Autoritatea de Supraveghere Financiara

REGULAMENT
pentru modificarea si completarea Regulamentului Autorititii de Supraveghere Financiara
nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art.
6 alin. (2), precum si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea §i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

n baza prevederilor art. 5 alin. (3), art. 33 si art. 179 alin. (7) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societdtile de administrare a investitiilor, precum §i pentru modificarea si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 435
din 30 iunie 2012, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 1V alin. (2) din Legea nr. 243/2025 pentru modificarea si
completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare §i societatile de administrare a investitiilor, precum §i pentru
modificarea §i completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr.
74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative

potrivit deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din
data de 14 octombrie 2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

Art. I. - Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiarad nr. 9/2014 privind autorizarea si
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv Tn valori mobiliare, publicat
in Monitorul Oficial, Partea I nr. 436 si 436bis din 16 iunie 2014, cu modificarile si completarile
ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:
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1. La articolul 2 alineatul (2), litera g) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,,g) O.P.C.V.M. tranzactionabil de tip ETF - un O.P.C.V.M. ale carui titluri de participare (cel
putin o clasa de unitdti de fond sau de actiuni) sunt tranzactionate pe parcursul unei zile pe cel
putin o piatd reglementatd sau un sistem alternativ de tranzactionare cu cel putin un formator de
piata care ia masuri pentru a se asigura ca valoarea unitatilor sau actiunilor respectivului
0.P.C.V.M. nu difera semnificativ de valoarea activului net si, daca este cazul, valoarea indicativa
a activului net;”

2. La articolul 2 alineatul (2), dupa litera g) se introduce o noua literi, lit. g*), cu
urmatorul cuprins:

,,0Y) O.P.C.V.M. tranzactionabil de tip ETF administrat activ - un O.P.C.V.M. tranzactionabil de
tip ETF al carui administrator are libertate de decizie cu privire la componenta portofoliului, sub
rezerva respectarii obiectivelor si politicilor de investitii stabilite (spre deosebire de un O.P.C.\VV.M.
tranzactionabil de tip ETF care urmareste un indice si nu are o astfel de libertate de decizie). Un
O.P.C.V.M. tranzactionabil de tip ETF administrat activ incearcd 1n general sa depaseasca
performanta unui indice;”

3. La articolul 4!, partea introductivi a alineatului (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,»(1) Declaratiile pe propria rdspundere, cu semnatura olografa sau semnatura electronica calificata,
prevazute ca parte a documentatiei necesare pentru autorizare/aprobare/avizare/inscriere in
Registrul public al A.S.F., prevazute de prezentul regulament, vor fi anterioare datei de inregistrare
la A.S.F. a solicitarii de autorizare/aprobare/avizare/inscriere in Registrul public al A.S.F., dupa
cum urmeaza:”

4. La articolul 5, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»(2) Suplimentar si cu conditia administrarii cel putin a unui O.P.C.V.M., S.A.L. poate desfasura,
in conformitate cu prevederile art. 5 alin. (2) din O.U.G. nr. 32/2012, si activitatea de administrare
a fondurilor de investitii alternative (F.I.A.), precum si serviciile prevazute la art. 5 alin. (3) din
aceeasi ordonanta de urgentd, cu respectarea dispozitiilor alin. (4) al aceluiasi articol.”

5. La articolul 7, alineatele (1) si (2) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

LArt. 7. - (1) Tn aplicarea prevederilor art. 33 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, S.A.l. care
intentioneaza sd delege activitatea de administrare a investitiilor, entitatilor prevazute la art. 33
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alin. (2) lit. ¢) din O.U.G. nr. 32/2012, notificd A.S.F. Tnainte ca dispozitiile privind delegarea sa
intre Tn vigoare.

(2) In aplicarea prevederilor art. 33 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, S.A.L care intentioneaza s
delege catre terti, exercitarea functiilor mentionate la art. 6 lit. b) si ¢) din O.U.G. nr. 32/2012,
notificd A.S.F. inainte ca dispozitiile privind delegarea sa intre in vigoare.”

6. La articolul 10 alineatul (1), litera e) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,,€) sa nu se afle sub incidenta sanctiunilor contraventionale si masurilor administrative prevazute
la art. 154 din Legea nr. 24/2017, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, aplicate
de A.S.F. sau a unor sanctiuni similare aplicate de Banca Nationald a Roméaniei (B.N.R.) sau de
alte autoritati de supraveghere si reglementare Tn domeniul economic si financiar din strainatate.”

7. La articolul 16, litera p) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,p) orice alte clauze privind desfasurarea serviciului de administrare a portofoliilor individuale
convenite de parti.”

8. La articolul 23 alineatul (1), litera e) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,,€) directorii/ membrii directoratului unei S.A.IL., precum si persoanele care 1i inlocuiesc pe acestia
trebuie sa indeplineasca conditiile prevazute la lit. ¢) si d), precum si cerintele capitolului II din
Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere
si a persoanelor care detin functii-cheie In cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara, cu modificarile si completdrile ulterioare, denumit in continuare
Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019; directorii/membrii directoratului trebuie sa isi exercite atributiile
pe toata durata programului de lucru al S.A.IL., duratd care nu poate fi mai mica de 8 ore/zi, 40
ore/sdptimana si fari a afecta functionarea normald si continui a S.A.L. In cazul inlocuirii
definitive ca urmare a Incetarii relatiilor contractuale dintre S.A.I. si directorii/membrii
directoratului pe care 11 inlocuiesc, S.A.l. are obligatia de a solicita autorizarea modificarii
componentei conducerii efective, in termen de maximum 3 luni de la data incetarii exercitarii
functiei respective;”

9. La articolul 31, alineatele (4) si (5) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

»(4) A.S.F. emite un act individual de aprobare sau de respingere a modificarilor intervenite in
modul de organizare si functionare a S.A.IL in termen de 60 de zile de la depunerea documentatiei
complete.
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(5) Tn cazuri bine justificate, A.S.F. poate prelungi termenul previzut la alin. (4) cu 60 de zile.”
10. La articolul 33 alineatul (1), litera c) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,,¢) dovada varsarii integrale a capitalului social intr-un cont deschis in acest scop la o institutie de
credit, dupa caz, precum si raportul auditorului financiar cu privire la legalitatea
majorarii/reducerii capitalului social, intocmit Tn conformitate cu Standardul international privind
misiunile de asigurare ISAE 3000, sub forma unui raport de asigurare limitata; raportul auditorului
financiar nu se depune n cazul operatiunilor de majorare a capitalului social prin aport in numerar,
respectiv prin incorporarea rezervelor anterior auditate si aprobate;”

11. La articolul 33, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1%) cu
urmatorul cuprins:
”(1%) In procesul de aprobare, prin exceptie de la prevederile alin. (1) lit. ¢), in cazuri justificate,
A.S.F. poate solicita transmiterea unui raport de asigurare extinsd, care trebuie sa contind o
exprimare clarda a concluziei auditorului respectiv cu privire la majorarea/reducerea capitalului
social.”

12. La articolul 37, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,»(2) Pana la promovarea testului mentionat la art. 36 lit. b), directorii/membrii directoratului S.A.1.
raspund solidar cu ofiterul/ofiterii de conformitate cu privire la activitatea de control intern din
cadrul societatii.”

13. La articolul 59!, partea introductivd a alineatului (2) se modifici si va avea
urmatorul cuprins:

”(2) In vederea autorizarii persoanei mentionate la alin. (1), S.A.L depune la A.S.F., pe langa
documentele prevazute la art. 30 din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, dupa caz, si urmatoarele
documente:”

14. La articolul 110, alineatul (2) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

,»(2) Documentele prevazute la alin. (1) vor fi depuse la A.S.F. conform Instructiunii A.S.F. nr.
1/2021, cu modificarile si completarile ulterioare.”

15. La articolul 116, alineatul (7) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(7) In cazul actiunilor societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 neadmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau pe un sistem alternativ de tranzactionare, aflate in procedura de
lichidare judiciara sau in alte forme de lichidare, in Incetare temporara sau definitiva de activitate,
acestea sunt incluse in activul net al O.P.C.V.M. la valoarea zero, de la data publicarii in Monitorul
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Oficial a hotararii A.G.E.A. de lichidare/incetare temporara sau definitivd a activitatii. Acestea
sunt eliminate din activul O.P.C.V.M. in baza documentului care atesta radierea societatii de la
O.N.R.C.”

16. La articolul 116, dupa alineatul (7) se introduce un nou alineat, alin. (7%), cu
urmatorul cuprins:
(7Y In cazul actiunilor societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 neadmise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau pe un sistem alternativ de tranzactionare, aflate in procedurd de
insolventa, acestea sunt incluse in activul net al O.P.C.V.M., de la data publicarii in Buletinul
Procedurilor de Insolventa sau in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a 1V-a, dupa caz, a
hotararii/incheierii judecatorului-sindic de deschidere a procedurii insolventei sau de confirmare a
planului de reorganizare, fie la valoarea zero, fie la valoarea determinatd de un evaluator
independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele internationale de
evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii administratorului O.P.C.V.M. In
cazul in care administratorul alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
internationale de evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul activului net al
O.P.C.V.M. va fi luatd in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionata in raportul de
evaluare al evaluatorului independent.”

17. Articolul 1221, alineatul (1) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

(1) Un O.P.C.V.M. tranzactionabil de tip ETF mentine in portofoliu actiunile prestabilite din
structura indicelui de referintd astfel incét eroarea de compozitie sa nu depaseasca 15% in cazul
0O.P.C.V.M. tranzactionabil care mentine structura indicelui de referinta. Limita de 15% nu se
aplica in cazul in care un O.P.C.V.M. tranzactionabil de tip ETF este administrat activ, astfel cum
este definit la art. 2 alin. (1) lit. g%), iar administratorul are obligatia de a include in prospectul
fondului, Tn documentul privind informatiile-cheie destinate investitorilor si in materialele
publicitare, faptul ca este administrat activ si modalitatea n care intentioneaza sa inregistreze o
performanta superioara unui indice.”

18. La articolul 122, alineatul (18) se modifica si va avea urmiitorul cuprins:

,,(18) In situatia in care actiunile din structura indicelui de referinta replicat de un O.P.C.V.M.
tranzactionabil sunt suspendate de la tranzactionare pe o perioadd mai mare de 30 de zile (zile
lucratoare) si eliminate temporar sau definitiv din componenta indicelui de catre operatorul de
piata, acestea se evalueaza, pand la momentul eliminarii lor din portofoliul O.P.C.V.M., conform
regulilor prevdzute in prezenta sectiune aplicabile instrumentelor financiare admise la
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tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate ori admise la cota oficiala a unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un stat membru sau tert, dupa caz.”

19. La articolul 141, alineatul (1) litera g) se modifica si va avea urmitorul cuprins :

”g) copia legalizatd a actului care atestd detinerea cu titlu legal a spatiului destinat sediului social
si sediului central, dupa caz, necesar functionarii societatii. In cazul existentei unui contract de
inchiriere/subinchiriere, acesta trebuie sa fie valabil cel putin 12 luni de la data depunerii cererii
de autorizare. Acesta va fi reinnoit si depus la A.S.F., in maximum 15 zile de la data expirarii. Nu
se accepta contracte de asociere in participatie ca dovada a detinerii spatiului destinat sediului
social. In cazul contractului de subinchiriere se va prezenta declaratia in forma scrisd a
proprietarului care consimte cu privire la destinatia spatiului subinchiriat, insotitd de copia
legalizatd a contractului de inchiriere, inregistrat la autoritatea fiscald. Spatiul destinat sediului
social si sediului central, dupa caz, va indeplini conditiile prevazute la art. 23 alin. (1) lit. g) si h).
Documentele trebuie insotite de o declaratie pe propria raspundere a reprezentantului legal al
societdtii, sub semndturd olografd/electronica calificatd, cu privire la existenta dotdrii tehnice
necesare desfasurarii activitaii societatii;”

20. La articolul 157 alineatul (1), literele b), d) si i) se modifica si vor avea urmitorul
cuprins:

,.0) actul constitutiv al societatii de investitii, actualizat cu toate modificarile;

d) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului necesar functionarii, pentru modificarile prevazute la
art. 156 alin. (1) lit. ¢) si d);

i) dovada varsarii integrale a capitalului social intr-un cont deschis Tn acest scop la o institutie de
credit, dupa caz, precum si raportul auditorului financiar cu privire la legalitatea
majorarii/reducerii capitalului social, intocmit in conformitate cu Standardul international privind
misiunile de asigurare ISAE 3000, sub forma unui raport de asigurare limitata; raportul auditorului
financiar nu se depune n cazul operatiunilor de majorare a capitalului social prin aport in numerar,
respectiv prin incorporarea rezervelor anterior auditate si aprobate.”

21. La articolul 157, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1%) cu
urmatorul cuprins:
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”(1%) In procesul de aprobare, prin exceptie de la alin. (1) lit. i), in anumite cazuri, A.S.F. poate
solicita transmiterea unui raport de asigurare extinsa, care trebuie sd contind o exprimare clard a
concluziei auditorului respectiv cu privire la majorarea/reducerea capitalului social.”

22. La articolul 161 alineatul (2), litera b) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,,b) actul constitutiv actualizat cu toate modificarile;”

23. La articolul 162 alineatul (2), litera b) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,,b) actul constitutiv actualizat cu toate modificarile;”

24. La anexa nr. 1A, punctul 10 alineatul (4), dupa litera ii) se introduc doua noi
litere, lit. iii) si iv), cu urmatorul cuprins:

,,1i1) preluarea si transmiterea ordinelor in legatura cu diferite instrumente financiare;

iv) orice altd functie sau activitate care este deja furnizata de S.A.L in legiatura cu un O.P.C.V.M.
pe care 1l administreazd in conformitate cu art. 5 din O.U.G. nr. 32/2012 sau in legatura cu
serviciile pe care le furnizeaza in conformitate cu art. 5 alin. (3) din O.U.G. nr. 32/2012, cu
respectarea prevederilor art. 5 alin. (3) lit. b) pct. (iv) din O.U.G. nr. 32/2012.”

25. La anexa nr. 1A, punctul 10, dupa alineatul (4) se introduce un nou alineat, alin.
(5), cu urmitorul cuprins:

,(5) administrarea indicilor de referintda in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE)
2016/1.011 al Parlamentului European si al Consiliului din 8 iunie 2016 privind indicii utilizati ca
indici de referintd in cadrul instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a
masura performantele fondurilor de investitii si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si
2014/17/UE si a Regulamentului (UE) nr. 596/2014, cu modificarile si completarile ulterioare.”

Art. I1. - Tn aplicarea prevederilor art. 179 alin. (7) din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare §i societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea i completarea Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile si completdrile ulterioare, societdtile de administrare a investitiilor
(S.A.L), precum si societdtile de investifii care se autoadministreazd transmit Autoritatii de
Supraveghere Financiard, in termen de 60 de zile de la data intrérii in vigoare a prevederilor
prezentului regulament, informatii privind costurile percepute de organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si de S.A.L, inclusiv toate taxele, comisioanele si
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cheltuielile care sunt suportate direct sau indirect de investitori sau de S.A.L. in legiturd cu
operatiunile O.P.C.V.M. si care urmeaza si fie alocate direct sau indirect O.P.C.V.M.-ului.

Art. 111, - Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si
intra in vigoare la data publicarii.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara
Alexandru Petrescu

Bucuresti,

Nr. 9/15.10.2026
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