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EVOLUTIA PIETEI ASIGURARILOR
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Nota

Acest raport prezintd evolutia pietei asigurarilor in semestrul | 2026.

Raportul este realizat pe baza raportarilor suplimentare, completate in baza evidentelor contabile si tehnico-operative,
transmise de societatile de asigurare cu exceptia capitolului referitor la regimul Solvabilitate Il care este realizat pe baza
raportarilor periodice de supraveghere transmise de societatile de asigurare care cad sub incidenta acestui regim. Raportul
este realizat pe baza raportarilor transmise de societdtile de asigurare si companiile de brokeraj extrase pana la data de 4
septembrie 2026, cu data de referinta 30 iunie 2026, datele utilizate fiind date preliminare neauditate. Subcapitolul referitor
la rata daunei si a cheltuielilor este realizat pe baza raportarilor semestriale si este actualizat tinand cont de aceastad frecventa.
Datele referitoare la sucursale sunt bazate pe informatiile transmise de sucursale in baza solicitarii ASF.

Ca urmare a rotunijirilor este posibil ca totalurile sa nu corespunda exact sumei componentelor sau sa apara mici diferente
fata de variatiile procentuale indicate in grafice sau tabele.
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Sumar

24 societati autorizate de ASF si 15 sucursale (FoE)

IBP

14,2 Mid. lei 18%

Activitatea de subscriere a 22 cy Indemnizatiile brute plstite au
crescut cu 15% fata de 512025 O crescut cu 1655 fatd de 512025

29,8 Mld. lei

. Rata SCR: 164%
In crestere cu 247 fata de 30 junie 2025 Rata MCR: 3815
61.3%
41,6 Mid. lei 155% Indicator AG 2,83
Valoarea investitiilor tnt_ale a
cresueu S e o e el 65% Indicator AV 3,5

18% din PBS 68% din PBS

In scadere usoars fata de $1 2025 Grad intermediere: AG 84%:; AV 13%
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Sumar

Pe piata asigurarilor din Romania 24 de societati sunt
autorizate de ASF sa desfasoare activitate, iar 15
sucursale deruleaza activitate Tn baza dreptului de
stabilire (Freedom of Establishment) la 30 iunie 2026.

Volumul total al activitdtii de subscriere (incl.
sucursale) s-a situat la valoarea de aproximativ 14,2
miliarde lei Tn semestrul | 2026, din care 78%
reprezintd prime brute subscrise pentru activitatea de
asiguradri generale. Dinamica activitatii de subscriere a
fost una pozitiva comparativ cu semestrul | 2025, in
crestere cu 15%, sustinuta atat de avansul inregistrat
de primele brute subscrise de societatile autorizate de
ASF (+13%), cat si de primele brute subscrise de
sucursalele care deruleaza activitate pe teritoriul
Romaniei (+31%) in semestrul | 2026 comparativ cu
aceeasi perioada a anului precedent.

Valoarea totala a primelor de asigurare subscrise
pentru asigurdrile RCA de societatile autorizate si
reglementate de ASF si de sucursalele care fTsi
desfasoara activitatea pe teritoriul Romaniei s-a situat
la aproximativ 6 miliarde lei, in crestere cu 17%
comparativ cu semestrul | 2025.

in ceea ce priveste solvabilitatea societitilor de
asigurare autorizate si supravegheate de ASF, ratele la
nivelul pietei asigurdrilor erau supraunitare la finalul
lunii iunie 2026, mentindndu-se la niveluri relativ
similare comparativ cu perioada similara din anul
anterior.

Indicatorul de lichiditate calculat pentru activitatea de
asiguradri generale se situa la 2,83 la finalul lunii iunie
2026, in scadere comparativ cu aceeasi perioada din
anul precedent. Comparativ cu finalul lunii iunie 2025,
valoarea activelor lichide a crescut cu aproximativ
18%, in timp ce obligatiile pe termen scurt s-au
majorat cu circa 24%.

in ceea ce priveste activitatea de asiguriri de viats,
indicatorul de lichiditate se situeaza la o valoare de 3,5
la30iunie 2026, in scadere comparativ cu sfarsitul lunii
iunie 2025 (3,6). Evolutia a avut loc pe fondul cresterii
activelor lichide cu 13%, in timp ce obligatiile pe
termen scurt au crescut intr-un ritm mai ridicat (+16%)
fata de finalul lunii iunie 2025.

Volumul total al indemnizatiilor brute platite (incl.
sucursale) s-a situat la valoarea de circa 6,7 miliarde lei
in semestrul 1 2026, in crestere cu 16% fata de aceeasi
perioada din anul anterior, din care 82% reprezinta
indemnizatii brute platite pentru activitatea de

asigurari generale, iar 18% sunt pentru asigurarile de
viata.

Valoarea totala a investitiillor societatilor de
asigurare (inclusiv activele detinute pentru unit-
linked) se situa la 41,6 miliarde lei, in crestere cu 8%
fata de finalul anului 2025. Societatile de asigurare
din Romania investesc preponderent in instrumente
cu venit fix, 1n principal 1n obligatiuni
guvernamentale, ce detin o pondere de circa 61% in
valoarea totala a investitiilor la finalul lunii iunie
2026.

in semestrul | 2026, nu au intervenit schimbari
semnificative n structura portofoliului investitional.
Valoarea detinerilor de numerar si echivalente de
numerar s-a situat la 2,7 miliarde lei, reprezentand
6,5% din valoarea totala a plasamentelor
asiguratorilor autorizati si supravegheati de ASF la
finalul semestrului | 2026.

La finalul semestrului | 2026, valoarea rezervelor
tehnice conform regimului Solvabilitate Il se situa la
circa 30 miliarde lei, in crestere cu 24% fata de
perioada similara din anul anterior. Dinamica
pozitivd a fost sustinutd atat de majorarea valorii
rezervelor tehnice pentru activitatea de asigurdri
generale (+24%), cat si de cresterea valorii
rezervelor constituite pentru asigurdrile de viata
(+25%). Din valoarea totala a rezervelor tehnice,
60% sunt constituite pentru activitatea de asigurari
generale, iar 40% pentru activitatea de asiguradri de
viata.

Valoarea primelor distribuite de companiile de
brokeraj pentru asiguratorii autorizati de ASF si
pentru sucursalele care desfasoard activitate in
Romania (asigurari generale si de viata) s-a situat la
9,7 miliarde lei in semestrul |1 2026, in crestere cu
circa 16%, pe fondul cresterii volumului de prime
distribuite pentru ambele segmente (asigurarile
generale: +16% si asigurarile de viatd: +19%) fata de
semestrul | 2025.

in semestrul | 2026, companiile de brokeraj au
distribuit circa 68% din volumul total al primelor
brute subscrise pentru asiguratorii autorizati de ASF
si pentru sucursalele care desfdsoara activitate in
Romania. Gradul de intermediere pentru asigurarile
generale este de 84%, iar pentru asigurarile de viata
este de 13%
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1. Contextul macroeconomic european si national

Perspectivele economiei mondiale pentru intervalul 2026—2027 raman moderate si puternic expuse la
socuri, intr-un context dominat de conflictul deschis din Orientul Mijlociu si de perturbarea majora a
fluxurilor energetice. In actualizarea din iulie 2026 a raportului World Economic Outlook (WEO),
intitulatd sugestiv ,,Global Economy in Crosscurrents of War and Technology”, Fondul Monetar
International proiecteaza o crestere globald de 3,0% in 2026 si de 3,4% in 2027 — niveluri situate sub
media istorica si, cumulat, nemodificate fatd de editia din aprilie 2026. Economia mondiala este
traversata de doua forte opuse: socul provocat de razboi apasa asupra economiilor importatoare de
energie si a celor vulnerabile, in timp ce cererea legata de inteligenta artificiala sustine tarile integrate
in lantul global de valoare al tehnologiei. Pentru economiile avansate, FMI estimeaza o crestere de
1,7% 1n 2026 si 1,8% Tn 2027, Statele Unite mentinandu-se relativ robuste (aproximativ 2,3% in 2026 si
2,2% in 2027), in timp ce Europa emergenta si in curs de dezvoltare ar urma sa avanseze cu 1,9% in
2026 si 2,1% in 2027, dupa o decelerare la 2,0% in 2025.

Comertul international traverseaza o faza de decelerare pronuntata: dupa un avans de 5,0% in 2025,
volumul schimburilor mondiale ar urma sa creasca cu doar 3,5% in 2026, Thainte de a se redresa la 4,3%
in 2027, pe fondul anticiparii fluxurilor comerciale inaintea intrarii in vigoare a unor noi taxe vamale si
al reconfigurarii lanturilor de aprovizionare. FMI avertizeaza ca fragmentarea geoeconomica si
incertitudinea ridicata privind politicile comerciale raman printre principalii factori care greveaza
perspectivele pe termen mediu. Totodata, dezinflatia globald a stagnat: dupa un nivel estimat la 4,1%
in 2025, inflatia mondiala ar urma sa urce la 4,7% in 2026, Tnainte de a coborila 3,9% in 2027, revenirea
la tinta fiind anticipata a fi si mai lentd in Statele Unite, ca urmare a efectelor de runda secundara
generate de politica comerciala tarifara.

Europa avanseaza lent, sub povara socului energetic si a unor vulnerabilitati structurale persistente.
Prognoza economicd de primdvara 2026 a Comisiei Europene, intitulatd ,Slowdown in growth as
energy shock drives up inflation”, revizuieste in scadere ritmul de crestere: PIB-ul UE ar urma sa creasca
cu 1,5% in 2025, 1,1% in 2026 si 1,4% in 2027, iar zona euro sa ramana sub acest nivel (1,4% in 2025,
0,9% 1n 2026 si 1,2% in 2027). Spre deosebire de tabloul anterior, in care inflatia se apropia de tinta de
2% a BCE si permitea continuarea relaxarii monetare, socul energetic a impins din nou preturile Tn sus
— Comisia estimeaza o inflatie in zona euro de 3,0% in 2026 (de la 2,1% in 2025), cu revenire abia spre
2,3% in 2027. Aceasta reaccelerare ingreuneaza ciclul de relaxare monetara si readuce in prim-plan
arbitrajul dintre sustinerea cresterii si ancorarea asteptdrilor inflationiste, in conditiile in care
competitivitatea industriei europene ramane afectatd de dependenta de importurile de energie si de
materii prime critice, precum si de presiunea concurentei in sectoarele cu valoare adaugata ridicata
(vehicule electrice, tehnologie verde, echipamente electronice).

Socul energetic reprezinta elementul central al deteriorarii perspectivelor. Comisia Europeana il
descrie drept ,,una dintre cele mai semnificative disruptii ale ofertei globale de energie din istoria
recentd”: inchiderea cvasi-totald a Stramtorii Ormuz a redus fluxurile maritime de petrol cu circa 15%
si pe cele de gaz natural lichefiat cu circa 20%, iar n intervalul dintre finalul lunii februarie si finalul
lunii aprilie 2026 pretul gazelor a crescut cu aproximativ 50%, iar cel al titeiului cu aproximativ 65%.
Principalul risc pentru perioada urmatoare tine de evolutia conflictului: un razboi prelungit si o
normalizare a ofertei mai lentd decat cea implicita in cotatiile futures ar genera presiuni inflationiste
mai puternice si o crestere economica mai slaba, Europa fiind expusa intr-o masura relativ mai mare,
prin dependenta energetica si printr-un ritm de crestere deja modest.
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Romania se afla intr-o pozitie macroeconomica vulnerabila, la intersectia dintre o consolidare fiscala
contractanta si socul inflationist energetic. Comisia Europeana a redus semnificativ estimarile de
crestere, proiectand o expansiune a PIB-ului de numai 0,7% in 2025 si 0,1% in 2026 — printre cele mai
scazute din Uniune —, cu o revenire abia in 2027, spre circa 2,3%, pe masura ce temperarea inflatiei
stabilizeaza venitul disponibil. Ajustarea este impusa de dezechilibrul bugetar: dupa un deficit de 9,3%
din PIB in 2024, cel mai mare din UE, acesta ar urma sa se reduca la 7,9% in 2025 si la 6,2% in 2026, ca
urmare a pachetului de consolidare fiscala adoptat in vara si toamna anului 2025 (majorarea TVA,
largirea bazei contributiilor la sanatate, cresteri ale accizelor si ale impozitelor pe proprietati, alaturi
de Tnghetarea nominala a salariilor si pensiilor publice). Comisia noteaza ca acest pachet, impreuna cu
inflatia ridicata a preturilor energiei, reduce semnificativ consumul intern, diminuand venitul real
disponibil si antrenand scaderea atat a consumului, cat si a importurilor.

Presiunea inflationista din Romania ramane cea mai ridicata din UE, rata anuald a inflatiei (IPC)
atingand 10,42% in iunie 2026. Comisia Europeana proiecteaza o inflatie (IAPC) de 7,0% in 2026, cu
decelerare spre 3,7% in 2027, in buna parte ca efect al eliminarii, Tn iulie 2025, a plafonului la pretul
energiei electrice pentru gospoddrii. In aceeasi directie, Banca Nationald a Romaniei si-a revizuit in
crestere prognoza in Raportul asupra inflatiei din august 2026, estimand o rata anuala de circa 6,1% la
finalul anului 2026 si de circa 3,4% la finalul anului 2027, cand este anticipata revenirea in intervalul-
tintd; banca centrala a mentinut rata dobanzii de politicd monetara la 6,50%, invocand presiunile
persistente din preturile energiei si din factorii de ofertd, inclusiv efectele secetei si ale caniculei asupra
preturilor alimentare. Un contrabalans partial al incetinirii 1l reprezinta absorbtia fondurilor europene
prin PNRR, care sustine investitiile si atenueaza impactul consolidarii fiscale asupra activitatii
economice.

Balanta riscurilor ramane inclinata preponderent in sens negativ. O escaladare suplimentara a
conflictului ar putea declansa cea mai severa criza energetica a epocii moderne: intr-un scenariu
advers, calibrat pe conditiile de piata de la finalul lunii martie, FMI estimeaza o incetinire a productiei
globale spre 2,5% si o inflatie in urcare panala 5,4%, iar intr-un scenariu sever — cu dislocari ale pietelor
energetice extinse si Tn anul urmator si cu dezancorarea asteptarilor inflationiste — economia mondiala
s-ar apropia de recesiune, cu o crestere de circa 2% si o inflatie situata in jurul valorii de 6%. La acestea
se adauga riscul unei reevaluari a castigurilor de productivitate asociate inteligentei artificiale, care ar
putea reduce investitiile si provoca corectii abrupte pe pietele financiare, precum si presiunile
exercitate de deficitele fiscale ample si de nivelurile ridicate ale datoriei publice asupra ratelor
dobanzilor pe termen lung.

n sens invers, investitiile in inteligenta artificiald si o eventuald atenuare a tensiunilor comerciale ar
putea sustine o crestere durabila, in masura in care adoptarea noilor tehnologii se traduce in castiguri
reale de productivitate. Pe ansamblu insa, atat FMI, cat si Comisia Europeana converg asupra ideii ca
evolutia conflictului din Orientul Mijlociu si transmisia sa prin pietele energetice vor fi factorul
determinant pentru dinamica cresterii si pentru stabilitatea pietelor financiare in perioada urmatoare,
cu riscul unui scenariu de tip stagflationist si al amanarii relaxarii monetare. Romania, desi beneficiaza
de investitii europene si de o structura economica relativ diversificata, ramane printre cele mai expuse
economii, prin combinatia dintre inflatia energetica, ajustarea fiscala severa si sensibilitatea la
conditiile financiare globale.

Evolutii pe pietele financiare globale

Potrivit raportului Global Financial Stability Report (GFSR) al FMI din aprilie 2026, intitulat , Global
Financial Markets Confront the War in the Middle East and Amplification Risks”, riscurile la adresa
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stabilitatii financiare globale s-au intensificat. Sistemul financiar international este expus simultan
razboiului in desfasurare, unor potentiale presiuni inflationiste si riscului de inasprire suplimentara a
conditiilor financiare, la care se adauga multiple canale de amplificare capabile sa transforme
turbulentele de piata in instabilitate financiara.

n prima parte a anului 2026, cotatiile globale ale actiunilor au scizut dupa ce fuseserd sustinute de
profituri corporative solide; FMI atrage atentia ca, Tnaintea socului, evaluarile pe numeroase segmente
de piata erau deja intinse, ceea ce accentueaza vulnerabilitatea la corectii. Randamentele
obligatiunilor suverane au urcat semnificativ pe fondul anticiparii unei inflatii mai ridicate, iar activele
pietelor emergente au fost afectate de aprecierea dolarului american si de scumpirea energiei,
indeosebi Tn tarile importatoare de materii prime. Desi pietele au functionat ordonat, riscurile raman
asimetrice: cu cat conflictul se prelungeste, cu atat creste probabilitatea unei Tnaspriri abrupte a
conditiilor financiare globale.

Mai multe canale de amplificare ar putea activa vulnerabilitatile existente. Nivelurile ridicate ale
datoriei si riscurile sporite de refinantare pe principalele piete suverane ar putea accelera cresterea
randamentelor, in timp ce o volatilitate accentuata a pietelor de obligatiuni ar putea reactiva bucla
negativa dintre sectorul suveran si cel bancar. Pietele emergente raman expuse presiunilor valutare si
iesirilor de capital, in contextul reducerii apetitului pentru risc si al deteriorarii termenilor de schimb
externi.

Un rol tot mai important revine intermediarilor financiari nebancari — fonduri de investitii, fonduri de
piata monetara, societati de asigurare, fonduri de pensii si furnizori de credit privat —, ale caror vanzari
fortate, in cazul expunerilor construite pe efect de levier, ar putea amplifica volatilitatea si genera
presiuni de lichiditate prin apeluri in marja si rascumparari. Volatilitatea actiunilor ar putea fi
accentuata de vanzatorii de optiuni si de fondurile tranzactionate la bursa cu efect de levier, iar cea a
obligatiunilor de fondurile speculative, in timp ce eventualele falimente ale debitorilor ar putea
alimenta ingrijorari legate de creditul corporativ. Dat fiind gradul ridicat de interconectare a acestui
sector cu cel bancar si cu cel suveran, FMI recomandad imbunatatirea colectarii de date, o supraveghere
mai atenta a levierului si a riscului de lichiditate, precum si consolidarea cadrelor macroprudentiale,
pentru a limita propagarea si amplificarea socurilor in afara perimetrului bancar traditional.

Prelungirea conflictului ar putea frana semnificativ investitiile in inteligenta artificiala, afectand
valoarea de intreprindere a firmelor de pe lantul valoric al tehnologiei, care s-au bazat tot mai mult pe
scheme de finantare circulara, desi impactul asupra stabilitatii financiare ramane deocamdata limitat.
Totodata, socurile repetate din lanturile de aprovizionare din ultimii ani au erodat efectul de
diversificare dintre actiuni si obligatiuni, sporind riscul unor vanzari simultane Tn ambele clase de
active.

n acest context, autoritatile ar trebui s se pregateascd pentru o posibild disfunctionalitate a pietelor,
asigurandu-se ca facilitatile de lichiditate si de finantare sunt accesibile si pregatite operational, iar
consolidarea liniilor de swap valutar bilaterale si regionale ramane esentiala pentru stabilitatea
pietelor de finantare si valutare. La randul lor, economiile emergente ar trebui sa continue intarirea
cadrelor de politica, recurgand, acolo unde este cazul, la interventii calibrate pe piata valutara si la
masuri de gestionare a fluxurilor de capital, dublate de politici fiscale prudente, menite sa readuca
datoria publica pe o traiectorie sustenabila.

Tn ansamblu, principalele directii de actiune recomandate de FMI vizeaz&: (i) mentinerea stabilitatii
preturilor prin politici monetare adecvate, cu atentie sporita la ancorarea asteptarilor inflationiste; (ii)
o consolidare fiscala credibild, pentru reconstituirea spatiului fiscal si reducerea vulnerabilitatilor
asociate datoriei publice ridicate; (iii) implementarea integrala a Cadrului Basel in sectorul bancar si
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evitarea revizuirilor necoordonate ale reglementarilor, care ar putea slabi standardele prudentiale; (iv)
intdrirea supravegherii intermediarilor financiari nebancari, dat fiind rolul lor in crestere; si (v)
mentinerea cooperarii internationale si a sprijinului multilateral, in special pentru economiile cele mai
vulnerabile, inclusiv tarile afectate de conflicte.

Evolutii macroeconomice si financiare la nivel european

Conform Buletinului Economic al Bancii Centrale Europene (BCE) nr. 5/2026, Consiliul Guvernatorilor
a decis, in sedinta din 23 iulie 2026, mentinerea neschimbata a celor trei rate cheie ale dobanzilor —
facilitatea de depozit la 2,25%, operatiunile principale de refinantare la 2,40% si facilitatea de creditare
marginala la 2,65% —, niveluri care incorporeaza majorarea cu 25 de puncte de baza decisa la 11 iunie
2026, prima de la izbucnirea conflictului. Tntr-un context marcat de incertitudine ridicatd si de riscuri
in crestere pentru inflatie, Consiliul Guvernatorilor isi reafirma angajamentul de a readuce inflatia la
tinta de 2% pe termen mediu si subliniaza ca deciziile viitoare vor ramane dependente de date.

Activitatea economica din zona euro a continuat sa dea semne de rezilientd, cu o crestere a PIB-ului
real de 0,4% in trimestrul al doilea din 2026, sustinuta de o cerere interna mai dinamica — in special
consumul gospodariilor, constructiile si investitiile in cercetare-dezvoltare si software. Proiectiile
expertilor Eurosistemului din iunie 2026 indica totusi o revizuire descendenta a cresterii, concentrata
pe anul 2026, ca urmare a impactului razboiului asupra pietelor de marfuri, a veniturilor reale si a
increderii: PIB-ul real este estimat sa creasca cu 0,8% in 2026, 1,2% in 2027 si 1,5% in 2028.

Inflatia anuala din zona euro, masurata prin Indicele Armonizat al Preturilor de Consum (lIAPC), s-a
situat la 2,8% 1n iunie 2026, in scadere de la 3,2% n mai, estimarea Eurostat indicand o usoara
accelerare la 2,9% in iulie. Preturile energiei au continuat sa sustina inflatia (un avans de 8,5% in iunie,
fata de 10,8% in mai), in timp ce inflatia de baza (excluzand energia si alimentele) s-a temperat la 2,4%,
reflectand o inflatie a bunurilor de 0,7% si a serviciilor de 3,2%. Pe ansamblu, BCE proiecteaza o inflatie
IAPC de 3,0% Tn 2026, 2,3% in 2027 si 2,0% in 2028, revizuita in crestere aproape integral pe seama
componentei energetice.

Presiunile pe pietele energetice s-au atenuat partial pe parcursul verii, dar radman ridicate: dupa varful
atins Tn primavara, pretul petrolului s-a temperat la circa 93 de dolari pe baril la Tnceputul lunii
septembrie 2026, mentindndu-se insa cu aproximativ 30% peste nivelul dinaintea conflictului, iar
preturile europene ale gazelor naturale se situau cu circa 97% peste acest nivel. Depozitele de gaze ale
UE se aflau la aproximativ 60% din capacitate la mijlocul lunii august 2026, sub media ultimilor ani,
ceea ce mentine preturile sensibile la potentiale intreruperi ale aprovizionarii.

BCE estimeaza ca razboiul va reduce cresterea PIB-ului real global cu circa 0,4 puncte procentuale pe
parcursul urmatorilor doi ani, in timp ce inflatia mondiala ar putea ramane in jur de 3,1% in 2026,
inainte de a cobori spre 2,7% in 2027 si 2,5% in 2028.

Conditiile financiare si monetare s-au indsprit incepand cu luna februarie 2026, ca reflex al tensiunilor
geopolitice: pietele bursiere au consemnat scaderi, iar ratele de piata ale dobanzilor, indeosebi cele pe
termen scurt, au crescut. In mai 2026, rata medie a dobanzii la creditele acordate companiilor s-a
mentinut la 3,6%, iar cea aferenta creditelor ipotecare noi a urcat usor la 3,5%; creditarea companiilor
a accelerat la 4,0% in ritm anual (de la 3,4% in aprilie), sustinutd si de emisiunile de obligatiuni
corporative, in timp ce creditele ipotecare au avansat cu 3,1%.

Mediul extern ramane fragil si marcat de o asimetrie a riscurilor. Cresterea PIB-ului real global
(excluzand zona euro) a coborat la 0,8% in trimestrul al patrulea din 2025, de la 1,0% in trimestrul
anterior, cu o decelerare marcata in Statele Unite (0,2%, fata de 1,1% in trimestrul al treilea).
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Tn acest context, BCE reitereazd necesitatea consoliddrii rezilientei economice europene si a
sustenabilitatii finantelor publice, subliniind ca eventualele raspunsuri fiscale la socul preturilor
energiei trebuie sa fie temporare, tintite si calibrate, pentru a nu alimenta presiunile inflationiste. Criza
actuald evidentiaza imperativul reducerii dependentei de combustibilii fosili, al finalizarii uniunii
economiilor si investitiilor si al sprijinirii dublei tranzitii, verde si digitala, adoptarea rapida a euro digital
rdmanand un obiectiv strategic pentru autonomia si competitivitatea Europei. In aceeasi logic3, FMI,
in analiza ,Reforming Europe Under Pressure” (aprilie 2026), sustine ca, in fata socurilor repetate,
Europa trebuie sa fisi intareasca potentialul de crestere prin aprofundarea Pietei Unice, dezvoltarea
uniunii pietelor de capital si investitii in securitatea energetica, transformand presiunea actuala intr-
un catalizator al reformelor structurale.

Evolutii macroeconomice si financiare locale

Crestere economicd

n trimestrul 11 2026, comparativ cu trimestrul anterior, Produsul Intern Brut s-a mentinut nemodificat
si a Inregistrat o scadere cu 2,0% fata de trimestrul Il 2025. Fata de acelasi trimestru din anul 2025,
Produsul Intern Brut a inregistrat, in trimestrul 1l 2026, o scadere cu 0,4% pe seria bruta si cu 2,0% pe
seria ajustatd sezonier. Tn semestrul | 2026, Produsul Intern Brut a scizut, comparativ cu semestrul |
2025 cu 0,7% pe seria bruta.

Tabel 1 Evolutia trimestriald a Produsului intern brut*

Trim. | Trim. 1l Trim. I Trim. IV An
- in % fata de perioada corespunzatoare din anul precedent -
Serie bruta 2024 100,6 100,9 101,7 100,5 100,9
2025 100,3 100,3 101,7 100,2 100,7
2026 98,8 99,6 - -
Serie bruta prin metoda volumelor 2024 102,3 100,8 100,2 100,8 100,9
inlantuite cu an de referinta 2020
2025 100,6 102,5 101,3 98,8 100,7
2026 98,5 98,1 - -
Serie ajustata sezonier 2024 102,1 100,5 100,3 100,8
2025 100,7 102,1 101,4 98,6
2026 98,9 98,0 - -

- in % fata de trimestrul precedent -

Serie ajustata sezonier 2024 99,8 99,5 100,6 100,9
2025 99,6 100,9 100,0 98,1
2026 99,9 100,0 - -

Sursa: Date INS

in trimestrul 1l 2026, evolutiile PIB indicd o eterogenitate moderatd intre economiile analizate.
Cresterea economica trimestriala, la nivelul Uniunii Europene, a accelerat la 0,5% , sugerand o revenire
graduala dupa stagnarea de la Tnceputul anului.

n cadrul economiilor analizate, Polonia, Bulgaria si Cehia se remarc prin cele mai consistente ritmuri
de crestere in perioada recenta (Polonia +0,9%, Bulgaria +0,6% si Cehia +0,4% in trimestrul Il 2026), in

L Sursd: INS, comunicat de presd din 7 septembrie 2026 (PIB, trimestrul Il 2026, date provizorii)
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timp ce Germania continud sa inregistreze episoade repetate de stagnare sau crestere marginala
(+0,2% Tn trimestrul Il 2026). Evolutia Ungariei este mai volatila - dupa mai multe trimestre de declin
in semestrul al doilea din anul 2024 si inceputul anului 2025, economia revine treptat pe crestere,
ajungand la 0,8% in trimestrul | si temperandu-se la 0,4% in trimestrul Il 2026.

Romania inregistreaza cea mai slaba evolutie din regiune in ultimele trimestre analizate. Dupa o
revenire temporara in a doua parte a anului 2024 si in trimestrul 1l 2025, economia intra intr-o faza
descendenta, marcata de o contractie de -2,0% in ultimul trimestru al anului 2025 si de o contractie de
0,2% in trimestrul | 2026, urmata de o stagnare (0,0%) in trimestrul 11 2026 . Aceasta traiectorie indica
o sensibilitate mai mare la dezechilibrele interne si la conditiile macroeconomice actuale.

Grafic 1 Crestere economicd trimestriald (% modificare procentuald fatd de trimestrul anterior)
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Sursa: Eurostat, date ajustate sezonier si calendaristic prelucrare ASF

Dinamica inflatiei

Romania ramane statul membru cu cea mai ridicata rata anuala a inflatiei din UE: 8,2% in iulie 2026, in
scadere de la 9,2% in iunie 2026 . Diferenta fata de media UE-27 (3,0%) ramane de circa 5 puncte
procentuale, iar fatd de zona euro (2,9%) de peste 5 puncte procentuale. Aceasta pozitie extrema
plaseaza Romania la o distanta vizibila chiar si fata de celelalte state din regiune care pastreaza moneda
nationald (Polonia 3,1%, Cehia 1,3%, Ungaria 1,6%), ceea ce arata ca presiunile inflationiste interne au
o componenta semnificativa de natura idiosincratica, nu doar regionala.

n iulie 2026, presiunile inflationiste n Uniunea Europeana se mentin moderate, dar eterogene. Rata
medie anuala a IAPC la nivelul UE-27 este de 3,0% (iulie 2026), iar pentru zona euro de 2,9% . Cea mai
redusa inflatie se Tnregistreaza in Suedia (0,3%), urmata de Cehia (1,3%), Ungaria si Danemarca
(ambele 1,6%) — economii caracterizate prin politici monetare prudente si o transmisie rapida a
relaxdrii preturilor la energie. La polul opus, aldturi de Romania, se situeaza Lituania (5,4%), Cipru si
Bulgaria (ambele 4,4%) si Spania (3,9%). Per ansamblu, majoritatea statelor membre se afla intr-un
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interval relativ Tngust, intre 2% si 4%, ceea ce sugereaza o convergenta gradualda a procesului
dezinflationist in economiile europene.

Persistenta unei inflatii de peste 8% in Romania, intr-un context european in care media se apropie de
tinta de stabilitate a preturilor (2%), genereaza provocari multiple: erodeazd puterea reald de
cumparare, intretine presiuni asupra ratelor dobanzilor si a costului finantarii (atat pentru sectorul
public, cat si pentru cel privat), afecteaza competitivitatea exporturilor si amplifica riscul de mentinere
a deficitelor gemene la niveluri ridicate. Pentru investitori si pentru piata financiara non-bancars,
decalajul fata de media europeana ramane un factor relevant in evaluarea randamentelor reale, a
primei de risc suveran si a evolutiei cursului de schimb, in special intr-un orizont in care convergenta
cu inflatia din zona euro pare sa se realizeze mai lent decat in alte state din regiune.

Grafic 2 Rata anuald a inflatiei (indicele armonizat al preturilor de consum - IAPC)
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Sursa: Eurostat, prelucrare ASF

Rata dobénzii

Graficul prezinta dinamica randamentelor obligatiunilor suverane cu maturitate de 10 ani pentru un
grup de economii europene in perioada 2024 - iul. 2026 , evidentiind diferente structurale
semnificative in ceea ce priveste conditiile de finantare si perceptia de risc suveran. Romania se
pozitioneaza constant la nivelul superior al valorilor randamentelor, cu valori cuprinse intre
aproximativ 6% si peste 7%. Aceasta traiectorie reflecta vulnerabilitati macroeconomice interne, in
special in sfera politicii fiscal-bugetare, precum si efectele persistente ale presiunilor inflationiste
asupra costurilor de finantare ale statului.
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Grafic 3 Randamentele obligatiunilor suverane (10 ani)
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Sursa: Eurostat, prelucrare ASF

n contrast, statele din nucleul zonei euro - Germania si Franta - se mentin in zona randamentelor
scazute, in intervalul 2,2-3,1% pentru Germania si aproximativ 2,7-3,85% pentru Franta . Evolutia
acestor randamente este relativ stabild, cu variatii moderate, sugerand un profil de risc suveran scazut
si conditii de finantare favorabile.

n ansamblu, graficul contureaza o ierarhizare clard a riscului suveran la nivel european. Economiile din
zona euro centrala (Germania, Franta) beneficiazd de cele mai favorabile conditii de finantare,
reflectand un profil de risc scdzut si un grad ridicat de credibilitate fiscala. Statele din sudul zonei euro
(Spania, ltalia) se pozitioneaza intr-o zona intermediara a distributiei randamentelor, cu niveluri
moderate ce indicd un risc perceput relativ stabil. Tn schimb, economiile din afara zonei euro (Polonia,
Romania) inregistreaza cele mai ridicate prime de risc, Romania distingdndu-se printr-un nivel al
randamentelor net superior celorlalte jurisdictii analizate.

Sentiment economic

n primele opt luni ale anului 2026, Indicatorul de sentiment economic (ESI) la nivelul Uniunii Europene
se mentine sub pragul de 100, semnaland persistenta unui climat economic mai slab decat media
istorica, dar cu o redresare treptata dupa minimul din primavara. Dupa ce a coborat de la 97,1 puncte
in decembrie 2025 la 93,5 puncte in aprilie 2026 — cel mai scazut nivel din intervalul analizat —
indicatorul UE a urcat progresiv la 98,2 puncte in august 2026 . Aceasta evolutie reflecta o refacere
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graduala a increderii agentilor economici la nivelul blocului comunitar, pe masura atenuarii socului
initial generat de tensiunile geopolitice.

Dispersia intre statele analizate ramane ridicata, indicand o eterogenitate persistenta a perceptiilor.
La polul superior, Polonia consemneaza cele mai favorabile valori, cu un indicator ce oscileaza in jurul
valorii de 100 (99,6 Tn august 2026), reflectand o incredere mai stabila a mediului de afaceri si a
consumatorilor, sustinuta de cresterea economica solida si de absorbtia fondurilor europene. Bulgaria
si Ungaria se mentin Tn jurul pragului neutru (96,8, respectiv 101,0 puncte Tn august 2026), Ungaria
revenind peste 100 de puncte . La polul opus, Germania se mentine la un nivel scazut al sentimentului
economic, atingdnd un minim de 88,7 puncte in aprilie 2026, cu o redresare ulterioara pana la 91,5
puncte in iunie 2026 — printre cele mai reduse niveluri dintre economiile analizate.

Romania trece de la un sentiment economic usor pozitiv la o deteriorare graduala, dar persistenta.
Daca in prima parte a anului 2024, indicatorul ESI se situa constant peste 100, atingand un varf de
105,8 puncte in octombrie 2024, traiectoria descendenta initiata in vara anului 2025 a condus
indicatorul sub pragul neutru incepand cu iulie 2025, iar in aprilie 2026 a atins un minim de 91,3 puncte
— cea mai scazuta valoare din intervalul analizat — urmat de o usoara redresare pana la 92,6 puncte in
august 2026 . Fatd de decembrie 2025 (93,1 puncte), indicatorul ramane sub nivelul de la finalul anului
trecut, iar fata de varful din octombrie 2024 declinul cumulat se apropie de 13 puncte. Aceasta evolutie
sugereaza ca incertitudinile interne legate de consolidarea fiscald, persistenta presiunilor inflationiste
si costurile ridicate de finantare continuda sa afecteze increderea mediului de afaceri si a
consumatorilor.

in ansamblu, dinamica indicatorului ESI contureazd o incredere economicd fragild in Uniunea
Europeana, cu o convergenta catre valori sub pragul de 100. Disparitatea dintre economiile robuste
(Polonia) si cele afectate de socuri structurale (Germania) sau de vulnerabilitati macroeconomice
interne (Romania) ilustreaza provocarile sincronizarii ciclice si ale convergentei reale in spatiul
european. Pentru piata financiara non-bancara, persistenta unui sentiment economic deteriorat in
Romania reprezinta un factor de risc relevant: poate semnala incetinirea cererii pentru produse de
investitii, presiuni asupra randamentelor cerute de investitori, dar si cresterea importantei
instrumentelor de protectie si a diversificarii portofoliilor in contextul unei posibile inflexiuni a ciclului
economic.
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Grafic 4 Indicatorul de sentiment economic
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Piata asigurdrilor in context european

Tabloul de bord al riscurilor in sectorul de asigurari publicat de EIOPA? in iulie 2026 — care utilizeaza date
Solvabilitate Il aferente trimestrului | 2026 si sfarsitului anului 2025, precum si indicatori de piata
actualizati la finalul lunii iunie 2026 — arata ca riscurile din sectorul european al asigurarilor raman, in
ansamblu, stabile la un nivel mediu, cu exceptia notabild a riscurilor de digitalizare si cibernetice, care
au urcat la un nivel ridicat.

Riscurile macroeconomice raman stabile la un nivel mediu, insd cu perspective in crestere. Tensiunile
geopolitice persistente si incertitudinea privind evolutia conflictului din Orientul Mijlociu, impreuna cu
implicatiile acestuia asupra preturilor la energie, mentin riscuri descendente asupra unei cresteri
economice deja slabite.

Riscurile de credit raman constante la un nivel mediu, cu perspective stabile. Marjele CDS s-au redus,
iar calitatea medie a creditului din portofoliile asiguratorilor se mentine ridicata, cu un scor median de
calitate a creditului (CQS) de aproximativ 2, echivalent unui rating AA, desi costurile de finantare si
cheltuielile publice mai mari justifica o atentie continua.

Riscurile de piatd au consemnat o usoara tendinta de atenuare intre sfarsitul lunii martie si sfarsitul lunii
iunie 2026, insa perspectivele indica o crestere. Volatilitatea obligatiunilor si actiunilor s-a redus, dar
autoritatile de supraveghere raman preocupate de nivelul ridicat al evaluarilor si de posibilitatea unei
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corectii mai ample a pietei, in contextul tensiunilor geopolitice si al volatilitatii preturilor materiilor
prime.

Riscurile de lichiditate si finantare raman la un nivel mediu, cu conditii in general neschimbate. Valoarea
medianad a detinerilor de numerar s-a situat la 0,8% din active, iar ponderea activelor lichide s-a
mentinut la 45% din totalul activelor.

Riscurile de solvabilitate si profitabilitate raman stabile la un nivel mediu. Rata mediana de solvabilitate
a grupurilor de asigurari s-a redus la 210%, in timp ce indicatorii de profitabilitate aratd o evolutie mixta,
rata combinata pentru asigurarile generale deteriorandu-se usor, pana la 95,4%.

Riscurile de interconexiuni si dezechilibre raman stabile la un nivel mediu. Expunerea mediand a
asiguratorilor fata de banci s-a redus la 13,5%, in timp ce cedarile in reasigurare au crescut la 5,8%.

Riscurile de asigurare raman la un nivel mediu. Cresterea primelor s-a mentinut robustd — 6,3% in
sectorul asigurarilor de viata si 4,2% in asigurarile generale —, iar rata mediana a daunei a coborat sub
60%, desi se observd o deteriorare a performantei de subscriere in cazul unui subgrup de asiguratori si
persistd incertitudinea privind despagubirile asociate riscurilor de razboi si celor comerciale.

Riscurile legate de ESG raman stabile la un nivel mediu. Ponderea investitiilor in obligatiuni verzi a
crescut la 8,5%, expunerile relevante pentru clima s-au situat la 3,3% din totalul activelor, iar ceilalti
indicatori de risc de mediu au ramas in general neschimbati.

Digitalizarea si riscurile cibernetice au urcat la un nivel ridicat, cu perspective in crestere, pe baza
evaluarilor autoritdtilor de supraveghere. Numarul atacurilor cibernetice a crescut in trimestrul | 2026,
iar contextul geopolitic, evolutiile din zona inteligentei artificiale de frontiera si expunerile ridicate din
subscrierea riscurilor cibernetice amplificd vulnerabilitatile sectorului.
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2. Indicatori de solvabilitate si lichiditate

Fonduri proprii
eligibile SCR

Rata SCR

‘ 11,3 mld. lei 3 mld. lei 381%

Fonduri proprii MCR Rata MCR
eligibile MCR

La 30 iunie 2026, ratele de solvabilitate la nivelul
pietei asigurarilor se mentineau supraunitare.
Ratele SCR si MCR s-au mentinut la niveluri relativ
similare cu cele Tnregistrate la finalul lunii iunie
2025. Astfel, fondurile proprii eligibile sa acopere
cerinta de capital de solvabilitate au crescut cu
14,2% fata de 30 iunie 2025, iar cerinta de capital de
solvabilitate s-a majorat cu 13,9%. In ceea ce
priveste cerinta de capital minim, aceasta a crescut
cu 15,8%, in timp ce fondurile proprii eligibile sa
acopere cerinta de capital minim au Tnregistrat un
avans de 14,5%.

Indicatorul de lichiditate pentru activitatea de
asigurari generale a scazut comparativ cu situatia
inregistrata la finalul lunii iunie 2025. Valoarea
activelor lichide a crescut cu aproximativ 18%, in
timp ce obligatiile pe termen scurt (rezerva bruta de
daune avizate) s-au majorat cu circa 24%.

n ceea ce priveste activitatea de asigurdri de viatd, indicatorul de lichiditate a scizut comparativ cu
situatia Tnregistrata in perioada similard din anul anterior. Evolutia a avut loc pe fondul cresterii
activelor lichide cu 13%, in timp ce obligatiile pe termen scurt au crescut intr-un ritm mai ridicat (+16%)

fata de finalul lunii iunie 2025.

Indicator lichiditate

Asigurari de viata:
3,5
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Solvabilitate

La 30 iunie 2026, atat
valoarea activelor
(evaluate conform
principiilor regimului

Solvabilitate Il), cat si cea a
datoriilor totale au crescut
cu 20%, respectiv cu 21%
fata de perioada similara
din anul anterior.

Valoarea activelor se situa
la 46,4 miliarde lei, iar
valoarea datoriilor totale
era de 34,7 miliarde lei.

Miliarde lei
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Grafic 5 Evolutia activelor si datoriilor totale ale societdtilor de asigurare (miliarde lei)
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Grafic 6 Evolutia cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a cerintei de capital Tn ceea ce priveste evolutia

minim (MCR) (miliarde lei)
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cerintelor de capital, la 30 iunie
2026, SCR a
aproximativ 13,9%, iar MCR a
crescut cu 15,8% fata de finalul
lunii iunie 2025.

crescut cu

Pe de alta parte, valoarea
fondurilor proprii eligibile sa
acopere cerinta de capital de
solvabilitate se afla la 30 iunie
2026 la nivelul de circa 11,8
miliarde lei, in crestere cu 14,2%
comparativ cu aceeasi perioada
din anul precedent, iar valoarea
fondurilor proprii eligibile sa
acopere cerinta de capital minim
a crescut cu 14,5%, situandu-se
la circa 11,3 miliarde lei.

nu sunt incluse datele Euroins Romdnia in 2023
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Grafic 7 Evolutia fondurilor proprii eligibile sG acopere cerinta de capital de solvabilitate
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Calculate la nivelul intregii piete de asigurari, ratele SCR si MCR erau supraunitare la finalul trimestrului
[12026. Rata SCR la nivelul pietei a fost 164%, iar rata MCR s-a situat la un nivel de 381%, niveluri relativ
similare cu cele inregistrate la finalul trimestrului Il 2025 (164%, respectiv 386%).

Grafic 8 Distributia societdtilor de asigurare in functie de rata SCR/MCR (30 iunie 2026)
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Grafic 9 Evolutia ratelor SCR si MCR
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Lichiditate

Indicatorul de lichiditate calculat pentru activitatea de asigurari generale se situa la 2,83 la finalul lunii
iunie 2026, in scadere comparativ cu iunie 2025. Comparativ cu finalul lunii iunie 2025, valoarea
activelor lichide a crescut cu aproximativ 18%, in timp ce obligatiile pe termen scurt (rezerva bruta de
daune avizate) s-au majorat cu circa 24%.

Grafic 10 Evolutia indicatorului de lichiditate pentru activitatea de  Grafic 11 Evolutia indicatorului de lichiditate pentru activitatea de
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n ceea ce priveste activitatea de asigurdri de viatd, indicatorul de lichiditate se situeazs la o valoare
de 3,5 la 30 iunie 2026, in scadere usoara comparativ cu perioada similara din anul anterior (3,6).
Evolutia a avut loc pe fondul cresterii activelor lichide cu 13%, in timp ce obligatiile pe termen scurt au
crescut intr-un ritm mai ridicat (+16%) fata de finalul lunii iunie 2025.
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2. Prime brute subscrise (AG si AV)
Prime brute subscrise - societati autorizate si supravegheate de ASF si sucursale

Valoarea primelor brute subscrise pe piata asigurarilor din Romania (societati autorizate si
supravegheate de ASF si sucursale) s-a situat la 14,25 miliarde lei in semestrul | 2026, in crestere cu
15% fata de aceeasi perioada din anul precedent. Dinamica pozitiva a fost sustinuta de cresterea
ambelor segmente de asigurari. Asigurarile generale au inregistrat o crestere cu 15%, in timp ce
asigurarile de viata au crescut cu 19% fata de semestrul | 2025.

O analiza mai detaliata pe clase de asigurare arata ca cea mai semnificativa influenta asupra cresterii
activitatii de subscriere au avut-o clasele A10 (RCA si CMR: +1,1 miliarde lei fata de semestrul | 2025),
C3 (asigurari de viatd cu componenta investitionald: +314 milioane lei) si A3 (asigurarea auto
facultativa: +142 milioane lei).

Primele brute subscrise in semestrul 1 2026 de catre societatile autorizate si supravegheate de ASF au
fost de aproximativ 12,1 miliarde lei, reprezentand 85% din volumul total subscris, in timp ce primele
subscrise de sucursalele care deruleaza activitate pe teritoriul Romaniei in baza dreptului de stabilire
au avut o valoare de circa 2,15 miliarde lei.

24 societati de asigurare

autorizate de ASF 15 sucursale

PBS: 12,1 mld. lei: PBS: 2,2 miliarde lei
AG: 9,5 mld. lei AG: 1,7 mld. lei
AV: 2,6 mld. lei AV: 496 mil. lei

AG: 79% AG: 77%
AV: 21% AV: 23%
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Grafic 12 Evolutia volumului de prime brute subscrise
(societdti autorizate de ASF si sucursale)
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Grafic 13 Repartizarea volumului de prime brute subscrise pe
categorii de societdti
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in semestrul | 2026, primele brute subscrise pentru activitatea de asigurdri generale (societiti
autorizate de ASF si sucursale) detineau o pondere de 78% in volumul total, Tn usoard scadere
comparativ cu perioada similara din anul precedent.

Grafic 15 Repartizarea volumului de prime brute subscrise pe
categorii de activitdti (AG si AV) (societdti autorizate de ASF si

Grafic 14 Evolutia volumului de prime brute subscrise pe
categorii de activitdti (AG si AV) (societdti autorizate de
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Prime brute subscrise pentru asigurari generale

n ceea ce priveste activitatea de asigurdri generale derulatd de societatile de asigurare autorizate si
supravegheate de ASF si sucursale, aceasta ramane dominata de asigurarile auto (clasele A3 si A10),
care au cumulat un volum al primelor brute subscrise de 8,2 miliarde lei Tn semestrul | 2026, in crestere
cu 18% fata de aceeasi perioada a anului anterior si reprezentand circa 74% din valoarea totald a
primelor subscrise pentru activitatea de asigurari generale.
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Grafic 16 Volumul de prime brute subscrise pe clase de
asigurdri generale (societdti autorizate de ASF si

sucursale)
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Grafic 17 Dinamica anuald a volumului de prime brute
subscrise pe clase de asigurdri generale (societdti autorizate
de ASF si sucursale)
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Volumul de prime brute subscrise de societatile autorizate de ASF si sucursale pentru clasa A10 (RCA
si CMR) s-a situat la peste 6 miliarde lei ih semestrul | 2026 si reprezintd 54% din volumul total subscris
pentru activitatea de asigurari generale.

Grafic 18 Dinamica structurii pe clase de asigurdri generale (societdti autorizate de ASF si sucursale)
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Prime brute subscrise pentru asigurari de viata

n ceea ce priveste activitatea de asigurari de viat3, primele brute subscrise pentru clasele C1 si C3 au
o valoare de circa 2,6 miliarde lei, in crestere cu 20% fata de perioada similara din anul anterior.

Grafic 19 Volumul de prime brute subscrise pe clase de

asigurdri de viatd (societdti autorizate de ASF si sucursale)
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Grafic 20 Dinamica volumului de prime brute subscrise pe
clase de asigurdri de viatd (societdti autorizate de ASF si

sucursale)
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Cele doua clase de asigurari de viata detin cumulat o pondere de 86% in volumul total de prime brute

subscrise pentru activitatea de asigurari de viata de societatile autorizate de ASF si sucursale.

Grafic 21 Dinamica structurii pe clase de asigurdri de viatd (societdti autorizate de ASF si sucursale)
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Prime brute subscrise pentru asigurarea obligatorie de raspundere civila auto (RCA)

La 30 iunie 2026, sapte asiguratori erau autorizati de ASF sa desfasoare activitati de asigurare RCA:
Allianz-Tiriac Asiguradri SA, Asigurarea Romaneasca - Asirom Vienna Insurance Group SA, Eazy Asigurari
SA, Generali Romania Asigurare Reasigurare SA, Grawe Romania Asigurare SA, Groupama Asigurdri SA
si Omniasig Vienna Insurance Group SA.

Pe piata RCA din Romania, isi desfasoara activitatea in baza dreptului de stabilire si trei sucursale:
Axeria IARD, Hellas Direct si Interamerican Hellenic Insurance Company.

Sucursala Axeria lard si-a inceput activitatea pe piata RCA in cursul trimestrului IV 2021. Aceasta a
inregistrat un volum al primelor brute subscrise pentru RCA de aproximativ 692 milioane lei in
semestrul 1 2026, ceea ce inseamna 11,5% din totalul primelor brute subscrise pentru acest segment.

Sucursala Hellas Direct (HD Insurance) a intrat pe segmentul RCA din Romania la finalul anului 2022. Tn
semestrul 1 2026, HD Insurance a inregistrat un volum de prime brute subscrise de circa 370 milioane
lei (6,2% din piata RCA din Romania).

Sucursala Interamerican a intrat pe piata RCA din Romania in cursul lunii iulie 2025, prin brandul digital
de asigurari Anytime, subscriind prime brute n valoare de 48 milioane lei in semestrul | 2026, cu o cota
de piata de 0,8% pe segmentul RCA.

Valoarea totala a primelor de asigurare subscrise pentru asigurdrile RCA de societatile autorizate si
reglementate de ASF si sucursale s-a situat la circa 6 miliarde lei in semestrul | 2026, in crestere cu
aproximativ 17% comparativ cu perioada similara din anul precedent.

Gradul de concentrare se mentine ridicat pentru primii asiguratori din top si in semestrul | 2026, astfel
ca primele 3 societati de asigurare cumulau 58% din portofoliul de asigurari RCA din Romania.

Grafic 22 Cotele de piatd ale societdtilor care deruleazd activitate pe segmentul RCA

. GROUPAMA ASIGURARI S.A. (24.85%)
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GENERALI ROMAMNIA ASIGURARE REASIGURARE S AL (7.12%)
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EAZY ASIGURARI 5 A (4.33%)
INTERAMERICAN (0.8%])

Sunt incluse si sucursalele care deruleazd activitate pe segmentul RCA din Romdnia (FOE)
Numarul de contracte RCA incheiate de toate societatile de asigurare ce isi desfasoara activitatea pe

teritoriul Romaniei a fost de circa 4,77 milioane, in crestere cu aproximativ 2% fata de semestrul 1 2025
(4,66 milioane).
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Grafic 23 Evolutia primelor brute subscrise pentru RCA

_ 170 6,000,000
k9]
s
£ 60 5,000,000
250
[ - 4,000,000
4.0
3,000,000
3.0
2,000,000
2.0
1.0 1,000,000
0.0 -
$12023 S12024 $12025 S12026
I PBS Nr. contracte incheiate Nr. unitdti anuale expunere
Sunt incluse societdtile autorizate si supravegheate de ASF si sucursalele (FOE)
Grafic 24 Evolutia primei medii RCA pe categorii de persoane
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Sunt incluse societdtile autorizate de ASF si sucursalele

Prima medie RCA anualizata se calculeaza ca raportul dintre primele brute subscrise si unitatile anuale
de expunere (numarul anualizat de contracte incheiate, tinand cont de perioada de valabilitate a
politei, avand in vedere ca pentru RCA pot fi incheiate contracte cu durata cuprinsd intre o luna si 1
an).

Primele medii RCA pe categorii de vehicule (societati autorizate de ASF)

Pentru asigurarea unei analize relevante a evolutiei primelor medii RCA pe principalele categorii de
vehicule, primele brute subscrise raportate de societatile de asigurare autorizate si supravegheate de
ASF au fost recalculate la nivelul clasei de bonus-malus BO, eliminand astfel influenta reducerilor sau
majorarilor individuale generate de istoricul de daunalitate al asiguratilor. De asemenea, analiza s-a
bazat exclusiv pe politele cu o perioada de valabilitate de 12 luni, in vederea obtinerii unei imagini cat
mai fidele si consistente asupra evolutiei primelor RCA practicate in piata.
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Prima medie a fost determinata trimestrial, prin raportarea volumului total al primelor brute subscrise
in cursul trimestrului la numarul total de contracte RCA subscrise in aceeasi perioada.

Grafic 25 Prima medie trimestriald la nivelul intregului portofoliu (lei)

2,200
2,100
2,000
1,900
1,800

1,700
T12025 T2 2025 T3 2025 T4 2025 T12026 T2 2026

@=@==TOTAL portofoliu 1,972 1,894 1,985 2,096 2,144 2,157

La nivelul intregului portofoliu, prima medie RCA aferenta politelor cu valabilitate de 12 luni, aduse Tn
clasa de bonus-malus BO, a inregistrat in trimestrul Il 2026 valoarea de 2.157 lei. Comparativ cu
trimestrul 1 2026, aceasta a inregistrat o crestere de aproximativ 0,6%, iar in raport cu trimestrul 11 2025
cresterea a fost de circa 14%.

Grafic 26 Prima medie RCA pentru autoturisme (lei)
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La nivelul societatilor de asigurare autorizate si supravegheate de ASF, prima medie RCA aferenta
categoriei autoturisme s-a situat la 2.093 lei in trimestrul 11 2026, inregistrand o crestere de aproximativ
7% fata de trimestrul | 2026 si de circa 21% comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent.
Cresterea primei medii RCA este justificata de conditiile actuale de piatd, in special de dinamica
costurilor cu daunele, dar si a cheltuielilor operationale, generata si de persistenta inflatiei.

Evolutia daunei medii RCA, care s-a majorat cu aproximativ 18% in semestrul | 2026 comparativ cu
perioada similara a anului precedent, confirma tendinta de crestere a costurilor de despagubire, pe
fondul accentuarii inflatiei daunelor. Costul daunelor materiale a fost influentat direct de evolutia
preturilor. Astfel, Tn timp ce numarul de dosare de daune a scazut usor (sub 1%), dauna medie RCA
platita pentru daune materiale a crescut cu 14%.

Conform indicelui armonizat al preturilor de consum?, tarifele pentru intretinerea si repararea
autovehiculelor au crescut cu 16% in semestrul | 2026 fata de semestrul | 2025. Preturile pieselor de
schimb si ale accesoriilor auto au crescut cu aproximativ 7%.

3 Sursa: INS, indicele armonizat al preturilor de consum (IAPC), componentele 07.2.1 ,Piese si accesorii pentru vehicule
personale” si 07.2.3 ,intretinerea si repararea vehiculelor personale”, prin baza de date Eurostat (prc_hicp_minr); calcule ASF
pe mediile semestriale.
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IAPC Romania S126/S125 T2/T2 T2/T1 2026

|07.2.1 Piese si accesorii auto || 6,8% H 7,3% || 1,4% |
|07.2,3 Tntretinere si reparatii auto (servicii) “ 16,0% “ 16,2% H 3,2% |
[servicii total I 11,1% | 117% || 2,8% |
[1APC total I 9,0% I 95% || 2,0% |

Despagubirile aferente vatamarilor corporale constituie a doua sursa de presiune asupra cresterii
valorii daunei medii RCA. Numarul dosarelor platite pentru vatamari corporale a crescut cu peste 25%,
iar valoarea medie a despagubirilor cu peste 10%.

n acelasi sens, rata combinatd pentru clasa A10 pentru asigurdtorii ce subscriu RCA, evidentiazd o
tendinta de deteriorare Tn ultimii ani, ceea ce indica presiuni asupra profitabilitatii si necesitatea unor
ajustari tarifare. Tn concordant3 cu aceastd evolutie, rezultatul tehnic brut inregistrat pe clasa A.10 la
sfarsitul anului 2025 de catre asiguratorii autorizati de ASF a fost de pierdere de 183 mil. lei. La finalul
semestrului | 2026, rezultatul tehnic s-a mentinut negativ, pierderea reducandu-se la aprox. 133 mil.
lei.

Tinand seama de efectul cedarilor in reasigurare, rezultatul tehnic net a consemnat o pierdere de 215
milioane lei la sfarsitul anului 2025 si o pierdere de 116 milioane lei la sfarsitul semestrului | 2026.

Analiza pe categorii de asigurati indica o majorare a primei medii RCA de aproximativ 21% pentru
autoturismele detinute de persoane fizice si de 17% pentru cele detinute de persoane juridice,
comparativ cu trimestrul Il 2025.

Raportat la trimestrul anterior, prima medie RCA a crescut cu circa 7% in cazul autoturismelor
apartinand persoanelor fizice si cu aproximativ 2,5% pentru autoturismele detinute de persoane
juridice.

Grafic 27 Prima medie RCA pentru autovehicule transport marfd (lei)
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Calculata la nivelul societatilor de asigurare autorizate si supravegheate de ASF, prima medie RCA
aferenta categoriei autovehicule de transport marfa s-a situat la 4.698 lei in trimestrul Il 2026,
inregistrand o scddere de aproximativ 2% fata de trimestrul | 2026, dar mentinandu-se cu circa 6%
peste nivelul inregistrat in trimestrul Il 2025.
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Analiza pe categorii de asigurati evidentiaza o crestere anuala a primei medii RCA de aproximativ 2%
pentru autovehiculele de transport marfa detinute de persoane fizice si de circa 9% pentru cele
detinute de persoane juridice, comparativ cu trimestrul Il 2025.

Comparativ cu trimestrul anterior, prima medie RCA pentru autovehiculele de transport marfa a
inregistrat o crestere de aproximativ 2% in cazul persoanelor fizice, in timp ce pentru persoanele
juridice s-a consemnat o reducere de circa 2%.

Analiza dinamicii de crestere a primelor medii RCA calculate trimestrial evidentiaza ca primele medii
RCA au avut o evolutie fluctuanta intre trimestre. Cele mai pronuntate variatii au fost inregistrate pe
segmentul autovehiculelor de transport marfa, unde primele medii aferente persoanelor juridice au
consemnat cele mai importante cresteri, in timp ce segmentul persoanelor fizice s-a remarcat printr-
un grad ridicat de volatilitate. La nivelul intregului portofoliu, variatiile trimestriale au fost relativ
moderate, prima medie RCA inregistrand in trimestrul Il 2026 o crestere de 0,59% comparativ cu
trimestrul precedent.

Grafic 28 Dinamica trimestriald a primei medii RCA
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Prime brute subscrise pentru asigurari de sanatate

Primele brute subscrise pentru asigurarile de sandtate (societati autorizate de ASF si sucursale) s-au
situat la o valoare de 756 milioane lei in semestrul | 2026. Se observa continuarea dinamicii pozitive a
acestui segment, asigurdrile de sanatate Tnregistrand un avans de 10% fata de semestrul |1 2025 (686
milioane lei).

Din volumul total de prime brute subscrise (756 milioane lei), 94% (710 milioane lei) reprezinta prime
subscrise de societatile autorizate de ASF. Totodata, a crescut si numarul contractelor de asigurari de
sandtate 1n vigoare la finalul lunii iunie 2026 aferente societatilor autorizate de ASF fatd de aceeasi
perioada din anul precedent. La 30 iunie 2026, 289.615 de contracte de asigurari de sandtate erau in
vigoare*, comparativ cu 257.198 de contracte in vigoare la 30 iunie 2025.

4 Doar societati autorizate de ASF
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Grafic 29 Evolutia primelor brute subscrise pentru asigurdrile de sandtate
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Prime brute subscrise pentru asigurari agricole

Primele brute subscrise aferente asigurarilor agricole, generate de contractele incheiate in semestrul |
2026 de societatile autorizate si supravegheate de ASF, precum si de sucursalele care desfasoara
activitate pe piata locala, au Tnsumat aproximativ 175 milioane lei.

Piata asigurarilor agricole din Romania continua sa fie una puternic concentratd, activitatea de
subscriere fiind realizata de un numar redus de asigurdtori, respectiv patru societati de asigurare si o
sucursala specializata pe acest segment.

n cursul semestrului 1 2026 au fost incheiate 7.275 de contracte de asigurdri agricole, dintre care 7.017
contracte pentru culturi agricole si 258 contracte pentru asigurarea animalelor. Comparativ cu
perioada similara a anului 2025, numarul total al contractelor a crescut cu peste 8%, evolutie sustinuta
de majorarea cu 10,6% a contractelor aferente culturilor agricole. Tn schimb, segmentul asigurarii
animalelor a Tnregistrat o diminuare de 32,5% a numarului de contracte incheiate. La 30 iunie 2026
erau active 11.538 contracte de asigurari agricole, comparativ cu 11.325 contracte la 30 iunie 2025.

Asigurarile agricole au Tnregistrat o evolutie crescdtoare in semestrul | 2026, valoarea primelor brute
subscrise fiind cu circa 5% peste nivelul consemnat in perioada similara a anului precedent.

n contextul intensificdrii fenomenelor meteorologice extreme si al cresterii expunerii sectorului agricol
la riscuri climatice, asigurarile agricole 1si mentin rolul de instrument de protectie financiara pentru
fermieri. Cu toate acestea, nivelul redus de penetrare al acestor produse si gradul ridicat de
concentrare a pietei indica existenta unor provocari in dezvoltarea asigurarilor agricole.
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Grafic 30 Evolutia primelor brute subscrise pentru asigurdrile agricole
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Prime brute subscrise — societdti autorizate si supravegheate de ASF

Asiguratorii autorizati de ASF au cumulat in semestrul | 2026 prime brute subscrise (PBS) in valoare de
aproximativ 12,1 miliarde lei, in crestere cu 13% fata de perioada similara din anul precedent:

e primele brute subscrise aferente asigurarilor generale (AG) au fost in valoare de circa 9,5
miliarde lei, in crestere cu aproximativ 12% fata de semestrul | 2025;

e primele brute subscrise aferente asigurarilor de viata (AV) au fost in suma de aproximativ 2,6
miliarde lei, in crestere cu 18% comparativ cu aceeasi perioada din anul anterior.

Grafic 31 Evolutia volumului de prime brute subscrise Grafic 32 Repartizarea pe segmente de asigurare
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Piata asiguradrilor din Romania este caracterizata de un grad mediu spre ridicat de concentrare. In
semestrul | 2026, 90,5% din volumul total de prime brute subscrise de societatile autorizate si
supravegheate de ASF a fost realizat de 10 societati de asigurare din cele 24 autorizate.
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Grafic 33 Clasamentul societdtilor de asigurare in functie de primele brute subscrise (asigurdri generale si de viatd)
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Prime brute subscrise pentru asigurari generale (societati autorizate de ASF)

Volumul total al primelor brute subscrise pentru asigurarile generale, in semestrul | 2026, a fost de 9,5
miliarde lei, in crestere cu aproximativ 12% fata de perioada similara din anul precedent.

Primele 10 societati de asigurare au subscris prime brute aferente asigurarilor generale in valoare de
9,3 miliarde lei, ceea ce reprezinta circa 98% din totalul acestui segment de activitate.

Grafic 34 Clasamentul societdtilor de asigurare in functie de primele brute subscrise pentru asigurdrile generale
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POOL-UL DE ASIGURARE IMPOTRIVA DEZASTRELOR MATURALE S.A. (PAID) (1.67%)
SIGMAL IDUNAASIGURARI SA. (FOSTAERGO ASIGURARI S.A) (0.8%)

Alte societdti (2.39%)

Din totalul primelor brute subscrise pentru asigurari generale, cele mai mari ponderi le detin clasele
A10 - Raspundere civila pentru utilizarea vehiculelor auto terestre, A3 - Vehicule terestre, exclusiv
materialul feroviar rulant si A8 - Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele

asigurabile Tn clasele A3 - A7).
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in semestrul | 2026, ponderea acestor trei clase a fost de aproximativ 87% din totalul primelor brute

subscrise pentru activitatea de asigurari generale:

e A10 - Raspundere civild pentru utilizarea vehiculelor auto terestre, cu un volum al primelor
brute subscrise de circa 4,9 miliarde lei, reprezentand aproximativ 52% din totalul subscrierilor

pentru asigurdri generale, a crescut cu aproximativ 18% fata de semestrul | 2025;

e A3 - Vehicule terestre, exclusiv materialul feroviar rulant, cu un volum al primelor brute

subscrise de 2,1 miliarde lei, reprezentand circa 22% din totalul subscrierilor pentru asigurari

generale, a Tnregistrat in semestrul | 2026 o crestere cu aproximativ 7% fata de perioada

similara din anul precedent;

e A8 - Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele asigurabile in clasele A3 -
A7), cu un volum al primelor brute subscrise de 1,2 miliarde lei, reprezentand 13% din totalul
subscrierilor pentru asigurari generale, in crestere cu circa 9% fata de semestrul | 2025.

Grafic 35 Evolutia volumului de prime brute subscrise pe
clase de asigurdri generale

10

9

Miliarde lei

0.99
0.85

1.64

4.07

512023

mAl0

1.16

1.04

1.84

3.94

512024

A3

$12025

1.23

1.23

S12026

Alte clase

Grafic 37 Dinamica structurii pe clase de asigurdri generale
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Grafic 36 Dinamica anuald a volumului de prime brute
subscrise pe clase de asigurdri generale
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Prime brute subscrise pentru asigurari de viata (societati autorizate de ASF)

Primele brute subscrise de catre societatile de asigurare pentru activitatea de asigurari de viata au
inregistrat o valoare de aproximativ 2,6 miliarde lei Tn semestrul | 2026, in crestere cu circa 18%
comparativ cu perioada similara din anul precedent.

De asemenea, s-a mentinut un grad ridicat de concentrare, astfel ca primele 5 societati din cele 12 care
practica asigurari de viata au detinut o pondere de aproximativ 78% din volumul total al primelor
subscrise pe acest segment, cu subscrieri cumulate in valoare de peste 2 miliarde lei.

Grafic 38 Clasamentul societdtilor de asigurare in functie de primele brute subscrise pentru asigurdrile de viatd
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Din totalul primelor brute subscrise pentru asigurari de viata, cele mai mari ponderi le detin clasele C1
- Asigurari de viatd, anuitati si asigurari de viata suplimentare, si C3 - Asigurari de viata si anuitati,
legate de fonduri de investitii, cumuland Tmpreuna circa 88% din totalul primelor brute subscrise
pentru activitatea de asigurari de viata.

Grafic 39 Evolutia volumului de prime brute subscrise pe Grafic 40 Dinamica anuald a volumului de prime brute
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Din analiza in dinamica se desprind urmatoarele concluzii:
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e (Clasa C1 - Asigurari de viata, anuitati si asigurdri de viata suplimentare, ce reprezinta circa 50% (1,3
miliarde lei) din totalul subscrierilor pentru asigurari de viata, a Tnregistrat in semestrul | 2026 o
crestere cu aproximativ 7% fata de semestrul | 2025;

e (Clasa C3 - Asigurari de viata si anuitati, legate de fonduri de investitii, ce reprezinta circa 38% (989
miioane lei) din totalul subscrierilor pentru asigurari de viata, a inregistrat o crestere cu 39% fata
de perioada similara din anul 2025.

Astfel, dinamica pietei indica o orientare tot mai pronuntata a asiguratilor catre produsele de asigurare
cu componenta investitionala, care combina protectia prin asigurare cu oportunitati de investitii,
evidentiata de cresterea semnificativa a subscrierilor aferente acestei categorii.

Grafic 41 Dinamica structurii pe clase de asigurdri de viata
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Prime brute subscrise de sucursale

Sucursalele au cumulat prime brute subscrise in valoare de circa 2,15 miliarde lei in semestrul | 2026,
n crestere cu 31% comparativ cu aceeasi perioada din anul anterior:

e primele brute subscrise (PBS) aferente asigurarilor generale (AG) au fost in suma de
aproximativ 1,66 miliarde lei, in crestere cu aproximativ 34%;

e primele brute subscrise aferente asigurarilor de viata (AV) au fost in suma de 496 milioane lei,
n crestere cu circa 22% fata de perioada similara din anul precedent.

Pag.34/66



Grafic 42 Evolutia volumului de prime brute subscrise (mil. lei)
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Din totalul primelor brute subscrise de sucursale pentru asigurari generale, cele mai mari ponderi le
detin clasele A10 - Raspundere civild pentru utilizarea vehiculelor auto terestre (67%), A14 — Credit
(7%), A16 — Pierderi financiare si A8 - Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele
asigurabile in clasele A3 - A7) — 6%.

in ceea ce priveste primele brute subscrise de sucursalele ce practicd asigurari de viat, clasele de
asiguradri C1 - Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare (55%) si A1 — Accidente (24%)
detin cele mai mari ponderi in volumul total de prime brute subscrise de sucursale pentru asigurarile
de viata.

3. Rezerve tehnice — Solvency |l

La finalul trimestrului Il 2026, valoarea rezervelor tehnice conform regimului Solvabilitate Il, constituite
de societatile de asigurare autorizate si supravegheate de ASF, se situa la circa 30 miliarde lei, Tn
crestere cu 24% fata de sfarsitul trimestrului Il 2025. Dinamica pozitiva a fost sustinuta atat de
majorarea valorii rezervelor tehnice pentru activitatea de asigurari generale (+24%), cat si de cresterea
valorii rezervelor constituite pentru asigurarile de viata (+25%).

Din valoarea totald a rezervelor tehnice, 60% sunt constituite pentru activitatea de asigurdri generale,
iar 40% pentru activitatea de asiguradri de viata.
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Grafic 43 Evolutia valorii rezervelor tehnice constituite de societdtile de asigurare — conform regimului Solvabilitate Il
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* nu sunt incluse datele societdtii Euroins Romdnia pentru 2023

Grafic 44 Evolutia valorii rezervelor tehnice constituite de societdtile de asigurare pentru activitatea de asigurdri de viata
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4. Alocarea activelor

Valoarea totala a investitiilor societatilor de asigurare autorizate si supravegheate de ASF (inclusiv
activele detinute pentru unit-linked) se situa la 41,6 miliarde lei, in crestere cu 8% fata de finalul anului
2025. Societatile de asigurare din Romania investesc preponderent in instrumente cu venit fix, in
principal Tn obligatiuni guvernamentale, ce detin o pondere de 61,3% 1n valoarea totala a investitiilor
la finalul trimestrului [l 2026. De asemenea, plasamentele societatilor in fonduri de investitii se afla pe
locul doi din perspectiva valorii investite, cu o pondere de 15,5% in valoarea totald a plasamentelor,
urmate de detinerile de numerar si echivalente de numerar (6,5%).
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Tn semestrul 1 2026, nu au intervenit schimb&ri semnificative in structura portofoliului investitional fat3
de finalul lui 2025. Valoarea detinerilor de numerar si echivalente de numerar s-a situat la 2,7 miliarde
lei, reprezentand 6,5% din valoarea totald a plasamentelor asiguratorilor autorizati si supravegheati de
ASF la finalul semestrului |1 2026, in scadere usoarda comparativ cu situatia de la sfarsitul anului
precedent (2,8 miliarde lei, reprezentand 7,2% din totalul investitiilor). Valoarea investitiilor in toate
celelalte clase de active a crescut comparativ cu finalul lui 2025.

Grafic 45 Structura investitiilor societdtilor de asigurare
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Sursa: raportdri Solvency 2, incl. active detinute pentru unit-linked

O analiza a investitiilor societatilor de asigurare in functie de tara de rezidenta a emitentului sugereaza
o concentrare mare in Romania (81% din valoarea plasamentelor), urmata de Olanda (10%).

Valoarea investitiilor in obligatiuni guvernamentale se situa la circa 25,5 miliarde lei, in crestere cu 6%
fata de finalul anului 2025 (24,1 miliarde lei), din care 98% avand un nivel de calitate a creditului 3,
similar ratingului de tard al Romaniei, avand in vedere ca aceste investitii se concentreaza, in principal,
in titluri de stat emise de Ministerul Finantelor.

Pe de alta parte, plasamentele in obligatiuni corporative aveau o valoare mult mai redusa, de 1,96
miliarde lei, in crestere (+15%) fata de finalul anului 2025, reprezentand circa 4,7% din valoarea totala
a investitiilor societatilor de asigurare. Din valoarea plasamentelor in obligatiuni corporative,
aproximativ 1,92 miliarde lei (97,8%) reprezenta valoarea investitiilor in obligatiuni cu un nivel de
calitate a creditului cuprins intre 0 si 3.
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Grafic 46 Durata medie a activelor
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Durata medie a activelor indica masura sensibilitatii acestora la variatiile ratelor dobanzilor, indicand
cat de mult se poate modifica valoarea totala a activelor in functie de fluctuatiile ratei dobanzii. O
durata medie mai mare semnaleaza o expunere crescutd a societatilor de asigurari la riscul de
dobanda, deoarece activele cu durate mai lungi sunt mai sensibile la schimbarile de dobanda.

La nivelul pietei de asigurari, fara a include activele aferente contractelor unit-linked, durata medie a
activelor a fost de 3,16 la finalul trimestrului Il 2026, nivel in usoara crestere comparativ cu sfarsitul
trimestrului | 2026.

Grafic 47 Investitiile societatilor de asigurare in functie de tara emitentd
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Grafic 48 Nivelul de calitate a creditului aferent investitiilor in obligatiuni guvernamentale si corporative
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5. Reasigurarea
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Pentru categoria asigurarilor generale

Pentru o parte importanta de produse de asigurari generale (ex. asigurarile de catastrofa, asigurarile
de raspundere civild), ca parte a strategiei proprii de management al riscurilor, asiguratorii apeleaza
frecvent la diferite forme de contracte de cedare in reasigurare, limitand astfel dauna maxima
suportata in cazul aparitiei unor evenimente asigurate cu impact financiar semnificativ.

in semestrul | 2026, aproximativ 18% din primele brute subscrise de citre societitile de asigurare
autorizate si supravegheate de ASF au fost cedate in reasigurare.
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Grafic 49 Evolutia PBS si a primelor nete de reasigurare pentru  Grafic 50 Evolutia gradului de retinere si cedare in reasigurare
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* inclusiv Euroins Romania la 31.03.2023; sunt incluse doar societatile autorizate si supravegheate de ASF

in semestrul | 2026, aproximativ 17% din totalul indemnizatiilor brute platite au fost cedate
reasiguratorilor.

Grafic 51 Evolutia IBP si a IBP nete pentru asigurdri generale Grafic 52 Evolutia gradului de retinere si cedare in reasigurare
pentru asigurdri generale - IBP
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* inclusiv Euroins Romania la 31.03.2023; sunt incluse doar societatile autorizate si supravegheate de ASF

Din totalul rezervelor tehnice brute inregistrate la sfarsitul semestrului | 2026, circa 18% erau aferente
cedarilor in reasigurare.
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Grafic 53 Evolutia rezervelor tehnice brute si a rezervelor tehnice  Grafic 54 Evolutia gradului de retinere si cedare in
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*conform raportarilor statutare; sunt incluse doar societatile autorizate si supravegheate de ASF; exclusiv Euroins Romania la
31.03.2023

Pentru categoria asigurarilor de viata

in mod traditional, existd diferente importante in ceea ce priveste politica de reasigurare intre
activitatile de asigurari de viata si cele de asigurari generale. In cazul asigurarilor de viatd, in general
societatile de asigurare retin o parte mult mai mare din riscul subscris.

Ca urmare a faptului ca asigurarile de viata sunt in general contracte de asigurare pe durate mari si
riscul se distribuie Tn timp, iar despagubirile sunt relativ previzibile statistic, asiguratorii de viata
acumuleaza rezerve semnificative in timp, ceea ce le permite sa acopere despagubirile fara a depinde
in aceeasi masura de reasigurare, asa cum se ntdmpla Tn cazul societdtilor care ofera asigurari

generale.
Grafic 55 Evolutia PBS si a primelor nete de reasigurare pentru  Grafic 56 Evolutia gradului de retinere si cedare in reasigurare
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Grafic 57 Evolutia IBP si a IBP nete de reasigurare pentru  Grafic 58 Evolutia gradului de retinere si cedare in reasigurare
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*Sunt incluse doar societatile autorizate si supravegheate de ASF

Grafic 59 Evolutia rezervelor tehnice brute si a rezervelor tehnice  Grafic 60 Evolutia gradului de retinere si cedare in reasigurare
nete de reasigurare* pentru asigurdri de viatd pentru asigurdri de viatd — rezerve tehnice
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*conform raportarilor statutare; sunt incluse doar societatile autorizate si supravegheate de ASF

6. Indicatori de profitabilitate

Profitul net al societatilor de asigurare autorizate si supravegheate de ASF a continuat sa creasca si
semestrul | 2026, tendinta manifestata incepand cu 2021. Societatile de asigurare au inregistrat un
profit net total in valoare de 932 milioane lei, in crestere cu 8% fata de semestrul | 2025.

Din numarul total de societati, 17 au inregistrat profit, iar 7 pierdere. Din analiza rentabilitatii
capitalului propriu (ROE) se observa ca 15 societati au fTnregistrat un ROE mai mare comparativ cu
semestrul | 2025. Tn ceea ce priveste rentabilitatea activelor (ROA), 13 societati au inregistrat un
indicator mai mare fata de anul precedent.
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Despagubirile brute platite de societatile autorizate de ASF si sucursale Tn semestrul | 2026 se situau la
6,7 miliarde lei, in crestere cu 16% fata de aceeasi perioada din anul 2025, pe fondul cresterii valorii
daunelor platite pentru asigurarile generale (+15%), respectiv pentru asigurarile de viata (+21%).

Rezultatul tehnic

Cumulat la nivelul societatilor de asigurare autorizate si supravegheate de ASF, rezultatul tehnic net al
activitatii in semestrul 1 2026 (profituri tehnice totale minus pierderi tehnice totale) a fost unul pozitiv,
avand valoarea de 790 milioane lei, nivel in usoarad scadere comparativ cu semestrul |1 2025 (824
milioane lei).

Valoarea profitului tehnic cumulat la nivelul intregii piete a fost de 899 milioane lei, iar pierderea
tehnica cumulata la nivelul intregii piete a fost in valoare de 109 milioane lei.

n ceea ce priveste rezultatele tehnice obtinute de societitile de asigurare, distinct pentru activitatea
de asigurari generale si pentru cea desfasuratd pe segmentul asigurarilor de viata, situatia a fost
urmatoarea:

Grafic 61 Rezultatul tehnic net* la nivelul pietei de asigurdri ~ Grafic 62 Rezultatul tehnic net* la nivelul pietei de asigurdri
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*profituri totale — pierderi totale

Grafic 63 Rezultatul financiar net al exercitiului la nivelul pietei de asigurdri
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*2023 nu sunt incluse datele societatii Euroins Romania
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in semestrul 1 2026, dintre cele 24 de societiti de asigurare autorizate si supravegheate de ASF, sapte

companii au nregistrat un rezultat financiar negativ.

Dintre cele 24 de societati active Tn cursul anului, 15 au raportat o crestere a rentabilitatii capitalului
propriu (ROE) fata de semestrul | 2025. De asemenea, 13 societati au Tnregistrat o imbunatatire a

rentabilitatii activelor (ROA).

Grafic 64 Rentabilitatea capitalului propriu (ROE) si a activelor (ROA)
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Rata daunei si a cheltuielilor

Rata combinata a daunei calculata pe date cumulate pentru toate clasele de asigurari generale s-a
situat Tn semestrul | 2026 la o valoare de circa 93,4%, in crestere cu 3,5 puncte procentuale comparativ
cu valoarea inregistrata in semestrul | 2025 (89,9%). Analiza pe principalele clase de asigurari generale
aratd o crestere a ratei combinate a daunei pentru asigurarile auto (clasele A3 si A10), respectiv o
scadere Tn cazul clasei A8.

Grafic 65 Evolutia ratei daunei si a ratei combinate a daunei pentru principalele clase de asigurdri generale
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Ratele sunt calculate din raportarea cu frecventd semestriald “Rezultatul tehnic determinat pe fiecare clasd de asigurdri generale” - Anexa
nr. 5 la Norma ASF nr. 46/2020 (ratele sunt nete de recuperdri si regrese si includ variatia cheltuielilor de achizitie reportate, variatia rezervei
de daund avizatd, variatia rezervei de daund neavizatd si variatia rezervei de primd); Ratele nu iau in calcul ceddrile in reasigurare (rate brute).
Sunt incluse doar societdtile de asigurare autorizate de ASF.

Grafic 66 Evolutia valorii cheltuielilor de achizitie si administrare, precum si a cheltuielilor cu comisioanele
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Pentru 2023 sunt incluse si cheltuielile de achizitie si administrare ale societdtii Euroins Romdnia. Sunt incluse doar societdtile de asigurare
autorizate de ASF.
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Indemnizatii brute pldtite (societdti autorizate si supravegheate de ASF si sucursale)

in semestrul | 2026, despdgubirile brute platite de societitile de asigurare autorizate de ASF si
sucursale Tnsumau circa 6,7 miliarde lei, in crestere cu 16% fata de perioada similara din anul anterior.
Asiguratorii au platit 5,5 miliarde lei pentru asigurarile generale, reprezentand 82% din volumul total
platit in perioada de referinta.

Grafic 68 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite,

Grafic 67 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite o . e . e
pentru asigurdri generale si de viatd (inclusiv maturitdti si
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Despagubiri brute platite - Asigurarea obligatorie de raspundere civia auto (RCA)

Valoarea despdgubirilor brute platite de societatile de asigurare autorizate si reglementate de ASF si
sucursale a fost de 3,3 miliarde lei Tn semestrul | 2026 pe segmentul RCA, in crestere cu 18% fata de
semestrul | 2025 (2,8 miliarde lei). Variatia rezervei de daune avizate (RBNS) la 30 iunie 2026 fata de
finalul anului 2025 s-a situat la 551 milioane lei, iar variatia rezervei de daune neavizate (IBNR) a fost
de circa 515 milioane lei, conform raportarilor societatilor.

in plus, Fondul de Garantare a Asiguratilor a aprobat suma de 508 milioane lei pentru plata daunelor
RCA in semestrul | 2026, din care 99% (503 milioane lei) reprezinta platile efectuate pentru segmentul
RCA ca urmare a falimentului societatilor City Insurance si Euroins Romania.
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Grafic 69 Evolutia valorii daunelor pldtite pentru RCA de cdtre societdtile de asigurare, pldtilor aprobate de FGA si variatiei
rezervelor de daund aferente societdtilor si Fondului de Garantare a Asiguratilor
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*Notd: sunt incluse atdt societdtile autorizate si reglementate de ASF, inclusiv Euroins Romdnia in trimestrul | 2023, inainte de retragerea
autorizatiei de functionare, cdt si sucursalele si societdtile care isi desfdsoard activitatea in baza FoS

Valoarea cumulata a daunelor platite de societatile de asigurare RCA (autorizate si supravegheate de
ASF si sucursale si FoS), a variatiei rezervelor de daunad (RBNS si IBNR) aferente acestor societati, a
sumelor aprobate la plata de catre FGA si a variatiei rezervelor de dauna ale FGA a fost de 4,6 miliarde
lei fatd de 4 miliarde lei in semestrul | 2025 (+14%), reprezentand valoarea totala a daunelor intamplate
pentru asigurdrile RCA in semestrul | 2026. Volumul de prime brute subscrise de societatile de
asigurare (autorizate si supravegheate de ASF si sucursale) pentru segmentul RCA s-a situat la 6
miliarde lei, in crestere cu 17% comparativ cu volumul de 5,14 miliarde lei de prime subscrise Tn

semestrul 1 2025.
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Grafic 70 Evolutia daunei medii (lei)
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*Notd: sunt incluse atdt societdtile autorizate si reglementate de ASF, inclusiv Euroins Romdnia in trimestrul | 2023, inainte de retragerea
autorizatiei de functionare, cdt si sucursalele si societdtile care isi desfdsoard activitatea in baza FoS

Dauna medie RCA, calculata ca raportul dintre despagubirile brute platite si numarul dosarelor de
dauna platite de societdtile autorizate de ASF si sucursale s-a situat la circa 13.170 lei la finalul
semestrului | 2026, in crestere cu 18% comparativ cu perioada similara din anul anterior.

O analiza a daunei medii pe categorii de vehicule arata ca dauna medie pentru autoturisme s-a situat
la 12.275 lei in semestrul 1 2026, in crestere cu 18% fata de semestrul | 2025, in timp ce dauna medie
in cazul autovehiculelor pentru transport de persoane s-a situat la aproximativ 18.408 lei, in crestere
cu 46% fatd de aceeasi perioadd din anul precedent. in ceea ce priveste dauna medie pentru
autovehiculele destinate transportului de marfd, aceasta a crescut cu aproximativ 13%, pana la
valoarea de 17.173 lei.

Tabel 2 Dauna medie RCA pe categorii de vehicule

Daune medie pe categorii de vehicule $12025 $12026 Modif. 2026 vs 2025
Autoturisme (incl. autoturisme de teren si automobile mixte a cdro 10,377 12,275 E 18.3%
Autovehicule pentru transport persoane 12,652 18,408 45.5%
Autovehicule destinate transportului de marfa 15,248 17,173 E 12.6%
Remorci/Semiremorci 14,308 15,478 E 8.2%
Tractoare agricole/forestiere 12,233 12,812 E 4.7%
Motociclete, motoscutere, motorete si ATV-uri, cu sau fara atas 9,575 11,860 .:I 23.9%
Altele 12,044 9,341 |:. -22.4%
inregistrate 10,369 13351 E 28.8%
Total 11,173 13,170 E 17.9%

*Notd: sunt incluse atdt societdtile autorizate si reglementate de ASF, cdt si sucursalele; dauna medie este calculatd ca raportul dintre
despdgubirile brute si numdrul dosarelor pldatite

Din valoarea totala a despagubirilor brute platite de societatile autorizate si reglementate de ASF,
inclusiv de sucursale, cele mai marivalori au fost platite pentru daune materiale (2,6 miliarde lei), restul
(690 milioane lei) reprezentand valoarea daunelor platite pentru vatamari corporale.
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Grafic 71 Evolutia despdgubirilor pldtite (milioane lei) pentru vdtamdri corporale si numdrul de dosare de daund pldtite

800

700

600

500

400

Milioane lei

300

200

100

I Despdgubiri brute platite

Nr. dosare

512023 $12024 $12025 $12026
367 361 498 690
5,110 6,207 7,443 9,339

10,000
9,000
8,000
7,000
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000

1,000

*Notd: sunt incluse atdt societdtile autorizate si reglementate de ASF, inclusiv Euroins Romdnia in trimestrul | 2023, inainte de retragerea

autorizatiei de functionare, cdt si sucursalele

Grafic 72 Evolutia despdgubirilor pldtite (milioane lei) pentru daune materiale si numdrul dosarelor de daund pldtite
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Daunele platite pentru persoane fizice au fost mai mari comparativ cu cele platite pentru persoane
juridice, atat pentru vatamarile corporale, cat si pentru daunele materiale in toate perioadele

analizate.
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Despagubiri brute platite - Asigurari de sanatate

Despagubirile brute platite de societati pentru asigurarile de sanatate (inclusiv sucursale) s-au situat la
valoarea de 364 milioane lei in semestrul | 2026, in crestere cu 16% fata de semestrul |1 2025 (313
milioane lei). Din valoarea totala a despagubirilor platite de societatile autorizate de ASF si sucursale,
96% (349 milioane lei) reprezinta despagubiri platite de societdtile autorizate pe plan local.

Grafic 73 Evolutia despdgubirilor pldtite (milioane lei) pentru asigurdrile de sdndtate
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Despagubiri brute platite - Asigurari agricole

Despagubirile brute platite pentru asigurdrile agricole de catre societatile de asigurare autorizate si
supravegheate de ASF, inclusiv sucursalele care activeaza pe piata locald, au totalizat 62 milioane lei in
semestrul 1 2026, in scadere cu 15% comparativ cu aceeasi perioada a anului 2025.

n ceea ce priveste obligatiile de plat3, societatile de asigurare si sucursalele au constituit rezerve de
daune avizate si neavizate n valoare de aproximativ 88 milioane lei la sfarsitul lunii iunie 2026, nivel
cu 3% mai scazut comparativ cu cel inregistrat la 30 iunie 2025.

Grafic 74 Evolutia despdgubirilor pldtite pentru asigurdrile agricole
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Indemnizatii brute pldtite (IBP) de asigurdtorii autorizati si supravegheati de ASF

in semestrul | 2026, societdtile de asigurare autorizate si supravegheate de ASF au raportat
indemnizatii brute platite, cumulat pentru cele doua categorii de asigurari, in suma de circa 5,8 miliarde
lei, In crestere cu 18% fata de perioada similara din anul anterior, astfel:

e 4,8 miliarde lei sunt aferente contractelor de asigurari generale, inregistrand o crestere cu
circa 17% fata de semestrul 1 2025 (4,1 miliarde lei);

e 1 miliard de lei sunt sume platite pentru indemnizatii brute, maturitati si rascumparari totale
si partiale, aferente asigurarilor de viata, inregistrand o crestere cu aproximativ 21%
comparativ cu aceeasi perioada din anul precedent (862 milioane lei).

Grafic 75 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite, inclusiv maturitdti si rascumpdrdri, pentru asigurdri generale si de
viatd (miliarde lei)
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Indemnizatii brute platite aferente asigurarilor generale — societati autorizate ASF

Cumulat, indemnizatiile brute platite de 10 societati de asigurare au reprezentat 99,3% din totalul
indemnizatiilor platite la nivelul segmentului de asigurari generale.

Grafic 76 Societdtile de asigurare cu cel mai mare volum de indemnizatii brute platite pentru asigurdri generale

GROUPAMA ASIGURARI S.A. (28.79%)
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ASIGURAREA ROMANEASCA - ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP S.A. (12.08%)
GRAWE ROMANIAASIGURARE S.A. (859%)

EAZY ASIGURARI S.A. (1.51%)

UNIQAASIGURARI S.A. (1.37%)

ONIX ASIGURARI S.A. (0.85%)

SIGNAL IDUNA ASIGURARI S.A. (FOSTAERGO ASIGURARI S.A.) (0.28%)

Alte societati (0.66%)
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Ponderi semnificative ale indemnizatiilor brute platite de societatile de asigurare au fost inregistrate
pe urmatoarele clase de asigurare (circa 92% din total):

Clasa A10, Raspundere civilda pentru utilizarea vehiculelor auto terestre, cu un volum al
indemnizatiilor brute platite de circa 2,7 miliarde lei, reprezinta 57% din totalul indemnizatiilor
brute platite pentru asigurarile generale si au crescut cu 20% fata de semestrul |1 2025;

Clasa A3, Vehicule terestre, exclusiv materialul feroviar rulant, cu un volum al indemnizatiilor
brute platite de circa 1,4 miliarde lei, reprezinta 29% din totalul indemnizatiilor brute platite
pentru asigurdrile generale si au inregistrat o crestere cu aproximativ 15% comparativ cu
aceeasi perioada din anul precedent;

Clasa A8, Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele asigurabile in clasele A3
- A7), cu un volum al indemnizatiilor brute platite de 287 milioane lei, reprezinta aproximativ
6% din totalul indemnizatiilor brute platite pentru asigurarile generale si au inregistrat o
scadere de circa 5% comparativ cu perioada similara din anul precedent.

Indemnizatiile brute platite pentru celelalte clase reprezintd circa 9% din totalul platilor aferente
asigurarilor generale, ceea ce iTn marime absoluta a insemnat un cuantum de 416 milioane lei.

Grafic 77 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite pentru activitatea de asigurdri generale (milioane lei)
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Grafic 78 Dinamica structurii pe clase a indemnizatiilor brute pldtite pentru categoria asigurdrilor generale
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Indemnizatiile brute, maturitati si rascumparari aferente asigurarilor de viata — societati autorizate
ASF

in semestrul | 2026, valoarea indemnizatiilor brute, maturitatilor si rdscumpararilor plitite aferente
asigurdrilor de viata s-a situat la un nivel de circa 1 miliard de lei, Tnregistrand o crestere cu aproximativ
21% fata de semestrul 1 2025.

Cumulat, sumele brute platite (indemnizatii, maturitati si rascumparari) de catre primele cinci societati
de asigurare au reprezentat circa 83% din totalul sumelor brute platite la nivelul segmentului de
asiguradri de viata.

Grafic 79 Societdtile de asigurare cu cel mai mare volum de indemnizatii brute pldtite, maturitdti si rdscumpdrdri pentru
asigurdrile de viata
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in semestrul | 2026, cele mai mari ponderi in indemnizatiile brute plitite au fost inregistrate de
urmatoarele clase de asigurare:

e (Clasa C1, Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare, reprezinta circa 44,3%
din totalul platilor efectuate si sunt in valoare de 463 milioane lei;

e (lasa C3, Asigurari de viata si anuitati, legate de fonduri de investitii, reprezinta aproximativ
44,4% din totalul de plati efectuate si sunt in valoare de 464 milioane lei;

e platile pentru celelalte clase au fost in cuantum de 117 milioane lei si au reprezentat 11,2% din
totalul platilor aferente asigurarilor de viata.

Indemnizatii brute pldtite de sucursale

in semestrul | 2026, sucursalele au raportat indemnizatii brute plitite, cumulat pentru cele dou3
categorii de asigurari, In suma de circa 946 milioane lei, astfel:

Grafic 80 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite, inclusiv
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ei);
500 )
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300 114 516 platite pentru indemnizatii brute
200 (inclusiv maturitati si rascumparari)
100 215 aferente asigurdrilor de viata, nivel
in crestere cu 18% fata de perioada
512023 $12024 $12025 $12026 similard din anul 2025 (137
milioane lei).
BAG mAV

Sume aprobate de Fondul de Garantare a Asiguratilor (FGA)

in semestrul | 2026, suma aprobati pentru plata daunelor de citre FGA a fost in valoare totald de
aproximativ 519 milioane lei, din care circa 98% reprezintda sume aferente asigurarilor RCA (508

milioane lei).
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Grafic 81 Evolutia pldtilor efectuate de Fondul de Garantare a Asiguratilor
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Sursa: Fondul de Garantare a Asiguratilor

7. Activitatea de distributie Tn asigurari

Cele mai importante canale de distributie pentru produsele de asigurari generale sunt reprezentate
de companiile de brokeraj, prin intermediul carora a fost distribuit un procent de 82% din valoarea
totala a primelor brute subscrise intermediate, incluzand activitatea derulatd de sucursale pe
teritoriul Romaniei.

in ceea ce priveste produsele de asigurdri de viatd, acestea sunt distribuite in principal prin
intermediul bancilor (48%), agentilor (30%) si companiilor de brokeraj (20%).

In ceea ce priveste activitatea companiilor de brokeraj, valoarea primelor distribuite pentru
asiguratorii autorizati de ASF si pentru sucursalele care desfasoara activitate in Romania (asigurari
generale si de viatd) s-a situat la 9,7 miliarde lei in semestrul 1 2026, in crestere cu circa 16%, pe fondul
cresterii volumului de prime distribuite pentru ambele segmente (asigurarile generale: +16% si
asigurarile de viata: +19%) fata de semestrul | 2025.

n semestrul 1 2026, companiile de brokeraj au distribuit circa 68% din volumul total al primelor brute
subscrise pentru asiguratorii autorizati de ASF si pentru sucursalele care desfasoara activitate in
Romania. Gradul de intermediere pentru asigurdrile generale este de 84%, iar pentru asigurdrile de
viata este de 13%.

Luand in calcul doar primele distribuite pentru societatile autorizate in Romania, gradul de distributie
a fost 68% (83% pentru asigurdri generale, respectiv 14% pentru asigurari de viatd).
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Grafic 82 Canalele de distributie pentru asigurdrile generale si de viatd
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Companii de brokeraj Intermediari exceptati Companii de brokeraj

Sursa: ASF, *sunt incluse si sucursalele care isi desfdsoard activitatea pe teritoriul Romdniei

Companii de brokeraj

La data de 30 iunie 2026, in evidentele Autoritatii de Supraveghere Financiara erau inregistrate 244
de companii de brokeraj, dintre care 2 companii de brokeraj cu activitatea interzisa temporar si 6
companii cu activitatea suspendata.

Conform raportarilor transmise de companiile de brokeraj, in semestrul | 2026, se constata o crestere
cu 16% a valorii primelor distribuite pentru asigurari generale si asigurari de viata fata de perioada
similara din anul precedent. Aceasta se datoreaza atat cresterii volumului de prime distribuite pentru
activitatea de asigurari generale (+16%), cat si pentru segmentul asigurarilor de viatd (+19%). Aceste
valoriinclud si primele de asigurare distribuite pentru asiguratorii din Spatiul Economic European care
desfasoara activitati de asigurare in Romania in baza dreptului de stabilire.

Primele de asigurare distribuite de companiile de brokeraj din Romania pentru asiguratorii straini
(FOE) au inregistrat o crestere de 28% fata de semestrul | 2025.
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Grafic 83 Evolutia primelor distribuite (mld. lei) Grafic 84 Evolutia gradului de distributie
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Asigurari generale

Analizand structura primelor distribuite de companiile de brokeraj pe clase de asigurari generale, se

constata faptul ca, la data de 30.06.2026, urmatoarele clase detin ponderi semnificative:

clasa A10 - Asigurdri de raspundere civila pentru vehicule (RCA + CMR) reprezinta 59,2%
(5.623.183.304 lei);

clasa A3 - Asigurari de mijloace de transport terestru (CASCO) reprezintd 19% (1.807.116.238
lei);

clasa A8 - Asigurari de incendiu si alte calamitati naturale reprezintd 7,6% (718.399.282 lei);
clasa A2 - Asigurari de sanatate reprezinta 4,3% (412.406.203 lei);

clasa A9 - Asigurari pentru alte daune sau pierderi legate de alte bunuri decat cele mentionate
la clasele 3-7, reprezinta 3,6% (340.984.203 lei);

clasa A13 - Asiguradri de raspundere civila generald, exclusiv cea mentionata la clasele 10-12
reprezinta 2,1% (203.116.157 lei);

clasa A15 - Asigurari de garantii reprezinta 1,9% (176.985.453 lei);

restul claselor reprezinta 2,4% din total prime distribuite asigurari generale.
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Grafic 85 Ponderea claselor de asigurdri in total prime de asigurare distribuite (asigurdri generale)

A18, 0.56%

Al, 0.40%

Alte clase, 0.87%

A10, 59.15%

Sursa: ASF

Astfel, clasele A10 si A3 detin impreuna, ca pondere in total prime distribuite pentru asigurari generale,
78,15% din total, in usoara crestere comparativ cu semestrul | 2025 (77,44%).

Din punct de vedere al dinamicii evolutiei primelor de asigurare distribuite pentru asigurari generale,
situatia la finalul semestrului | 2026 este urmatoarea:

Grafic 86 Dinamica evolutiei volumului primelor de asigurare distribuite la 30 iunie 2026 fatd de perioada similard din anul
anterior
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Analizand rezultatele inregistrate de companiile de brokeraj romanesti, volumul primelor de asigurare
distribuite de acestea a inregistrat o crestere de 13%, cu 1,1 miliarde lei.

Cresteri semnificative, n valori absolute, au fost inregistrate pe clasele A10 (+761 milioane lei), A3
(+162 milioane lei) si A8 (+72 milioane lei). Singurele clase de asigurare in cazul carora au fost
inregistrate scdderi ale primelor distribuite au fost A12 (-1 milion lei), A6 (-468.557 lei) si A7 (-185.038
lei).
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Asigurari de viata

Tn semestrul | 2026, primele de asigurare distribuite de companiile de brokeraj pentru asigurari de
viata, Tn cuantum de 394 milioane lei, au inregistrat o crestere cu 20% fata de semestrul 1 2025 (328
milioane lei).

Referitor la repartizarea acestor prime pe clase de asigurari, situatia este urmatoarea:

e clasa C1 (Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare), cu un volum al primelor
de asigurare distribuite de 217.158.780 lei, detine aproximativ 55,11% din totalul primelor
distribuite pentru categoria asigurarilor de viata;

e clasa C3 (Asigurari de viata si anuitati, care sunt legate de fonduri de investitii (unit-linked), cu
un volum al primelor de asigurare distribuite de 176.849.474 lei, detine aproximativ 44,88%
din totalul primelor distribuite pentru categoria asigurarilor de viata;

o clasele C2 (Asigurari de nastere si casatorie) si C4 (tontinele) au reprezentat 0,01% din primele
distribuite pentru categoria asigurarilor de viata.

Grafic 87 Ponderea claselor de asigurdri in total prime de asigurare distribuite (asigurdri de viatd)
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n semestrul | 2026, volumul primelor de asigurare distribuite pentru clasa C1 a inregistrat o crestere
de 19,7%, iar pentru clasa C3 cresterea a fost de 20,9% comparativ cu semestrul | 2025.
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8. Tendinte si vulnerabilitati

Gradul de penetrare a asigurarilor in PIB si densitatea asigurarilor, indicatori care arata dimensiunea si
gradul de dezvoltare a pietei asigurarilor, se afla la un nivel scazut in Romania comparativ cu alte state
membre UE. Cu toate acestea, se observa o crestere a indicatorilor comparativ cu perioadele
anterioare.

O vulnerabilitate structurald a sectorului de asigurari ramane gradul ridicat de concentrare atat pe
societati de asigurare ce detin cumulat cote de piata semnificative Tn principal pe anumite segmente
(RCA), cat si pe clase de asigurare.

Din analiza structurii pietei asigurarilor din Romania se observa dependenta la nivel local de segmentul
asigurarilor auto, in principal de asigurarile obligatorii de raspundere civila auto (RCA). Luand n calcul
si activitatea derulata de sucursale, asigurdrile auto (clasa A3 si A10) detin o pondere de 58% din
volumul de prime brute subscrise pe piata asigurarilor din Romania, nivel in usoara crestere comparativ
cu cel inregistrat in semestrul | 2025 (57%).

Se observa o usoara scadere a gradului de concentrare (HHI) pentru activitatea de asigurari de viata,
respectiv o crestere pentru piata RCA in semestrul | 2026 fata de perioada similara din anul precedent.

n ceea ce priveste solvabilitatea sectorului de asigurari, ratele de solvabilitate la nivel local se situeaza
la cel mai mic nivel comparativ cu statele din regiune la finalul trimestrului | 2026. Abaterea de la media
europeana (Spatiul Economic European, SEE) este una considerabila.

Indicatori privind dezvoltarea pietei asigurdrilor

Gradul de penetrare a asigurarilor in PIB, indicator Grafic 88 Gradul de penetrare a asigurdrilor din
. . Romdnia in PIB
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Grafic 89 Densitatea asigurdrilor in Romdnia
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Densitatea asigurarilor, calculata ca raportul
dintre valoarea primelor brute subscrise
(exclusiv prime brute subscrise pe teritoriul
altor state) pe teritoriul Romaniei (inclusiv
PBS de sucursale in baza dreptului de
stabilire, FOE) si numarul de locuitori ai
acesteia, este un indicator care arata cat
cheltuieste, in medie, locuitorul unei tari
pentru produse de asigurare.

fn anul 2025, densitatea asigurdrilor in
Romania se afla la o valoare de 1.349
lei/locuitor, in crestere cu circa 10%
comparativ cu anul precedent, in principal
pe fondul cresterii volumului de prime brute
subscrise.

Indicatori de concentrare — societdti autorizate de ASF si sucursale

Se observa o usoara scadere a gradului de concentrare masurat prin indicele HHI Pentru activitatea de
asigurari de viata. Indicatorul HHI a crescut pe piata RCA.

Grafic 90 Structura pietei asigurdrilor din Romdnia (societdti autorizate de ASF si sucursale)
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Grafic 91 Grad de concentrare pentru activitatea de  Grafic 92 Grad de concentrare pentru activitatea de asigurdri
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Indicatori de solvabilitate si profitabilitate

Tn ceea ce priveste solvabilitatea sectorului de asigurari, ratele de solvabilitate la nivel local se situeaz
la cel mai mic nivel comparativ cu statele din regiune la finalul trimestrului | 2026. Abaterea de la media
europeana (Spatiul Economic European, SEE) este una considerabila.
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Grafic 95 Ratele cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a cerintei minime de capital (MCR) (Trim. | 2026)
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Rata netd® combinatd pentru activitatea de asigurari generale varia in cele 30 state analizate (SEE) intre
71% (Liechtenstein) si 124% (Portugalia) in trimestrul | 2026, media SEE situandu-se la 93%. Pe plan
local, indicatorul se situa la 98%, in crestere fata de 93% in trimestrul | 2025 si de 94% in trimestrul |
2023, aceasta fiind cea mai ridicata valoare inregistrata pentru primul trimestru in perioada 2023 —
2026. In Romania, rata netd combinatd se afla la cel mai ridicat nivel comparativ cu celelalte state din
regiune (Bulgaria 77%, Cehia 80%, Ungaria si Slovacia —ambele 86%, Polonia 94%). Valori apropiate au
fost Tnregistrate in tdrile dezvoltate (Germania 92%, Franta si Belgia — ambele 95%, Austria 98%),
precum si in Croatia (95%) si Olanda (97%), n timp ce valori mai mari se observau in Lituania (99%),
Islanda (101%), Finlanda (102%) si Portugalia (124%).

Grafic 96 Rata netd combinatd Grafic 97 Rata netd a cheltuielilor
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Pe de alta parte, in ceea ce priveste rata neta a cheltuielilor, cea mai mare valoare in trimestrul | 2026
erainregistrata in Cipru (44%), urmata de Grecia (41%) si Ungaria (40%), in timp ce la polul opus se afla
Olanda cu o rata neta a cheltuielilor de doar 8%. Pe piata asigurarilor generale din Romania, indicatorul
se situa la 33% in trimestrul | 2026, peste media SEE (29%) si in crestere pentru al doilea an consecutiv
(29% in trimestrul 1 2025 si 30% in trimestrul | 2024), ramanand Tnsa sub nivelul de 37% consemnat in
trimestrul | 2023. Tntrucat indicatorii de profitabilitate publicati de EIOPA sunt calculati cumulat de Ia
inceputul anului, graficele 2 si 3 prezinta exclusiv valori aferente primului trimestru, comparabile intre
ele, dar nu direct comparabile cu valorile aferente unui an calendaristic intreg.
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