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Prezeniul Prospect de Baja a fost aprobat de caEre Autoritatea de Supraveghere Financiarä (“ASF”), care estc autoritatea
cotnpctcnta din Rotnânia in baja Regulamentului (UE) 20171 [129 (“Regulamentul UE privind Prospectul’), Ca prospect de
ban emis in conformitate Cu Regulamentul UE privind Prospcctul in scopul furnizarii de informa4ii Cu privire Ia cmiterea de
obligaLiuni (“ObIigatiuniIe’) de cätre Vista bank (Romania) SA. (“Emitentuf’ sau “Banca”) in cadrul Programului de
Finisiune de Obligatiuni pe Termen Mediu (“Prograinul”) dcscris in prczentul Prospect de Bra, in pcrioada dc douasprczccc
luni de Ia data prezcntului Prospect de Baja. Valoarca nominala totala a Obliga(innilorin circuia;ie emise in cadrul Programului
nu \a depai in niciun moment 100.000.000 EUR (sau echivalentul acestei sume in aite valutc).

OhIigaiiinile vor ft elnise in trase (flecare o “Trana”), fiecare Tranä constând in Obliga;iuni care sunt idenlice din toate
punctele de vedere. Una sau mai multc Trane. in legatura Cu care se Va preciza Ca vor ft consolidate 5i Ca vor forma o singura
serie i care sun! idcntice din mate punctele de vedere en excepjia datei de etnisiUne. datci de incepere a acumularii dohãnzii.
pre!ului dc emisiune i datei pentru primele pla)i ale dohânzii (care po! II diferite). pot forma o serie (“Seria”) de Obligaliuni.
AlteOhliga[inni p0! Ii emise Ca pafle a unei Serii e\islenle. Termenii specifici ai fiecarei Trane vor fi detennina!i in momentul
oferidi Obliga(iuni!or din respectiva Tranä, PC bra condilUlor de pia(ä existente Ia ace! moment, 5i Vor Ii preva2uli in terinenii
finali aplicabili (“Termenil Fina!i”), a earor fonna este inc!usã in prezcntu! Prospect de Bra.

Sc Va depune o cerere Ia Bursa de Valori Bucurcti pentru Ca Obligaliunile din fiecare Tranã sa lie adinise Ia tranzac[ionare Ia
nomentul emisiunii accstora PC pia{a reglementata Ia vedere adininistrata de Bursa de Valori Bucurcti. Emitentul a oh4inut

aeordul de principiu a! Bursei de Valori BUCIIrqtI pentru intregul Program, in vederea admiterii In tranzacionarc a
OhIigaiuni!or din cadrul Programului pepiaa reglementata Ia vcdere a l3ursei de Valori I3ucureti. Piala reglenientata a vedere
a Bursei de Va!ori Bucureti este 0 pia{a rcglementata in sensul Directivei 20!41651UE privind pie{e!e instrumentelor financiare.

investifia In Obligafinni emise In eadrid Progratnidni bnplicã aninnite risduri. Principaliifactori de rise care pot afecta
capacitatea E,nitengului de a 41 indeplini propriiie obligatii privind Obligafiunile mat disenta In seqinnea “Factori de
Risc” de snaijos.

ASF a aprobat accst Prospect de Ban in ceea cc prive!e respectarea standardelor de coinpietitudine, comprehensihi!itate i
consccvcn[a impuse de Regulamentu! UE privind Prospectul. Accasta aprobare nu Va ft consideratä o confimmre a Einitentului
sau o garanie privind calitatca oriearor Obliga(iuni care fac ohiectu! acestui Prospect de Ban. !nvestitorii ar trebui sa ii faca
propria evaluare cu privire Ia caracterul adeevat al investirii in astfel de Obliga;iuni.

Prezentul Prospect de Ban i once supliment Ia acesla vor 5 publicate in format electronic pe site-ui Bursei de Valoni Bucureti
(www.hvh.ro) i pe site-ui Emitentului ( wwvistahank.ro). Pcn!ru evitarca onicarui dubiu, conlinulul sitc-unilor web
menlionale niai sus nu face parte din aces! Prospect de Ba7ä. Cu esceplia ca,u!uiin care aceste informaii sun! incorporate pnin
refeninla in acesla in mod explicit.

Acest Prospect dc Baja a fosi aprohat de catre ASF Ia daia de 23 05.2026 i esie valahil (aa curn poate Ii aniendat
periodic) pâna Ia 23 9 2027. Nu exista nieio oh!igaic dc a anicnda accst Prospect de Ban in cam! aparilici unor noi
factoni seniniticativi, grec!i semnificative san inesactitAi semnificative dupa aceasta data.

PROSPECTUL DL BAZA A FOST APROBAT DL CATRE ASF. APROBAREA DE CATRE ASF A ACESTUI

PROSPECT DL BAZA NU REPREZINTA 0 GARANTIE SAL! ORICE EEL bE EVALLIARE DIN PARTEA ASE CU

PR!VIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU DEZAVANTAJELE, PROFITUL SAU RISCURILE

IMPLICATE IN PARTICIPAREA LA OFERTA OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE. APROBAREA

CERTIFICA NUMAI CONFORMITATEA ACESTU! PROSPECT CU CERINTELE LEGALE SI
RECULAMENTELE ADOPTATE PENTRU APLICAREA ACESTORA.
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INFORMATII IMPORTANTE

Responsabilitatea pentru aces! Prospect de BazU

Emitentul ii asurnä responsahilitatea pentru informa;iiie coninutc in acest Prospect de Bazä i in oricare Termeni
Finah i declara cä. din cunotin;ele sale, inlbrrnatiile conlinute In prezentul Prospect de l3azfl sunt in conformitate cu
faptele, lar Prospectul de Bazä flu contine nicio omisiune care ar putea afecta sensul acestuia.

Term ciii Final!

Fiecare Trana (asa cum este definita in prezentul Prospect) de Obligatiuni vafi emisfl in condiii1e stahilite in prezentul
Prospect in “Tern,enii fi condi/ille Obliga/iunilor” (“Conditiile”), astfel cum sunt completate de un document specific
respcctivei Trane. numit termeni finali (“Termeni Finali”). Dc asernenea, vor fi publicate pe site-ui Bursei de Valori
Bucureti (itww.bb.ro) copii ale Teniienilor Finali in legatura cu Obliga{iuniie care unneazã sa fie listate Ia Bursa de
Valori Bucureti.

Alte informa(ii relevante

Acest Prospect de Baza trehuie citit i interpretat impreuná cu once suplimente Ia acesta i cu once inforrnalii
incorporate pnin referin;a in acesta i. in legatura en once Trana de Ohhgatiuni. trehuie citit i interpretat impreunä cu
Termenii Finali relevanti.

Ernitentul confirma cá once infbrmatii din surse teqe au fost reproduse en acuratele i cä. in mäsura in care este in
eunotin4a de cauzä i poate constata din intbrmatiile publicate de respectiva sursä terl& no au fbst omise fapte care an
face ca informatiile reprodose sa ftc inexaete sau ineIatoare.

Informatii neautorizate

Nicio persoana nu a fost autorizata sä ofere vreo infomatie sau sa faca vreO declaratie care nu este conlinuta sau care
nu este in eoncordan;a en acest Prospect de Bazä sau cu once alt document incheiat in IegàturA cu Programul san en

once inforniatie furnizata de Emitent sau alte informalil care Se afla in domeniul public si daca sunt oferite sau fileute.
aceste infonirntii sau decIartflii nu ar trebui sa fle considerate ca find autonizate de cätre Emitent.

Nici Dealerii (aa corn vor fi numili in Teimenii Finali relevanli) i nici vreunul dintre afilialii Ion respectivi no au
autorizat integral sau once pane a acestui Prospect de Bazä i niciunul dintre ci nu ofera vreo declara{ie sau garanie 5i
nici nu accepta vreo responsahililate cu privire Ia acuratetea sau caractcrul complet al informatiilon continute in acest
Prospect de Baza sau once responsabilitate pentru actele sau omisiunile Ernitentului sau ale onicftrei alte persoane (alta
decal Dealerul relevant) in legatura cii emiterea si oferirea Ohligatiuni]or.

Nici puncrea Ia dispozi;ie a acestui Prospect de Baza sail a oricarorlenmeni Finali, nici ofenirea, vânzarea sau transferul
oricärei Ohligaliuni no vu crea, in nicio circurnstanta, implica(ia ca infonmaliile continute in acest Prospect de Baza
sunt adevarate ulterior datei acestuia san datei Ia care prezentul Prospect de Bazä a fost modificat san completat ccl rnai
recent sau cä no a cxistat nicio schimbare negativä sau niciun eveniment care este in mod rezonabil probahil sa implicc
o schimbare negativa in pcrspcctivclc sau pozilia financiara sau comerciala a Emitentului de Ia data ‘estuia sau, daca
estc ulterioara, data Ia carc prezentul Prospect de Baza a fosi modificat sau completat ccl alta
infonna4ie furnizata in legáturä cu Programul este corectä in once moment ulterior datei Ia - u, daca
este diièrita. datei indicate in documentul care o conUne.

Restric(ii prirind dislribu(ia

Distributia accstui Prospect de Baza 5i a oricäror lermeni Finali 5i ofcnirca. vãnzarca i area ObligaØt4fllor in
anurnitejurisdiclii pot fi rcstrictionate prin Icge. Pcrsoanclc care inträ in posesia accstui Prospe !zgau oricäror
Tenncni Finah sunt obligate de catre Emitent sa se informeze 5i sa respecte once astfel de restnictii. Pentru o descriere
a anumitor restnictii pnivind ofertele. vánzärilc 5i Iivrarile de Ohligaiuni 5i despre distrihoirea acestui Prospect de Bazä
san a oricäror Tcrmcni Finaii 5i a alton mateniale de oferta in legatura cu Obligatiunile, consultali “Procedura dc

Subscriere”.

In mod particular, Ohhgaiunilc nu aLl lost 5i no vor ti inregistrate in terneiul Legii Valorilor Mohiliare din Statele Unite
ale Amenicii din anul 1933. cu modificanile ulterioare (“Legea Valonilor Mobiliare”) sau Ia once autoritate de
neglementare a valonilor mohiliare din once stat san alta jurisdicie a Statelor Unite ale Amcnicii. ObIigaiunile nu pot
fi ofcritc sau vândute in Statele Unite ale Americii san catre. in contul sail in heneficiul persoanelor din Statele Unite
ale Arncricii (asa cum sunt definite in Regulamentul S)

Nici acest Prospeel de Bazä i niciunul dintre 1ermenii Finali nu constituic o ofenta san o invita(ic de a subscnic sau de
a cunipana Obligatiuni 5i nil ar trebin sa lie considerate ca o recornandare a Emitentului. Dealenilor san a oricänuia dintre
acetia ca once destinatar al acestui Prospect de Bazä sau al onicáron Tenneni Finali sa suhscrie sau sä cumpere once
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Obligatiuni. Se considerä cä uiccarc dcstinatar al acestui Prospect de Bazã sau al oricäror Termeni Finali a efcctuat
propria invcstiga{ie i evaluate a situa{ici (financiare sau de alla naturä) a Emitentului.

Guvernanfa produsului In conform (late cli Directiva 2Ol4/65fLE (asifel cuni a fast mnodiflcatã)

Sc va stahili in legritura cu ticcarc elnisiune daca. in sensul regulilor de guvernaifla a produsului MiNI) conform
Direclivei Delegatea UF 2017/593 (“Regulile UL deGuvernan(a a Produsulul MIFID”), once Dealercare distribuie
once Ohligai uni esie on prnducMor in ceea cc priveie respeetivele (ibliguliuni. dar. in caz contrar. nici Aranjorul. nici

Dealcrii i nici vreunul dintre aflliaii acestora flu vor fi producatori in sensul ReuIilor de Guvernanp a Produsului

MIFID.

Termenit Finali Cu pnivire Ia once Obliga;iuni pot include o legcnda intitulata “Guvenianla Produsului conform LE

rvIiFlD II” care Va sublinia evaluarea pietei tinta in Ceea CC privqte Ohliga(iunile i canaicle adecvate de distrihuie a

Ohliga4iunilor. Once persoana Care oIira. vinde sau rccomanda ulterior Ohliga{iunilc (un “distribuitor”) ar trehui sä
ia In considerare evaluarea piclei (iniA; Cu toate acestca. un dislrihuitor care face obiectul Direciivei 2014/65/UE Cu

moditicarile ulterioare (“UF ‘%IiFID 11”) cstc responsahila penirti efectuarea propriei ealuari a pielei (inta in ceea cc

privete Obligaliunile (prin adoptarea sau rafinarea evaluarii picci linta) Si deterniinarea canalclor de distrihuUe

adecvatc.

Regulainentu! UE priidnd lndicii de Referin(a

Dobânda i/sau alte sume platibile conform Obliga(iunilor pot Ii calculate prin referire Ia anumite rate de referiifla.
Once astfel de ratä de retcninça poate constitui un indicator de rcferin(a in sensul Regularnentului (UE) 2016/1011
(“Regulamentul UE privind lndicii de Referintà”). In cazul in care o astfel de ratä dc referin(a constituie un astfel
de indice de rcfcrin(a. Terrnenii Finali von indica dac’a indicele de referin(a cstc funnizat sau flu de un administrator
inclus In registrul administratorilor i al indicilor de referin(a stahilit i mcn(inut de ESMA in contbrmitate cii anticolul
36 (Registrul administratorilor Si indicilor de referin(ä) al Regulamentului UB privind Indic de Refeninla. Statutul de
inregistrare al onicärui administrator in confonmitate cu Regulainentul UE privind Indicii de Refenina este o chestiune
de evidenta publica i. cu excep(ia cazului in care este cerut de legisla{ia aplicabila, Emitentul no inien(ioneazä sä

actualizeze Temwnii Finali pentru a reflecta ofice rnodificarc a slawiului de inregistrare a] administmtorului.

Lirnila Progranzului

Valoarea maxima totala a principalului Obligaiunilor in circulaçie din cadrul Programului flu Va depài 100.000.000
FUR i. in acest scop. valoarea oricaror Obligatiuni expriniate inir-o alta valuta vafi calculaUl prin convertirea in EUR

Ia data cinitenii respeetivelorOhliga(iuni (calculata Ia cursul de schimb publicat de BNR Ia acea data). Valoarea maxima
totalä a principalului Obligajiunilor care pot fi in circula(ie in cadrul Programului poate Li mania in
care adunarea gencrala cxlraordinara a ac(ionanilor Emitentului dccidc In acest sens. caz in caryhiitcntul vaica
un amcndament Ia ProspLciul de Haza pentru acest scop (‘4 ç
Anumitedefinidi

In prezentul Prospect de bra. daca flu se specifca altiel. bate triniiterile Ia un “stat membru’triiniteri Ia u4Atat
meinbru al Spaliului Economic European. trimitcrilc Ia “RON”, “Eej” sau “Id” sunt referiri’1amoneda Jbjala a
României, trimiterile In “USU”, “Dolari SUA” sau “dolari” sunt refeniri Ia dolani ai Statelor Unite RXhienicii, iar

irimiterile Ia “EUR” sau “euro” sunt referini Ia nioneda legala introdusa Ia inceputul celei de a treia ctapc a uniunii
economice i monetare europenc. dupa cum este definita Ia articolul 2 din Regulamentul Consiliului ((‘F) nr. 974/98
din 3 mai 1998 pnivind introducerea euro, astfcl curn a fost modificat.

Anumite cifte cupninse in prezentul Prospect de Bra au fost ajtistate prin rotunjire; prin urmare, cifrele pentnu aceeai
categoric prezentate in tahele diferite pot diferi uor, ian cifrele prezentate ca totaluri in anurnite lahele este posihil sã
nu reprezinte suma anitmetica a cifrelon prccedcnte.

Ratinguri

Senile de Obligalitmni emise in catirul Programului vor Ii cti sat, fllrá rating. In cazul in care o Serie de Ohligaiuni are
rating. acel rating nu Va Ii neapärat accIai Cu ratingul Emitenului (dacä un astfel de rating Va ñ oh(inut ulterior) sau
Cu ratingul sau ratingunile atnihuit(e) Obligatiunilordeja emise. In cazLiI in care o Seric dc Ohligauni are rating, ratingul

sau natingunile aplicabil(e) von fi specificatc in Termenii Finali relevanLi. Se Va preciza in Termenii Finali daca fiecare
rating de credit solicitat in lcgatura Cu o Serie relevanta de Ohliga(iuni \a Li (I) emis sau avizat de o agen(ie de rating
de credit stahilitä in SEE i inncgistnata in confomuitate cu Regulamcntul ARC al liE sau de o agenlie de rating de credit
care este certificata in contonnitate cu Regularnenrul ARC al LIE i!sau (2) emis sau avizal dc o agen(ie de rating dc
credit stabilitu in Regatul Unit 5i inregistnatä in confonnilate cu Regulamentul ARC din Regatul Unit sau de o agenhie
de rating dc credit care este cerliticatä in confonnitate cu Regulainentul ARC din Regatul Unit.
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S

REZUMAT

Sec(iunea A — Introducere i aten;ionäri

A.1. Introducere

1.1 Denumirea valorilor mobiliare i nurnärul interna;ional de identiticare a valorilor mobiliare (ISIN)

Obligatiunile relevante (‘Obligaiunile’) vorfi emisein cadrul Programului de Emisiune de Obligatiuni pe Termen Mediu
in valoare maxirnil de 100.000.000 EUR (“Programul”) al Vista Bank (Rornania) S.A. (“Emitentul” sau
“Banca”). Dcnumirea exacta a Obliguliunilor din fiecare tran (fiecare o “Trana”), precurn i numarul international de
identificare a valorilor mobiliare (ISIN) afercnl acestora, vor fi specificate in termenii finali aplicabili ficcareilrane
(“Termenui Finali”).

1.2 Identitatea i datele tie conlact ale emitentului, inclusiv identificatorul entitätii juridice (LEI)

Emiteniul este Vista Bank (Romania) S.A., o societate comerciala PC actiuni inregistratä in România i funelionând in haza
lcgislaliei din România. Eniitentnl cstc inrcgistrat lv Rcgistrul Uomeijului sub nurnarul 31998004436402 arribuit Ia data de
23 martie 2025, in Rcgistnil Bancur sub numrul RB-PJR-40-044/18.02.1999, având Cod uniedeInregistrare: 10556861.
atribut fiscal: RO. Capital subscris çi värsat de 468.736.524,4 Id. Sediul Ernitentului este situat in Strada Emanoil
Porumbaru, nr. 90-92, sectorul I. Bucureti. Romania. Identificatorul persoanei juridice (LED al Einitcntului este
5493001 7QGBKEZSPK[130.

1.3 Identitatea i tattle tie contact ale ofertantului

Emitcntul

Vista Bank (Roinania) SA., o societate comerciala pe aciulli inregistratä in Romãnia si funciionând in haza lcgisIaici din
Roinânia. Eniitentul este iriregistrat Ia Rcgistrul Comcrlului sub numãrul J1998004436402 atribuit Ia data de 23 manic
2025. in Rcgistn.tl Hancar suh numartil RB-PJR-40-044/I 8.02.1999. avand cod unic de inregistrare: 10556861, atribul
fiscal: RO. capital suhscris 5i vãrsat de 468.736.524.4 ci. Sediul Emitentului este situat in Strada Emanoil Porumbaru, or.
90-92, scctoml I, Bucureti. Romñnia (telcion: -‘-40212223310). Idcntifieatorul persoanei juridice (LEI) al Emitentului
cste 549300I7QGBKEZSPK[130.

1.4 Identitatea i datele tie contact ale autoritätii competente care aprobä prospectul

Acest Prospect a fost aprohat de ASF, cu scdiul in Splaiul lndependen(ei nr. IS, SectorS, cod potal 050092. Bucureti.
Románia. Nuniarul de fax al ASF esle 02165960.51, numarul dc telefon estc 02l.659.64.36Jiw-udr&a dee-mail este
offic&iasfromania.ro. 7.

-

- 1.5 Data aprobArii Prospectului fY
Acest Prospect a fost aprobat de ASF Ia data de 2026

A.2. Aten;ionäri i iriforma;ii privind utilizarea ulterioarã a Prospectulul 2
Acesi rezumat a fost elahorat in conforniitatc cu arlicolul 7 din Regulamentul privind ProspsjWcbt)j&S fie citit Ca 0

introducere Ia prospect (“Prospectul’). Once decizie de a investi in Obligatiuni ar trehui sã se hazeze pe examinarea I

intregului Prospect de catre in’ cslitnri. Inveslilia in Obligapuni presupune serie de riscuri, iar investitorii pot pierde in
totalitate say parjial investi;ia or Ca ummre a achizijionanii Obligaliunilor. In cazul in Care SC introduce o acliune in fata
unci instanle judecatoreti cii pni’ ire Ia infonnatiile conlinute in Prospect. este posihil ca investitonul reclainant. in
confonmtate cu dreptul intern. s ftc ohligul s suponte clieltuiclile de traducene a Prospectului inaintea inceperii proccdurii
judiciare. Raspundcrea civ ila in Iegatur ci’ prezenlul rezuniat. inclusiv once traducenc a accstuia. revine numai persoanelor
care au prezentat rezumatul. dar numai in caziji ill Care rezurnutul este inelátor. inexaci sau contradictoriu in rapnnl en
celclalte päqi ale Pnospcctului, sau atunci cãnd acesta nu ftirnizeaza. in raport Cu celelalte pätji ale I’rospectului. infoma;ii
esctfliale pentru a ajuta investitorii in luarca unci decizii de a invcsti in Obligaliuni.

Sec(iunea B — lnforma(ii esen(iale privind Emitentul

B.I. Cine este Ernitentul valorilor mobiliare?

a) Sediul social, forma juridicä, codul LEI, legislatia care reglementeazä activitatea acestuia i tarn de constituire

Emitentul este Vista Bank (Rumania) S.A., o socictate comerciala PC ae(iuni inregistratä in România i fune;ionànd in haza
legislaiei din Románia. Ernitentul este inregistrat Ia Registrul Come,jului sub numrul J 1998004436402 atrihuit Ia data de
23 manic 2025. in Registrul Hancar sub nu’uarul RI1-PJR-40-044/18.02.1999, avand cod uniede inregistrare: 10556861,
atrihut fiscal: RO, capital suhscris i vãrsat de 468.736.524,4 lei. Sediul Emitentului este situat In Strada Emanoil
Porumbaru, nr. 90-92, sectonil I, Bucureti. România. ldentificatorul persoanei juridiec (LEI) al Emitentului este
5493001 7QGBKEZSPKI-l30.
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5) Activitàti principale

Emitcntul activeazã in principal PC piata hancara din Romãnia Si ofera clientilor sãi o gama larga de produse i servicii
financiarc. Emitentul furnizeaza servicii financiare in Lei (RON) 5i In moneda slraina pentru persoane fizice 5i juridice.
Aceste servicii includ printre altele: deschidere de conturi bancare, tranzact de schimb valutar, finan4are de Capital
circulant. facilitali de impruniut PC tcrmen rnediu i lung, activitäti de creditare catre segmentul dc retail, crcditc ipotccarc
sau garanii bancarc. Emitentul 15i dcsfàoara activitatea exclusiv in Romãnia prin intenisediul Sediului Central situat in
Bucureti. Centre de Afaceri, care in prezent sunt situate in Oradea. Braov, Constanta. Timioara, Bucurcti. si printr-o
rc{ea de sucursale i agen;ii.

c) Ac;ionarii majoritari, inclusiv dacä Emitentul este detinut sau controlat, direct sau indirect, i de cätre cine

Structura ac{ionariatului Bäncii Ia data prezentului Prospect de Bazä este urmãtoarea:

(%)

Bamiveld Enterprises Limited 79,97

Medscope Holdings PLC 9,87237

Corthi Holdings Ltd 9,8723 7

Vista Bank (Romania) S.A. 0.05

Actionari — Persoane juridice 0,17

Actionari - Persoane fizice 0,07

Total 100,00

Bcneficiarul real final al Emitcntului cstc domnul loannis Vardinogiannis.

Majoritatea drepturilor de vot ale Emitentului sunt dctinute direct de I3arniveld Enterprises Limited. Prin urniare, l3arniveld
Enterprises Limited exercitä controlul direct asupra Emitentului prin majoritatea drepturilor de “ot si, implicit, prin dreptul
de a mimi majoritatca membrilor in Consiliul de Administralie.

Färä a aduce atingere relatici dc control dintre Emitcnt 5i l3arnivcld Enterpriscs Limited, lcgislalia rornãneascä aplicahila,
precum i actul constitutiv al Emitentului impiedicà actionarul care detine controlul sä ii exercite drepturile in mod ahuziv;
in mod particular: (i) tranzac;iile i relatiile in vigoare intre [mitent 5i actionarul säu care deçine controlul respectä principiul

concurcntei depline 5i sunt Incheiate C 0 bazä comercialä normala: (ii) controlul nu este exercitat impotriva intercsclor
Emitentului; (iii) fiecare aciunc c’nisä dc Einitent acorda drepturi egale oricärui delinator al acesteia; 5i (iv) utilizarea
ahuzivà a aclivelor corporative este strict intcrzisä in conforinitatc cu legilc corporativc i rcglcmcntarile interne aplicabile.

Dupa cunolinele Emitentului, existà anumite rnäsuri, cum ar ti rcglcmentãrile aplicabile in materie de guvcmanä
corporativä. pentru a Sc asigura cä un astfcl decontrol asupra Emitentului nu este excrcitat abuziv. Banca nu arc cunotiiflfl
de niciun acord a cärui aplicare poate genera. Ia o data ulterioar prezentulto Prospect de Baz5. o schimbare a controlului
asupra acesteia.

d) Identitatea principalilor administratori

La data acestui Prospect de Bazà. membrii Consiliului de Administra{ie al Emitentului 5i funciilc accstora in cadrul
Emitentului sunt urmatoarele:

Pozitia in Consiliul de Administratie
Nume al Báncii

Stavros Lekkakos Predinte

:•‘o
PavlinaTavridaki Mcmhru çt?V -

Theodoros Efthys Membru

Ilias Volonasis Memhru

Konstantaras Panagiotis Membru
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Georgios Athanasopoulos Membru

Theodor-Coniel Stanescu Membru

e) Identitatea auditorului statutar

Auditorul statutar incepand cu anul financiar 2026 este KPMG Audit S.R.L., cu scdiul in Roinnia, Sectorul 1, Sos.
Bucurcti-I’IoieSi. fir. 89A, BuCurcti. menihr a Carnerel Auditorilor Financiari din Roniãnia (“KPMG’).

Auditorul stalutar pcntru aim finanCiari 2024-2025 a fost DcloittC Audi) S.R.L., cu sediul in Rornânia, Calca Grivilei or.
82-9g. The Mark Tower, BuCure$Ii. inembra a Cainerei Audilorilor Financiari din Roinânia (“Deloitte”).

B.2. Care sunt infarmatiile financiare esen(iale referitoare In [niitent?

a) Selectie de informatil esentiale istorice

(a) Situatia profitului sau pierderii i a rezultatului global

Venituri note din dohânzi

_________________________ ____________________

Venituri note din rornisioane

_________________________ ____________________

Profit inainte do impozilare

_________________________ ____________________

Profit net aforent eorciIiuIui financiar

____________________________ _______________

Elenienic care flu potfi niciodala reclasificate in contul dc profit i
pierdere, nete do impozit

Reevaluarea irnobilizarilor corporale

Eleniente care aunt San pot fi reclasificate in contul do profit 1i pierdere

Diferenc din modificarea valorii juste a activelor financiare, cvalualC In
valoareajusti prin alic elernente ale rezultatului global, nete de iiiipozit

Totalul altor elemenle ale rezultatului global

_________________________ ____________________

Total rezultat glohal aferent exerci(iului financiar

_________________________

Profit net atribuibil, din care:

_________________________ ____________________

Aclionarilor Bancii

Rezullat global atrihuibil, din care:

Aclionarilor Bancli

(1) Situalia pozitiCi finanCiare

31 decembrie

2025 2024

RON

255.803.733 243.082.740

22371.945 16.285.776

101.903.412 lO0.81S.441

86.483.787 84.864.026

1,076 3946

271.413 -

916.484 117.923

1.188.973 121.869

87.672.760 84.985.895

86.483.787 84.864.026

86,483,787 84.864.026

Total achy

Total datorii

fapitaluri proprii

Capital social

Rezerve

Ad un i propr ii

Rezultatul perioadei

Rezultalul reports (profit)

Capital propriu atribuihil aclionarilor Bgncii

Total capitaluri proprii

,4r.’i-\__87.672.760
84.985.895

4 ‘ 87.672.760 84 935 39S

.E}____‘ ‘“ 31 decenibric
2025 2024

RON
10.466.955.215 8.793.484,248

9.661350.280 8.075.222.642

504.907.982 504.907.982

41.960.988 27710.460

-329.432

86.483.787 84864.026

172.581.610 1011.779. 38

805.604.935 718.261.606

805.604.935 718.261.606
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Total capitaluri proprii i datorii 10.466.955.215 8.793.484.248

(c) Situalia fluxurilor de trezorcrie

Profit Inainto do impozitare

Profit opora;ional inainte do varia(ia aclivolor i datoriilor do exploataro

Flux do numerar din aetivitati oporationaleinainte do dobãnzi i impozit

Flux do numerar din activitlti oporaionalo

Flux do Hurnorar utilizat In activitahi de invostitii

Flux do nunlorar utilizat in activitali do finantare

Creterea/ (descreterea) netà a nurnerarului i echivalentelor de numerar

Nuniorar i cohivalent do numerar Ia Inceputul exorcitiului

Nuinerar j echivalont do numerar Ia sfliritul oxereiliului

(d) Situa;ia nioditicarilor capitalurilor proprii

Sold Ia I ianuarie

Total rezultat global afereni exeroiliului financiar

Dividonde

Cumpararea de ac;iuni proprii

Sold Ia 31 docembrie

31 decembrie

2025 2024

RON

101.903.412 100.818.441

-116.557.842 -114.398.515

753.978.813 -1.423.944.253

923.316.639 -1.314.186.106

224.700.379 249.352.530

102.121.721 -21.447.030

1.226.714.716 -1.086.280.607

1.649.852.676 2.736.133.283

2.899.991.415 1.649.852.676

31 decembrie

2025 2024

RON
718.261.606 633.775.713

87.672.760 84.985.893

- -500.000

-329,432 -
805.604.934 718.261.606

b) Scurtä descriere a oricäror ealificäri din raportul do audit referitoare In informatiile financiare istorice

Raportul intocrnit de auditorul independent ai Eniilentului. Deloitte Audit S. R.L.. Ia data de 21 aprilie 2026 in legatura cu
situa4iile finanCiare ale Ernitentului pentru excrcitiul financiar inChejal Ia 31 decembrie 2025 preCizeazä eä situaiile
finanCiare prezintá CU fidelitate. sub toate aspectele semnificative pozitia financiara a Ernitentului Ia data de 31 decembrie
2025, preeuin i perf’ornianla sa Iinanciarä i Iluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului inchejal Ia data respectivä, in
confonnitate CU Standardele Internationale de Rapnrtare Financiará adoptate de Uniunea Europeanä i Ordinul llãnCii

Nationale a Rornâniei nr. 2712010 pentru aproharea Reglementarilor contahile confonne eu Standardele Inteniationale de
Raportare Financiarä adoplale de Uniunea Europeanä. cu modilicarile urrnätoare.

Raportul intocmit de auditorul independent ai Emulentului, Deloitte Audit S.R.L., Ia darn de 7 aprilie 2025 in legatura CLI

situajiile hnaneiare ale Ernitenlului pentru exereiiul hnanCiar ineheial Ia 31 deeernbrie 2024 preeizeazä Ca situatiile
financiare prezintä Cu lidelitate. sub toate aspectele semnificative pozitia linanciara a Ernitentului Ia data de 31 deceinhrie
2024, precum i perfornianta sa financiara i fluxurile sale de trezorerie aferente exereitiului incheiat Ia data respectiv’a. in
confonnitate cu Standardele lntcrna;ionale de Raportare Financiara adoptate de tiniunea Eur9flji,nul Baneii
NaionaIe a RomAniei nr. 27/2010 pentru aprobarea Reglernentarilor contahile Conforme CU Sjkdardele lntphtlXonale de
Rporflre Finanetin doptite de Uniunta Europcan Cu modilinrik urrn9to’irL 41 rsC.t \\

B.3. Care sunt principalele riscuri specifice [mitentulul? :3 .?)
Prezentani rnai os eâleva dintre principalele riscuri specilice Eniitentului:

• Enijientul este explis Ia riscw/ siruciza’aI de dobOnc/à i la riscu/ va/utar

• En,ilenlul este supas “jar reginnm amp/c de suprai’eghere i reg/etnenlare in Rwnanja

• Enjiten nil 41 des/aoara aetjvitalea mu—un ,,,edh,i extrem de competitiv, jar prejudicii/e de reputal Ie i—ar putea
afecta pan/ia catnpettto’ã

• Emitentul depinde de accesul Ia fiiianíare ci Ia a/re raise de lichiditàii, care pot Ii restric/ionate din motive
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independetue tie conh-oiul acestula

• Volatilitatea pie/c/or financiare poole Canza pierderi penini Emilen? in ceea Ce prive.;ic aelivita/ile sale de
Iranzoclionare .yi inveslil

See;iunea C — Informatii esenhiale privind valorile mobiliare

Cl. Care stint principalele caracteristici ale valorilor mobiliare?

a) Tipul. clasa Si codul ISIN

Valorile mobiliarc ofcritc sum obligaliuni ernise in cadnal Prograrnului de Emisiune de Obligatiuni pe Tennen Mediu in
valoarc maxima de 100.000000 [UR a! Emitentului. care pot Ii obligaliuni dc rang senior (“Obliga;iunile de Rang
Senior) sau obligaliuni subordonatc (“Obligatiunile Subordonate”). purtàtoarc dc dobanda fixa sau ‘ariahila. conform
celor specificate in Tetmenii Finali rclcvanti pentru fiecare Trana. Clasa i dcnurnirea exactfl a Obligatinnilor din flecare
Transä. precum i numarul iternu4ional de identificarc a valorilor rnohiliarc (ISIN) aferent acestora. vor H specificate in
Termenii Finali rclevanli pentru Trana rcspectivä.

b) Sloneda. valoarea nominala, nurnrul ! scadina valorilor mobiliare emise

Obligatiunile vor Ii emise in cadrul Programului, a cArui valoare iioininalä totala a Obliga;iunilor in circulatie flu Va depai
in niciun mornenl 100.000.000 EUR (sau echivalentul acesei some in alEc valute). Fvloneda specilicata, valoarca nominala
unitara i numarul dc Obligaiuni ernise in cadrul fiecarei Trane vor El spccificate in fermenii Finali relevanli pentru Trana
respcctivã. Obligatiunile de Rang Senior i Obliga{iunilc Suhordonatc vor avea scadente de pânA Ia 10 ani.

c) Dreptu rile aferente valorilor mobiliare

De{inatorii de Ohliga;iuni beneficiaza. Ca drcpt principal, de drept ladohánda. aceasta putand fi fixa sau variabilä. in functie
dc tipul dc Ohliga{iune spcciflcat in iermenii Finali relevanli. Cu exceplia cazului in care suni räscumparate sau
achiziionate anterior. Obliga;iunile din fiecare serie vor H rãscumpärate de Emitent Ia valoarea br nominala Ia data

scadenici aplicabila.

d) Rangul relativ al valorilor niobiliare In structura capitalulni Emitentului in caz de insolvent

Rangul Obligafiunilor depinde dc tipul acestora, specificat in Teni,enii Finali relcvan pentru fiecare Trana:

Obligaçiunilc dc Rang Senior constitoie ohligatii direcie. necondiionate. negarantate i nesubordonate ale Eniiteiitului i.
in cazul unei proceduri de faliment san lichidare. au rang egal neprefcrcntial intre ele 5i ccl puf in egal en WaLe celelalte
obliga{ii negarantate 5i nesuhordonate. prezentc i viitoare. ale Emitentului. cii exceplia obIigaiilor preferenliale prevàztite
de dispozif ii legale obligatorii si gcneral aplicabile instituliilor de credit.

Obliga;iunilc Suhordonate an rang inferior fa{a dc toatc creanjele prezente San viitoare privind Obliga{iile de Rang Senior
ale Emitcntului. astlel incI nu se vor pläti some aferente Obligaliunilor Suhordonate pnä cãnd Obliga;iile de Rang Senior
ale Ernitentului no sum integral salisf&ute.

e) Restrictii impute asupra liberci transferabilitäti n valorilor mobilinre

Obligaliunile nu an lost 5i nit vor H inregistrate in haza I.egii Valorilor Mobiliare i nici nu pot fi, teaUt4ute pe
teritoriul Siatelor Unite san càtre persoane din SIJz\ on PC searna san in heneficiul respectivelgtØcrsoe ptia
anurnitor tranzacf ii scutite de Ia obligativitatea rcspectärii ccrin;clor de inregistrare prevázute de L/pea V obUre.
Tennenii utilizali in prezentul alineat au sernnificatiile care Ic-au Lost atribuitc in Regulamentul : j’

vo’”• i
o Politica privind distribuirea acestora -/oc
Obligaiunile vor fi oferite investitorilor de retail (“Lnvestitorii de Retail”) i/sau investitorilor ciWificati (“lnvéstitorii

Calificati”), astfcl cum aceIia din tlnnä sunt dctinii Ia articohul 2 hitera (e) din Regularnentul UF privind Prospectul,
acctia urmflnd a H aborda;i do cätrc aranjor i/sau de caEre dealerul desemnat pentnu Trana relevanta (“Dealerul”), Cu
excepia investitorilor a cãror subscniere ar conslitui o incalcare a legislaici aplicahile. Metoda de distrihutie pentru fiecare
Traii5ä, respectiv daca oferta este sindicahizata sau nesindicalizata, precum 5i Dcalcrul san Dealenii care intcrmediaza oferta.
\‘or H specificate in Tennenii Finali rc!evanti.

C.2. Unde vor fi tranzactionate valorile niobiliare?

[mitentul poate sä ccara admiterea Ia tranzactionare a fiecarci Trane de Obligatiuni pe piaa reglcmentata Ia vedere a
Bursei de Valori Bucureti. Finiteniul a obtinut acordul dc principiu al llursei de Valori Bucureti pentro intregul Program
in vederca admitenii Ia rranzactionarc a Obhigatiunilor cruise in haza Programului pe Bursa do Valori Bucureti. Acordul
nu valoreazà admiterea Ia lranzacfionare pe piata reglementata adininistrata de Bursa de Valori Bucureti Si nu creeaza in
sarcina Bursei de Valoni Bucureti ohliga(ia de a admite ulterior ‘a tranzacjionare ficcare tranà de Obbigafiuni cc urrneazä
a Ii enlise in haza Prospecitilni de Bazä.

C.3. Existä vreo garanie aferentä valorilor mobiliare?

Nu.
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C.4. Care sunt principalele riscuri specifice valorilor mobiliare?

Mai jos se regasese uncle dintre principalele riscuri specifice valorilor mobiliare:

• Este posibil ca Obligafiunile sã nit poatã /1 tranzaçt!onate In mod act/v

• Bul,ca de Va/a,! Bucuresti are dreptul de a suspenda de Ia tranzacfionare ObIigaiun!/e i/stale daeã Etnitentul tin

Se conforn,eaza iegle;nentãriior burse! de la/on san chicO aceasto suspendare es/c necesara In vederea pro!ejarn
intereselor pat-tic/pan/i/or Ia pta/ti

• !nvestqza In Obligafiuni Cu ,-attiuixO imp//cO riscul Ca inodifictirile uiterioare ale rate/or dobOnzilor de pe piaf0
sO afecte2e negatA’ valoarea OhIigaiutiilor Cu ratti Jixa

Seetiunea D — Informatii esenhiale privind oferta publicä de valori mobiliare i/sau Admiterea Ia tranzacionare pe
o piajä reglementata

D.1. Care sunt conditiile i calendarul pentru a investi In aceastà valoare mobiliará?

a) Clauzele i conditiile generale

Obligaiunilc vor 15 ofcrite Investitorilor de Retail ifsau Investitorilor Calificati (astfcl cum acetia sunt definiti Ia articolu
I 2 litera (e) din Regulamentul LIE privind Prospectul), ahordali de cätre aranjor ifsau Dealerul relevant, cu excep{ia inve
stitorilor a caror suhscrierc ar constitui o Incãlcare a legisla4iei aplicabile. Prelul de ofertä al fiecãrei Trane va 15
detenninat de Emitent Ia momentul emisiunii, in functic de conditiilc de pia;a prcdominantc; prcul de oferta sau inetoda
de deteninare a accstuia, precum Si niodul de publicare, vor fi stahilite in iermenii Finali aplicahili. I)etaliile specifice
fiecarei irane (pretul de oferta. rata dohAnzii, suhscrierea minima, data emisiunii/decontarii) vor 15 specificate in Termenii
Finali rclcvanli.

b) Calendar

Subsericrile SC efeclucaza in cadrul perioadei de subsericre indicate de Dealerul relevant, in uiecare zi lucratoare; Emitentul
poate inchide oferta anticipat sau poate prelungi on modifica aRc date ale acesteia, in conformitate Cu legislalia romOnã.
Tranzac(iile aferente ofertei Se executü in sistemul Bursei tie Valori Bucureti in ziua lucratoare urmatoare datei inchiderii
ofertci, iar decontarea are bc Ia a doua zi Iucrätoare ulterioarä. prin sistemul Depozitarultii Central. data care coincide, de
regulà. cu data emisiunii Cu data dc inccpcrc a acurnularii dohãnzii. Datele cxacte pcntru Ficcare Tranä vor fi stahilite in
Tennenii Finali relevan{i.

c) Admiterea In tranzactionare

Emitentub poatc sä cearä admiterea Ia tranzactionare a fiec’arei Trane de Ohliga;iuni pe piata reglernentata Ia vedere a
Rursei dc Valori Bucureti. [imitentul a obtinut acordul tie principiu al Bnrsei de Valori Bucureti pentru intregul Program
in vederea admiterii Ia tranzactionarc a Obligatiunilor cruise in baza Prograinului pe Bursa de Valori Bucurcti. Acordul
nu valorcaza admiterca Ia tranzactionare pe piata reglementata administrata de Ilursa de nu creeaza in
sarcina Bursei de Valoni Bucureti obligalia de a admite ulterior Ia tranzactionare fiecare ir6sa’de Ohligic1fce urnieazä
a 15 cruIse in baja Prospectului tie lIazil 7; e;.z\’ \
d) Distributia Obliga;iunilor I -

Metoda de distribu4ic pentru ISecare Tranä (sindicalizata sau ncsindicalizata). prccu j Ilrui sau J1/alcrH care
intermediaza ofcrta. vor 15 spccificate in Iermenii Finali relevanti. Aranjorul i Dea ‘ I deruleaza Un proces tie
boohhuilding in cursul pcrioadei de suhscriere, in cadrul cãruia investitorii ii exprimfl inte Lpentru achizitionarca
Ohliga;iunilor i pentru rata dohflnzii, in limitele unui interval orientativ stabilit in prealabil, Emitentul stabilind ulterior, (a
discretia sa, valoarea nominalä totalä. rata dobAnzii i nurnarul dc Ohligatiuni alocatc. Alocarca Sc rcalizcaza pe baza
criteriilor stabilite de Emitent, respcctiv conform nictodei de alocare indicate in Tennenii [mali in cazul invcstitorilor de
retail, tinand cont de nivelul suhscrierilor, tipul inveslitorilor i condi(iile de pia;à.

Detaliile specifice pnivind distnibu{ia (Dealerul desemnat. nietoda de sindicalizarc, criteriilc exacte de alocare pentru retail)
vor 15 confirmate prin Iermenii Finali ai fmecãrei Trane.

e) Cuantumul i diluarea imediat rezultate in urma ofertei

Nu este aplicahil in privinla diluärii. Obliga{iunilc fac obicctul unci oferte al cärci cuantum (valoarca noininala totala a
Tranei) va Ii specificat in Termenii [mali rclcvan{i pcntru ficcare Tranä.

f) Estimarea costurilor totale a emisiunhi i/sau a ofertei

Estimarea chcltuiclilor totale legate dc admiterea Ia tranzac(ionare a Ohliga(iunilor va Ii specificatä in Termenii Finali
relevanti pentru fiecare iranã. Costurile totale ale emisiunii 5i/sau ale ofertei (incluzand. dupa caL. comisioanele
aranjorului 5i Dealerului, precum s1 taxebe de admitere Ia lranzactionare pe Bursa de Valori Bucureti) ntl pot ti determinate
Ia nivel de Program. intrticAt dcpind de valoarea noininala tutala. de structura dc sindicalizare 5i de condiiile de pia;a
aplicabilc fiecarei lrane. urmãnd a 15 cuantificate i puhlicate in Termenii [mali aplicahili.

g) Cine este ofertantul?
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Ofcrtantul cste Vista Bank (Rornania) SiX.. o societate comerciala pe actiuni inrcgistratã in Romüiiia i funcionánd In baza
lcgislaliei din România. Ernilentul este inregistrat Ia Registrul Conwrtului sub nuniarul J 1998004436402 atribuit Ia data de
23 martie 2025, in Registrul Banear sub numarul RB-PJR-40-044/1 8.02.1999, avand cod unic de inregistrare: 10556861,
atribut fiscal: RO, capital subscris si varsat dc 468.736.524,4 ‘ci. Scdiul Ernitentului este situat in Strada Emanoil
Porumbaru, nr. 90-92, seclonil I. Bucureti, Rom’ânia. Identificatorul persoanei juridicc (LE]) al Einitentului este
549300 I7QGBK EZSPK [130.

D.2. De Ce a lost elaborat acest prospect?

a) Utilizarea i cuanlijmul net estiniat al veniturilor

o surnä egala cu fondurile nele ohinute din fiecare ernisiune de Ohliga{iuni Va Ii utilizata in scopuri generale de finanare
a Ernitentului. Dac& in ceea cc privctc o anumiiä cmisiunc. existã o anuniitä utilizare identificatä a fondurilor, accsl lucru
vail menhional in Termenii Finali aplicahili.

b) Oferta face sail nu obiectul unui acord privind un angajanient ferm de subscriere

Oferta nu face obiectul unui acord privinc] un angajanient fenn de subscriere. Obligaiunilc sunt plasate prinir-un proces de
bookbuilding derulat de aranjor 5i Dealer, in cadrul cärtlia invcstitorii ii cxprimä interesul de aehizijie. jar Emitentul

stabiletc, Ia discreia sa, aInarea norninalä toIal, ram dobánzii i alocarca Obligaliunilor. fra en Dealerul sau aranjorul
s se angajeze sri subserie el insui cvcnlualclc Obligaliuni nesuhscrise de inveslitori, Confirmarea finala pentru ficcare
Tranl1 Va Ii data in lennenii Email relevani.

c) Indicarie a conflictelor de interese referitoare Ia oferø sau Ia admiterea In tranzaCtionare

Cu excepia comisgoatwlor plãtibile Dealerilor. din cunostinleic [mutentului. nicio persoanä ituplicatri iii olerta de
Obligatiuni nu are wi inleres sernniticativ privind oferta. Dealcrii si afiIiaii br s-au angajat i Sc Ot angaja in Viitor in
tranzaqii hancare de inveslihli i!sau conicrcial—bancare cu. 5i pot presta alte senicii pentru. Emitent i aflIiaii sal. in cursub
normal al activiEäii. Once intercs suplinientar. specific unei anurnite Trane. Va Ii menØonat expres in Tennenii Finali

relevanli.

/

‘1
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PREZENTAREA CENERALA A PROCRAMULUI

lirinãioarea prezentare genera/a nil se pietnide all camp/eta fi es/c pee/na/it din, ci es/c ca/i/wa/a in intieginie dc resin!
aces/ill Prospect de Bazit p in legittura en terinen ii p eoizdi/ii/e oricitiei anum lie T,-a,ie de Obliga(imzi, c/c Ter,nenii Final!
ap/tcabth. E,niient,,l poale decide Ca OhIigaiunile salze elnise in/p—u alto fo,-nza decal cea prevdzutO in Te,,neni p Condi/iL
caz in care, daca es/c necesa’; i’afl publicat I/n ‘iou Prospect.

Cui’intele ,i espresiile definite in “Termenii ,ci condqile Obliga/iunllor’ san in al/a par/c a aces/ni Prospect de Bazit all

ace/cap seinnifica/i in aceastit prezentare genera/a.

Emitentul:

Aranjor:

Dealer(i):

Agent de plata:

VISTA Bank (Romania) SA., instituie de credit Inflinlata ca societate pe
actiuni romänä i care functioneaza in confonnitate cu legislatia românä.

VISTA Bank (Romania) S.A.

Dealerii vor Li numi4i de cälre Emitent penlru a inteniedia oferta pentru
flecare Trana de OhIigaiuni i vor Ii indica;i in Terrnenii Finali relevan{i

VISTA Bank (Romania) S.A. sau o altà Persoanu specificatu In Ternenii
Finali aplicabili

Descriere: Program de Ernisiune de ObIigaiuni pe Teimen Medlu

Anumite restrictil:

Dimensiunea Programului:

Emisiune in Trane:

Fiecare einisiune de ObIigaiuni expriinate intr-o monedä pentru care se
aplica anumitc legi, instruc{iuni, reglementari. reslrictii sau cerin{e de
raportare vu fi realizata numai in circuinstan;c care rcspcctä rcspcctivclc
legi, instnjciuni. reglementari. restrictii sau cerine de raportare in vigoare
(a se vedea Procedura de Subseriere”).

I’âna Ia 100000000 EUR (sau cchivalcntul acestci sunic in alta rnoncda) in
circulatie in once moment. Emitentul poate creste valoarea Programului in
Inäsura in care Adunarca Gencrala Extraordinara a Actionarilor Ernitentului
hotarate in acest sens. caz in care Emitentul Va publica un amendament a
Prospectul de Baza.

Obligatiunile vor fi e’nise in Transe. Obligaliunile din ficcare iranü vor 15
supuse unor termeni identici in toate pnivintele.

Una sau mai multe Transe, in legatura cu care se “a nientiona cä vor fi
consolidate i vor fonna o singurä serie i care stint identice in toate
privinicic, dar care pot avea date de emisiune, dale de incepere a acumularii
dohánzii, preturi de ernisiune si date pentru primele pläti ale dohanzii
difenite, pot fonna o Serie. OhIigaiuniIe flecflrei Serii \‘or Ii supuse unor
terineni identici, cu exceptia faptului cä data emiterii i valoarea primei plati
a dobanzii pot Ii diferite in ceea cc privete Tranc difei-ite.

Obligatiunilc pot 15 emise in lei, euro sau once alta moneda, dupä cum Va
decide Emitentul. sub rezerva oricäror restrictii legale sau de reglementare
aplicabile.

Scadente: Obligatiunile de rang Senior 5i Obligaliunile Suhordonate Vor avca scadenic
de pAnä Ia 10 ani.

Pre; tie emisiune: Ohliga{iunile pot 15 emise Ia Un prel de emisiune care este egal cu valoarea
nominala sau cu discount Ia, sau o prima pcste, valoarea nominalä.

Dobânclä: Ohligafiunile vor II purtätoare de dohânda. Dohânda se poate acumula Ia o
ratä fixa sau o ratä variabila sau o combinatie a acestora.

NI on ede:

-Il -



Obliga;iuni cii ratA fix: Dobândafixa Va ii piatila Ia data sau Ia acele date dceise de cfltre Emitent i
Ia rãseumpärare i vor Ii calculate pe haza Perioadei (in zile) pentru Caiculul
Dobflnzilor aleasa de Emitent.

Obiigaiuni cu ratä variabilä: Obligatiunile cu rata variabila vor acuniula dohônzi lao ratfl deteiminata pe
baza unci rate de referinta afiatä pe pagina convenilä a unui scrvieiu de
eotatie comerciala.

Marja (daca exista) aferenta unci astfei de rate variabile vafi decisa de cätre
Ernitent pentru ficeare Scrie de Obligatiuni cu ratä variahilà.

ObIigaiuniIe cu ratä variabila pot avea. de asemenea. o rala a dnhânzii
maxim& o ratä a dobânzii minima sau ambeic.

Dohânda pentru Obligaiunilc en ratä variahila pentru fiecare Perioada de
Dohãnda. aa cum a fost deeis inainte de emitere de calre Emiteni, vu ii
piatita Ia respeclivele Date de Piatä a DobAnzii Va Ii ealeuiatä pc baza
netodei tie (‘alcul FracØonat aleasa de Emitent.

Räscumirare: Obligaliunile de rang Senior nu pot fi rascumparale inainte de scadcnta br

iniliala dect din motive de impozitare San Ia opliunca Emiteniului.

Obligatiunile Suhordonate nu vor putea fi rãseumpärate inaintc de seadena
or iniçiala decat Cu acordul Bäneii Na{ionale a Romãniei in ealitate de
Autoritate Competenta

(terrnenii definiti de mai sos avãnd intelesul din •‘7’e,-n,eiIjj si Condiltile
Obligcqiunilor”)

Denominarea ObIigauuniInr: Obligaliunile ‘or fi emise in denominarile stabilite de Emitent. en rezerva
faptului ca denominarea minima a fiecarei Obligatiuni de rang Senior sau
Obligatiuni Subordonate Va fi de Cel pulin (.000 EUR (Sau eehivaientul in
lei al acestei sume).

Regimul fiscal: . Emitentul va efeetua toate pla{ile Cu privire Ia Obligaliuni thra deduccrc

pentru

Sau pe seama impozitelor relinute Ia sursa impuse de once Junisdie;ie
0

‘. Fiscala astfcl Cum cstc prcväzut in Condilia 9(a). Cu cxeeplia cazului in care

o astfel de dedueere este necesarã confbrm legii. In acest cai Emitentul Va

opera astfel de repneni Ia sursä sau deduceri din plata valorii nominale i/sau
-; a dobinzii efecluate catre respeetivul Dejinator de Obliga!iuni.

Aceelerare incnuciat’t&mbursarii: Tcrmcnii si Conditiile Obligaliunilor ‘Or Coifline 0 preedere privind
uceclerarea incniciata a ramhursanii in eeea Ce pflvete Obligaliunile de
Rang Senior, a5a Com CSIC dcsenis in Conditia 12 (aWii).

lJstarea i admiterea Ia tranzactionare: Einiteniul a objintit acordul de principin al I3ursei de Valori Bucnreti Cu
privire Ia intregul Program, in vederea admiterii Ia tranzaclionare a
Obligatitinilor din eadnil Prograrnului. Emitentul poate depone o CenCre Ia
Bursa de Valori Bucureli penn-u ca Ohliga(iunile sa tie admise Ia

tranzaeionare dupa etniterea aceslora pe piaa regleinentata Ia vedere a

Bursci de Valori Bucuresi.

ForniL Obligaçiunile vor Ii ernisein formadematerializata(inregistraia pnininseniere
in corn).
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Statut: Obligaiunilc de rang Scnior vor reprezerita obligai direete, nesubordonatc
si negarantate ale Emitenruiui.

Obligatiunile Subordonate vor Ft calificate drept Fonduri Proprii de Nivel 2
Si vor reprezenta ohligaçii direete, suhordonate si negarantate ale
Emitentului.

Rating: Tenenii Finali aferenli Fiecarei Transe \‘or preciza daca respectivele
Obligaliuni vor avea rating.

Legea AplicabilA: Obligaçiunile vor Ii guvernate de legea rornárlã.

Skiern de compensare: Roclear (Rumanian Clearing-Settlement, Custody, Depositon’ and Registry
System) administrat de cMre Depozitarul Central din Rornânia

Rectricii privind vânzarea: A Se vedea “ReyttiC, ii c/C I anzare i irons/er”.

Factori de rise: Investilia in Obligalinni presupune riscuri. A se vedea “Faeroii de rice”.

lnforma;ii financiare: A Sc vedea “Prezeniarea In/brmuf li/or fin,it,eia,e i a/tot itiforma/ti’.

Utilizarea fondurilor ob(inute: Fondurile new din liecare emisiune de Ohligaliuiii vor fi ulilizate in
scopurile generale de finantare ale EmitentuluL Dadt in eeea ce privete 0

anumita emisiune existä 0 anumilfl ulilizare idcntitieatä a fonduriloL aeest
lucru Va fi mentionat in Tennenii Final i api eahil i.

/ ,, --

}1
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FACTORI DE RISC

lin,ieninl coitsidera cd iil’IflQtOti’ fariori ar putea afecta abilitatea so de a—i Indepliizi obligaiiik’ ajerente Ohligaf taut/or, itt

p/Its, mat /os runt descr4i . i fact or! Gate O( ft relevan/i In scopul evaluarti riscurilor de p/a/a asociate Obligaf tutu/or.

Pawn/ia/ti invesiflori ar itch,, i st2 re/ma cc) riscurile descrise tnaijos flu stint singurele riscuri Cu cure se conJrututä Enuitental.
Emiwniul a deserts dour ace/c riscuri legate de acrivitatea, opera/iunile, situafiafinanciara San perspective/c sale 2ve Care Ie
considerd semnijicative p de cat-c ate cutnoflutu/a in prezent. Pot exista fi riscuri sup/imentare PC care Emitentul flu le
considera a /1 senunifIcative sun de care on are cunotin/c’ In prezeni. Poten/ia/ii inveslitori ar irebut sâ citeascd acetifactori
inupreunã Cu a/ic mnformaiii deja/tare cupri ire in corpud aces!ui Prospect i sâ—i Jonneze propria opinic inainie de a lila
decizia de itivestipe.

Factori care pot afecta abilitatea Emitentului de a-si mndeplini obliga{iile aferente Obliga(iunilor

Condiftile tie ufuceri i economia generald

Activi1jile Eniientuhui tinI extrem de sensibile In modificarile din pictele financiare si a conditiile economice generale tin

Europa, din Staicle Unite ale Arnericii 5i din alte päuji ale mmii. En,itentul s-arputea confrunta Cu o deteriorare semnifieaIiv
a condiliilor de piajä 5i a eclor econoniice rezultand. printre altele. din crude Care afeeteazà piejele de Capital san de credit,
constrangenle de lichiditate, recesiunca inir-o anumit regiune San Ia nivel global. volatilitatea crescutä a preturilor murfurilor
(inclusiv ale petrolului), ratele cursu]ui valutur mu ratele de dobända, inflatia San dcfla{ia. rcirogradarea ratingurilor dutoriilor
suverane, restructurarile sau incapacitaçile de plata san eveniinentele geopolitice ncfavorabile (inclusiv actele de terorisuil 5i
co,uflictclc militare San cele econoinice). Perturbarile pietci 5i recesiunile econonlice grave, care pot evolna rapid 5i. prin
unnare, nu pot Ii limicate. ar putea afteta unediul in Care opereaza instituliile financiare pentru perioade scurte sau lungi i ar
putea avea un efeet nefavorahil seunuuuficativ asupra situalici financiare. costului riscului San rezultatelor operaliunilor
Ens i teustu I ui.

Eveniunenrele recente de pe plan international au condus lao cretere a riscului de deteriorare rapida a increderii invcstitorilor
in economiile emergente. Cu implicaii asupra sistenstului tinanciar autohton, cele rnai importante find: Ii) tensiuni ridicate atát
comerciale, cat 5i privind tarifele. intwcât SUA an iunpus tarife man prineipalilor parteneni cornerciali in apnilie 2025, ceca Ce

Sc pneconizeazä cã Va duce Iaocretere econornicà globala mai scäzutä, (ii) instahilitate geopolitica San conflictele din Ucrauusa
i Onienlul Mijlociu. inclusiv tensiunile si niscurilc de escaladare dintre Statele Unite 5i Israel. pe dee pane, i Iran. PC de aim
pafle, care contribule Ia creterea incertitudinii econoinice si fiscale Ia nivel global. perttunbä rutclc comerciale, presupunc
niscuri de cretere a prcjurilor unateniilor prime 5i a factorilor tie produclie 5i detennina un comportaunent de evitare a riscurilor
din partea investitonilor. (iii) incertitudine politieä care duce Ia creterea volatilita{ii 5i a presiunii asupra evaluarii activelor
çevaluani exager-ate ale activeior, prcsiuni PC piaa obligatiunilor suveranc i volatilitatea cursului de-schiinb. care sunt factori
cheie penn-u recesiuni brutc). In acest context. temperarea ritniului de cretere a comerlutui intemaçional. etOlu;iile economice
din principalele Ian emcrgcnte (iii special diii China) 5i persistenla problernelon intthnpinate de stateIeavante in reluarea
cretenii economice. eonlnihuie Ia mujorarea incenitudinilor pnivind evoluliile viitoare ak.economiei lobale,eu iunpliealii
asupra volatilita;ii iltixurilor de capital.

Aceasta eomhinalic dc ocuri counerciule. tensiuni geopolitice. reginuiri de sanciuni. pIatilitate a pictclor,’si divergente
nionetanc creeaza un context fragil. Econoniiile emergente sum deosebit de vulnerabile duui-çauza sI-ahicitinilor struciurale in
ecea cc prIvetc tiuxunile ic capital. expunerea valutar 5i stahilitatea intenmedienii fnanciareThpIus. 0 eventuala escaladare
a contlicmlui dinirc Statele Unite 5i Iran an putea afecia rutele comerciale Si maritime internalionale. inclusiv cele nelevante
pentru transportul resurselor energetice 5i ar putca conduce Ia cretcri semnificative ale prelurilor energici 5i Ia accentuarea
volatilitalii pe pielelc financiarc globule. Aceste lucruri sporesc niscul unor schimbuni rapide ale ineredenii investitonilor. ceea
cc ar putea dec]ana o eniza fnanciara brusca pe piejele locale.

Ostilittifile din (àrile vecine, eutu urfi aepunea milltarU a Federutiei Ruse (“Rusia”) in Ucraitta .i efectele negative
economice xi Jinunciare aferente pot area an inoact sever i persistent asupra operaflunilor baneare, acupra tnediului
social 4ii economic si evoliqulor piefrifinanciare

Ac;iunile foelor militare ruse iii lIcraina au escaladut tensiunile dintre Rusia 5i SUA, Organizajia ‘lratatuiui Attanticului de
Nord (“NATO”). l.Iniunea F.uropeana t”UEI 5i Regattul Unit Ia un nivel fära precedent. SUA, UF 5i Regatul t nit an irnpus 5i
este prohahil sit inipunit sancliuni tinanciare 5i economice suplimcntarc seninifucative 5i controale Ia export inspotriva anumitor
organizalii i persoane din Rusia Efecicle acestor acliuni an provocat 5i pot continua s provoace perturhani negative
seninit’icative, incltusiv. dar trä a sc iiinita La pic;cic cncrgcticc. lanlunile glohale de aprovizionare, creterea cconomicit si
accesul La finanlare intcrbancara. toate acestea putflnd avea un impact neprevitzut astupra activititjii dc afaceri a Eunitentului 5i
asupra clienjilor.

o inceu-titudine pretungita san perturhani catu,ate de Iactonii de risc de mai sus pot include cteva consecinle negative pennu
Emitent:

• Declinul economic. scluiunbarile in comportamentul consumatonilor, scaderca incredenii intrepninderilor 5i a
consumatorilor, intlalia 5i volatil itatea pictei, fluctualiile cursului de schimh valutar;
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• Deficite bugetare persistente, man, care ar putca conduce Ia o traicctonie in creterc a datorici puMice/FIB pc ternicn
mediu 5i s-ar putea traduce intr-o reevaluare a ratingului suveran pentru Romãnia; 5i

• Crelerea nivclului somajului temporar in rãndul clientilor I3rnitentului. care poatc duce Ia incapacitatca acestora de a-5i
onora ob]igaiilc fata de Emitcnt.

La data prezentului Prospect, conflictele militare din Ucraina 5i din Orientul Mijlociu sunt ambele in desthurare, iar amploarca
i impaciul br economic creeazä inca multe incertitudini. Perturbarca rczultata a conditiilor pietei Ia nivel global. impactul
potential scvcr asupra multora dintre, sau chiar asupra majoritätii segmentelor de afaceri. capacitatilor opcrationale ale
Emitcntului, prccum i evaluarea activelor pietei i accesul Ia piata peniru a gestiona lichiditatile ar putea afecta In mod
seninificativ afacenile, perspectivele, rezultatele operaiunilor sau situa{ia financiara a Emitentului. precuin i capacitatea sa de
a-5i indeplini ohliga{i Ic in baza Obligatiunilor. Nu poate exista nicio asigurare cä actiunile guvemainentale sau de alta naturä
ar avea Ca rezultat imbunatalirca prornptä i adecvata a unor astfel de conditii de piaã in viitor, daca situatia sc dcterioreaza in
continuare sau Se impun restrictii suplimcntarc sau restrictiile actuale sau noi pcrsistä pentru o pcrioada prclungita.

Incerlitudineapo!iticU .yi ecoiionucä arputea afecta negatiw valoarea investipilor in Obligafinni

Románia a trecut printr-o serie de transformari politice 5i econornice semnificative in ultimii ani. In ciuda progreselor
inregistratc in implernentarea refonnelor structurale, economia romflneascä continua sa prezinte o serie de vulnerahililäti care
pot afecta negativ operatiunile 5i situaçia financiara a Emitentului. Acestea includ o dependenla continua de exporturile
industriale. presiunc detnogratica Ca urrnarc a imhatranirii popula{ici care Sc prcconizeazä cit va crcte chcltuielilc
guvernamentale pentru scn’iciilc sociale i un deficit persistent a! contului curent 5i hugetar. In plus, ritmul de absorbtie a
fondurilor UE continua sà ramâna sub potential, 5i anumite relbnne esentiale nfl au fost Inca pe deplin implementate. Aceli
factori pot avca un impact negativ asupra profilului de credit suveran al României i, prin extensie. asupra mediului de operane
al institutii br financiare.

Peisajul politic din Romãnia a rämas instabil dupa alegerile prezidenjiale din luna mai a anului 2025 si formarea noului guvern
dc coalilie langa. Dei s—a ohscnvat o oarecare stahilizane institutionala. tensiunile dintre puterea executivA. legislativa i
judiciara conlinua sit reprezinte fin risc peniru contintntatea programubui de guvemare. In plus, penioadele de incertitudine
politica asociate pnoccsubui de forinare. mentinere sau restructurare a guvennului pot conduce Ia intitrzieri in adoptarea
politicilor publice, a refonnelor structurale 5i a masurilon fiscale necesare, precum 5i Ia diticultati in impleinentarea
angajamentelon asumatc Ia nivcl national 5i european. Astfel de perioade de incertitudine pot afecla increderea investitorilor,
pot conduce Ia cneterea volatililatii pieebor financiare $i pot avea un impact negativ asupra penspectivelor econornice ale
Romitniei. Incredenea publicului in institulii nitlnitne fragila, ingrijorarile legatc de coruptia Ia nivejjhalt. i &iqcgnitatea
funclionanilor publici continuand sit genereze tulhurari sociale. In plus, tensiunile civilc sunt alimcnta&i de efectel&thsurilor
nepopulare de ajustare fiscala. 0 astfel de instahilitate poate impiedica punerea in aplicare a ,-9formelor necare i’poate
intitrzia dezvobtarea economicit.

Penfonnanta economica a Romitniei esbe. de ascmcnca, susceptibila Ia socuri cxtcnic. 0 deteriorane incrcderii in piata gIohala
an putea duce lao cnetere hrusca a primelor de risc. ceea cc ar avea ca rezultat volabilitatea pie{ei finaQciane. Astfel dcôvolutii
an putea afecta negativ activitatea economica in Roinânia unde Emitentul ii desflioara activitabea. Latudul sltu.icest lucru
an putea ncduce pnofitahilitatea Emitentului i capacitalea aeesbnia de a aconda credite clientilor.

Pnin urmane, performanla economiei nuniitne5ti nitmitne in mare mitsurit dependenta de evolutia econonliei glohale, a pietelor
de capital i de credit. precum 5i de eficacibatea masunibor economice. binanciare i monetare inineprinse de guvemul san,
impretina en evolu!iile fiscale, juridice. dc ncglcmcntarc si polibicc. Oricc eec potential al Eniitcntului dc a gcstiona riscurile
asociale activilittii sale pc pie;ele emengente ar putca avea Un efect ncgativ semnificativ asupra acbivitatii, rcputatiei. rezultatelor
operationale i poziiei sale financiare.

In aceIai timp. economia romitneascit este unul dintre cci mai man hcncficiari ai Mccanismubui dc Rcdrcsarc i Rezilienta al
UE (“MRR”). Jarile heneficiare ale MRR vor asista Ia cretenea proiectelon de investitii, Ia stimularea dirccta i indinceta a
activitittii de creditare. care von duce Ia cretere economica. iotui, succesul dezvoltitrii in haza MRR depinde de reformele
realizatc Ia tiinp 5i de utilizarea fondurilor disponihile in cadrul pnognamului pAnit in luna august 2026. Intarzierile san
ineficientele in acestc domenii pot duce Ia nezultate economice sub nivelub optim, limitãnd astfel beneficiile anticipate ale
pnogramului 5i afectând potential mediul de operare al Einitentultn.

Anumite riscuri asociate tine! investitli in Ron,ânia pot depä.yi risen rile inerenle depepiefele nusi de: voltage

o investitie intr-o lana prectun Románia. care a aderat Ia UE in 2007 dar care are o piatit aflata in dezvoltarc. presupune niscuri
mai ridicate decitt o invcstitie intn—o tart cu o economic mai dezvoltata 5i sisteme politice 5i juridice mai dezvoltate. De5i s-a
innegistrat un pnognes in refonniarea sistemelor economice, politice 5i juridice ale României. dezvoltarea infrastiucturii junidice

a cadrubui de reglemenbare ale Romitnici este inca in lucru. Drept urmarc, o investitie in Roinitnia implicit niscuni care nu
sunt asociate in mod nornial investitiilor pe pietele mai mature.

In consccintit. investitonii ar trehui sit aiha mai ales grijit sit evalueze riscurile implicate 5i sit decidit singuni dacit, Iinitnd cont
dc existcnta acelor riscuri. este adecvata o investitie in Romitnia. In general, inesbitiile in pietele emergente, cuni e Romitnia.
sunt potnivite doar pentru invcstitoni sofisticali care pot aprecia pe deplin semnificatia 5i consecinlele riscurilor implicate. Dc
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asemenea, investilia in Obliga(iuni poate Ii afectatfl de poten(ialele evciiiiacntc negative de pe pietele tinanciare sau din
econnniile altor Ian. in special cele vecine Rornftniei i/sau liE.

Ri.ccurilc de pia(a

Fluctualiile negative ale ratelor de dobânda (inclusiv modificarile difcrentelor intre nivelurile ratelor predominante pc termen
semi i pe iermcn lung), ale marjelor. ale ratelor de sehimb altItar 5i ale prelurilor de pia(a ale ac(iunilor. ale obligaiunilor i
ale altor titluri de imprumut supuse activitãlilor privind riscul dc pia(á in legatura cu opera(iunile de trezorcric ale Eniileniului

Cu adnjiiiistrarea slruciurii bilan(ului, sau lluctua;ii ale valorilor de pia ale instrurnentelor financiare derivaic. p0t awn Ca
rezu]tat pierderi neuiepiate.

Asrfcl de fluctualii sau pierderi an putea avea tie asemenea tin impact ncla’orabil asupra venitunilor generate de operaliunile
bancare ale Emitenrului Si ar putea avea un impact nelnorahil asupra situatiei sale financiare, asupra rezultatelor opcraçionule
i asupra ahilitaçii de a-si indeplini obligali Ic de plata aiercntc Obligaliunilor.

Risc tie lichiditate

Banca este cxpusã Ia riscul de licliiditate. derivat din decalajele dintre scaden(ele activelur Si datoriilor Bancii. Volatilitatea
crescutä a pie(ei. modificärile condi(iilor economicc gencrale, pandemiile. evenirnentele geopolitiec sau nih factori ar putea
conduce Ia un nivel semnitieativ de retragere a dcpozilelor clientilor (care reprezintä principala sursa de linantare a
Emiienlului). ar putea cauza dificultahi pentru Bancri de a accesa finan(are suplimentara $i!sau de a-5i refinanla daloniilc Care
ajung Ia scaden(ä sau ar putea crete costul surselor disponihile de linantarc. reducãnd profitabilitatea Bancii. 0 adniinistrarc
neadccvata a riscului de lichiditate ar putea avea un efect nefavorabil semnificativ asupra activiiatii. rcputaliei. siluatiei
linanciare si rezultutelor operationale ale Bancii.

Risc tie credft .yi tie conirapanida, inc!usit’ neexecutarea obligat for din panea marine instilaUifinanciare internafionale

Eniitcncul cstc i poate continua sä lie expus in viitor riscului de credit, care este riscul de pierdere care rezulta din
imposihilitalea unei contrapäiji de a-i indeplini obligati Ic contractuale faa de Emitent in ceea cc prive5te inipruinuturile sau
alte tranzacçii financiare. Aecst risc include riscul de contrapartida (cauzal. de exemplu, de insoIvenfl, lalirneni, lipsa de
lichiditaçi, probleinc economice glohale sau locale, eee operational. evoluhii politice sau alte motive), riscul dc conccntrurc.
riscul de transfer transfrontalier. niscul de deteriorare a calitatii creditului i niseul de deteriorare a valonii garariiei. Riscul de
credit inai cuprinde 5i cuprindc riscurile de neplata, riscurile specilice fiecärei (an i riscurile de neexecutare a ohliga(iilor.
Once deteniorare a honitajii unui debitor sau a unci contrapartide an putea conduce Ia o cretere a niscului de credit al
Emitcntului.

Aetivitatca dc credirare a Emitentului sc desfboara pe haza normelor i procedunilor intcrnc. aliniate Ia cerinele de
reglementare, astfel cum au fost aprohate de organele de conducere relevante.

De5i Emitentul ii rcvizuiete periodic expunenile de eredil. nerespectarea obliga(iilor contractuale poatc apärea Ca urmare a
unor evenimente sau circumstan(e neprevazute. Nerespectarea obliga4iilor eontractuale de catre un dcbitor sau de catre 0

contrapartc importanta sau de cátre o categoric specilica dc dehitoni sau contrapar(i (in fUnc(ie de segiiientul debclivitate sau
dc scgmcntul geografic) sau o ereterc gcncralã a nivelului nerespectãnii ohliga(iilor contract5tàle peste niveldi aplual de
provizioane ar putea avea un cfcct nefavorahil semnifieaiiv asnpna activita;ii, rezultatelor operfbnale 5i situiei fi4nciarc
ale Emiteniului.

Neexecutarea ohliga;iilor contractuale de came manIc insiiitilii financiare. cmii ar Ii institutii de ëdii sau asiguratoni,Ar puteu
afccta in mod ncgutiv pie(ele financiarc in general. Pot existu interdependenle hare institu(ii ñanciare din perspecliva
soliditatii comenciale. datoriiä relaiiilor de creditarc. tnanzaqionare. de compensare sau a alton rcIa untie instituhii. Astfel.
ingnijorari lata de. salt neexceutarca ohligaØilor contractuale din pantea uneia sau a mai multor institu4ii financiare man ar
putea conduce Ia problcmc scmnificativc dc lichiditate Ia nivelul pie(ei. picrdeni sau neexecutflri ale ohliga(iiior contractuale
din partea aitor institu(ii financiare. Riscunile mençionate niai sus sunt in genera] dcnumite “riscuni sisteniice” i pot ulecta in
mod nelavorabi] intcnnedianii financiani, cuni sunt agentiile tie compensarc. casele de compensare. handle. finnclc de investi(ii
5i bunsele de valoni. cu care Emitentul interactioneaza zilnic. Apanipa oricãruia dintre acesie evenimenle sau 0 comhinatie a
acestora ar putca avea un efect negativ semnitieaniv asupna Eniitentului.

Neexecutarea ohliga(iilor contnactualc de catre dehitonii su’ erani (state sau altc cntitä(i publice) ar pulea afecia in mod negativ
pie;ele linancianc in general. (a urmare. ingnijorãni pni md 0 neexectitare a obligahiilor contnactuale sau o neexecutare efectiva
a unor astfcl de ohliga(ii contractuale din partea unnia sati a mai niultor dehitoni suverani ar putea conduce In probleme
scniniticative tie lichidinare 5i pierdeni Ia nivelnl picci. Mui omIt. Ca uniiane a unei astfel dc neexeculani a ohligaliilnr
contractuale. Eniitenttil an putea ti ne oii sit constitnic pro’ izioanc pentru depreciere pni\ md expunenile sale in legitiuna Cu

daioria stn erana a antmniiior state europcnc. Apanilia oricünuiu dinire ucesle evenimente sau o comhiiia;ie a acestora ar puiea
avea un efect negativ seinnificativ asupra Eniitentului

Risen? operafloan?

Activitatile Emiteniului depind de capacitatea sa tie a procesa i raporta, cu precizie 5i elicien(it. un volum inane de tranzac(ii
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complexe pentru numeroase 5i diverse produse i servicii Si supuse unui nunlär de regimuri juridice si de rcglementare diferite.
Costuri i pierderi neateptate pot apãrea din cauza unor erori urnane, a proceselor de management deficitare. caIamitailor
narurale sau dealt gen, intreruperilor tchno]ogice (ine]usiv ale sistenielor tehnologiee informatice) 5i a evenimentelor externe.

Riseurile operationale pot fi clasiuicate in factori de rise interni - de exemplu actiuni neautorizate. furt. frauda. erori de
decontare i procedurale, intreruperi ale activitfltii sau eecuri ale sistemului - i factori de risc externi. inclusiv daune asupra
proprietãtii i intenia frauduloasa. Apuritia unor astfel de evenirnente, in special a oricäror intreruperi ale activit’Atii (de
exemplu din cauza unor erori ale sistemelor de cornunicare, etc.) sau neindeplinirea obliga;iilor partenerilor contractuali In
legatura cm sistemul informatie. ar putea eauza pierderi semnificative pentru Emitent.

Bancile 5i aetivitalile acestora depind din Ce in Ce mai mult de sisteme informatice extrein de sofisticate (“IT”). Sistemele IT
sunt vulnerabile lao serie de prohleme, cum ar Ii afectarea acestora de eatre viru5i informatici. accesul ilegal Cu rca credinta
Ia sistemele intbnnatice. deteriorarea fizica a centrelor IT vitale i defecliuni software sau hardware. Seetorul serviciilor
financiare a devenit din Ce in cc mai digitalizat, automatizat si hazat in online in ultimii ani, sporind expunerea Einitentului Ia
riseurile de eliberare neautorizatä sau neintenfionatä a datelor prin hacking 5i defecliuni generale ale sistemului informatie.
I’robleme nepreväzute ale tehnologiei informaliei. defectiuni ale sistemului. vinii informatici. utiliz.ari abuzive intentionate I
neintenlionate, atacuri ale hackerilor sau acees neantorizat Ia reeaua Emitentnlui su alte defeetiuni ar putea duee Ia eeeul
men;inerii 5i protejärii datelor elientilor in confonnitate cu reglementarile i cerinele aplicabile 5i ar putea afecta ealitatea
servieiilor Emitentului, eompromite confidenlialitatea datelor clien;ilor säi sau pot provoca intreruperi ale serviciului. i toate
aeestea pot duce Ia impunerea de amenzi i alte sanctiuni.

0 parte semnifleativa a operatiunilor Emitentului se bazeaza in mare mäsurä pe procesarea. stoearea i transmiterea securizatä
a infbrma;iilor eonfidenliale 5i a altor infonnalii, precum 5 pe monitorizarea eonstantä a unui numär mare de tranzactii
complexe. Emitentul stoeheaza o eantitate extinsä de informatii (inclusiv date Cu caraeter personal) speciflee clientilor säi
(persoane fizice sau juridice) 5i trehuie s inregistreze 5i sfl relleete cu exactitate tranzac;iile lot extinse de cont. Buna
funetionare a sisternelor de platä ale Ernitentului, controalele financiare 5i referitoare Ia sanctiuni, gestionarea riseurilor, analiza
i rapnrtarea ereditelor, contabilitatea. serviciul clienti 5i alte sisteine IT, precum 5i reeleIe de cornunicare dintre sucursalele
i punetele de lucru ale Emitentului 5i prineipalele sale centre de preluerare a datelor sunt eseifliale pentru operafiunile
Emitentului.

In plus, alte riscuri operalinnale pot apärea Ca unnare a unor proeese inteme neadeevate. din cauza antnnitor PersoaneSkihw\
sau din eauza unor evenimente externe. Imposihilitatea administrarii acestor riseuri ar putea afeeta ahilitateaEmitentulujdea-\
i indeplini obliga;iile in baza Obligatiunilor. /

-

Risc /egat de portofohul de in .‘est4ii
.

Emitentul poate fi expus Ia riseul niodificarilor nefavorahile privind valoarca portofoliului de investilü. Din •duz.a volatilitahi
pietei. sunt mult mai greu de anticipat tendintele 5i de implementat strategii efieiente privind portofoliul de ii stitü. Dei
Emitentul pl’anuiete sä ia mãsuri pentru gestionarea portof ol br sale de investitii 5i sa utilizeze tehniei de aenperire a
riseurilor. nu existä nicio asigurare eä acesta nu Va suporta in viitor pierderi Cu privire Ia portofoliile sale de investi;ii. Once
astfel de pierdeni ar putea avea un efect ncgativ semnificativ asupra rezultatelor operationale 5i situaiei financiare ale
Eniitentului.

Este posibi! Ca reorganizarea recentli a grupuhil Emitentu!ui snodiflcàri!e In structura cutvtàfdor acestuia sà nil atingã
rezu!tatetc a$eptate i sit genereze riscuri sail incertitudini

In luna iulie 2025, Emitentul a finalizat achizitia a 99,99% din capitalul social in Alpha Leasing Romania IFN S.A. (“Alpha
Leasing”), care deIinea Ia acel moment 99,46% din Alpha Insurance Brokers — Soeietate de Brokeraj in Asigurare-Reasigurare
S.R.L. (“Alpha Insurance”), devenind astfel societatea-mamä a unui grup de entitati (“Grupul”). Ulterior, structura 5i
operatiunile Grupului an fost supuse unor modificani semnifleative. dupa cum unneazä:

• cu privire Ia Alpha Leasing, aceasla a fost radiatä din registrul special al BNR privind instituliile financiare nebancare
5i transfonnata intr-o socictatc Cu raspundere limitata, Cu denumirea actuala Vista 2025 S.R.L.. ian o pane din
capitalul acesteia a fost rambursat actionarilor Ia finalul anului 2025. La data aeestui Prospect, Alpha Leasing este
in curs de lichidare, portofoliul de contracte al acesteia fund transferal cätre Vista Leasing IFN Romania S.A.; 5i

• cu privire Ia Alpha Insurance, aceasta 5i-a schimhat dcnuinirca in Vista-Europe Insurance Brokers — Societate de
Brokeraj in Asigurare-Reasigurare S.R.L., mr Emitentnl a incheiat tin contract de vânzare a 50% din pärtile sociale
ale Vista-Europe Insurance Brokers — Societate de Brokeraj in Asigurare-Reasigurare S.R.L. caire grnpul grecesc
Europe Holding, tranzae;ie care unneazä sã tie finalizata suh rezerva ohpnerii aproharii ASF.

Implementarea en succes a acestor lnäsuri de reorganizare 5i tranzactii depinde de o serie de factori, inclnsiv capacitatea
Emitentului 5i a conducerii Grupului de a gestiona eficient procesele de transfer de activitali, reorganizarea siructurilor
operaionale 5ide guvernan{ä, compatihilitatea sistemelor i procedurilor interne. precuni si retentia personalului-cheie. Accste
procese pot necesita un nivel seinnificativ de timp 5i resurse din partea nianagementului 5i pot genera costuri supliinentare
neanticipate.

-17-



Dc aselnenca, in ianuarie 2026, Eta tcntul a inchciat on acord privind achiziia compan ci de servici i de investili i financiare

Investimental S.A., Ca parte din slrotCgia Emitentului de a-i consolida pozitia PC piatä si de a-si Cxtinde portololiul de produse

Si sefliCi. AChizitia lnvestimcntal este Conditionatä de aproharea din partea ASF. Neindeplinirca aceslci condif ii va faCC Ca

aChiz4ia sã flU SC realizeze. Cecil CC Va avca un impaCt negaliv asupra strategiei Emitentului 5i a perspectivelor sale dC

dezvoltare.

Nu pot Ii acordatC asigurâri c reorgailizarCa Grupului 5i tranzacp Ic in Curs vor C0fldLJCC Ia rcali,area heneliCiilor eConomice,

operationale sau stralegice anticipate sau cá structura de grup rezultatã \a itnciona in mod eficient in praCticä. (irupul se
pooLe CoTlfwnta cu dificuItai neprc azute. inclusiv riscuri operalionale. juridicc. fiscale. de contorniitate sau dc continuitate a

activittii Ca umrnre a proccsclor de transrer. liChidare 5i modificarc a structurii actionariatului

in cazul in care aCe Ic proCese de reorganizare i tranzaciile afercate nil sunt implementate cu succes sau daCä apar intârzicri

scinnificative on difiCu1tãi itepreväzule. activitalea, pozi;ia tinanciura. rezultatele operatiunulor 5i perspectivele Emitentului

ar pulea ti afectate in mod semnilicativ 5i negaliv.

Rise de conforinitate ncIusiv risc reputu(ionnl)

Emitentul i5i dest5oarI activitatca intr-un dolnCniu extrem de reglenientat. incalcarca saU neconlorniarea eu cadrul legal i
de reglenientare, cu acordurile, regulile antitrust sau Icgca concurei4ei, practicile recomandate SaU standardele dice de cätre
Emitent ar putea conduce Ia amenzi, daunc si/sau rezilieri de contracte sau Ia afeetarca reputatiei RancH. CU risCul de afectare

a profitului 5i a capitalului.

Procedurile antitrust, de conCurenä i de protcetia consumatorilor, dacä sunt concluzionate in mod negativ, p0t duce Ia amcnzi,

penaIitai sati alte consecufle negative semniticative 5i pot alecta repulatia Emitcntului. In plus, pe haza constatarilor acestor

proceduri, reclamanlii ar putea solicita despágubiri pentru once presupuse daune en urmare a practicilor comerciale

anticoncurentiale sau inselatoare ale institotiei de credit rclcvantc. Aparitia unor astlel de cvcniincnte poate avea un elect

negativ scmnificativ asupra acliviTatii Emitcntului, politicilor v mare de creditare i portololiului de credite, rezultatcior

operatiunilor i situa(iei financiare.

Riscul reputational esle inereni activita!ii comerciale a Emiientului. (‘apacitalca de a pästra clienlii i de a airage noi clienti

depindc in pade de recunoalerea T1ircii EmiTenlului 5i de reputatia Sn pentru calitatea serviciilor. Opinia publica negaliva fa;a
de Einitent sau faLä de sectorul scnici br Financiare in ansamblu ar putca rezulta din practicile reale sau pcrecpute din sectorul

financiar in general. cum ar ti ncglijen;a in Iiiniizarea de produse sau servicii flnajwiare sail chiar din niodul in care Emilentul
i5i dcsfàoara sau este perceput cä ii desIboara activitatea. l’uhlicitatea negativä 5i opinia publica negativa ar putca afecta

ncgativ capacitatea Emirentului de a mentine si atrage clieifli. ceca cc ar putca avea un efect negaliv semuificativ asupra

activita;ii Eniitcntolui.

Ernitentu! este avpus Ia risen! strucusra! de dobändO i Ia riscis! va!utqr

Eniilenlul este expus Ia niscul de pierdere sao de depreciere a activelor acestuia Ca urmarc a \ariajuilor raiclor de dohànda sau

de curs valutar. Riscul structural de dohnda 5i nscul aIutar dccurg din acli; iTi comerci, C 51 Operajiuni care presnpun

capitaluri proprii 5i investii. Dc asernenea. dcoarccc majoritatea cliençilor i activelor Etnit ului se atm in România.

tranzactiile financiare denominate in alte inonedc dccôt in RON duc Ia aparibia riscului valutar. care ar putea alecta activitatea.

operaliunile 5i situaia tinanciara sau pcpcctivele Emitentului.

Emlien Ku! cUe expus In riscul strategic i In riscu! de actii’itate

Emitentul este expus Ia niscuni legate de alegerea unei anumite strategii de afaceri sau rezultand din incapacitatea acestuia de

a implementa 0 anumitä strategic.

Emitentul Ii stabiIctc obiectivele strategice pentru perioade consecutive de 3 ani. Planul strategic actual al Emitentului a fost

supus revizuirii Ia inceputul anului 2026, iar procesul a fhsl linalizat in luna apnilie 2026 (“Planul Strategic”) (a Se vedea
“Desr’rierea Vista Batik (Rumania) 5,4. in calitate (IC Eniiieni — P/unTil Strategic penini penoada 2025 — 2027 i cia/u/We
afetente’’).

PIanul Strategic se hazeaza pe proicctii 5i estiinäri privind apani(ia unor e enimcntc vi toare i se refera Ia efectul ini(iativelor

i masurilor adoptate de Emitent pe durata Planului Strategic Pnincipalele premise PC care Se hazeaza Planul Strategic se refer-a
Ia mediul macroeconomic in care Emitcntul isi desfoara acti itatca. care no este sub controlul [initentului. 5i Ia actiunilc
speeifice Si cvcnimentele viitoare care uniicaz s he intrcprinse de I:mitent. care este posibil s Tm aiha toe sau pot cvolua
difenit fata de premisele din Platiul Strategic. AslfeI de eirculnslante pot determina chiar apari;ia [‘nor ahateri semnificative

(‘ala de estimarilc incluse in PIanul Strategic.

In plus. Emitentul este expus Ia niscul de activitate. Care esie delinit Cii reprezentánd moditicarile neIa orahile i neasteptate
iii volumele $i’sarl eniinriIe generate de acti itatea unei sncielàji. care pot conduce Ia pierderi semnibicative de venituni.
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diniinuflnd astfcl valoarca dc piatä a acestcia. Imposihilitatca identiticarii i solu;ionarii risculni de activitate ar putea afecta in
mod ncgativ activitatca, situalia financiara 5i rezultatele operationale ale Emitcntului.

Mod:fleoriprivind eadru!juridie d de reg!enienture uphcabi! ac!iritdi bancare

Ca urniare a crizei financiare i economice glohale din 2007-2008, cadrul de reglementare privind capitalul i lichiditatea
institt4iilor de credit a fost examinat in detaliu de organele legislative, autoritatile de reglementare i organismele consultative
din Europa 5i din lurne. Comitetul Basel pentn.i Supraveghere Bancara (‘CBSB’) a emis san a revizuit deja un numär
semnificativ de cerin{e i standarde aplicahile activital institulii]or de credit (de exemplu cadrul dc reglementare Bagel III”).

Base! Ill crete cerintele privind capitalul comun minim 5i capitalul de nivel I minim Ca procent al activelor ponderate Ia risc
i iniroduce rezerve suplimentare de conservare a capitalului i reserve de capital contracielicc. Aceste cerinte de capital bazate
PC riscuri vor fi completate de o Inäsurä aditionala. nebazatà pe aetivele ponderate Ia risc. sub forina unui indicator de
inultiplicarc a capitalului (leverage mile) calculat prin raportarea capitalului de nivel I Ia expunerile totale (atát clcincntclc
hilanticre cat 5i cele extra hilanliere). Dc asemenea. cerin{ele cantitative vor trehui sa ftc eompletate prin standarde calitative
mai strictc de capital i de lichiditate.

In plus, Basel Ill sporetc gradul dc acopcrirc a riscului privind capitalul, in special In legatur Cu activitatile de tranzactionare
5i securitizarc i in lcgatura Cu expuncrilc Ia riscul de credit a! contrapär4ilor decurgánd din activita;i de finantare Cu privire Ia
instrumente financiarc dcrivatc, opcratiuni repo i valori mobiliarc. Mai mult, Bascl III introduce. printre altele: (i) o rat
minima de acoperire a lichiditäjii (LCR) pentru a promova stahilitatea fluxurilor de lichiditatc PC tcrrnen scurt; i (ii) 0 ratä
minima a finanlarii stabile nete (NSFR) pentru a consolida stahilitatea finan;arii pe termen mai lung.

La 7 dcccmbric 2017, CBSB a publicat, Cu titlul “Finalizarea reformelor Base! III posl-erizä”, cadrele revizuite ale cerintelor
de capital pentru riscul de credit 5i riscurile operalionale (cunoscut infonnal ca ‘Base! IV”,). Revizuirile unnäresc sa
restabileascä credihilitatea in calculul activelor ponderate Ia risc i sä imbunatatcasca comparabilitatea ratelor de capital ale
hancilor prin: (i) imbunatatirca rohusteii 5i sensihilita{ii Ia risc a ahordarilor standardizate pentru riscul de credit, riscul de
ajustare a evaluarii creditului i riscul operational: (ii) constràngerea utilizarii abordarilor hazate pe modelul intern. prin
limitarea anumitor intrari utilizate pentru calcularea cerinlelor de capital in cadrul abordarii bazate pe ratinguri intenie pentru
riscul de credit 5i prin eliminarca utilizarii abordarilor hazate pe modelul intern pentru riscul de ajustare a cvaluarii creditului
i pcntni riscul opera;ional: (iii) introducerea unui amortizor pentru rata efectului de lcvier, pentru a limita i mai mult cfcctul
de levier al hancilor cu importanta sistcmica globala: 5i (iv) inlocuirea pragului cerin{elor de capital Basel II existent Cu Ufl

prag mai robust. sensihil Ia rise. hazat pe ahordarea standardizata Basel Ill revizuita de CBSB. Exista un grad ridicat de
incertitudine in ceea cc privete noile cadre propuse 5i. ulterior. modul in care 5i momentul cand vor ii iniplcrnentate in UE.
Thin urmare, este prea devreme pentru a [rage concluzii ferme Cu privirc Ia inipactul potentialelor cerin(e de capital viitoare i.
in consecin{ä. asupra modului in care acestea vor afecta cerintele de capital.

Directiva 2014/59/UE privind Rcdresarca i Rezolu(ia Bancii (“BRRD”) implementata in România prin Legea nr. 312/2015
privind redresarea i rezoluia institutiilor de credit 5i a firmelor de investitii stahilete de ascmenea cadrul pentru niveltirile
minime (Ic fonduri proprii si datorii eligibile care trehuie men4inute de o hanca, atát in mod autonom cat iin mod consolidat
in seopuri derczolutie. BRRI) a fbst modificat prin Directiva (UE) 20 19/879 a ParlaippflhfüTSean 5i aConsiliului din 20
mai 2019 de modificare a Direetivei privind redresarea i rezoluia hancara in cé eè privetdRacitatea de ahsorbtie a
pierderilor i de recapitalizare a instituliilor de credit 5i a firmelor de investitii i 9irectief26/ (BRRD2I), aa cum
a fost implementata in România prin Legea nr. 320/202!. A

;.
Totui, avand iii vedere ca reforina sisteniului financiar este Inca un proces In der liwe, In cadrul cAruia NR are de asemenea
dreptul sa stahileasca cerinte pruden;iale suplimentare, natura i anvergura modificilprviitoare inc’ea cc privete eadrul de
reglemcntare aplieabil activitatii haneare din Románia suni imposihil de prezis in pr flt...Oflcqnhi cerinte de reglementare
sau once modificari privind regulile existente sau privind practicile de supraveghere sau iffiplementare ar putea impune noi
eerinle oneroase pentru Emitent. nlai ales a nivelu! costurilor generate de implementarea unor astfel de modificari, care in
present nu pot Ii estimate, san ar putea atrage dificultati de adaptare Ia, si rcspeetare a. unui astfel de cadru de reglementare de
catre Emitent. ceea cc ar putea avea efecte negative asupraactivitatii, situatici financiare i rezultatelor operatiunilor sale.

Poilticifiscale iflnaneiare nesigure i imprevizibile

Perfonnanla Emitentului cstc afcctata semnificativ de tnoditicari ale politicilor fiscale 5i financiare din Roinãnia. l’o!iticile de
stimulare a cererii. cum ar ft maririle succesive ale salariului milnm i maririle salariale din sectorul public au accelerat Cu
succcs crcterea econoniica. dar cresterea potcnliala a ramas limitata, intnicat invcsli4iile publice, mai ales eele in infrastructura
au ramas in urma. Cu toate acestea. in 2025 s-a ohservat o accclcrare a investiliilor in infrastructura. tendinta care ar putea
continua in viitor. avand in vedere ca guvernul intentioneaza sa acorde prioritate utilizarii fonduri!or UE 5i sa faca bc
invcstiliilor prin inasuri de reducere a costuribor. Romania poatc aceesa pana Ia 10 miliarde EIJR in cadrul Facilitatii pentru
Rcdrcsare i Rezilienta (ERR) pana in august 2026,25 miliardc EUR din Cadrul Financiar Multianual (CEM) i 16,6 miliarde
EUR din Actiunea pentru Secunitate in Europa (SAFE), care vor ft dircctionate in principal dare infrastructura. Aceasia
cretere detenninata in principal de consumul privat ar putea ft sursa unor noi dezechilihre Inacrocconomicc interne i cxtcrnc.
Cererea prociclica. contexiul geopolinc instahil. criza energetica 5i politicile fiscale nesustenahilc due Ia prcsiuni inflalioniste.
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(‘resterca ratelor de inipozitare san instituirea unor impozite suplimentare de cátre Guvernul sau Parlamentul Romãniei ar
putea reduce profitahilitatea Emitentului. Dc exemplu, pe lAnga rata de 16% impozit pe profit platit de instituliile de credit, on
non impozit pe cifra de afaceri a institutiilor de credit (in cuantum de 4% din cifra de afaceri a institutiilor de credit in iulie
2025 pnin 2026, de Ia 2%din cifra de afaceri a instituliilorde credit in perioada ianuarie 2025—30 iunie2O25)a fostadoptat
in oclombrie 2023 (cu o serie de modifieari in 2025). prinhre alle Inäsuri fiseal-bugetare adoptate ulterior menhle sñ asigure
suslenahililalea fpnaneiar a Rornániei pe tenncn lung. Un ashfel de impozit suplimentar va aleeta in mod direct Emitenlul prin
reducerea prolilahilitalii sale dupa impozitare. In acelai limp. venilurile seetorulni banear ar putea Ii afeciahe de ahiludinea de
ateplare manifeslaha de soeietatile private Si de anAnarea inveslililor private. eoroborate Cu Ufl declin al increderii
cnnsumatorilori avnzarilorpe sectorul de retail, in conlexlul unei incetiniri accentuateaereterii salariului niediu. a! scäderii
pulerii de cunipärure i al riscurilor de eretere a rahei sonajului (diii cauza redimensionrii companiilor 5i a rcducerii
planifleate de angajali din seclorul public).

Emitenizil esle supus unar regilnuri ample de supra i’egliere i reglenientare In kornânia

lii calitate de insfiwtie de credit. F:niitentul hrehuie sä respecte reguli pentru conservarea stahilitatii i soliditaii sale. pentru
limitarea expunerii sale Ia riscuri i pentru protejarea deponentilor. creditorilor 5i investitorilor. Emitentul trehuic de asemenea
sà respecte eerintele de adeevare a eapitalului stabilite de 13NR. In calitate de furnizor de Sen ieii tiuaneiare. Eniientul este
suptis regulilor care guvemeazã, printre altele, vánzarea. plasarea 5i marketingul instrumentelor finajiciare, In plus. Emitentul
trehuie sã respecte o serie de alte cerinte privind aspeche generale de drepi soeietar. cum ar fi proteclia salaria(ilor. dreptul
muncii, beneficiile sociale. dreptul eoncuren{ei i fiscalitatea. sau cerinte specifice rezultate din reglementarile aplicahile pietei
de capital din Romãnia.

Etnihenlul lrehuie de asemenea sit respecte in nod corespunzfltor diversele eerin;e legale i de regleinentare legate de aspecle
cum ar Ii cotihlichele de interese. aspectele dice, legile impotriva spalitrii banilor. sanctiuni finaiiciare internationale. legea
cnncurenlei. regulile privind confiden;ialilatea i sigurana informa;iilor.

Nerespectarea sau suspiciunile de nerespeetare a legislaliei i reglementitrilor aplicahile poate conduce Ia aplicarea de ainenzi.
pot dituna rcputaiei F3mitentului. put conduce Ia suspendarea silitit a operatiunilor sau retragerea autorizatiilor de functionare.
Respeetiva incalcare ar putea avea un impact negaliv major asupra activelor, pozi(iei financiare i rezultatului operatiunilor
Emitentului i asupra ahilita(ii aeestuia de a-si indeplini obliga;iile in baza Obligatiunilor.

Factorii de medlu, sociali i de guvernantit (E.SG) reprezinta un domeniu de interes semnifieativ i sporit pentru gitverne 5i
autorita(i de reglementare, investitori, clientii i angajaii [rnitentului i alte pitrti interesate. Prin urmare, au lost introduse un
numär tot tnai mare de legi, reglementitri i ae{iuni legislative pentru a ahorda schimbitrile climahice, durabilitatea i alte aspecte
legate de ESG, inelusiv in eecs cc privete operaiunile i strategia sectorului financiar. care trehuie integrate in cadrul intern
de adniinistrare a riseurilor aferent Emitentului.

Faclorii ESG sunt factori eheie in mitsurarea sustenahilitMii 5i impaetultu social al unei institu{ii financiare. Faeiorii ESG sunt
aeele elemente de mediu, soeiale sau de guvernantit care p01 avea un efeet pozitiv san un impact nçgatirasupra perfornian(ei
financiare sau solvahilitfltii Emitentului. Masurile sail evoluliile de reglernentare nationale saiIinternationñpoi duce, de
asemenea. Ia presiuni sporite exereitate asupra institu)iilor f,naneiare din parhea pitrilor intereSate interne i çxtnt in eeea cc
prive5le geslionarea i puhlicarea riseurilor ESG 5i a achivita;ilor conexe de credihare i invesfli. .

(‘lientii sau alte contrapitiji pot evalua din cc in cc mai mult sustenahilitatea sau alte aspee legate de ESG indjcizule br
eeonomice. Dc exemplu, clientii pot alege produse sau servieii pe huza sushenahilitit;ii san a alkor eriierii liSG sau’pot analiza
shrategii de credilare legala de ESG a unei institu;ii finaneiare atunci cñnd aleg sit facit depozih.Pcntru a ritmâne coinpehihiv
si pentru a-si proleja reptitalia. Emitenlul trehuie sit i5i adapteze continuu slralegia de afaeeri. prodüsele 5i serviciile pentru a
ritspunde ccrin(cbor emergente. in cresere salt in schimbare privind suswnahilitatea si altor cerinçe legate de ESG din partea
clientilor. investitorilor i a altor pAr(i inleresale. Eniitentul trebuie sit ia in considerare pe viikr riscurile asociale en faetorii
ESG in eeea cc priveste eonditiile financiare ale dehitorilor. in special impactul potential al factorilor de inediu 5i al
sehiinharilor climatice. Riscul aferent sehimbitrilor clitnatiec a fost identitleat ea un risc care se cstimcaza a avea on impact
atãt asupra capacitittii financiare a elientilor. eith i asupra hancilor.

Ron,ania poate reae(iona Ia crizele economice i financiare prin tnäsuri protecponiste sporitt’ inclusiL’ In dorneniul

protec(iei consumatorilor

In prezent. exista citteva initiative legislative (uncle intcme. in limp cc altele an Ca Scot) transpunerea anumitor directive UE)
care pot avea un efect negativ asupra operatiunilor hancarc din Romitnia. Modificitrile proptise pot a’ Ca efecte asupra
unntoarelor aspecle cheic: reducerea atraetivitittii cesiunii de eredihe neperfonnante. abrogarea prevederilor legale in ‘igoare
care eahificit eontraetele de imprumut ineheiate de inshituliile de credit drept hitlu exccutoriu i. prin urmare. rezulhitnd intr-un
proces de rceupcrurc a imprumuturilor nerainhursate miii lung 5i mai costisitor. plafonarea rahelor dohánzilor in raport cu
creditele dc consuin 5i cresterea puterilor’ atihoritithii de proheclie a constunatorilor. Acesle efeehe sunt deelansahc de
prevederile legale incluse in urmittoarele proieche de lege:

• proiectul de lege privind proteetia consuntatorilor falit de cesiunihe speculative de ercante (iuregistrat Ia Camera
Deputatilor sub nr. PL-x nr. 665/2019): proiectul de lege vizeazit transferul speculativ (prin cesiune San altfel) dc
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cãlre un creditor linanciar (adica institutii de credit. institutii financiare nehancare sau agenii de eoleetare autorizate)
a ereatuelor sale din inipruniuturi fala de Un consuniator cätre once teijä purte care no este creditor financiar. Un
transfer este considerat speculativ dac: (i) no are eehivalent intn-un fapt economic; sau (ii) flu este efectuat in seopul
rnohilizarii creanlelor comerciale. al reflnaiflarii ereditorului finaneiar sau al furnizarii de garantii finaneiare. In aeest
context. proieetol de lege prevede. printre altele, cä: (i) enean;ele din imprumoturi thä de consumatori flu pot fi
cesionate unei parti care nu este on creditor financiar sau 0 agentie de colectare autorizatä; i (ii) un consumator
poate ft eliberat de ohligatiile sale plrstind eesionarului preul eesiunii Si cã cesionarul nu are dreptul de a recupera
mai molt decat pretul pe care I-a platit el insu5i in legatura cu o astfel de creai4ä din imprumut cesionata. Autoritatea
Najionalu pentru Proteetia Consumatori]or (!ANPC!) ar Ii Imputemicitä sã verifiee earacterul “speeulativ” al unei
cesium;

• proiectul de lege privind protecia eonsumatorilor impotriva exeeutänii ahuzive sau intempestive (inregistrat Ia Senat
sub iw. L350/2026). Pc Iânga alte prevederi. proicetul de legc prevede cä. printre altele. contraetele de credit i
contraetele de garanlie aferente nu rnai sunt considerate titluri exeeutorii in temciul legii. Mai mull, prevede eä.
anterior dec1anarii executarii. creditorul trehuie sä propunä dehitorului-eonsumator eel putin o masurä rezonabila
de prevenire a executänii, cum ar Ii reeaIonarea ohligatiilor, amnarea Ia platä sau redueerea temporarä a ratelor. ian
in eazul in care “locuinla de familie” este executatä silit. thmilia are dreptul sä rämânä in loeoin{ä pânä eând gäsete
o altä locuinta ‘in eondii decente”, dar flu mai inult de Un an de Ia executarea silita:

• proiectul de lege privind proteelia eonsumatorilor contra riseultu valotar in contraetele de eredil (inregistrat Ia
Camei-a Deputailor sub nr. PL-x fir. 662/2019): proicctul de lege prevede eã Ia eererea unui consoinator. pentru
eehilibrarea eontraetului, ereditorii sont obligai sä converteaseä moneda de plata in moneda nalionala sau in alta
moneda in care respeetivul eonsumator realizeaza niajonitatea veniturilor sale. Acesta mai prevede cä, pnintre altele.
conversia se Va face Ia eursul valutar valahil Ia data incheierii san pertèetärii aeordului, pIus o variaie de maxim 20%
fain de respeetivul curs de schimb. Competentele de supraveghere in legatura Cu apliearea acestor prevederi sunt
neordate ANPC.

• proieetul de lege privind eonstatarea din ofieiu a prescripiiei i proteeia dehitonilor inipotriva exeeutarilor ahuzive
(inregistrat Ia Camera Deputalilor sub 1w. PL-x nr. 561/2025): proieetul de lege vizeaza cwcattariIe silite impotriva
persoanelor fiziec i prevede, printre altele, obligativitatca instanlelor de exeeutare Si&eUtoThor4deeatoreSti de
a verifica din oficiu aplieabilitatea preseripliei eu privire Ia ereantele civile. fiscaIe1u titluni exeeutonl&rezultate din
hotarâri judeeàtoreti. 1* —.

I.—
loate proiectele de lege de mai sos prevad o aplicare retroaetivã. adica atât in raport eu k5praeteIe de iinprtiiüut existente
inelieiate Cu eonsumatorii, eat 5 CLI eontractele care unmeazä sä tie ineheiate in viitor. prin orare. daeä aeeste prdieete de lege
vor intra in vigoare Ia finalul proeesului Iegislativ in curs, ar putea avea un impact Ia nivel see’tgral asupra haneilor romãneti
(ineluzand Emitentul) in funetie de märirnea i calitatea portofoliilor Ion de retail. iotu5i. astfel pr&ecte de lege neitereazfl
prevederi Care au fost declarate neconstitulionale i, prin urniare, aproharea br in forma propusá rämâne discutahila.

1k Iãnga proieetele de lege de mai sos, existä i un proiect de lege privind statutul ANI’C (inregistrat Ia Camera Depotalibor
sub nr. PL-x nr. 176/2016) care vizeazä extinderea eompelenielor ANPC i niodiuiearea regimului de sanclionare prin
introducerea de amenzi aplicabile eifrei de afaeeri a contravenientului, fain de regimul de sanctionare actual care prevede o
valoare tixa i intenvale de amenzi. indiferent de eifra de afaeeri a contravenientuloi. Dc asemenea. mai existä un proieet de
lege privind dreptorile utilizatoriborde produse haneare i reglenientarea nelaiiibor cu institutiile de credit (inregistrat Ia Camera
Deputalibor sub nr. PL-x fir. 183/2026) care are in vedere produsele bancare oferite de institu;iile de credit aulorizate atát eätre
eonsumatori eat 5i eätre utilizatori profesioniti. adien persoane juridice. persoane ftziee autorizate, profesii liberale i entitäi
itira personalitate juridieä i prevede. printre altele, ohliga{iile instituliilor de credit de (i) a flu suspenda, restricliona, anula sau
ineeta unilateral aeeesul unui utilizator Ia on produs hanear, Cu exeeplia cazunilor justilicate. proportionale i temeinic motivate,
(ii) a notifiea utilizatonii anterior efeetuarii onieärui deniers din cele menhionate anterior. 5i de (iii) a partieipa Ia pnoeedurile de
solu{ionare alternaiiva a litigiilor, care ar putea ingreuna proccsclc operationale ale Emitentului 5i, in uncle cazori. chiar sä
doca Ia aplicarea unor amenzi.

In cele din unitã. România a transpos Directiva (UE) 2020/1828 a Parlamcntului European Si a Consiliuloi din 25 noiemhric
2020 privind acliunile in reprezentare pentru proteclia intereselor colective ale consuniatorilor si de ahrogare a Direetivei
2009/22/CE (“Directiva privind Ac;iunile Colectis’e”) care sporete drepturile clientilor consumatori in procesele impotriva
profesionitilor preeom Emitentol i Va man nunianul clienlilor consumatori care pot profita dc o hotarärc judccatoreasca
ilnpotriva unui profesionist precoln Etnitentul.

E,nitentu! £4 defUsoara adivilalea inir-un in cilia extrem de coinpetitiv, far prejudicifs’e tie reputafie i—ar putea afectapozifia
coinpefitivd

Emitentul se confronta co o eoncorenä intensa in România eu. pnintre altele. ftliale sau sneunsale ale haneilor inteniatinnale.
hãnei locale. institutii financiare nehaneare san soeietäji care furnizeaza scrvicii tinanciarc side altä naturä. Accasta coneuren4ä
se manifesta in toate sectoarele de activitate ale Emitentolui.
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Concurentii existenti. precuni i alii care pot intra pe piajã in iiior. pot beneficia de anurnite avantaje competitive pe care

Liniteittul nu Ic are. cum ar Ii economii de scarã mai marl, resursc i portofolii flnanciare i nefinanciare mai man, acees Ia
resurse lehnologiee i operaionale mai avansate, oferte de produse mai cuprinzãtoare in anumite linii de activilate. resurse mai
man de personal. o mai hunã recunoatere a brand-ulni i mai niulta expenienã San relalii mai lungi en uutonitalile de
neglementare i cIienii. Coneurentii Cu 0 prezenjã regionalã mai largä ar putea pãrea Inai atractivi pentru tini cIieni
institulionali care au o relatie stabilita cu grupunile financiare internajionale respective din altcjurisdicjii.

In pIus companiile f5nleeh concureazã direct Cu institu;iile hancare Iradilionale i rãmân atractive pentru clienii existeni Si
potenjiali ai unor astfel de instiluhii, oferind clienjilor o experienj’ã inihunätãjitã intr-un mediu complet digital peniru anumule
produse i servicii haneare i conexe. Acesle entitji aduc pe piajã o experienlã bancara complet digitala. nelradijionalã.
caraeterizatã prin oferirea de marie scãzule i flexihilitate nidicalã in furnizarea unei plaifonme iranzac;ionale en nol heneflcii.
Piaja Emutentului poate Ii astfel afectata de concurenta prettmnilor pentru serviciile existente si de dezvollarea rapidà a noilor
produse. servicii 5i canale de distrihutie.

In Rornánia, prezenta manilor coneurenti in seetonil baricar i al sen iciilor tinanciare a dos Ia apanilia intel concurente puternice
pentru aproape toate produsele Si senviciile Emiteutului. Aetivitacea 5i rezultatele operationale ale Einitentului p01 Ii afectate
in mod ncgativ dac acesta flu i5i poate menine San eretc cola de piatã in Romãnia in principalele sectoare de activitate.
Pozijia pe piajã a Emitenlului Va depinde. de aselnenea de inmtiattvele eficiente de marketing 5i de eapacitatea sa de a antieipa
Side a raspumide difenitilor factori eompetitivi care afccieaza industria serviciilor financiare. inclusiv noile servicii, strategille
de stabilire a prettirilor concurentilor, modificanile prelèrinjelor consumatorilor si eondiiiIe economice. polilice i sociale de
pe piaja pe care opereazä.

Mai molt. reputajia Eniitentului pnivind lola i integnitaica fmanciar5 este esentiala pentru ahilitatea sa de a atrage i de a
päslra clienji i contrapãrli. Reputajia sa ar putea ii afectata de eveninienle care pot Ii atribuite aeestuia side deciziile conducerii
acestuia, precum i de evenimeitc 5i circumstanje in afara conlrolului são. lndiferent de valoarea informajiilor diseniinate.
prezentarile nefavorabile despre Emiieni ar pulea avea un elect negaIi asupra aclivitãf ii 5i pozi$iei competitive a aeestttia.

Reputatia [mnitentulul ar putca ft afectatã itt mod negativ de diverse evenimente, incluzând en preeãdene: gestiotmarea deficitara
a contlictelor de interese. conduita neconespunifltoare a reprezentanjilor sau angaja{ilor sãi, scaderea, retratarea san corectarea
rezultatelor sale fmnanciare, preeum 5i once aetiune legala sau nlãsurã a autonitatilon de supravegh.. re in special in cazul in
care aceasta din unmã devine un subieet de interes pentru mass-media. Afectarea reputatiei tWiihtuIui titea determina 0

scadere a activitatii. ceea Ce ar putea avea nfl elect negativ sejnnifmcativ asupra rezultatelor opcnatiorfaIêsi/sau pozitiei
financiare a Emitentului. 4 I

Este posibil ca Ernitentul sU nu poald atrage .i pastra personalul-chele, directorli, tnnagerii angajafii i alte persoane
farà do care Etnitentul nu 41 poate gestiona eficient afacerea.

Emitentul depinde de disponibilitatea i serviciul continuu al unui numãr relativ mie de ianageri elide. amigajati i alte
persoane. Aceste persoane eheie sunt putemic implicate in aelivitatea zilnica a Emitentulni 5i, in acelai tinip, flu ohliga{ia de
a ba decizil strategice, de a asigura implementarea aceslora 5i de a gestiona i supraveghea dczvoltarea Emitentului. Pierderea
oricäruiu dinine aceti indivizi eheie ar putea impiedica in mod semnifieativ planunile sale financiare, dezvoltarea produselon,
extinderca rcjelei. marketingul 5i alte planuni.

In plus, concurenja pentru executivi calificati in indusiria seniciilor financiane din Romãnia este inlensà. Rezuliatele viitoare
ale Eniiientului dcpind. intr-o pane seniniticaliva. de eontrihutiile continue ale conducenii sale existente 5i dc capacilaica sa
de a exiindc cchipa de conducere superioar prin adãngarea de noi membni cu malta califmcane. cane pot Ii dit5eil dc identiftcai
51 recrulal. In cazul in care oricare dinrre direetonii executivi ai Eniitentului San abc pensoane cheie ii inceteaza ungajanientul,
afaeenea. perspectivele, nezultatele openajionale i situajia ItnaTiciarã a Einitentului an putea ft afectate negati’ in mod
sernniticativ.

Eni itentul depinde de accesul lafinanfure i ía ale surse tie licluditefli. care potfi restric(ionate din motive independente tie
control,,! acestuia

Ahilitatca dc a accesa finan4are pe termen scurt 5i pe termen lung este esentiala pentru activitatea Emitentului. In cazul in care
Etnitentul no are acces Ia pietclc de imprumutuni gunantate sau negarantate in conditii pe care acesta Ic considera acceptabile.
san in eazul in care Se confrunta Cu ieini neprevãzute de numerar SaLt garantii. inclusiv 0 netragene seninibeativã a dcpozitelor
elienjilon. lichiditatea Emitentului ar putea ft afeetata. Licltiditatea Emitentultu an putea ft influenjata in mod negaliv de factor1
independenji de acesta. eum ar Ii pertunhani generale ale picjci. pertttnhani operationale care afecteaza Emitentul san un tefl,
opinui negative pnivind sectorul servieiilor t5naneiare in general. pcrspectivcle fmnanciare pe teniien scuni sau lung ale
Emitentului sau chiar perceptia participantilor Ia piajã cii privine Ia Enjitent. san alte institujii financiare. Restricjiile pni’ nd
liehidilatea ar putca avca un elect negativ semniflcati asupra act1’ ilifli. situaiei tinanciare. rezultalelor operajionale i
ahiliiãjii [imileniului de a-5i indeplini ohligajiile fija de conlnapaniidc.

Nivelurile datoriei suverane a state/or nienibre

Piejele tinanciare ale liE 5i piejele internalionale pentru inslrumcntelc dc datorie ar putea ft afectate de pneocuparilc legate de
nivehunile datonici suverane a statelor membre, necesitatea de acondare de spnijin sistemului bancar 5i de speculajiile Cu privire
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Ia stabilitatea UE, perturhand asifel pictele instrumentelor de datorie i ducând Ia o creterc a volatilita4ii randaincntclor
obligaliunilor datoriei statelor niembre. Acest lucru ar putca duec Ia o crctcrc a costurilor indatorarii suverane Si Ia o cretere,
in consccin. a costurilor de linanjare ale bancilor. inclusiv pentru Emitent. ceea Ce ar avea an impact negati asupra

profitabilita;ii. lichiditatii. precum i no potential impact ncgaliv asupra activitatii Emitentului.

Dislocàri i intreruperi tile lichidità ii pepiefelejinunciare ale UE saa pe alle piefe

Once perioada de mi5cri impre zihile. dislocari grave 5i pcrturbari ale lichiditatii pe pictclc financiare ale UF sau pe altc
piete ar putea duce lao scdcrc a cercnii pentru uncle dintre serviciile i produsele hancare ale Emitentului i poate afecla. de
asernenea, capacitatea Emitentului de a inohiliza capita] sau finantarc. Accst Iucrtt at- putea duce, printre altele. Ia crnitcrca de
capital 5i Ia linanlare de diferile liptiri sau in condi;i mai putin favorabile decât ar Ii lbst emise sau realizate in alt mod sau Ia
aparitia unor costuri de Rnan;are i de capital suplimcntarc sau mai mat-i in cotnparaie cu costurilc intárnpinate intr-un media
de pialä niai stahil. Aceste efecte at- putea afecta ncgaliv pozitia netä a Emitentului din veniturile din doh-ânzi i. prin t’nare.
pcrfbnnanja sa financiarã care. in cclc din tjrmä. i-ar putca afecta capacitatca dc a acorda imprumuturi clicntilor.

Volatilitatea piefrlorfinunciare purl/c ca:ra pierderi pentna End/en! in ceea cc prirete activiti4ile sale tie Irunzac(ionare
Si inveslitii

liistabilitatea piejei ar putca afccta in mod piegati oricare pozilii de Iranzaclionare i investilii pe care Emitentul planuieste sfl
Ic dcschidfl in viitor cu privire Ia o gamã tie alori mobiliare Si altc instrumcnlc financiare. inclusiv in ceea cc privete ratele
de dohâtida. canal alntar Si preiirile ohligaliitnilor. Emitenlul plunuieste s itiiplemenieze in nod eficient an sistcin de limite
5i restricii pnivind iranzaqionarca produselor i e.’punerile. lotui. E.mitentul ar putea Ii in continuare expus Ia a seric de
niscuri prit md niodiflcMilc valorii accstor produse. inclusi’ riscul niodificarilor nefavorahile ale pre(ului de pia(ã raportat Ia
poziiilc sale scurtc sau lungi. a scadere a lichidita(ii pieei instrunwntelor conexe. ‘olatilitatca prelurilor dc pia;ä. ratele de
dohdnda sau ratele de schimb valutar Din cauza olatilitaii pictclortinanciareeste foartc dificil de estimat care sunt tcttdin;ele
5i de implemental strategii cficientc dc tranzactionare. i creSe niscul de pierdere din pozitiile lungi nete atunci cánd preLlrile
scad 5i. alIeniaIi - din pozitiilc scat-Ic nctc atunci cUnd prelurile cresc. Emitentu] arc invcstitii in ohliga]iuni euvernamentale
romãlie5ti. plasaic in portoiolii de colcctare. Rind astlel expus riscului de pierdere pro’ocat de scaderea pretulni acestor valori
mobiliare. 0 eventitalâ pierdere generailt de iitoarele sale activitäti de tranzactionare 5iisau tic invcstijii ar putca avca an efect
negativ scttitiificaiiv asupra activitäit. situaçiei tinanciarc i/sau rczultatclor opcrationalc ale Emitcntului.

ifodiJicareu rutelor tlobân:ii ar putea aftc/a in mod negatir act!rita/eu bancarO a Emitentului

Perfonnana Fmitentnlui cste inflttenat de modilicärile ni’ elului ratclor dc dohanda. prccum i dc difcrcnta dintrc tiivelurilc
ratclnr prcdoininantc PC tennen lung 5i pe tcnncn scurt. Valoarca neta a dohãnzii castigate in once perioada poatc afecta
semniticativ venitunile 5i profitabilitatea geiierale ale Fmitentului. Gestionarea de cãtre Ernitent a sensihilita;ii ratelor de
dohanda poate afecta rczultatcle sale operalionale. Sensihilitatea ratcior dc dobánda sc relent Ia rclaçia dintre modificurilc
ratelordedohãnda dc pcpialä 5i iiiodificarile venitunilor nete din dobñnzi. Once difcrenjaintre scnsihilitatea ratelor dohanzilor
datorate de Emitcnt 5i ratelc dohanzilor datoraic accstuia (in lipsa unei proteclii adecvate impotniva unei astfel de diferenle) ar
putea avea efecte nefat orahile seninilicaiivc asnpra activitalii. situatici financiare 5i rezultatului operatiunilor F:niitentttlui.

Ratele dobânzilor suni scnsihilc Ia mdli Fetoni cate flu se alTh sub controlul Emitentuluh r\tciI,a politicilc monelare
5i fiscale stahilite tie B\R side tiuvenriul Roniñnici. dcciziilc dc politica monetara ale ncii Centnalefi1opene (“BCE) in
legatura en euro. liberalizarca scrviciilor l5nanciare. creterea concurentei. precum sndiLiile ecOmiC 5i politice inteme
Si inlcrnal ionale. -

Fluctua(iile cursului raIn/ar a, pu/eu rifectu in mod negativ re:ulIatele operafiona 3tjle Emiten/u liii

0 pane scmnificaliva a auth don 5i pasi’ cloy Emiteniului estc dcnominaia in valuta. fh special in FUR. In situajiilc sale
Itnanciare. Emitcntul lransfbnina in RON aceste active 5i pasite. pnecttm 5i dohãnda cãstigata sail plätitä afercnla accstoraclive
5i pasive. 5i càligunile?pierderiIe rcalizalc din ‘ánzarca accsior active. Pnin urmanc. fluctualiile naie)or tie schimh fala de RON

putea avea on impact negativ asupi-a rezultatclor opcraionaIe raportate. pozitiei financiare 5i fiuxnnilor de numerar anuale,
dei Eniitcntul stabilete 5i urmrete respectarea unor liniite stnicte i a niästini care an cã scop redncerca riscului de curs
valu tar.

Esnitentul cc/c expus ann, riccnri tie na/u rã juridicEi ye poi afecta bar—un mod negativ situafia safinanciara sun rezultu/ele
operiqionule

Dczvoltarca sistcnielor junidice i judicianc Wit Rotnãnia flu este Ia nivelul altor state europene. Legile si negleinenlitrile
existente SC put aplica intr—o inanicrà iticotisecventü 5i. in anumite cazuri, este posihil sà mi se ohlinä mäsurile reparatoniiintr—
un termen rezonabil. In calitatea sa dc membru al Uniunii Europcnc din 2007, România s-a confruntat 5i inca se conlmntã en
modificani Icgislativcearerezuttu din calitateaacesteia de memhru UE. Ca unnarc aaccstorschitnbani continue 5i acaraetcrului
rclativ nou al Icgislatiei europene itiiplenientalc in legislaia nalionala, in inultc scetoanc cam anti sectorul valorilor mohiliare,
scctorul fiscal 5i alle sectoare de rcglcnicntanc din Romãnia no existä o practica stahilita. iar noile reglement5ni sunt supnse
anon interpretani contradictor on atnbiguc i intr—o continua schimhare de catre autonitajile de neglementare din Roin-ânia. Pc
cale de consecinta. Emitentul s-ar putca confrunta Cu diverse niscuni de confonnitate in ceea cc privetc aspecte de naturä
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ftscala. privind aIorile mobiliare i alie aspecte de reglementare care pot ii niai puin predictihile decal in Ian carc beneficiaza
de sisterne de reglenientare rnai stabile.

Sisteniu] judiciar din Romãnia poale genera de asemenea intârzieri nejustiticate in solulionarea cazurilor. Executarea
hotarârilorjudecatoreti se poate dovedi uneori dilicilA, ceea cc face Ca procedurile de executare prin intermediul instantelor
ronlâtie sä lie Iahorioase. Aceastri nesigunrntä in plan juridic prccum i imposihilitatea ohtinerii de rnäsuri rcparatorii efective
intr-un timp rezonahil pol avea In impact nefavorahil asupra activitäii, situatiei financiare i rezultatelor operalionale ale

Ernitentulul precurn i asupra prelului de tranzaetionare a] Obligaiunilor.

Legisla(ia privindfalimentul .i nthsuri i/c pro(ece procedurale

0 parte imporlanta a activelor Ernitentulni este reprczentatä de credite i avansuri acordate clienlilor iIsau garantate Cu active
care se supun legilor române privind procedura falimentului i executarea silita. LegisIaia care regletnenteaza procedura de
faliment 5i executarea silila flu ofera. in toate priinIele. aceieai dreptuni. mäsuri reparatonii i nivel de proteclie de care

beneficiaza crcditonii in regimurile juridice ale altorjurisdictii lIE. In special, IegisIaia din Romãnia privind proceditrile de
faliment i execittarea silita 5i practica alèrenla pot face Ca Emitentul sä intâmpine dificultali i sa treaea printr-un proces
indelungat pentru a rDeupera valoarea creantelor sale garanlale i negarantate in fala instantelor románe, in compara;ic Ct:

situatia altor state. Acest aspect poate afecta intr-un mod nefavorahil situalia finaneiarä a Emitentului precum i capacitatea

acestuia de efeetua pláti in ham ()bligatittnilor.

Emitentul poateface obiectul unor obligaflifiscale

In cadrul acti•itãiIor sale cotnerciale. Etnitentul este obligat sä pIatease diverse irnpozitc 5i contribtiti. cuin ar Ii itnpoziiul
pe profit. taxa pe valoarea adaugata. diverse contrihui sociale i alLele. Dei Emitentul considerá cä i-a piatit itnpoziteie Ia

scadenta. interpretarea normelor atplicahile de eätre autoritatile tiscale poate ii difenita. In practica. de obicci in urma

inspeciiIor fiscale autoritatile fiscale solieitä plato unor sume suplitnentare. precurn 5i a unor dobânzi i/sati penalitati. Recent,

atát Guveniul Roniâniei, cat 5i instituliile UE au exercitat presiuni sernnificative in ceea Ce privete impozitelc platite sau
datorate dc hänci. Fie Ca unnare a unel astfel de presiuni din partea autonitaiilor fisea]e. lie in cursul desfàurarii nortnale a

activitãlii. este posihil ca Eniitentut sä facà ohieclul uneia sau mai multor inspeetii ftscale pe durata Ohligaliunilor. Rezultatele
unor astfel de inspectii tiscale pot Ii ilnpuuerea unor sume suplimentare semniuicative asupra Emilentului 5i acest Iucni poate
avea un efect semniuicativ 5i negaiiv asupra activitalii. situatiei financiare. rezultarelor operaionale i perspectivelor
Emitentului.

Riscuri privind Obligatiunile

Regini fiscal

Potenlialii cuinpáralori 5i anztori tie Obligatiuni ar trehui sa aiha in vedere cä pot avea obligalia de a plati impozite sau laxe

in conformitate cu legile România. Potentialilor investitori Ii se recomanda sä nu se bazeze doar pe informatiile de natura
iiscala continule in prezenlul Prospect tic Bazã. ci sa apeleze Ia proprii consultanli in legatura Cu ohljjjile br tiscale aferente

achizitiei. de4inerii. vanzarii 5i rascumpararii tie Obligajiuni. Doar aceti consultanti sunt in matàfr C in mod cored

situa{ia partieularh a tiecarui potential in eslilor. Aceasta analiza Cu privire Ia investitie se irnytftc a ti corohot’ Cu sec;iunile

privind regimul fiscal din acest Prospeci tie I3aiä. (N

Informa Ia din Prospect tin reprezinta consullunfr3 fur/i/lcd iflscald

/
Fiecare potential inveslitor at trchui sa solicite opinia propriilor consultanti Cu privine Ia as teIc juridiec. ftstale 5i de alta
nattiril in Icgäturä Cu investiliile in Obligaliuni. Randamentul efectiv al Ohligatiunilor unui Defl tor tie Obligatiuni se poate
duininua prin impozitarea respectivului De;inütor de Ohligajiuni in legatura cu investitiile sale in Oh]iga!inni.

Randamentul efectiv al 0bligainnilor unui Detinätor tie Ohligatiuni poate scadea sub valnarea precizata a randamentului in

urrnä api can i costuri or tie tranMctionare.

Siodificare Iegislativà

Conditiile Ohligatiunibor (iticiusiv twice ohliga;ii necontractuale care rezultá din acestea sau in legatura Cu acestea) se hazeaza
pe legile relevante in vigoare Ia data acestui Prospect tie Bazà. Nu se pot ofeni asigunäni in ceea cc prive$te iinpaelul oricãrei
posihile hotaràni judecatoreti sat’ modulicani legislative sau aplicani on interpretãni otieiale a unor asflèl tie legi sau practici
adtnin strati ye ulterioare datei prezentului Prospect tie Bazä.

A nuLzU insnJieientä a ratingurilor tie credit i a unal4tilorfinanciuri

Una sau mai inulte agen4ii independente tie rating tie credit pot aconda natinguri de credit Ohligaliunilor. Este posihil Ca aceste

ratinguni sä flu reflecte potenhialul iinpacl at tuluror niscunilor cu pnivire Ia structunä, piaçä, factonii suplimentani Inenlionati mai

sus i alti factoni care pal afecta ‘aloarea Obliga;iunilor. Un rating de credit nu constituie o recornandare tie cutnpärare, de
van/are sau de deinere tie valoni mohiliare i poate Ii moduficat san retras in once moment de catre agenia tie rating.

- 24 -



Piaa de tran/actionare a Obligapunilor este inlluenjata de studiilc i rapoartele privind Emitentul sau activitatcaacestuia
publicate de anaIitii din industrie sau analitii din domeniul valorilor mobiliare. In cazul in care unul sat, mai multi analili
reflogradeaza Obliga;iunilc. atunci cstc posibil Ca preul de piaã a! accstora sä scada. In cazul in care unul sau mai multi
analiti inCeteazä sä urrnärcasCä activitatea Eniitentului sau sä puhliCC rapoarte periodiCC Cu privire Ia aCesia Emitentul risca
sã-5i piarda vizibilitatCa pe pietele linanCiare. ceea Ce ar putea duce Ia scaderea pretului Obligatiunilor sau a voluniului dC
tranzaclion are.

Dreplurile De(inátorilor de Obligafiuni

Conditiile Obligatiunilor Contin prevederi Cal-c reglementeaza convocarea de adunari ale DetinMorilor de Obligatiuni pentru a
dezhate aspeCte care afecteaza interesele de ordin general ale acestora. Hotärârile adunarilor generale ale De;inätorilor de
ObIigauni pot Ii hiate Cu majoritài diferite de inajorilä;ile neCesare pentru adoptarea unor hotarâri echivalente in alte slate
membre UE. Dc asemenea. majoritaile stabilite pot angaja raspundcrca tuturor Dctinatorilor dc Obligatuni. inclusiv a Celor
Care flu au participat i flu au votat in cadrul respectivei adunari precum i a acelor Dejinutori de Obligatiuni Care au votat
contrar votului exprimat de majoritatea participantilor.

Defbilharii Obligafiunilor Subordonate stint e.’pu.i riseulni legal tie absorb(ie a pierderilor -

Autoritatile de rezolutie relevante dispun de instrumente 51 competene de rezolulie uniforme si eficace pentru a atinge
obiectivele rezolutici.

Principalul instrument de rczolutie este instrumentul de recapitalizare internä. Atunci cand aplica instruinentul de reCapitalizare
internä. autoritatea de rezolutie exercitfl competentele de reducere a valorii contahile i de conversie in ordinea invers a

prioritatii creantelor in cadrul procedurilor de insolven;a ([a/linen!) in urrnfltoarea ordine (denumila i ‘cascad-a de ahsorhtie a
pierderilor): (I) elementele fondurilor proprii de nivel I de baza: (ii) instrumente de fonduri proprii de nivel I suplimentar;
(iii) instrumente de fonduri proprii de nivel 2 (cum ar fi Obligatiunile Subordonate); (iv) datorii subordonate care nu sunt
fonduri proprii de nivcl I sau fonduri proprii dc nivel 2; (v) creaifle negarantate rezultate din instrumente dc datorie in sensu!
articolului 234’ din legea nr. 85/2014. astfel cum poate fi modificata sau inlocuita periodic (“Iegea privind insolventa din
Rominia’’) (cum ar fi titlurile eligihile cu rang prioritar neprivilegiate); 5i (vi) restul pasivelor care pot face obiectul
recapitalizarii inteme (corn ar Ii notelc ordinare co rang prioritar, notclc eligihile ordinare Cu rang prioritar) in confonnitate Cu
ordinea de plata a creantelor in cadrul procedurii de falirnent. inclusiv rangul prevãzut Ia articolul 234 din Legea privind

insolvenla din Romãnia. in mäsura nccesarä.

n plus, in cazul in care Emitentul indeplineste conditiilc dc dcclansarc a proccdurii dc rezolutie, iar aotoritatea4c rezolutic
deCide sä aplice E,nitcntului un instrument de rezoIuie. autoritatea de rezolutie exercitfl
contabile sau de conversie in ceca Ce priveste instrumentele de capital relevante (5i anunle. instrurneØj de fonduri prOpçii de
nivel I de baza. instrurnentele de fonduri proprii de nivel I i instrumentele de fbnduri proprii de if,el 2) inainitde a lica
once instrument de rezolutie. —

In cazul in care Ernitcntului se aplica competenta de reducere a valorii contahile sau de conversie 4ti5trumentelor de ddpital
relevante sau instrumentul de recapitalizare internä, valoarea principalului Ohligaiunilor Suhordonatèsate Ii redusa integral
sau partial sao converlila in instrornente dc proprietate. dei creantele altor creditori ai Emitentului ar puTha-sã flu lie afectate.
In consecinta. cxercitarca efectiva sau anticipatã a oricáreia dintre aceste rnäsuri de rezolutie in legatura Cu Finitentul sau cu
once Obligatiuni Subordonatc ar putea afecta in mod scmnificativ valoarea oricäror Ohligatiuni Subordonate Si ar putea
conduce Ia pierderea partiala sau integrala dc cätre detinatori a valorii investitiei br in Ohbigatiunile respective.

In eazul insolvenfci Ernilentulni, depozitele i crean(ele negarantate en rang prioritar an un rang superior ereanfelor
rezultate din Obligafiunile Subardonate

in contonnitate Cu articolul 234 din Legea privind insolvenla din Rornánia. in procedurile de titliment deschise asupra activelor
emitentului. unnatoarea ierarhie a insolventei se aplicä depozitelor 5i creanclor negarantate cu rang prioritar: (a) (i) depozite
acopenite; 5i (ii) schcmelc de garantare a depozitebor care Se suhroga in drcpturile si obligaliile deponentilor care heneficiaza
de acopenire in caz de insolventa; (b) (i) partea din depozitele eligihile ale persoanelor fizice, micromtrepnindenlor 5i
intreprindenilor mici 5i mijlocii care depaeste nivelul de garantare prcväzut in Icgislaia pnivind schernele de garantare a
depozitelor; 5i (ii) depozite care ar fi depozite eligibile de Ia persoane fizice, microintreprindeni 5i intreprinderi mici 5i mijlocii
daca no ar Ii fost efectuate pnin sucursale (situate in afara UL) ale unor institutii stahilite in VIZ; (c) creanle negarantate
obinuite; 5i (d) creantele negarantate rezultate din instrurnente de datorie in sensub articolului 234! diii Legea pnivind
insolven;a din Rornánia (aa-numitele “instrumente de datonie cu rang pnioritar nepnivilegiate”), 5i anume instrumcntc dc
datonie care indeplinesc uniátoarele conditii: (i) scadenta contractuala inijiala a instrurnentcbor de datoric este dcccl pulin un
an; (ii) instrumentele de datonie nu contin instruniente financiare denivate incorporate i nu sunt instrumente financiare derivate
in sine; (iii) docuinentatia contractuala relevanta 5i. dup caz, prospeclol aferent emisiunii se referà in mod explicit Ia rangul
inferior fata de creantele negarantate ohinuite in temeiul aiiicolului 234 alineatele (l)-(7)din Legea pnivind insolven;a din
Roniânia.

In plus, ierarhia insolventei in temeiul Legii privind insolvenla din Ro,nnia prevede creante suplirnentare care au rang prioritar
fata de creantele enumerate rnai sos Ia litera (c) (de exeinplu. creante Ia taxe de timbru 5i taxe de limbru, taxe. costuni 5i
chebtuieli privind procedura de falinient, crean4e hugetare. anuniite creanle ale BNR. anurnile creante de dreptul muncii) (‘Alte
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crean{e preferentiale”).

Prin urmure, in cazul unci proceduri de falimcnt dcschisc in legatura cu Eniitentul, creantele rezultate din ()bliga;iunilc
Suhordonute sunt inferioare (i) altor creanic prcfercnliule (dup caz) i (ii) creantelor enumerate Ia literele (a)-( d). Din accst
motiv. once pla;i pentru creanlele rezultate din Obligajiunile subordonate ar fi cfcctuate nunlai daca i in msura in care once
creanic dc rung superior au fost pe deplin salistuicute. In plus. in conformitate cu transpunerea de cätre România a anticolttlui
48 alineatul (7) diii BRRD (introdus prin BRRD 2) prin articolul 234’Q din Legea privind insolven;a din Romãnia, bate
creanele care rezullä din elenientele fondurilor proprii ale instituliilor relevante (cum ar Ii Emilentul) trebuic s aiha un rang
inferior oricrei crcanle Care flU rezulta dintr-un element dc fonduri propnii. Prin urmare, punerea in aplicare a anticolu]ui 48
alineatul (7) din BRRD (astfel cuin a fost inodificat prin BRRD 2) in Románia poate afecia valoarea recuperàr çdac esle
cazul) pe care un delinMor de Ohliga;iuni suhnrdonate se poate asepta sa 0 primcaseä in cudrul unei proceduri nomiale de
faliment sau lichidare a einitenrului. Dei domeniul exact de aplicare al accstci implementari flu a fost inca testat in instanlele
rotnane. iar inipactul sau rãmane neclar. SC precotiizeazä cü. in anuniite circumstante. aceasla poate avea Un inpact asupra
clasificari CICtiVC a instrunientelor de fonduri proprii. Cuin an Ii Ohliga;iunile Suhordonatc. Dc exetnplu. daca once
inscruinentede fonduri proprii emise de emutent, cmii a ti instruinentele de fonduni proprii denivel 2 (inclusiv once ObIigaiitni
Subordonate). inceteazIin totalitate sa mai lie eligihile flentru a se califtca drept instrumcntc de fonduni propnil ale Emitentului.
ast&I de instrumente descaliticate pot Ii ajustatc astfel incãt sä se CIaSCZC ir1aiutea onicror instrumente Care continua sã Se
califice drept fonduri proprii integral sau patjial (cutti ar Ii (‘rice Ohliga;iuni Suhordonate). In astfel de Circunistan{e. in cazul
in Care Etnitentu] este in stare de faliment sau lichidare, crean(ele de(inatorilor de Obligaiuni Subordonate care se calificá
(integral sau paijial) drept instrumente de fonduni proprii de nivel 2 ale Ernitentului pot fi subordonate creanlelor detinätorilor
unor astfel de instrumente desealibieate (daca existá) i. in consccinlä. oriCIrei recuperari a surnelor aferente acestor Obligatiuni
Subordonate ca]iticate in cadrul unel procedun obinuite de insolven;a (procedura falirnentului) sau lichidare ale Emitentului
pot Ii alectate negaiiv. In plus, Se preconizeaz, de asenienea. c rangul Ohligaiunilor Subordonate in cadnil unci proceduri
de falitnent a Emitentului ‘a avea Un impact asupra picrderilor inipuse delinatoni]or in cazul in care cornpetenele de rezolulie
sum eercitaIc in cecu Ce privete Emitentul, intrucât astfe] de conipeten(c de rezolu;ie trehuie aplicate intr-un mod care
respeci ierarhia instrumentelorde capital in temciul (‘RI) IV i erurhia creunlelor mr-n insolvenla obisnuita. A sc ‘edea, de
ascmcn Ca. “Definato,ii Obligaiuniloi’ Sisbarcionate stint crpityi risculti i legal de absorbie a pierdetila;’ de tna sus.

Obligagiunile Subordonate nu San dreptul Sc a accelera pIade viiInure 4I tin sittil supuse cotnpensàrii sail vreunei garwifti.

Tcnmcnii i condi(iile Obligatiunilor Subordonate nit prevad situa(ii de neplata, iar de{inatorii Ohliga(iunilor Subordonate nu
au dreptul civ a accelera once plata viitoarc prograniata a dobãnzii sau principalului.

In plus, Obligatiunile Suhordonate nit lac obiectul niciunui acord de coinpensare reciprocã sau compensare care Ic-ar submina
capacitatea de a absorbi pierderile in cadnul procedurii de rezolujie i nu sunt nici garantate, nici nu heneficiaza de vreo
fidejusiune sau once alt acord care sa sporeascã rangul dc pnioritate at creanjelor rezultând din Obligatiunilor Subordonate.

DeflnUtorii Se Obligafiuni Snbordonale stint expufi risculni ca Etnitenlul sà etnità noi instrurnente de datorie SUM SO suporte
pasive .cnpIitnentare.

Nu pot exista nestnic{ii (contractuale sau de alta natunã) en privire Ia valoarea datoniei (ohinttite, negarantate san suhordonate)
San a altor pasive pe care Emitentul Ic poate (sau an pulea Ii nevoit) sä Ic emitä, sa Ic imprutnute siiauj Ic suponte. de rang
egal sau superior fa(a de Ohliga4iunile Subordonate. .

Once etnisiune de astfel de instrurnente i/sau once angajare a unor astfel de pasive poate .4educe suma ruper’\hila de caire
de(inatonii Obligaliunilor Suhordonate in cuz de faliment sau lic]iidane a Eniitentului. ( —

Oh!iga(iunile potfi rãscuinpdrate mnainte Se scaden(d
.

/‘

in eazul in care. Ca umiare a unei niodificari a legii san a reglementanilor. Emitenml an fi ohl:a majoreze sumele plätihile
pentru once Obliguliuni din eauza onieàrei re(ineri sail deduceni pcntru San in contul oriclror impozite, taxe. impuncri sau
s1ieze guvemamentale. prczente san viitoarc. de oricc natura. inipuse. percepute. colectate. relinute Ia siirsã sau stahilite de
cãtre saLt in numele Guvernului Roinãtiiei sau oricarei suhdi iziuni politiee a acestuia san onicarei autoritã(i din acesta sau a
acesluia a’ and putere de impozitare. ian aceasta niajonare nu poate ft evitata pnin màsuni rezonabile si legate, Etnitentul poate
rãscumpara Ohliga(iunile in circula;ie in confonmitaic Cu (‘ondipile.

In cazul Ohliga;iitnilor Suhordonate. sub rezerva anumitor condi(ii (inclusiv permisiunea autoritã;ii conipetenic). Emitentul
poale rüsctinipãra acele obligatiuni. in intrcgimc, dan nit puijial. din motive de reglementare (Ia o modit5carc a clasiftcarii
Obligaliunilor Stibordonate). prccum si din motive de inipozitare (chiar inainte de cinci ani de Ia data emitenii br). In plus.
dacri tin astfcl de drcpt este preväzut in lennenii finali. Eniitenttil poatc nascumpära Obligaiunile subondonute inainle de
scadenh Iordeclurai. darnu inainte decinci ani de Ia dataemitenii Ion. Iadata(datclc) specifteata (specilicale) de näscurnpänarc
opitnalä (call).

o caracteristica dv rasetiniparane anticipala este prohahil sã limitcze valoarea de pia(a a Ohliga(iitnilor. In once pcrioadu in
care Ernitenuil poate alege sa rascumpere Ohligaçittnile, valoarea de pialã a OhIigaiunilor, in general, no Va cretc substaigiul
peste pretil Ia carc p0t ii ràscumpärate. Acest Iticru poate Ii valahil i inainte de once penioad de rAscumpänare. In plus, in
perioadelc de prohahilitate crescuta perceputà Ca Ohliga(iunile sä lie rascumparate anticipat. valoarea de pia(a a Ohliga;iunilon
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poate ii afectata negatv.

In plus, Detinitorii de Obligatiuni flu vor avea dreptul de a solicita riscumpiirarea Obligatiunilor Suhordonate s1 nu ar trchui
sii investcascii in Obligatiuni in astepiarea cii Emitentul I$I Va exercita opiunca dc riscurnpiirarc a Obligaiunilor. Once decizie
a Emitentului Cu pnivire Ia exercitarea opçiunii sale de riscurnpiirare a Obliga(iunilor Va Ii luata Ia discrelia absoluta a
Emitentului, bind in considerare factoni precurn. dar thri a se lirnita Ia. impactul economic al exercitir unei astlèl de opiuni
de riscumpirare a ObIigaiunilor. once conseciifle fiscale, cerititele de reglementare 5i cond4ile de piatii predominante.
Detinitonii de Obligatiuni trebuie sii lie contienti de faptul cii Ii Se poate cere Si suporte riscurile financiare ale unci invcstitii
in Obligaiuni pini Ia scadenli.

Obtigafinn/ic Subordonale ‘in polfi rãscnnipiirate ía alegerea Definà/orilor de Obligafiuni Subordonale.

Detinitorii de Obligaiuni Suhordonate mi von avea dreplul si solicite riscumpirarea anticipati a Obligaiunilor Sobordonate.

Prin unnare, investitori potenliali flu an tnchtji si investcasci in Obligatiuni Subordonate in speran(a cii an tin dnepl de
niseumpirane anhicipali.

Or/ce drepluri ale Ernitentulul i/c a rdscumpuru unticiput San tie a rUscurnpàra Obligafinn/ic Subordonate stint supuse
up rob/iru preulabite a autoritafi coinpetente.

lnvcstilorii potentiali lu ar irehui si investeasci in Ohligaliuni Subondonahe in speran(a ci once drcpt dc riscumpimare
anticipati Va (I excrcitat tic catrc Emitent.

Once riscumpirare anlicipati si once risculnpirare a (Jhligatiutiilor subondonate este supusi aproharii prealahile a BSR in
calitatc dc autoritatc competenti. In ternciul Regulatnentul (UE) nr. 575/2013 al Panlamentului European 5i al (‘onsiliului
pnivind ccrin(clc pnidcnçiale pentru instituliile de credit 5i de modirtcare a Regulamentultn CUE) nr. 648/2012 (‘RCC).
autoritatea competentii puate pennite inshihuiilor si riscttmpcnc anticipat sau si niscumpenc instrumcnte dc fotiduni propnii de
nivel 2 (cutii ar Ci Ohligaçitinilc Subordonate) sau instrunicntc de fonduni propnii de nivcl I suplimcntan nuinai daci stint
indeplinire anunlite condilii prcviilute de RCC. Aceste conditi. precum Si 0 serie de alle nonne i standande lchnicc rcfcnitoarc
Ia ceriiicIc de capital rcglcmentat aplicahile Etnitentului. ar trehui si tie bate in consideranc de catre autonitatca cotnpctcnti
atunci citid evalueazi daci si pertuiti sat] nu alice riscurnpirarc sau riscumpiirarc anticipati. Nu cstc Sigun inodul in care
autonitatea conipetenti ‘a aplica accstc critcrii in practici. iar accste norme Si standarde se pot niodifica pe parcursul scaden(ei
Obligatiunilor Subordonaic. [kin urcuare. este dificil si se prevadi daca 5i. in caL alirmativ. in cc conditii autonitatca
competenti ‘a acorda aproharea prcalahila pcntru onicc riscutnpinane anticipati a Obligatiunibor Suhordonate.

In plus. chiar daca Ernitenitilui i Sc acorda aproharca pncalabili a autonitatii conipctcntc once dccizic a Emitentului cu pnivire
Ia riscumpirarca anticipati a Ohliga[iunibor Suhordonate Va Ii luati Ia discre(ia exclusivi a Ernitentului in ccca cc privc5tc
factorii exrenni (coin an Ci inipactul economic 5i de piati al exercitinii unui drept de riscumparare anticipati. cenincIc de capital
reglenientat 5i condijiilc predominance pe pia[ii). Pnin umianc. in’ estitorii ml antrcbui Sii Sc astcptc, 5i nu artrehui si invesleasci
avind atcp1arca. Ca Einitcntul si exencile vnet,n drept de riscumpirare anticipati in legituni cu bIigh;iu$uhondonatc.

F

Forinarea p/cfci tie cane Etnitenipeturu Obiigatiuniie Suhordonate es/c condifionut/i tie a/itobarea preakbiiu Ii autorit/itil
coinpc/en Fe Si tie unurnite cant/if/i si pruguri

Ohliga;iunile Suhondonate pot Ii nisctitupinabc dc cure Iiniitcnt nuinai in anumite conditii\buni an Ci apn0httnei],4ineaIihiIfl a
BNR Ca autonitale conipelenta. $i in anumite Iimite. -:. -

Aceste condilii 5i Iimitc restnittg posihilitatea Eniitentului de a fonma o piali (niarkct—niaking) pcntnu Ohligaliunile
Subondonatc. Astfcl de rcstniclii pot a’ Ca tin impart negati; asupra lichiditiiii OhIigaiunibor Stihondonate 5i pot conduce Ia
prettni de piaii inadecvahe pentnu Ohbigatiunilc Suhordonatc.

Defindtorii tie Obligafiuni sum tie acord stifle obligufi 54 respecte exercik rca oric/iror conipc/en/c (IC recapitalizare in/ens/i

de ca/re au/criMea tie rezolufie

Ca rccunoatcre a eonipctcntebor de rezobuie acordate pnin lcgc autorihi(ii dc nezolutic (astfel curn sunt defitute in lenneni i
Coitdiçii). pnin achizilionarea titlunibor suhondonate, liccare De(inihor de Obbigatiuni recunoatc i accepti ci sumelc datonate
(astfel cuni sunt definite in Temwni 5i Condilii) cane decung din Obligatiunile Suhondonate pot face ohiectul exercitunii
cotnpetentebot de recapitalizare interni de citne autonitutea de rezolu(ie 5i necunoate: acceptil, consimte 5i este de acord Si

respecte efectul excncitAnii oricimor cotupetente de recapitalizane intemi. care an putea avea Ca nezultat (i) neducerea. integrali
San parliali. a sutuelor dahorate pcntru Obliga;iunile Subondonate; (ii) convensia tuturor sau a unei pilnti din sumele dak rate
petitru Obbigatiunilc Suhordonate in acliuni san alte valoni mobilianc sau alte obliga(ii ale Etnitentului sau ale altei pensoane $i
emiterea sau contenirea acestor aciut1 i. t it bun de aboare san ohi igatii; (iii) anulanea Ohliga(iuni br Suhondonate; sau (iv)
moditicarea scadentci Ohligatiutule Suhondonate sau modilicarea valorii dohinzii plutihibc pentru Obligatiunile Suhondonate
sau data Ia care dohinda devine exigibili inclusiv pnin suspendarca pli{ii pcntnu o penioada temponani. In plus, fiecare
Delinaton recunoaçste. acceptii. cotisituhe 5i este de acond si tie obligat pnin modificarca tennenibon Obbigaliunile Suhordonate,
daci este necesar. si p0th in aplicare exercitanea compctentei de necapitalizane intemi de citre autonitatea de nezolu(ie.
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Riscuri care afecteaz plain In general

Vatha tea de plan) a Obhgaflunilor

Valoarea de piata a (Jbligaiunilor Va Ii afectata de honitatca Fmitentului precum 5i de o serie de factori aditionuli. inclusiv

fluctuallile ratci dobanzii de piata 5i ale ratei randamentului prccum si de timpul ramas pânä Ia data scadenici.

Valoarca Obligalinnhlor depinde dc o serie de factori interdepenuienli care includ eveniniente econoinice, linanciare 5i polilice
care au be in Romània sau in alte zone. inclusiv faclori care afcctcaza piclele dc capital in genera] i hursele de valori pe care
Sc tranzacioncazä Ohligu;iunile. Prelul Ia care on Dctinätor de Obliguliuni vu putea sa vândä Obligajiunile inainle de seadenl
poate conhine tin discount fula tie prelnl de emisiune san prelul tic cuniprare plalit de respectivul comparator cure ar putea Ii

substantial.

Este po.vibi! cO Obligaflanile Na nu poard fi tranzacllonate in mad actlv

La data erniterli acestora, cste posibil ca Obligaliunilc sa no aiba o piaä tie trauzactionare stabilita 5i. de asemenea. este pusihil

Ca 0 asenienca piata sä nu Se dazvolte niciodata. I)acä totui Se ‘a dezvolta o pia{ä de tranzactionare. este posihil Ca aceasta sä
nu tie foarte lichida. Prin urmare. este posibil Ca investicorii sa no reueasca sa-si vãnda Obligaiunile Cu usurinhã San Ia preturi
care sã Ic asigure un randarnent coinparabil Cu ccl oh]inut in cazul unor investithi similare care au dezvoliat 0 piatä secundara.

Piala romancasca a ohligatiunilor este Inca modcsia in colfipuralie cu alte piete din tarile curopcnc. iar numarul eniisiunilor tie

obligatiuni corporative ale hAncilor româneti cstc limilat. No exisl nicio garant.ie eä Obligatiunile. chiar i in cazul in care Se
aleapla sa tie lislate pe piata Ia vedere a 13Vfl. vor Ii lranzaclionale in mod acti’. iar. o astfel de situajie ar Ii tie nalura sa
dctcnninc o uretere a volatilitatii pretului sifsau sâ aiha tin impact nefa orahil asupra prelului Obligaliunilor.

linpasibiliralea listarli Obliga;iuni!or ía B [‘B

Adinitercu Obligaçiunilor Ia tranzactionare pe BVB presupunc aprobarca acestui Prospect tie Hazä tie caEre Autoritateu tie
Supraveghere Financiara, care este autoritatea coinpetenttl din Romãnia in terneiul Regulamentului privind Prospcctul, cu
BVB sa aprohe admiterea Ia tranzae(ionare PC BVB. Admitereu Ia tranzaetionare pe BVB este supusä artuinitor ceriflie.

Emitentul intcntioneazä sä ia toate masurile care Se impun pentru a se asigura Ca Obliga{iunile suN adinise Ia tranzac(ionare
Ia BVB cat nai repede posibil in urma cmisiunii Obligaçiunilor. Cu toate acestea, nu exista nicio garanhie cã, in evcntualitatea
in care intcrvin inodificari in ceea cc privete conditiile tic adinitere, se vor indeplini bate cerin(eI-deiistre. Pc cale tie
consecinta. in cazul in care se moditica condi(iile tie adinitcre Ia tranzac(ionare aplicahile, guexitä ,nck(rtitudine ca
Obliga(ittnhle vor ft admise Ia trunzactionare Ia BVB Ia data cstirnata sau Ia once alta data. /

. •

Suspendarea de ía Tranzac(ionare a Obligafiunhlor

BVB are dreptul tie a suspenda de Ia tranzac{ionare Obliga;iunile listate daca Emitentul flu ieonformeaza regl.dmentanilor
bursci tic valoni (cum ar ft. de exemplu, cerin{elor specitice privind diserninarea informati Ior)\ tiaca aceast suspendare
este necesarü in vederea protejarii intereselor participanhilor Ia piata on in eventuahitatea in care funclionareacorespnnzatoare
a pielei este periclitata temporar. Nu exista siguranla ca Iranzaclionarea Ohligaiunilor nu va fi suspendala. Once suspendare

a sesiunibor tie tranzaconare ar putea avea un impaci negativ asupra prclului de tranzaclionare al Obliga;iunilor. Mui mult

deeM atM. dacu Eniitentul no indeplinete anumile ccrin4c san ohliguhii astfel corn sunt prevazute in lcgile si reglemenlanile
aplicahile pentru societa(ile ale earor vaboni mohiliare stint listate Ia I3VIL sun daca tranzaelionarea corcspunzütoure pe hitrsa

dc valoni, sigurunlu operaliunilor destuiuratc PC aceasla hursa suit interesele investitonilor sunt perielitate. Ohligaliunile pot ft

excluse tic ha tranzac;ionure pe BVB. Nu exista siguranta ca o usemenea situatie nose Va produce in legatura cit Ohbigalinnibe.

Riscuri privind schimbu rile vaiutare i môsuri reslrictii’e privind .cchisnbuí t’alutar

Linicentul vu plati principalul i dohãnda aierentc Ohligatiunilor in once vabota mentionata in Iennenii Finali aplicabili
(“•%Ioneda Speciticatä”). Acest aspect presupune 0 scnie tie niscuni referitoare ha convcrsiibc valutare in cazul in care

operatiunile tinanciare ate nnui investitor sunt denominate. in principal. intr-o moneda San intr-o unitate monetara (‘Moneda
lnvesHorulur) alta deeM Moneda Specificata. Aceste sitiia(ii includ riscul moditicarii semniticative a eursului dc schimb
(inelosiv moditicani datorate devalorizarii Monedei Speeiticatc sau recvaluarii Monedei lnvestitorului) precuin Si niscul Ca

autonitalile conipetente Cu pni\ ire Ia Moneda lnvestitonjlui sa poata impune sau moditica masonIc restrictive privind schirnhul
valutar. Aprecierea vahonii Monedei lnvestirorului titta tic Moneda Speciticalä ar conduce Ia scaderea (I) cchivalentului
randamcntului Obligatiunilor in Moneda lnvestitoru]ui. (2) echivalentului pnineipalubui datorat en pri’ire Ia Ohliga(iuni in
Monctia Invcstitorului si (3) echivalentulni valonii tic piata a Ohligu;iuoilor in Moneda lnvcstitorului.

Autnnitalile guvernainentaIc Si monctare pot inipune (astiel cuni, tie alifel, an i procedut unele dinlre acesica in irccui) mason
rcstrictic pnivind schimbul vulutar care pot afecta negati o ruta tic schimb uplicahila, Prin umare. investiionii pot primi
dohánzi san vabori noininale mai mici decât se ateptau.

.4precieri privind in resii(iile din punclul tie ,ede,e al iegislatiei aplicabile

Investihihle realizatc tie anumi(i investitori se stipon legilor Si reglementarilon aplicahile invesli(iilor salt atializei on
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rcglementarilor emise de cätre anuinite autoritäti. Fiecare potential investitor ar trebui sä solicite reconiandarea propriilor

consultanti juridici pentru a stahili daea i in cc mãsurã (I) Obligatiunile constituie investitii legale in ceea ce—I privete. (2)
Ohliga;iunile pot Ii utilizate cu titlul de garan{ii pentru diverse tipuri de imprurnuinri, i (3) se aplicä i alte restriclii achiziliei
sau grevár oricáror Ohliga{iuni. lnstitu4iile linanciare ar trcbui sä apeleze. pentru recornandäri de specialitate. Ia consultantii
lorjuridiei SUU Ia auiorita;ile de reglementare competente pentru a stabili regimul adceval al ObligaiuniIor in baza oriCãror
reguli apliCahile privind capitalul de rise sau U altor reguli similare.

Risca rile de ratà a dobânzii

lnvesti;ia in Obligaiuni Cu ratä fixa implieä riscul Ca modifiearile ulterioare ale ratelor dobanzilor de pe pia{a sä afeCteze
negativ valoarea Obliga;iunilor Cu ratä fixä. Daeã un investitor detine Obligaiuni Care flu sunt denominate in moneda tarii
investitorului, aecsta VU fi expus Ia micãri ale cursurilor de sehiinh care pot afeCta negativ valoarea de;inerii sale. In plus,

impunerea controalelor valutare in legalura Cu 011CC Ohliga{iuni ar putea lee Ca an inveslitor sã flu prirneaseà pläti peniru
respecti’vele Ohliga;iuni.

EURIBOR i/san ROBORpotfi intrerupte san reforinate in viitor

EURIBOR i ROBOR i alte rate ale dobanzii sau alte tipuri de rate 5i indici care sunt considerati a fi de referinta ftic obiectul
unor discutii 5i propuneri de refonna de reglementare nationale 51 interna;ionale in curs. Uncle dintre aceste refonne sunt deja
In vigoare. in limp cc altele urmeazä sä tie implementate.

Regulamentu] (UF) nr. 2016/loll (“Regulamentul UE prhind Indicii de Referin;ä”) se aplica, sub rezerva anumitor

dispozitii tranzitorii, liimizarii de indici de referinta. contributici datelor de intrare Ia un indice de referinta i utilizärii unUi
indiee de referin;a. in eadrul UE. Regulamentul UF privind lndieii de Referinta ar putea avea Un unpact semnificativ asupra
oriCäror Obligatiuni legate de EURIBOR SUU deun alt indiee sau curs de referinta. in special. daca metodologia sau al;i termeni
ai indiee]ui de referinja sunt modifleati pentru a se eonfhrina cu conditiile Regulamentului tiE privind lndicii de keferinta si
astfel de modificari ar putea avea (printre altele) efectul de a reduce sau de a crete rata sau nivelul sau de a afeeta volatilitatea
ratei sau nivelului publieat al indieelui de referinta. in sens mai larg. oricare dintre propunerile internationale, na{ionale sau de
alta naturã de reforma sau eontrolul general sporit de reglementare a indicilor de referinta ar putea crete costurile i riscurile
administrflrii sau parlicipàrii in alt mod Ia stahilirea until indice de referinta 5i respectarea oricàror astfel de reglementari sau

cerinte. Astfel de factori pot avea CU efect deseurajarea participantilor pe pia s continue sä administreze sau s eontrihuie Ia

anumiti “indici de relèrintä”, sit deelaneze modificari ale regulilor sau mctodologiilor utilizate in anumiti “indiei de referinta”
san sit conducit Ia intreruperea sau indisponibilitatea cota4iilor anumitor “indici de referinlit.

Elinnnarea ElJRIBOR sau a oricitrui alt indice de referintit sau modificitrile modului de administrare a orieitrui indiee de
referinta ar putea necesita sau duce Ia o ajustare a prevederilor Condi{iilor privind calcularea dobânzii 5Uu ar putea duce Ia

consecinte adverse pentru detinatorii oricitror Obligaliuni Cu ratã variabila ale eitror rate ale dobanzii sunt legate de EURIIIOR
sau de once alt astfel de indice de referinfa supus reformei. In plus, chiar inainte de implementarea oricitror modifieitri.
ineertitudinca Cu privire Ia natura ratelorde referinit alternative 5i Ia modificarile potentiale ale unui astfel de indice.dc.efrinf a
poate afeeta negativ respeetivul indice de referinta pe durata OhIigaiuniIor relevanie, randamentul ObIigap,1{1b te1dvà*’
piata de tranzactionare a valorilor mohiliare (inelusiv Ohliga;iunile) bazatit pe aeelai indiee de reièrintit. /

Once astfel de consecin{e ar putea avea un efeet negativ semnificativ asUpra valorii 5i randamentuai oricitror astfel

Obligaliuni. V.
Invesiitorii UI trebui sit i5i eonsuite propriii consilieri independenti 5i sit facit propria br evaluare Cu pri’i óla potentiaIel
riscuri ilnpuse de nefonnele Regularnentului UE privind indicii de nefeninf it sau care decurg din posihila inceta suu-reforma
a anumiton rate de refeninlit in luarea oricitrei decizii de investifie Cu privire Ia once ObIigaiuni legate de sau care se reknit Ia
ml indice de refenintit.
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INFORMATII INCORPORATE PRIN REFERINTA

Urniatoarele infbrmatii vor Ii considerate a fi incorporate in acest Prospect de Bazä Ca thcand paflc din acesta:

Document Pagini Incorporate

Situatiile financiare penn anul 2024 6-138

Raportul Auditorului Independent CU privire Ia Situa;iiIe financiare Ia 31 decembrie 1-5

2024

Situatiile financiare pentru anti] 2025 6-143

Raportul Auditorului Independent cu privire Ia Situa;iile financiare Ia 31 decembrie 1-5

2025

Copiile documenielor specificate mai SUS Ca fund docuniente care con{in infonnatii incorporate prin referinla in acesi Prospect
de Baza pot Ii consultate, gratnit. Ia www.isiahank,ro sau Ia sediul Emitentului din Strada Emanoil Porumbaru Nr. 90-92,
Sector 1, Bucureti. Once infommlie coninut sau incorporatã prin referin;ä in oricare dintre documentele specificatc mai sus.
care nfl este incorporatã prin referinla in aces! Prospect de Bazä. ftc nil este relevanta pentru investitori, ftc este acoperitä in
ala pane in acest Prospect tie Baja i, pentru a evita once dubiu. Cu exceplia cazulni in care este incorporatä in mod specific
prin rcferinlä in acesi Prospect tie Baja. informatia conlinuta pe website nfl face pafle din acest Prospect de Raza.

Cu exccptia cazului in care sunt incorporate in mod specific prin rcicrinlã in accst Prospect de Baji infonnaLiile publicace pe
website nu t’ac pane din acest Prospect de Saza.

Suplirnente

In urma puhlicarii acestui Prospect de Baza. tin supliment poate ft pregätit de cütre Emitent i aprobat de ASF in coniorn1itate
cu Articolul 23 diii Regulamentut LiE privind Prospectul. Declara{iile continute in once atfel de supliment (sail con(inutc in

once document incorporat prin rcfci-inta in acesta) vor Ii considerate, in mäsura in care este cazut (ftc expres. implicit sau
altfel). a inlocui declaraliile coninute in acest Prospect de Bazä (sau once suptiment anterior) sau intr-un document care este
incorporat prin referinla in prezentul Prospect de Baza.

In cazul oricärui factor non seinniiucativ, eroare mateniata sau inexactitate materiata referitoare Ia infonnaiiIc incluse in acest
Prospect tie Baza. care pot at’ecta evatuarca onicäror Obligaiuni, Emitcntul Va pregäti ml supliment Ia acest Prospect tie Baza
sau Va pubtica un nou Prospect de Baja pentru a ft utilizat in legatura cu once emisiune utterioarà de Obtigatiuni.

‘I
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TERNIENI FINALI

In aceastli seqiune. expresia “infornrnti necesare inseainná in legatura cu once Irana de Obligatiuni, informatiile necesare
care sum semniticative pentru un investitor pentru a face o evaluare infbrmata a activelor i pasivelor, a poziliei financiare, a
profiturilor si pierderilor 5i a perspeetivelor Ernitentului i a drepturilor ataate ObIigaiuniIor i motivelor emiterii i
irnpaetului aeestora asupra Ernitenlului. In legattira en difenitele tipuri de Obligaiuni care pot Ii cinise in cadrul Prograrnului,
Ernitentul a inclus In acest Prospect de Baza bate informa{iilc necesare. cu cxecpia infonnatiilor referitoare Ia Obligatiuni
care nu sunt cunoscute Ia data prezentului Prospect de I3azä i cane pot sa tie determinate ahia Ia momentul emitenii individuale
a unei Trane de Obligaliuni.

Once infonatie referitoane Ia Obligatiuni care flu este inelusa in prezentul Prospect de Baza i care este neeesar pefitru a
completa infoimati Ic flecesare in legatura Cu o lnan de Ohligatiuni Va Ii euprinsa in Terrnenii Finali relevanti.

Pentru o Transit de Ohligaiuni care face ohiectul lernienilon Email, acei lenineni Finali von conipieta, nurnai in scopul aeelei
Trane. pnezentul Prospect de I3aza i trehule corohonati cu prezentul Prospect de Bazã. Tennenii i conditille aplicabile
onieäreiInane specilice de OhIigaiuni cane face obiectul Teninenilon Finali sunt (‘onditille deserise in fernienii Finali
relevanti. aa Cum sunt coinpictate in mäsura descnisa in Ierrnenii Finali relevanti. -

N

/1
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TERMENJI SI CONDITIILE OBLIGATIUNILOR

Mai jos sun! ternienii vi condq life Obiiga(iuniior (“€‘ondi(iiIe ‘9 cUre, aca clan stint cotnpietate de Termen ii Email televanfi,

Se vot apiica /iecarei Obiigafinni emixe in cadnd i’rogramuiui. I ennenmi Finali reie’ani nfl vor ,nodiflea San inloeni nicio

mnfonnafie din aeest Prospect de Baza. In ceea cepnvete obiigaiiie Emitentuini in fegatura en Obizgafiuniie. aceste Condif ii,

a5a Clint Sun! eompielate de Ter,ne,, ii Einuii refevanli, simi singurii termeni care regiementeaza obitgafiiie En,itentuiui,

mndi,/èrent de otice aft acord separat cart’ or pu/ca ens/a mire Ent lien! i oricare dmntre invest it On Sal.

1. Introducere

(a) Program: Vista Bank (Rumania) SA, (“Emitentul”) a implernentat un Program de Emisiunedc Obligajiuni pe
Termen Mediu (“Programut”) pentru emiterea de ohliga{iuni negarantate dematerializate (in forma inregistralá)
in valoare totala de pün la I 00000.000 FUR san echivalentul acestei sume in alte monede (“Obligaiunile”),
in baza holaràrii Adunarii Generale Fxtraordinare a Ac(ionarilor adoptata Ia data de 22 iunie 2026.

(b) Tt’,,neni Fi,wii: Obliga(iunile enlise in cudrul Progrumului vor fi elnise in Traie (l5ecare o ‘Tranä’), fiecare
Tranä constând in Ohliga;iuni care stint identice in toMe privintele. Una San mai multe Tranc. in legalura Cu
tare se vu preciza ca or fl consolidate 5i vor forma o singura serie i care sunt identice in mate privinlele, dar
care pot avea date de emisiune, date de incepere a acuinularil dohánzii, pre(uri de emisiune 5i dale pentru primele
pli4i ale dobânzii diferite. pot forma o serie (“Seria”). Fiecare Tran face ohiectul unor termeni finali
(“Termenil Finali’) care completeaz.a aceste Condi(ii. Termenii 5i condi(iile aplicahile oricàrei Trane de
Ohliga(iuni indiiduale sunt aceste Condilli. asttël cum sum completate. moditicate i/sau inlocuite de I’ermeiiii
Finali relevani. In cazul oricarei neconcordan(e intre aceste Conditii Si Termenii Finali relevançi. Tennenii
Final rclevan.i vor prevala.

(c) Obiiaçiuniie: Tome referin(elc ultcrioarc din accste Condi(ii Ia ‘Obligatiuni” sunt Ia Ohliga(itinile care fac

obiectul Tcnncnilor Finali relevanit.

Emitentul poate emite Ohliga;iunile Ca Ohliga(iuni de Rang Senior San Ohliga(iuni Suhordonate.

Erniteniul Va decide numarul final de Obligatiuni din fiecare lranfl pe baza cererii investitorilor Ia Data

Inchiderii Ofcrtei relevante.

(d) Trun:acjionure: Eniitentul a oh(inut acordul de principiu at Bursei de Valori Bucureti pentru intregul Program.
in vederea admiterii In tranzacponare a Ohliga(iunilor emise in cadrul ProgramuIui.EmitentüNtenioneaza sã

depuna 0 cerere pentru Ca tiecare Tranã de Obligatiuni sä tic admisa Ia tranzaclionare. dupa erniSitifle. pe piala
reglenieniaii Ia vedere a Bursei de Valori Bucureti. I’ .

2. Interpretare — . 1

(a) Definiii: in prezenta sccjiune privind iertnenii i Cnnditiile, expresiile de inai ins vor avea unnãloarea

scinniticalie:

‘Agent de Calcul” inseun1n Vista Bank (Rumania) Si\. San once alta Persoana speeiticat in Tennenii Finali

relevan;i Ca pane responsahila pcntru calcularca Ratci/Ratelor Dohdnzii 5i a ‘aIori ‘Valorilor Dohanzii 51/san

altor sume care pot Ii specificate in Termenii Finali relevani:

Agent de PlatF’ inseamnã Vista Bunk (Rumania) S.A. san once alia Persoana spccihcalä in Tenncnii l:inali

reIevani Ca parte responsahila pentru plata Valonii/Vatoritor Dobânzii ifsati altor sonic speciticate in Termenii

Finali relevan;i:

“ASP’ inseamnã Autorialea de Sttpraveghere Financiarä din România;

“Autoritate Conipetenta” inscalnnã BNR sail once alta autonitate suceesoare Care este responsahita de

supravcgherea pwden(iatä 5i/sau autonizata in haza Iegisla(iei roinfinc sã supravegheze Emitentitl ca pane a
sisteiuutui de supraveghere diii Romñnia;

“BNR’ insearnnä Danca Na(ionalã a Romániei

Sau “Buns de ‘aIori Bucurqti” inseamnä Burca de Volon B,ic,,rec!i S.A;
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“Contractul cii Depozitanul Central”-inseanina contractul cc vail ineheiat mire Emitent i Depozitarul Central

in scopul inregistrarii Obligaçiunilor In sislemtil Depozitarului Central (RoClear):

“CRD” inseamnä pachetul legislativ formal din Directiva pnivind Cerinlele de Capital. RC’C 5i once Masuri de

Punerc in Aplicare a CRD;

“Data de Incepere a Acumulänii Dobñnzii” inseamnä Data Decontanii sati once alta dala care poute Ii

specillcaia Ca Data de Incepere a Actimulnii Dohánzii in Terrnenii Finali relevanti:

“Data de PIatä a Dobânzii” insearnnã Prima Data de Plata a Dohãnzii si once alta data sat’ daw specificate Ca

atare in. sau determinate in eontonnitate Cu prevederile din. Tennenii Finali relevançi:

‘Data de Redenominare” inseainnã data Ia Care produce efccte redenominarea Obliga(iuni Ion in Euro in teineiul

dispoziçUlon alineatului (e) din Condi(ia 3 (Fwmd, ifo,,edd si Denominare);

‘Data de Retenintä” inseamnä a cincisprezecea (15) Zi Luerãtoane anterioana unci Date de Plala a Dohãnzii sat’

anterioarä unei Date de Rascumpãrare:

‘Data de Stabilire a Dobánzii” inseamna (pentru acele Ohligatiuni de Rang Senior sau ()hligalinni Suhondonate

in legatura cu care Ienmenii Finali aplicahili von indica faptul eä acestea sum purlaloare de dohântffi Ia o natä

vaniahila) data specificata in Termenii Finali;

“Data Decontärii” insearnnä a doua (2) Li (ticr3toare dupa Daa Tnanzac(iei. in care Va avea be decontarea

Obligaiunilon dintr-o Tranä specitica pnin iritennediul sistemului de eompensane-decontare al Depozitarului

CentraL dupä eum SC speeitica in bermenii Finali relevunli;

“Data Emisiunii” inseamna Data Decontarii. a5a eum este speeilieata in Tennenii EmaIl relevanti:

“Data Inehiderli Ofertei” inseamnä ultima zi a penioadei de suhscniere din cadrul Ofertei respective, aa eum

se indica in Termenii Finali relevan(i:

“Data Ráscumpärärii Op(ionale (Call)” iiseaiiiä data/datele specifteata/specificate in iermenii Finali

relevan(i;

“Data ‘ánzänii Anticipate Optionale (Put)” inseamna data/datele speeificatalspgcifieaie in Yennèrtii Finali

relevanti:

“Data Seadentei” are sensul airibuil in Teimenii Finali aplieabili; ‘I

“Data Tranzae{iei” inseaninä Liua Lticnaioane urmaloare Dalei Inehiderii Ofcniei rèspciive, eând Dealerul

relevant va executa tranzaetiile aferente Ofcnlei unei Trane specifice de Obligaiuni in sistemul 13V13. dupa cum

se specibica in bennenii Finali releani:

‘‘Depozitanul Central’ inseamna Depozitanel Central £4.. depozitarul central a’ ‘alonilor mohiliare din

Rornãnia;

“DetunAtor de Obligatuuni” inseainna persoana pe al carei nume stint inregistrate una sau mai multe ()hligatiuni

Ia Data de Referintain Registrul Delinãtorilon de Ohligaiuni saLt in registrele until Participant care este inregistral

in Registrul Delinatorilor de Ohligatitini:

“Directiva privind Cerin(ele de Capital” iiiscamna Directiva 2013/36/IJE a Parlamenlnlui European 5i a

Consiliului din 26 iunie 2013 co privire Ia aceesul Ia aclivitatea institutiilor de credit 5i supravegherea prudenlialä

a insiiiuliilor de credit. de nmdificare a Directiei 200287/CE Si de abrogare a Directivelnr 2006/48tE i

2006/49CE. astfel corn poale Ii modilieaia s-rn inlocuila periodic:
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“Directiva privind lerarhia Creantelor” insearnnã Directiva (UE) 201712399 a Parlarnentului European 5i a
Consiliului din 12 decembric 2017 de modificare a Directivei 2014I591UE in ceea Ce priveste rangul
instrumcntclor dc datorie negarantate in icrarhia creantelor in caz de insolventa. astfcl cum poate fi inodificata
sau inloeuita periodic;

“EURIBOR” inseamna indicatorul de referinta a! ratei dobanzjj cunoscut sub nurneic de Euro Zone Interhank
Offered Rate, care este administrat i calculat de European Money Markets Institute i publicat de un distribuitor
desemnat, in conformitate Cu cerinlele in vigoare Ia un moment dat ale European Money Markets institute (sau
ale oricarei persoane care preia administrarea ratei respective);

“Eveniment de Capital” inseamnä determinarea de eatre Emitent. in urma consultärii cu BNR. a faptului eä
valoarea principalului in cireulatie a Seriei relevante de Ohligaliuni inceteaza sau ar putea inceta sä tie inclusa
sau sä lie luata in considerare, integral sau partial, in Capitalul Emitentului (altfel decát din cauza excluderii
integrale sau paijiale a valorii nominale in cireulatie a seriilor relevante dc Obligaliuni care rezulta diii once
limita aplicahila periodic valorii aeestui capital in conformitate Cu Reglementarile Bancare Aplicabile);

“Eveniment de Intrerupere” inseamna o situatie in care Emitentul stahiIeIe, Ia discretia sa rezonahila. ca (i)
devine ilegal ca Ernitentul sau Agentul de Calcul sä utilizeze Rata de Referin;a, sau (ii) administratorul Ratei de
Referinp ineeteazil sa calculeze si sa publice Rata de Referinla permanent sau pe o perioada nedetenninata de
timp, sau (iii) adininistratorul Ratei de Referinla devine insolvabil sau administratorul sau autoritatea sa de
supraveghere sau de reglementare iniliaza o procedura de insolventa. faliment, restructurare sau 0 procedura
siinilara (care afecteaza adininistratorul), sau (iv) Rata de Referinta este intrerupta sau inceteaza sä mai fie
furnizata in alt mod;

“Eveniment Fiscal” inseamna determinarea de catre Emilent (in haza analizei interne sau a unei opiniijuridice
din partea unui avocat roman Cu experienta in acest dorneniu) in sensul in care, in unna:

(a) oricärei miodificari sau sehimbari a legilor sau tratatelor (sau a oriearor regleinentari einisin baza aeëra)
României (sau ale oricarei subdiviziuni politice a acesteia sau ale oricärei autorita{i sau agenii din çadrI\
acesteia sau ale acesteia care au putere de impozitare) care afecteaza impozitarea;

(b) oriearei ac{iuni guvernamentale in Rornânia (sau in once subdiviziune politicä a acesteia); sau

(c) oricarei modificari sau schimbari a pozitiei oficiale sau a interpretarii unei astfel de’1?gi, tratat (sau
reglementari in haza acestora) sau oricArei actiuni guvernanientale sau a oricarei interpretäri, decizii sau

declaratii care euprinde o pozitie Cu privire Ia o astfel de lege, tratat (sau neglementari einise in haza
acestora) sau oricärei actiuni guvernamcntale care difera de pozi{ia general acceptatä pàna in prezent, in
fiecare caz, de cätre once organ legislativ, instan(ä. auloritate guvernamentala sau organism de
reglernentare din Romãnia (sau din once subdiviziune politica a acesteia). indiferent de modul in care
modifiearea, sehimbarea, acliunea, declaralia, inierpretarea sau decizia respectiva este adusa Ia cunosiinta,

niodificare sau schiinbare care produce efeete sau o astfel de actiune guvernamentala, declaralie,
interpretare sau decizic este anunlata Ia Data Emisiunii Seriilor relevante de Ohliga{iuni sau dupa aceasta
data, dupa caz:

(i) Eniitentul este sau Va Ii supus unor impozite, taxe sau alte impuneri guvennanientale suplimetitare Cu
privire Ia astfel de Obligatiuni sau nu arc sau nu Va avea dreptul sa solicite o deducere in ceea cc

privete platile referitoare Ia astfel de Ohliga{iuni Ia calcularea ohligaiiIor sale fiscale (sau valoarea
unei astfel de deduceri ar ii redusa semnificativ); sau

(ii) tratamentul oricaruia dintre elementele de venituri sau cheltuieli ale Emitentului Cu privire Ia astfel
de Obligaliuni. aa cum se refiecla in declaratiile liseale (inclusiv declaratiile estimate) depuse (sau
care ummeaza sa lie depuse) de eatre Emulent. nu va ft respeclal de o autoritate tiscala, ceea cc
presupune ca Emitentul va lace ohiectul unor impozite, taxe sau alte impuneri guvemnamentale
supl imentare;

“FiliaIä” inseainna. in legatura Cu once Pcrsoana (“prima Persoanä”) Ia once data specifica, once alta Persoana
(“a doun Persoanä”):
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(i) ale card afitceri i politici sunt controlate de prinla I’ersoana sau pe care prima Persoana are puterea de a

Ic controla, direct sau indirect, fic prin dctinerea capitalului social, lie prin contract, puterea de a numi sau

demite membrii organelor de conducere ale celei dc-a doua Persoane sau in alt mod; sau

(ii) ale cärei situa4ii financiare sunt, conform legii aplicahile 5i principiilor de contahilitate general acceptate,

consolidate cu cele ale primei Persoane;

“lnsirumente de Fonduri Proprii de Nivel 2” are semnifica{ia atribuita In Rcglcmcntarilc Baneare Aplicahile:

“Indatorare” inseanlnä once indatorare prezentã san viitoare, impusa de lege, precum impozite. taxe i altele

asemenea, sau prin contract sub fornva de, sau reprezentat san evidentiata prin, once instrument, contract,

obligainni. titluri de valoare, iniprumutuni, contracte de leasing, imprumuturi garantate en actiuni sau valoni

niobiliare (loan stock and securities). indiferent daca accstc instrurnente pot San flu pot fi cotate, listate sau

tranzactionate in mod ohinuit pe once bursa dc valori mohiliarc san in afara pietci (over the counter) sau pe 0

aim piatä de valori mobiliarc. cu exceptia oricäror dcpozite constituite Ia Emitent dc cätrc clienlii acestuia:

“Legea Insoiventei din Rornânia” inseamn Legea tin. 85/2014 privind procedunile de prevenire a insolvcn{ei

5i de insolventa, astfel cum poate ft modiflcatä San inlocuita periodic;

“Legea privind Redresarea i Rezoluia din Romània” mnseamnä Legea nr. 312/2015 privind redresarca i

rezolulia institu4iilor de credit 5i a finiielor de invcsti;ii, prccum i pentru modificarea 5i conipletarca unor acte
norniative in domeniul financiar, astfel cum poate Ii modilicata San inlocuita Ia un moment dat, care transpunc

dispoziliile BRRD;

“Msuri de Punere In Apiicare a CRD” inseamnä once nornie san reglementari privind capitalul reglernentat

sau alte cerintc. aplicabile Finitentulni 5i care prevad (singure san impreunä en once alte nornie Sau reglementari)

cerintele PC care trcbuic sä Ic indcplincasca instrumcntclc financiarc pcntru includerea or in capitalul
reglemental al Emitentulni in inäsura impusä dc Directiva privind Ccrin{clc dc Capital San de RCC inclusiv.

pentru evitarca onicflror necianitäti. once standardc tchnicc dc rcglcmcntarc publicatc dc Antonitatca Bancarä

Europeanä (san de once entitatc stlcccsoarc sau inloctiitoarc a accsteia);

“Momentul Specificat” inseamna 11:00 ora Iocaia Bucureti. donä (2) Zile Lncratoare inainte de 0 DdçPlata

a Dobânzii propnsä sau Data dc Incepere a Acumularii Dohãnzii San once alt moment indicat in Temenil FiaIi

aplicabili; /

“Obliga;iiie de Rang Senior ale Emitentuiui” Inseamnä toatc (i) ohliga(iiIe prczcntci viitoarc ncgaraiitat 5i
nesuhordonate ale Emitentulni (inclusiv Obliga(iunilc de Rang Senior 5i once altc b,ligaIii negarantate i
nesuhordonate de rang Senior care se califica drept instrumcntc de datonic eligibile ale Eii’*tcatului in temeiul
Articolulni 72b din RCC); (ii) obliga(iilc prczcnte 5i viitoare de rang senior neprivilegiate ale Emitentulni pentru

instrnmcntclc dc datonie care indeplinesc criteriiic privind instrunientele de datorie In contbnmitate cu Articolul
234A1 din Lcgea Insolvcnlei din România; (iii) once creante prezente San iitoare care sunt pasive excluse in

sensul Arlicolnini 72a aim. (2) din RCC San care sunt exciuse de Ia aplicarea competentelor de rcdncerc a valonii

san de convcrsic in confonnitate en dispnzi{iile Articolelor 286 5i 287 din Legea pnivind Redresarca i RczoInia

din Roniãnia (care transpune Articolul 44 alineatele (2) 5i (3) din BRRD): i (iv) once aite ohIigaii snbordonatc

ale Emitentulni care, in confoniiitatc Cu termenii acestora San In conflirmitate en dispoziçiile ohligatorii ale legii,

an rang senior San Se inten(ioncazä sa aiha rang senior fata de ohligaliile Emitentulni in temeini Ohiigatinnilor
Ia momentnl relevant, inclusiv instrumente sau obliga(ii ale Emitentulni care nn reznlta din elementele fondnrilor

propnii (astfcl cuni snnt definite in Reglementanile Bancare Aplicahile) ale Emitcntului;

“Ofertä” inseamnã 0 oferia pnblicä San un plasamcnt privat a! nnci Tranc dc Obligatiuni;

“Pagina de Afiare” inseamnä Pagina de Afiare Refinitiv Eikon (fosta paginä REUTERS) [EURIBOROII San

jROBORj (dupa caz) San once paginä snccesoare;

“Participant” inseamnä once entilaic anlorizatä sa deschida contnri de valori mohiliarc Ia Depozitarul Central.
in nume propnin san in nunie propnin 51 pe seama clieniIor sãi;
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“Perioada de Dobândä” inseamna fiecare perioada care inccpc Ia Data dc Inccpcrc a Acumularii Dobânzii.
inclusiv. sau once Data de Plata a Dohânzii i se incheie Ia. dar excludc, unnatoarca Data de Plata a Dobãnzii

(sau. daca Obligafiunile sunt rascumparate Ia once data anterioara. Data dc Rascumparare relevanta);

“Persoanä” inseamna once persoana fizica, societate, corporaic, firma, partcneriat. asociere in participaliunc,
asociafie. organizafie, stat san ageiflie a unui stat sau alta entitatc. indiferent daca arc sau flu personalitatejuridica
distincta;

‘Prima Data de Platá a Dobánzii” inscamna data specificata in lernieni Finali relevanti;

“Rata de Referin(a” inseamna (I) cotatia ofenita pentru nfl anurnit numär de luni EURIBOR / ROBOR (astfel

cum este indicat in Tcrrnenii Finali) care apare pe Pagina de Afisare Ia Momentul Specificat Ia Data dc Stabilire

a Dobanzii san (2) in cazul in care a avut bun Evenimcnt de Intrerupere fic (I) rata de referin;a care este stabilita

pnin once lege sau rcglcmcntarc aplicabila, tic anuntata de administratorul Ratei de Retenina, banca centrala

competenta san o autonitatc dc reglemcntarc sau de supravegliere Ca rata succesoare a Ratel de Referinta i a
card stirsä estc accesibila Agcntului dc Calcul fie (ii) fl once alt Cal, 0 rata stabilita sau obtinuta. dupa Caz, de
catre Emitent, astfcl dim Sc precizeaza in Tcrmcnii Finali;

“Rata Dobánzii” inseamna rata (sau ratele) dobãnzii. exprimata ca procentaj anual, platihiba pentru Obligaiuni

de Rang Senior sau Obligafiuni Subordonate, dupa cal, specificata in Termenii Finali relevanti Sau caictilata sau

detemiinata in confomiitate Cu prevederile accstor Condilii i/sau 1 ermenilor Finali relevanli;

“Rata Dobânzii Penalizatoare” inscamna rata spccitiCatä in Tcnnenii Finali aplicabili;

“RCC” inseamna Regubamentul (UF) nr. 575/2013 a! Parlamentului European i at ConsiliUlui priviqdccrinclc

pruden;iale pentru instituli le de credit i societalile de investitii din 26 iunie 2013, astfel cum poate ti hdificat

Sau inlocuit periodic;

“Reglementäri Bancare Aplicabile” inseamna in once moment legile, regiernentaie. actele delegate san de

puncre in aplicarc, standardelc tchnicc de reglementare sau de punere in aplicare, regà1je, cerintele, orieiitarile

i politicile rcfcnitoare In adccvarca Capitalului i/sau cerin;a minima de fondtiri proprii i’pasivc eligibile i/Sau

capacitatca dc ahsorb;ie a pierderilor in vigoare Ia momentul respectiv in România, iflClUSiV, rara a limita

caracterul general al celor de mai sus, RCC, CRD, RMUR, BRRD, Dircctiva pnvind leraritia Crean{elor i

reglementarile, ccrinlclc, oricntarilc i politicilc rcfcritoarc Ia adecvarea capitalului propriu i/sau ceninta minima

de fbnduri proprii i pasive eligibilc i/sau capacitatca dc absorhlie a pierderilor i/sau refenitoare Ia punerea in

aplicare a Directivei privind lerarhia Creaniclor, lcgilc na{ionalc i regleinentarile de punere in aplicare a CRD.

BRRD i a Directivei privind lerarhia Crean{elor adoptate dc BNR san de onCe alta autonitate nalionala sau
europeana Ia un moment dat si in vigoare Ia data respectiva (indifcrcnt daca astfcl de ccrinte, orientari sau politici

au San flu putcrc de lcgc i daca sunt sau flu aplicate in general san in mod specific Emitcntului);

“Registrul Delinatorilor de Obliga;iuni” sau “Registrul” inscamna evidenta Deinatorilor de Obligafiuni

pästratä in sistem electronic de Depozitarul Central in temeiul Contractului cu Dcpozitanil Central;

“RMUR” inscamna Regulamcntul (UE) fir. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din IS iulie

2014 de stabilire a unor norrne uniforme i a unei proccduri unithmie de rezoluie a instituliilor dc credit i a

anuinitor fime de investilii in cadrul unui mecanism unic dc rezolufie i al unui fond unic de rezolu4ic. astfel

cum aCcsta poatc fi modificat sau inbocuit periodic;

“ROBOR” inseamna indicatonil de rcfcriHta al ratci dobanzii cunoscut sub numele de Romanian lntcrbank

Offered Rate, furnizat in prezent de BNR;

“Valoarea de Rascumpärare” inseainna. dupa cal. Valoarea de Rascumparare Finala, Valoarca dc

Rascumparare Anticipata (Pitt) San Valoarea de Rascumparare Anticipata (Fiscal) sau once alta suma dc nalura

unei valori de rascumparare, dupa curn poatc Ii specificata in Termcnii Finali rclcvanli;

“Valoarea de RàscumpArare Antieipatã (Fiscal)!! inseamna. in ceea cc pniveste once ObIigaiunc. valoarca

nominala a acestcia sau once alta suma care poatc ti specificata in I’ermenii Finali relevan(i;
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“\‘aloarea de Riiscumpárare Anticipatil (Put)! IIseaInä, in ceca cc privete once Obligatiunc. valoarea

nominala a accstcia sau once aim surn care poate II speciticata in Tcrmcnii Finali rclcvani;

“Valoarea de Rascumpärare Finalà’ inseaiiin in ceea cc pnivete once Ohligaiune. valoarea norninala a

acesteia sau once aim sumã care poale Ii specil5cata in Tcrmcnii Finali relevan(i;

“Valoarea Dobánzii’ inseamnä. in legatura cu 0 Obligaliune de Raig Senior sau o Ohligaiune Suhordonala si
o Penioadä de Dobanda. valoarea dobánzii datorale en pri ire Ia acea Obligaliune peniru respecti a Pcrioada dc

Dohândá;

“TARGFT2” inseaninä sistennil transeuropean automat de transfer rapid en decotitare pe haza bruta in timp real

sau once succesor al accstuia;

‘Tratat inseamná inatatul pnivind Funcçionarca Uniunii Europenc. cu modificanile ulterioare:

Zi de Decontare TARGET inseainnfl once i in care TARGET2 este deschis pentru deconiarca de plati in

euro:

“Zi Lucrätoare inseatnnä:

(i) in legatura cu oHce sumä platibiiä in ‘ci once zi in care Depozitarul Ceniral este operalional i hancile

sunt deschise penn operafluni bancare curcnte in Rumania in conformitate en regulile Bancii Nalionale a

Romãniei i deconleaza piaji in RON: i

(ii) in lcgatura cu (‘rice sunia platihila in euro. o Zi a Decontãnii TARGET.

(h) !ilerpielat’: introducerea titiunlor i a subtitlunilor s-a realizat door in scopul de a vu afccta

intetprctareaacestorConditii. t I’\-,

3. Formá, Monedá i Denominare . [d

2
(a) Fonnã: Obligaiunilc von fi nominative i dematenializate (inregistrate prin inScribkifl conE) Dupä eniiterca

Obligaiunilor. se Va depune o cerere in vederea inregistränii Obligaiunilor Ia ASF i hi Registrul Dcinatoriior

dc Obligatiuni care Va Ii {imit de Depozitarul Central.

(b) Denon:inare i Monedã: Obligatiunile vor ii denominate in RON San Euro Obliga{iunile de Rang Senior si

Ohiigaiunitc Suhordonatc Vor avea 0 valoare nominalä individuaiä minima de 1.000 EtIR (san cchivulentul in

RON) fiecare. Nu se vor emite frac;iuni dc Obliguliuni.

(c) Redeno,ni,,are: In cazul in care Roinânia devine Slat Menibru participant Ia moneda unieá a Uniunii Fcoiioiiiice

si Monetarc Europcnc in baza Iratatuitti (Aderarea”L inainte de Data Scadenei relcvantc Ia once Dam de

Plata a Dohñnzii ultcrioara Aderanii prin acordarea unui preaviz dcccl pnin 30 zile $1 Cu respcciarca oricäror

dispozitii lcgale in igoare. Finitentul poate redenotiiina in Euro toatc OhligaiuniIc in circulatic denominate

initial in RON s1 poate ajusta valoarca noininala totalu precum i denoniinarea respecti don Ohligaliuni itt nod

corespunzãtor. Pentru evitarca onicaror necluritali, ETnitentul ‘a avea dreptul (dan nt a ti obligat) sA
redenomincic ObIiga(iunile din wale san nuniai o pane din. Senile de Obligatiuni. a alegerea Sa
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Redenominarea Obligatiunilor se va realiza prin conversia valorii nominate a ticcärei Obligatiuni din RON in
Euro folosind mecanisinul de conversie RON/Euro aplicahil scabilit de Consiliul Uniunli Europene i
Parlamentul European conftni Tratatului i. dacä flu se prevede aitfel in eadrul mecanismuitti de canversie
nienlionat. CII rOtunhirea sumei rezultate Ia valoarea cea rnai apropiatä de 001 in Euro (valoarea de 0.005 Euro
rotunjindu-se in plus). Dacã flu se preede in alt mod in cadrul meeanismului de conversie Ia care se face referire
mai sus i daca Emitentul alege aceastã opliune cifra rezultatil in unna conversiei vatorii norninale a fiecarci
Obliga(iuni folosind rain de conversie RON/Euro aplicabila se va rotunji in minus cätre cea mai apropiatã valoare
in Euro. Denominãrile Ohliga;iunilor in Euro asifel stabilite vor fi notificate De;inatorilor de Obliga(iuni in
conformitate cu prevederile Condi(iei 15 (Noqflcari) i cu once dispozi(ii legale aplicabile. Once difcrcn{a
rezultata ii’ urma redenorninärii Cu 0 denominare mai mare de 0.01 Euro se “a plàti en titlu de ajustare in numerar
rotunjita In vatoarea yea mai apropiati de 0.01 Euro (vatoarea de 0.005 Euro rotunjindu-se in plus). Astiet de
ajustäri de numerar se var plati in Euro a Daia de Redenominare in eondiliile noliticate Detinatorilor de
Obligatiuni de eätre Emiient.

Ulterior redenominanii Ohliga;iunilor. once refenire din aeeastä seepnne pnivind Cundi(iile Ia RON Va Ii
intenpretatä Ca 0 referire Ia Euro.

Emitentul nu Va ft räspunzätor fa(a de De(inätonii de Obligatiuni sau fa(a de alte persoane, nie in calitatea sa de
Emitent. nici in ealitate tie Agent de Plat& pentru nieiun tel de cornisioune. costuri, pierderi suu cheltuieli in
legatura en sau rezultând diii creditarea sau transferul in Euro situ once eon’ ersie valutara sau rotunjire efeetuata
Cu privire Ia aeestea.

4. Emisiunea ObIigaiuniIor, Titlu de Proprietate i Transfer

(a) Tidal de proprietale: Titlul de propnietate asupra Ohliga;iunilor va ft eviden(iat pnin ifiserieri in cant 51 Va ft
inregistrat in Registrul Deçinátorilor de Ohliga(iuni tie eätre Depozitarul Central, in conformitate Cu regulile
Depozitarului Central. Nti Va ft emis niciun doeumeni in format fizic care sá reprezinte Obtiga;iunile.

(b) Emisiunea c/ Livrarea Obligariunilor: Ohliga{iunite vor Ii livrate t)e(inätorilor tie Obliga(iuni Ia Data Deeontflrii.

(e) Transfer: Obtigaiunile vor ii transferate (5i innegistrrite vor fi fiteute in Registrut
in confonmitate Cu regulile aplieabile ate Dcpozitarutui Central 5i ate Bursei tie Valonipt?eureti i cu iiatia
aplicabita din România ( .

[1

Nicio persoan nu poate soliCita Iransferul unei Obligatiuni in perioada cuprins de\Ia. (i ineLuzflnd) Data tie
Refcrin(a Care survinC imediat inaintea Datei de Rascumpärare pânä Ia (5i inetuzánd) Rascuinpärare.

Toale costurile in legatura en transferut tinei Obtigalitini \or ft suportale tie respeetivul Delinãtor tie ()hligaiuni.

5. Regimul Obliga4iunilor

(a) Obligaiuni Sc Rang Seninr: Prezenta Conditie 5(a) Se aplica in tegatura Cu Ohliga(iunile nenhionate in Tenmenii
Finati retevanti Ca find Obligatiuni tie Rang Senior (Obligaiunile de Rang Senior’i

Obligaounite tie Rang Senior din Iieeare Serie i once Cupon aferent eonstituie obIigaii direete. neeondi;ionate.
negarantate i nesuhordotiate ale F.niilentntui i in eazul unei proeeduri uzuale tie filiment sau lichidare a
Emitentului au rang egul nepreferenlial intre dc 5i eel pu4in rang egal cu bate celelalte nbliga(ii negarantate 5i
nesuhordonate ale Emitentului, prezente 5i viitoare, Cu excep(ia obIigaiiIor preferen(iale potrivit dispozi(iilor
legale Care sunt atât obtigatorii, eat i de aplicare generala pentro institu(iite tie Credit.

(hI Obligajiuni .Suhordona,e: Prezenta Condilie 5(b) Se aptica in Iegàtura Cu Obligatiunile menionate in iermenii
rinali relevan(i Ca find Obliga{iuni Stihordonate (ObIiga(iunile Subordonate”).

Obligatiunile Subordonale constituie ohligai directe. neeondi(ionate. negaruntate i suhordonate ale
Emitentului. Etnitentul inten(ioneazä Ca. Ia Data Emisiunii, Ohliga(iunile Suhordonate sã eonsiittne Instrumente
de Fonduri Proprii de Nivel 2.

-38-



Sub rezerva celor stahilite tai jos, in cazul unei proceduri uzuale tie faliment sau Iicliidarc a Eruitentului,

drepturile i crean(ele Detinätorilor orieãror Obliga;iuni Subordonale impotriva Ernitentulul (inclusiv in ceca cc

privete once sumaa dohanzii acuinulata i neplatita san despaguhini acordate pentru Incälcarca oricror obliga(ii

in iemeiul accslor Condi(ii. dacr acestea sum platibile) vor avea:

(i) rang inferior faw tie toate creantele prezente sau viiloare pnivind once Obliga(ii tie Rang Senior ale

Ernitentului. astfel meat. in once astfcl de eaz. nu se von plati surne in ceea cc prive5te Ohligatiunile

Suhordonate paiiã cänd ()hliga(iile tie Rang Senior ale Ernitentului flu sunt integral satisticute:

(ii) rang egal: (I) intre dc rara niclo pretcritilä in once moment; i (2) Cu bate celelaite creanle prezente sau

viitoare pnivind Instrunientele tie Fonduni Proprii de Nivel 2 i alte instrumente subordonate saLt obliga(ii

ale Emiteiitului Care au, sau Se inten(ioneaza a avea. rang egal cu Ohligaiunile Suhordonate; i

(iii) rang senior falä de lottie creanlele prezente sau viitoare privind: (I) insirurnentele tie fonduri proprii tie

nivel I suplitnentar ale Ernitenmlui, (2) ac(iunile ordinare. ac(iunilc preferen(iale i alte instrttmente de

fonduri propril de haza de nivel I ale Eniitentului 5i (3) toate celelalte instrurnente suhordonate San obligajii

ale Emitcntului care au, sau se intenjioneazä a avea. rang inferior fala de Obligatiunile Suhordonate.

In cazul in care Obligajiunile Subordonate flu se caIifieu (sau inceteaz si Sc call/ice) integral drept Insinumente

tie Fonduri Propril tie Nivel 2 (sau alte eleniente tie fbnduni propnii in Conforniitate Cu Reglementanile Bancare

Aplicabile), once ereanlä pnivind valoarea norninala i dobanda aferentá Obliga(iunilor Subordonate. in cazul

foci proceduni uzuale tie falinient sau liehidare a Emiientului, Va avea, sub rezerva excep(iilor care sunt

ohligatonii din când in când in confonnitate Lu legisla;ia aplicabila:

(A) rang inferior fa(ä tic bate erean(ele prezente sau viitoare pnivind once Obligatii tie Rang Senior ale

Emibentului. asifel meat. in once astt’el tie caz. flu se von pläii sutue in ceca Ce priveste Ohligaiiunile

Suhordonabe pana eànti Obliga;iile tie Rang Senior ale Etnibentului nu stint integral salistaeube;

(8) ccl pu(in rang egal: (I) intre dc. fAra nicio prefcrinça, in once moment; i (2) Cu bate celelalte creanie

prezente sau viitoane pnivind alte obIigaii subordonate ale Emitentului care nu rezulta din cletnente de

fonduni proprii pe deplin eligibile (asii’el Curn sum definite in Reglementarile Bancare Aplicahile) Ia

momentul relevant, care, in confonnitate Cu teniieni acestora sau in conformitale ci, dispozi(iile ohligatorii

ale iegii. au, sau Se nten(iofiealä a avea. rang egal Cu obligaØilc Fniitentului in baza Obliga)iunilor

Subordonate: 5i

(U) rang senior faça tie bate creantele prezentc sau viitoare privind: (I) Instrumentele de Fonduri Proprii de

Nivel 2; (2) Instruinentele de Fonduri Propril tie Nive) I Suplimentar; (3) acjipnj, ac)iunilc

preferetiialc i alte lnstrutnente de Fonduri Propnit tie I4azade Nivcl I ale Etnttcwului i (4).iott, clelalte

instruniente subordonate sau obliga(ii ale Emitcntului care au, sau se intcntiØnéaza a avea. ran.:hferior

fØ tic Obligaliunile Suhordonate. ( r’ -. .s
(C) N/rio conipensan’: Prezenta Cotidiie 5(c) se aplic in legatura cu Ohliga(iunile miIiotiute In Teniwnii Finali

relevanli Ca Rind ()bliga(iuni .Suhortionate.

Ohliga(iunile Subordonate nu faC ohiectul uiciunui aeon de compensarc Care Ic-ar subinina capacitatea de a

absorhi piendenlc in cadrul proccdurii de reeolutie. In consecinW, nieiun De(inäbon tie Obligatiuni nu ‘a a\ea

dreptul, i renunã Ia or/ce drept tie a exercita vreo pretcnlie. tie conipCnsare Cu sumclc de html datorate tie

Einitent privind astfel tie Obliga(iuni. in cazul in care o sttrnà platihila tie cätre Emitent pcntru once Ohliga(iuni

Subordonatc onicärui Detinator tie Ohliga;iuni este stinsä in mod nejustificat prin compeilsare. Detinatorul tie

Ohliga(iuni rcspcctiv tnebuic s plateascä Emitentului o sumä egalä Cu suma stinsá (sau. in caz de faliment sau

lichitiare, licliidatorului sau nltui func(ionar competent in materie tie insolvcn(a relevant (dupä caz i in mäsura

apIicahiIa) 51. pãnä Ia eleclitarea plà(ii. ‘a reline o suniã egala Cu aceasiä sutnä stinsA in numcle i 1W Scalna

Euiiitentului (sau a lichitiatontlui sau a altul func(ionar competent in matenie tic insolvençii al Itmitentttiui) 5i. in

consecinjá. Se considera ca stingerea datoniei nu a avut bc.

(d) N/cia garaiqic’ rang superior tie prior/rare: [‘rezenta Contii(ic 5(d) se aplica in begatura Cu ()hliga(iuttile

speelticate in Tcniienii Finali nelevan4i Ca blind Obligatiuru Subordonate.

Obliga(iunile Suhortionate nit sunt nici garantate. nici nu fac ohiectul unei tidejusiuni sau al onicarui alt

aranjainent cane ridic nivclul tic pnionitate a cneanelor in ienieiul acestor Ohligaliuni.

-39-



6. Dobinda aferentä Obligajiunilor de Rang Senior i Obliga(iunhlor Subordonate

Prezenta Condiic 6 se aplica in Iegäturä cu Obliga4iunilc spccificatc in Icrmcnii Finali relevan(i ca fund OhIigaiuni

de Rang Senior sau Obligaliuni Suhordonate.

(a) Raw dobânzii. Obligaliunile de Rang Senior i OhIigaiuniIe Subordonate sunt purtatoare de dobânda Ia Rata
Dohânzii de Ia, i incluzând. Data de Ineepere a AeurnulArii Dobânzii rclevantc. Dobánda Va Ii calculata pe

baza numarului efecliv de tile care au trecut din Perioada de Dohãnda relevanta i numarul dC zile din anul

respeCliv.

(h) Rain dohânzii iar,ahile. Pcnlru accle Obligaliuni de Rang Senior i Ohliga{iunile Subordonate in Icgäturä Cu

care Iernienii Finali aplicabili vor indica c acumuleaza dohida Ia o rata variabila, dobânda pentru

ObIigaiunile relevante Va Ii calculata dupa cum urmeazä:

Dobánda p/nina = (I 4loaiea lroniuia/ä ci Obligcq inn//or * (Raw de Referin/aJppi -{-nrarja) /nr. de zile in ann!

respecliv) * In. de rile lit penoada c/c dobcinda

(e) Raii Dohdnrii FLre. Pentru acele Obligatiuni de Rang Senior i Obligatiunilc Suhordonate in legatura Cu care

Terrnenii F’inali aplicahili ‘or indica dl acumuleaza dobãnda Ia o rata fixi dohanda pentru Obligajiunile

relevante Va Ii calculata dupa cum urmeaza:

flohdncln p/at/ta (I alaarea no,ninalO a Gb//gafiunilor * rain dobcinr/i InC. de rile in ante’ respecti’) * iit

c/c rile in pet-macla tie dahdndci

(d) incetarea acu,nuIãri/ J)ohcin:jj. Obliga(iunile de Rang Senior 5i Obligaliunile Suhordonate \‘or inceta sa he

purtatoare de dohânda de Ia. i incluzãnd. Data de Rascumparare relevanta. Cu exceplia cazului• in care plata

valorii nominate este rciijzata sau amãnatä in mod nejustiheat Ia acea data. In acest Cal. dobãnda se va acumula

in continuare asupra valorii noniinale a Obligatiunilor potrivit Condi(iei 7 (Dobcindd Penalizaware) de rnai jos

(atât inainteacht i dupa pronun(area hotarárii judecätoreti relevante. dupa caz) pãnä Ia data Ia care toate sumele

datorate pana Ia acea data Cu privire Ia respectivele Ohliga(iuni sunt primite de cätre respectivul Detinätor de

Obligajiuni sau in nuinele acestuia.

(c) Cn/culfraciianat. In situa(iile in care se impune calcularea dohAnzii pentru o perioada mai scurta decãt o

Perioadn de Dobánda. dohánda se va ealcula (i) in baza numarului efecti; de zile cuprinse in perioada care

incepe de Ia. i incluzànd. ccii mai recenta Data de Plata a Dohänzii pânä Ia, dar eSdhkn&&a relevanta a

pla;ii. iinparlitu Ia nuniurul de rile efeclive din anul respectiv sau (ii) dupa CLIm este indicat altfcNn Tcrmenii

Finali apIicahiIi

7. Dobânda Penalizatoare

(a) ?Veplaia Obhgafiutri/oi- ch’ Rang Senior sail a Gb//ga; inn//or Subordo,tate Daca Emitenlul nil platesIe Ia data

scadenjei once sumã datorata in haza Dhligaliu lion de Rang Senior sau a Obligatiunilor Suhordonale. se \a

percepe dohânda Ia ni’eIuI Raid Dohánzii Penalizaloare asupra sumei datorate. de Ia data scadenlei i pâna Ia

data pIail elective.

8. PIäp

(a) I nloci,cct iicnnhilct/a: PIata valonii nominale pentru Ohligaçiunile din fiecare Scnie se Va efectua a Data de

Rascuinparare aplicabila confonn dispoziIiilor Uondi(iei 8(d) (Modal/ta/ide p/ala) de mai jos.

(b) Dohdndn: Dohánda se vor plati Ia liecare Data de Plata a Dohânzii. conform dispozi(iilor Condilici 8(d)

(Mola/hdfi cle platã) de mnai jos i ale Termenilor Finali aplicahili. Dala/Datele de Plata a Dohñnzii pentru

Obligatiuni vor ii indicate in Tertuenii Finali aplicabili. Ultima Data de Plata a Dohünzii pentru Obliga;iuni Va

Ii Data de Rascumparare apiicahilà.

(c) .4gent c/c Plain, .4 gent de Ca/cu!. Agentul de Calcul i Agentul de Plata initiali in legatura cu Ohliga(iunile. care

von calcula i vor etèctua pla;ile valorii nominale i ale dohânzii cMre De;inatorii dc Obligatiuni, vor Ii Emitentul

sau o alta Persoana indicata in Tennenii Finali nelevan{i.
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Emitentul isi rezervä dreptul de a scliimba in once moment Agentul de Platä sau Agentul de Calcul, cu condi;ia

Ca. in oricc moment. sä existe un Agent de Platri avAnd tin sediu in România. Once astfcl de modificarc Va

produce efecte numai in baza unui prcaviz de 30 de zile trimis Detinatorilor de OhIigainni de cãtre Emitent. In

conformitate Cu prevedenile Condiçiei 15 (iVotiflcari). Tenenii !‘Agent de Calcul” i”Agent de Platä” ‘or

include once succesor al Agentului de Calcul i, rcspcctiv. once succesoral Agentului de I’lata, pe care Emitentul

ii desemneazä Ia on anumit moment.

(d) Modal lid/i de l’latd. Plata valonii nominale 5i a dohAnzii se Va elixtua in conformitatc cu lcgile aplicabile 5i
procedurile stabilite pnin Contractul cu Depozitarul Central, pnin contractele incheiate Intre Depozitawl Central

s1 Participanti i intrc Depozitanil Central 5i Agentul de Plata relevant.

Plan valorii nominale 5i a dobãnzii in cazul OhligaiuniIor denominate In RON se Va face de cätre Agcntul de

Plata Depozitanului Central pentru transferul suhsecvent cätre Detinätonii de OhIigaiuni care an fost inregistrai
in Registrul Detinatonilor de Obligaliuni Ia Data de Refenina (lie (i) direct, lie (ii) pnin intcrmcdiul

Pantieipan;ilor/agcnlilor custode relevan;i al cãror client este Delinatorul de Obligaliuni respectiv Ia Data de

Refenin;a). in cnnformutate Cu regulile Depozitarului Central 5i Cu legile aplicahile.

Plata valonii nominalc 5i a dohânzii in cazul OhIigaiunilor denominate in EIJR se Va face de eätrc Linitent

Depozitarului Central 5i. ulterior. de caine Depozitarul Central in contul Participanilor autoriza{i sa acceseze

TARGET2 — Securities sau al agentului custode al eärui client este Deçinätorul de Obligaiuni rcspcctiv Ia Data

de Refeninta. intr-o suma corespunzfltnare Ohligaiunilor inregistrate in contunile deschisc de Delinatorul de

Obliga{iuni Ia nespectivul Panticipani/agent custode Ia Data de Refeninja (i acest Participant/agent custode are

ohligalia Iegalä de a inregistra suincle respective in evideneIe pe care Ic püstreaza in sistemele sale interne peniru

fiecane astfel de De;inator de Obliga;iuni).

Once eomisioane percepute de haneile internwdiare (altele decât Agentul de Plan). de Depozitanul Central 51/sau

de Participani/agenii custode cii pnivire Ia platile clèctuate in baza pnezentului Prospect de l3aza von Ii supontate

de Detinatonii de Ohligatiuni.

(e) Data c/c ReJèrinfd: Platile refenitoare Ia Obligatiuni se von cfeetua de cätre Agentul de Plan pnin Depozitarul

Central eatre persoanele specilicate Ca hind De{inatoni de Ohligaiuni Ia sfãr5itul prograrnului de lucnu Ia Data

de Refenin;u aplicahilä i bate plalile efectuate in mod valabil cätre Depozitarul Central vor constitui o
descarcare efectivä i inevocabilä de obligaii a Emitcntului 5i a Agentului de Plan fala de respectivii l)einatoni

de Obligatiuni. Nieio persoanä care dobânde5te o Ohligaliunc intre Data de Refeninla aplieahila 5i Data de Plata

a Dobânzii corespunzätoane nu Va avea dreptul sä primeasca plata Cu privire Ia Ohliga;iunea in cauza.

(1) /Wqi efeetnaic In Zile Lucratoare: Dacä data scadenta a pla;ii onicarci sume cu pnivire Iàori&ligaiune flu

survine intn-o Zi Lucratoare, atunci Detinatorul dc Obligatiuni nu va avea drcptuV dc a primi iiitq decth in

unnätoarca Zi l,ucratoare.

S
(g) Pldi .cupuse legisla/leifiscale: Tnate platile cii pnivinc Ia Obligaiuni se supun, \In toate cazurile. oricror legi

fiscale sau altor legi i regleinentani aplicahile Ia locul plalii precum si prcvedeniloIt.Conditiei 9 (RcgiJnd fiscal).

9. Regimul fiscal

(a) PM/i ne/c c/c late: Toate pla;ile afcrentc valonii nominale si dohânzii cu privire Ia Ohligahiuni. elèctuate de

Emitent sau in nurneic accstuia se vor face Ilka nicio reinere sail deducere pentru san in contul vreunor impozite,

taxe. impuneri sau speze guvernamentale dc once natura, prezente sau viitoare. ilnpuse, pencepute, colectate,

nc;inute Ia sursa sau stahilite de caine Románia sau in nuincle accstcia sau de once subdiviziune politica a acestei

tan on de cãtne once autonitate din România sau din subdiviziunca politica nespectivä avänd cumpetena fiscala.

mai puin in cazul in cane retinenea Ia sursä san deducerca accston impozite, taxe. impuneri sail speze

guvemamentale este pnevãzutä de lege. In accst caz. Emitentul Va opera astfel de netineni Ia sursã sau deduceri

din plata valonii nominale 5i/sau a dobánzii efcctuate eätrc nespectivul Dctinãtor de Obligatiuni, inn. pentru

evitanea onicänon neclanitati. Emitentul no va avea nhligatia de a p11th sume suplirnentare in Icgatuna cu aceste
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relineri Ia sursä sau deduceri.

(b) Jurisdicf Ic fisca/à: Daca, in OnCe monien Emitcntul are obliga;ia de a pläti impozit PC venitul. profitul sau

catiguriIe sale nete in oncejurisdictie aim deeM Roinãnia sau in plus fata de aceasta, ca unlmne. exclusiv. a unei

schimbari (i) a reedin;ei sau a domiciliuiui Emitenlului sau (ii) a activitalilor desrnsurale de Einitent, referirile

Ia România din aceastä sectiune privind C’ondiliile SC vOf interpreta Ca referiri Ia Rumania 5i/sau Ia once astfel

dc Jun sdic{ie.

(c) Rt’nunfare: Agentul dC Plata (in mäsura in care acesla esle 0 ailã entitate decal Linitentul) flu va avea dreptul de

a cere. dupà eon] niciun De;inaiorde Obligaliuni nu Va avea dreplul sà pretinda. de In Emitenl nicio despäguhire

sau platain iegaturaCuorieeconsccitl(e fiscale pentru De(inatorii deObligationi in mod individual decal in liinita

celor prezentate mai SOS.

10. Räscumpärarea si Achizitionarea Obligatiunhlor de Rang Senior

Prezenta Condi(ie 10 se aplica in legatura Cu Ohligaionile speeifieate in Termen Finali rClevan;i Ca fUnd Obligatiuni

de Rang Senior.

(a) Rãscumpdrarea to scadei4a. Dacá flu sunt rascilnlparale sau aChizi(ionate anterior in eonfonnilale Cu precizarile

Inenlionate mai os. Obligaliunile de Rang Senior din Ilecare Senie vor Ii rascumpãrate de Emilent Ia aIoarea

br nominala a Data Scadentei aplieahilä.

(b) l?ãscurnpäraica in .ccop de inpoziI Cu re lucre Ia sursã. Ohliga;iunile de Rang Senior din fiecare Senie pot Ii

rascumpàrate Ia alegerea Emitentului, integral i no paqial, in once moment, in baza unei tiotiticãni prealahile

trimise Dc(inatonilor de ObIigaiuni Cu eel purill 30 de zile, dar nu mai mull deóO de zile inainte, in conformitate

cu prevederile Conditiei 15 (Notificari) (preaviz Care Va ti irevoCabil) daca:

(i) Emitentul a fost obligal sau, Ia urmätoarea Data de Plata a Dohânzii, va fi obligat sä plateasca sume

suplirnCntare astfel corn Se prevecle in Conditia 9 (Regirnul fiscal) Ca tiniare a oriCärei schimbari sau

modificani survenite in legisla{ia sail reglementarile aplicabile in Rornânia sati in OnCe subdiviziune politica

on Ia nivelul oricärei atltorità4i din Románia Sau din subdiviziunea politicà respectivä având conipeteujá

fiscala, sau Ca urmare a onicarei modifiCäni intervenite in apliarea Sau in interpretarea ofleiala a acestor

legi sau reglementani (inclusiv in urma tlnei decizii pronuntate de o instan{a competenta), schimbare sau

modificare Ce produce efeete junidice Ia Data Emisiunii Ohliga(iunilor sau ulterior áësti Ic; Si

(ii) aceastä ohligaie flu poate Ii evitala de Emilent in ciuda masurilor rezonabilc avute Ia dispozijW1de Ernitent

i pe care acesta Ic ia;

in once caz, cli menhiunea Ca nicio astlel de nolif’icare refenitoare Ia rascumpathçe flu Va fi lrimisã mai devrerne

de 90 de zile inainte de prima data Ia care F.milenlol or Ii linut de ohliga(ia dc a plati respectivele slime

suplinienlore daca. Ia acea data. ar Ii seadenta o astfel de plata in Iegflturä en respeelivele Obligalitini de Rang

Senior.

In acest caz, Obligatiunile de Rang Senior din Seria respectiva von fi räscurnparate Ia aloarea noniinala.

impreuna en dobânda acuinulaca (dacü existã i daca se preeizeazä asifel in Termenii Finali) pánä Ia (dar

ecluzand) Data de Rascurnpärare apticahila.

(c) Räscunipdrare lnticipata Opjiona/a Ca/h: DacA prezenta Condilie 10(c) este specilicata in Tcnncnii Email

relevanti Ca hind aplicabila. atunei Ernitentul poate. Ia expirarea preavizului corespuniälor. s ráscunipere bate

(insa nil doar uncle dintre, Cu exceptia eazului 5i in rnäsura in care Ternlenii Finali nelevanli speciflcä aitfel in

legatura Cu Obligatiunile de Rang Senior) Obligatiunile dill Senile relev ante Ia valoarea nominala in circulatie

situ Ia once alta valoare de nascumparare astfel CtJln poate Ii specificata in Terrnenii Finali relevanli. impreunä

cu dohânda acuniubata (dacit exislã) aferenta acestora, In eazul in care once valoare maxima de rascumparare

san valoare minima de räscumparare esle specificala in Termenii Finali relevanti. alunei ‘aloarea de

rasetlmparare no ‘a Ii in niciun caz mai Ifiare decal valoarea maxima sau mai mica decal aloarea minima

speciticata astfel.
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I’reavizul corespunzritor mentionat in prezenta Conditic 10(c) este o notificare transmisri de Emitent Agentului

de Plala. Depozitarului Central 5i Delinritorilorde Obliga4iuni din Senile relevante en ccl puin 15 zile (sau 0

perioada altennativa Care poae Ii specilicata in Termenii Finali relevanti) inainte de Data Rascumprirririi

Optionaic (Call) relevante, notificare care vu ft seninatri de doi reprezentanti autorizati in mod coresptttizritor ai

Emitentului i care Va specifica:

(i) Seria Ob1igaiuniIor dc Rang Senior Care face ohiectul rrisculnprirrinii;

(ii) daca Senia respectiva urmeazri sri lie rriscumpriratri integral sau partial i, daca numai partial, valoarea

nominala in circula;ie a Obligatiunilor de Rang Senior din Senia relevanta care urmeazri sri lie

rriscttmpriratc;

(iii) Data Rriscumparririi Opionale (Call) relevanta; i

(iv) valoarca Ia care aceste Ohligaliuni ttrrneazri sri lie rascumprirate, care Va Ii valoarea noininala in circula{ic

a acestora (sau once altri valoare care poate ft specificata in Temienii Finali relevani) impreunri Cu, in

cazul Obligaliunilor purtritoare de dohrinda, dobrinda acumulata aferenta acestora.

Once astfel de notificare Va fi irevocabila, iar transmiterea acesteia Va obliga Emitentul sIt facri rriscumprirarea

specificata in accasta.

(d) Vónzare Anticipatà Oplionalä (Pitt): Dacri prezenta Conditie 10(d) este specificatri in Tennenii Finali relevan{i

Ca fUnd aplicahila Ohligatiunilor de Rang Senior. atunci Einitentul. in urma exercitItrii op{iunii relevante

(“Optiunea Put’) de critre Delinritorul onicriror Obligatiuni de Rang Senior din Senile Relevante. va rriscumprira

respectivele Obligatiuni de Rang Senior Ia Data Rascumprirarii Oplionale (Put) urmritoare specilicata in

Teniicnii Finali relevanti Ia valoarea Ion noniinalri in circula{ie (san Ia once altri valoare de nriscumprirare care

poate Ii specificata in Tcrmenii Finali relevanti). imprcunIt cu dohanda acumulata (daca estc cazul) aferentri
acestora.

Pentru a exercita Opliunea Put. un Detinritor de Obligatiuni trehuie sri notifice IZinitentul in termen de 45 de zile

inaintc de Data Rriscumprirririi Optionale (Put) prin tnimiterea (i) unei notificrini de exercitare semnate si
cornpletatc in mod corespunzritor in fonna in care poatc ft ob4inutri de Ia Ernitcnt (o “Notiflcare pnivind
Exercitarea Op{iunii Put”) prin care Detinatorul dc Obligaiuni va spccilica un coot baneanëçunncazri
sri se efectueze plata in temeiul prezentei Conditii 10(d) impreunri cu (ii) un cxtras din Registrul Diatorilor

de Ohligaiuni emis de Depozitarul Central sau de custodelc al erirtli client cstc Delinatorul de Obiiatiuni

indicrind Ohliga;iunile pe care Ic deline Ia momentul respectiv.

o Notifica,-e privind Exercitarea Op;iunii Pul este irevocahila odatri cc este transmis\Emitcntul Va rriscumprira
sau, a alegerea Emitentulul, va dispune achizitia Obligaçiunilor pcntru care Opiiuneh Put a fost exereitatri in

mod valahil, astfel cum Se prevede mai sus (sub rezerva depunerii extrasului din Registrul Delinritorilor de

Ohligaliuni. asifel cum este descris tnai sus) prinri Ia Data Rriscumparrinii Oplionale (Put). Plata pentru astfel de

Ohligatiuni se Va face Ia Data Rriscumprirrinii Op;ionale (Put) pnin transfer in contul hancar specilicat In

Notiticarea privind Exercitarca Optiunii Put.

Pentru evitarea oricriror neclanitriui. Emitentul nu va avea nicio responsahilitate pcntni niciun cost sau picrdcre

dc once fel (inclusiv comisioane de plata in avans) pe care Dctinatorul dc Obligaiuni Ic poate intrinipina ca

urmare. sau in legritura cu exercitarea san pretinsa exercitare de critre Detinritorul de Obligaiuni. saLt in alt mod

in legritura cu Op;iunea Put (ftc ca unnare a oricrirei achizi(ii sau rriscumprirrini care decurge diii aceasta. lie in

alt mod).

In cazul in care 75 Ia sutri sau mai mult din valoarea nominalri a Ohligaiunilor de Rang Senior aflate in circula4ie

Ia momentul respectiv au fosi rriscuniprirate in conlbnnitate Cu aceastri Conditie 10(d), Emitentul, pnin
transmitenea unei notiltcrini irevocahile Detinritonilor de Ohligaiuni in tennen de ccl pu;in tneizeci (30) i ccl

inult 5aizeci (60) de zile in confonnitate cu Conditia IS (NoijfIcäri) i tnansmisri in temien de treizeci (30) dc

zile de Ia Data Rriscunipanririi Optionale (Put), poate nriscumprira Ia o datri cane urmeazIt sri lie specilieatri in

respectiva notiticanc Ia optiunea sa, bate (dan nu numai uncle din) Obligatiunile de Rang Senior nriniase, Ia

valoanea nominalri a acestona, impreunri Cu dohItnda acumulairi prinri Ia, dan excluzItnd. Data Rriscttmprirrinii.

(e) Achizifionarea Ob1tgaiitiii1oi: Emitentul i Filialele sale (dacri existri) pot. in once moment. sri nriscumpene

Obliga(iunile dc Rang Senior pe piata liherri sau in alt mod 5i Ia once pnet.
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(f) Ann/area Obliga/hinilor rãscuinpärate i achiziflonate: Toate ObIigaiunile de Rang Senior räscumpärate sau

achizitionate in conformitate Cu prezenta Condi(ie 10 (Raxcumpararea pAchizi/ionarea Obliga/iunilor de Rang

Senior) vorfi anulate i nit pot Ii re-emise san revndute. Referirile din prezenta Condi{ie 10(f) Ia räscumpãrarea

Obligajiunilor de cátrc Emitent flu vor include acliizi(ionarea de Obligtfliuni de Rang Senior in curstil nonnal

al acIivitä de tranzactionare a valorilor mobiliare sau rãscumpãrarea Ohliga(iunilor de Rang Senior in altã

manierá decal in calilale de heneficiar real.

11. Räseumpãrarea si Achizitionarea Obliga;iunilor Subordonate

Prezenta Condilie II se aplica in Icgatura cu OhIigaiuni1e specificate in Ierinenii Finali relevan(i ca hind Ohligalinni
Suhordonaic.

(a) Rascuntpa;aiea In scadenjd. Cu exceplia cazului in care au fost rascumpärate sau achizitionate anterior. asifel

cum se prevede mai jos, Obligaliunile Suhordonaic din ficcarc Scric vor fi rascumprate de Emiieni Ia aIoarea

br noininath Ia Daia Scadcnlei apIicahiI.

(b) Raxcunipiira,en antiiiputä Ca urmu,-e a him? Lieni,nen( fiscal: In once moment dup5 aparilia until Eveninieni

Fiscal in eeea cc privesie once Senie de Ohligatiuni Subordonatc (cii exeeplia eazubni in care esie specilicai Ca
neaplicabil in Tennenij Finali). dan sub rezerva (in mãsilra in cafe este apbicabib) a Condilici I 1(f) (Condi/ii
1nirind Raceumpdrarca p .1chizijionarea Obligafiunilor Sabordonare)). Ernitentul poate dupa cc a dal un

prcaviz dcccl pu(in 15 tile i dcccl mulL 60 de zile (care se incheic in cazul oricäror Obligatiuni Suhordonate

care poartA dohãnda Ia o ratà vaniahilä. intr-o zi in care dobãnda este plãtibilã) catre De;inatonii de ObIigaiuni

in conforniicate cu Condiia IS (So:i/icciri) (notificarc carc Va fi ircvocabilA) sã rãscumpere bate (dat nil numai

uncle) din Ohliga(iunilc Subordonate dintr-o Scric in circubatie in once moment Ia o aloare de räseumpärare

egala en valoarca lot noiniiiala in circuIuic (sau once alta vaboare de räscumpärare Care poate hi specificata in

Tennenii Finali relevançi) imprcunã Cu dohanda acurnulata pânã Ia Data Rascumparar ii. Cu exceppa acesteia.

sub rezerva prezentelor Condiçii.

(c) Rãseinnpnivaea ant,ci/lata Ca lumare a iiniii Eveni,nenl Un Capital: In once moment dupa aparilia unui

Eveniment de Capital in ceea cc privestc once Obligatiuni Suhordonate (cu excephia cazului in care este

specilicat ca neaplicabil in Temienii Finali). dar sub rezerva Condi{iei I 1(1) (Condi/iipririndRdscunipdrarea

i .1ehizijionarea Obliga/iunilor Suho,-donale), Emitentul poatc. Ia alegerea sa, dupa cc a dat un preaviz de ccl

pulin 15 zi1e i dcccl mult 6f) de tile (care se incheie, in cazul Obliga;iunilon Stibondonate care poarta dobãnda

Ia o raifl variahiI, inir-o zi in care dohãnda este platihila) cfltre De;inätonii de Ob1igaiuni in confonnilale cu

Condilia 15 (.Vonjicari) (notificare care Va ii irevocahilä) sã rãscumpere toatc (dar nu nulnai uncle)
Obliga;iunile .Suhordonuie diii Serie. dupä cat, in once moment. Ia o sumã de náscumpãrare egala Cu valoarea

Ion nominabâ in cinculalie (suu once alta sumä de rascumpärare care poate Ii specificat in Tcrmcnii Finabi

relevanli) imprcunä cu dohônda ucumulata pãna Ia. dat excluzând. Data Rscumpflrãrii. sub ena acesior

Condilii. /

(d) RaxcunipArarea .liuicipaiu Up/ionulã (Cu/I): Dacä accastä (‘ondi(ie 11(d) este specificata in Termcnii Finali

relevanji Ca fund aplicahila. atunci Etnilenlul poatc (sub rezena COjdi(iei 11(1) (Condi/ii prirind

Rascumpãrarea i 4chizi/ionaiea Obligufiunilur Subordonaje), Ia expimrca prcaviztilui corespunzãior. sã

räscumpere mate (dar ml numai o porte. cu exceplia cazultti 5i in mäsura in care Termcnii Finali relevan;i

specifica altfel) ()hligaliuilile Subordonute din Senia relevanta Ia valoarea Iornominalà in circula)ie sau Ia once

alia valoare de rãscuinpUrarc care poate ii specificat in lenmenii Finali relevan(i, impreunä Cu dohãnda

acuniulata (daca existà) afcrciita. In cazul in care o suinã maxima sau minima de rascumparare este specihicata

in Tennenii Finali relevanhi, atunci suma dc räscumnpãrare flu Va fi in niciun caz mai mare decát surna maxima

sau mai mica decal suina minima astfel specilicata.

Preavizul conespnnzator niemflionat in prezenta Condi(ie 11(d) este o notilicare transmisä de Emitent Agentului

de Platfl. Depoziiarului Central i [Je3inatonilor de Obliga(iuni din Seria nclcvanta cu ccl putin 15 tile (sau Once

alta penioada care jmate hi specificata in Terrnenii Finali relevan;i) inainte de Data dc Räscumnpãrare ()plionala
(Call) relevanti nocilicanc care Va hi scmnnatá dc doi rcprczentanti autorizati corespunzaior ai Emitentului i Va

spccifica:

(i) Seria de Obligubiuni Suhordonate cane flice ohicctul räsctimpärärii;
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(ii) daca respectiva Serie utmeazä sä lie räscuinpäratä integral sau paijial i. in cazul in care este räscumpäratä

parlial, valoarea nominalä in circula;ie a Obligaliunilor Subordonate din Scria rclevanta care uneazä sa

tie räscumpärate:

(iii) Data de Rüseumpurare ()p(ionalu (Call) re]evantä; i

(iv) suma Ia care vor Ii räscumparatc respectiveic Obligaiuni Suhordonate, care Va ii valoarea br nonilnalu in

circulalie (san once aba suina care poate Ii specilicata in Termenil Finali relevanli) impretlnä en dobflnda

acumulalä afcrenta in caiul Obligaliunilon care poarta dobânda.

Once astlel de notilicare este irevocahila, iar transmitcrca acesteia obliga Emitentul sã cfcctuezc räscuinpäranea

spccificata in aceastu.

(c) Lipsa Opiunii Pu,. De(inälonii de Obligaliuni Subordonate ml au dreptul sã solicite nascumpánarca

Obligatiunilor Subondonaw.

(I) Con (I/ph prii’ind Räscumpthv tea ,ci .4ehizh(io,irnea Obligaiu;;hloi Subordonate: Cu excepjia rascumpararii Ia

seadcnlä in conionflhlale en Condi(ia 11(a) (Rdseumpãrate ha seadenla), Emitentul poole rãscumpára sau

achizilioiia Ohligiiliunile Suhondonale (51 poole notilica acesi lucru De(inalorilor de ObIigaiuni) nimbi dacä o

astiell de rflscuinpãrare san aehiziçionare este in eonkmrniilate en Reglementarile Bancane Aplicahile i i-a lost

acordata pennisiunca de catne I3NR i. in plus:

(i) inainte sau in aceIai limp Cu rascunipararea san achiziionarea OhIigaiunilor Suhordonate. Entitentul

inlocuiete aceste Ohligatiuni cu instrumente de fonduni propnii de o calitale egala san superioarA. in

condi(ii stistenahile pentru cupacitatea sa de a ohtine venituni: sau

(ii) Etnitentul a demonstrat. in mod satisteator pentru BNlt ca fondurile sale proprii i pasivele eligihile an

depasi. in urma unei astlel de rascumparani san achizi{ionani. eeninele prevãzute de Reglementarile

Bancare Aplicabile Cu 0 niania PC Care BNR o considera necesarä: si

(iii) Ii eazul rascumpararii sau achiziLionanii inainle de einci ani de Ia Data Emisiunli Ohligajiunit

Suhordonate. dupã Cal:
r

(A) sunt indeplinite numai condi(iile enumerate Ia punctele (i) sau (ii) de mnai sus; 5i

(B) in COSEJI rasctiinparanii Ca urmare a producenli unui Eveniment de Capital. (i) BNR considena cã o
astfel dC nioditicare este suficient de sigura i (ii) Emitentul demonstreaza. inNnd saiisffiCator
pentnil I3NR. ca E enimenlul de Capital nu a fost previzihil in mod rczonahil Ia momentul emisiunii
OhIigaiunilor Suhordonate; San

(C) in caztml nasCuliiparanii Ca urniare a producerii until Eveniment Fiscal. Eniltentul demonstreaza in
mod samismcator peniru BNR cä in asifel de Eveniment Fiscal este semnitiCati’ i nn era previzihil

in mod rcionahil In inoinciittil Cmisiuni Obligaliunilor Suhordonate; sat,

(D) inainte sau in aCCIa5i limp CLI 0 aslfel de rascurnparare san achiziionare. Emilenlul inIocnieIe
Ohliga;iunile en inslnimenle de fonduni proprii de a ealitale egala sau stipenionra in condilli
sustei,ahilc pentru capacitalea sa de a oh(inc \ Cnitnn. jar BNR a nnis accaslä aC(iune pe ham
detenuinanti Ca an ti hCnCfiCä din punet de VCJCrC prudenual i justilicata de CirCunlstan(e
excep(ionalc: san

(E) Ohliga(iunile Suhordonate. dupa Caz. sunt ruseumpärate in scopul formarii pie(ei.

(g) Ac/az/f ionarea ()hligajiuti/lor Suhordonate: E,nitentul 5i Filialele sale pot, in onCe moment. sa rasennipere

Ohliga(iunilc Stihordonate pe pia(a lihcra sau in alt mod 5i a once pre( Si Ci condi(ia Ca once astlel de

rAscuiiipanari s respeCte Condi(ia 11(1) dc nlai sus.

(h) Anulatea Oh/igqiunh/or iOscunipäratc ci achizijionate: Toate Ohliga;iunile Suhondonate nascuinparate san

achizi(ionalc in conformitate CLI prezenta Condi(ie II (I?ascunipOrarea si .4chizi//onarea Oh//ga/nnth’i

Suhordo,,are) von 6 anulate i nu pot Ii re-ernise sau revândutc. Referirile din prezenta Condi(ie 11(t) Ia

rascumpararea ()hliga(iunilor Subondonatc de catre Emitent flu von include achizi(ionarea de Obliga(iuni in

cursul noniial al aetiv itaç ii de tranzactionane a valonilon mobilianc sau nascumpananea Ohliga(iun ilor in alla

maniera decàt in ealitate de henefician real.
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12. Cazuri de NeIndeplinire a ObIigaiiIor

(a) Cazuri de Neindeplinire a Ob/igafiilor privinl Obligaliunile de Rang Senior: Urmatoarele evcnimente sau

circumstanle (fiecare denumit un “Cnz de Neindeplinire a ObIigaiiIor privind Obliga;iunile tie Rang

Senior’) vor fi cazuri dc ncindeplinire a obligali or in ceca cc privetc Obliga(iunile tie Rang Senior:

(i) Ernitentnl flu pIatetc once valoare noniinaI in ueea cc privete Ohliga(iunile de Rang Senior TI lernien

de 15 Zile Lucratoare de Ia data scadenei plath acestora San nu plateste once snmã a dohânzii afcrcnlc

Obligatiunilor tic Rang Senior in temien tie IS Zile LucrMoarc tie Ia data scadenlei pIIii acesleia: san

(ii) Emitenwi nu isi indeplinetc sati nti respcctã onicare dintre celelalte ohliga;ii care ii rcvin in temciul suu in

legatura en Ohliga;iunile tic Rang Senior i aceastà neindeplinine a ohliga(ikr rãmAnc nerernediata timp

de 30 de Zile I.ucratoare dnpa data Ia care o notiiicarc scnisã in acest sens. adnesata Etnitentulni de cätre

once De(inator de Ohliga(iuni. a ist Transinis1 Emitentului sau Ia biroul specificat al Agentnlui de Platä:

San

(iii) (I) once indatorare a Emitentnlui fin este platita Ia scaden{a sau (dupã caz) in once penioada dc gralic

aplicabila; (2) once asemenea Indatonare devine (san poate fi declarata) scadentä i plalihil5 inainte de

scaden(a sa dcclanatä. altEc! decal Ia alegerea Eniitentului san (en eondiia sa flu se Ii produs niciun caz tie

neindeplinire a obliga;iilor. indifereTit de natnrä) a oricärei Persoane indrepta;ile Ia o asifel de Indatorare;

san (3) Emitentul flu plätcsle. Ia scadeii(a. once stim plätihila de acesta in temeinl orierei indatorari. cu

condiia en valoarea Indatoranii mcnhiOnalc Ia alinealele (I) si/san (2) ifsan (3). individual sau in lolal. sa
depaseasca suma de I 0.000.000 FUR (sau echi’,alenttil accstei Sume in once alta moneda): san

(iv) nna San mai multe hotärâni judccatorcti definitive sau ordonan(e pentru plata orieãrci sutnc pentru cure flu

s-a constitnit provizion de eatrc Emitent si care depaete individual sau in total suma tic 10.000.000 FUR

(sau echivalentul accstci sumc in once alta moneda) sunt pnonun(ate impotriva Emitcntului 5i conlinuä sã

ramftnã neplatite 5i nesuspendate pentrn o pcnioada tic 30 de zile de Ia data (datele) acestora sau data

specificata in acestca pentru plata (dacã este o data ultenioara); sau

(v) o persoanfl ganantata intra in posesia activelor i venitunilor Emitentului avAnd o valoare agregatä Inai mare

tie 10.000.000 EUR (sau echivalentul acestej suine in once alta monedä sau monede); sau

(vi) (I) Emitentul devine insolvabil sau este in imposibilitatea de a-i plati datoniile Ia scadenta. (2) este numit

Un administrator sau nn lichidator (San Se face o cerere pentru o astfcl de desemnare) in ceea cc privete

Emitcntul San intrcaga sau once pane a inireprinderii, activelor i venitunilor Emitentului. (3) Emitentul

intreprinde once ac{iunc penfl-u 0 reajnstare sun amnare a oncareia dintre obliga{iile sale sau realizeaza o

Cesiune gencrala sau inclicie nn acond sau un concordat en san in beneficinl creditonilor sái in general san

declarà nn moratoriu Cu pnivine Ia once indutorare a sa, sau (4) Emitentnl ineeteaza sau este in siltialia sä

inceteze sA-5i desfäoare integral activitatea San 0 panic snbstan%ialä a acesleia, in scopul San sa urniare a

t,nei fuziuni, neorganizani San neslrncturani in timp Ce este solvahil (exceptând daca este in sdol unei

fuzinni. reonganizãri San resirneturani in tcmciul cüneia enlitatea supna ieltliloare i$i asniná cfec{kNtoale

ohligatiilc Emitentului in tenieiul Obliga(iunilor de Rang Senior): san

(vii) se cinite Un ordin Sau se adopta o rezolulie efectiva pentro lichidarea San dizolva,fea Emitentului: sat
\ (7

(viii) arc bc once eveniment care. potnivit legilor diii Romñnia. arc tin elect similar onicãruia dintre cazuribe

men(ionate Ia puncteic (iv)-(vii) de niai SUS; san

(ix) once ac(iune. condi(ie sau fapt. care tnehtne bate. indcplinitc sau ncalizatc in once moment (1) pentru a

penmite Emitentului in mod legal sa incheic. sä 15i exercite drepturile 5i sä ii indcplineasca 5i s respecte

obligatile care ii revin in tcmeiul 5i in lcgaitira Cu Ohbiga{iunile tie Rang Senior. (2) si SC asignrc cã aceste

ohligalii sunt legale. valahile. obligatonii i execntonii Si (3) pentru Ca Ohligaliunile de Rang Scnior sa lie

luate in considcnarc drepi admisihile Ca I)ro in instan(cle din Romania. no este luata. indcplinita Sau

realizata; san

(x) estc sau va devcni ilcgal ca Enutentul sa indeplineasca San sã rcspecteonicarc dintre ohliga;iile care ii rev in

in temeinl sau in Iegatura Cu OhIigaiunile dc Rung Senior.
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In cazul in care once Caz de Neindeplinire a Obligatiilor “a avea Joe in legatura Cu once Senie de OhIigaiuni de
Rang Senioi, once DeJinätor al oricärci Obligaluuni de Rang Senior din Senile nelevante poale, printr—o notificai-e

scnisä adresala Emitentulni. sä declare aceastá Obligaluune si toate dohânzile acumulate Ia data nespeetivã

aferentc unci astfcl dc Obligatiuni ca fund irnediat scadente i platibile. dupa care aceasta Va deveni irnediat

scadenta 5i platibila Ia valourea sa norninalli. mm acionare In instan;a. cerere. protest sau alta notificare de once

fel, Ia care Ernitenuul Va renunJa in mod expres. en excepia cazului in care, inainte de mornentul in care Emitentul

pnimete o asifel de notificare. bate Cazunile de Neindeplinire a Ohliga;iilor en pnivire Ia toate ObIigaiuniIe de

Rang Senior von fi fost remediate.

(b) Cazu “I de Neindephnire a Obligafillor privind Obligafiunik’ Subordonate:

lirmatoarele evenimenie sau circumsianJe (l5ecare denumit in “Caz de Neindeplinire a Obliga;iilor privind

ObJigaiunhle Subordunate”) “or 11 eaton de neIndeplinine a obligatiilor in legatura cii Obligaliunule

Suhordonate:

In cazul in care:

(i) Emitentul flu ii ‘a indeplini obligaJia de plain a onicãrei valoni norninale penlni o penioada de 15 zile de

Ia data scadenJei pentru once asifel de Ohligaiune Suhordonata care a devenit scadenla 5i plãiihilä in

conforniitaie CLI once räsculnpãrane a acestur Obligaliuni: san

(ii) Emitentul flu ii vu itideptini obligalia de plata pentru o pemioadä de 15 zile pmi’ind dobAndadatorata pentru

once astfel de Obligatiune Subordonatn lao Data de Plain a Dobánzii sail Ia once alta data La cane plata

dohánzii este obligatonie: sau

(iii) SC emite 0 hotaráre judecatoreasca de dizolvare sau de lichidare a Emitentului (exccptãnd daca este in

scopul unci fuziuni. reorgallizflni sau restructunari in temeiul cãreia entitatea supnavieuitoanc ii asulnä

el’ectiv toate obligatiile Emitentului in temeiul Obligatiunilor Suhordonaie san Emitentul este altfel

declarat in stare de fal jment sau in lichidare. in onicane caz. de caine o instanfl sau agentie sau autonitate de

supraveghene din Rornänia.

DcJinalorul onicãnor Obligatiuni Suhordonate poate. in rnflsura permisa de legea aplicabila. sa dovedeasca sau sä

pretinda dizolvarca sau lichidarca sau. dupa Ca’. falimentul san lichidanea Ernilentului. lie inR6nni.g tic in alta

pante i inslililita tie Emitcntul insu5i sau de 0 ter(ä panic. inSä (in ambele cazuni) Detinatorul uiI’sstlèI tie

ObligaJiuni poale pnctindc plata nulnai pentnu ()hligatiunile Subordonate in caz de falirnent sau Iidtjdare a

Emitentului.

I’ I
In onicare dintre eveni neniele sau cincurnstan(ele desenise in Condilia 12(h)((ii)) de mai sus, Depnãtonil onicäror

ObligaJiuni Silbordoilaic ponic. pninir-o notilicare adnesata Emitentului. sa declare r>spectivele Obligatiuni Ca

hind scadente i platihilc 5i. in consecinlU. acele Obligaliuni von deveni scadente Si platibile Ia valoarca

pnncipalului in circulatic. inipneunä Cu doh’ãnda acumulata pânä Ia data platii. dam en conditia Ca DetinMomul de

ObligaJiuni respecliv sä poalä soliciia plata numai in ceca cc pnivete Obligatiunile Subordonale in cazul

fiiliineniului sail lichidanji Enjientuhul. Pcntnu n ibarca oricamon neclaritati. acesi luau inseamna ca niciun

DeJinalor de ObligaJiuni flu va a’.ea drcpiul sà accelereze viiioamea plain prograrnalä a dohanzii snu a alonii

noniinale in legniura en Obhigaliunile Suhondonaic. alifcl dccàt in cazul falimenlului snu Jichidanii Eniileniului.

in plus. n iciun Detinatur de Oh I igatiuni Suhordonatc nu Va avea drepiul sa aecelereze viitoarea plata progralliata

a dohãnzii sau ialonii notiiinale in legàttlrà en Obligatiunilor SLlbondonale in cazul unci mason de intenventie

Ellnpuric. a unei nüsuni de nezolutie. a untIl Inoratonu San a omicanci altc actiuni sau inasuni Care an putea fi luata

impotniva Elnitcntului in tcrnciul Lcgii privind Rednesanea i RezoIuia din Rornânia.

Dctinatonlll omicãror Obligatiuni Subondonatc poate. Ia discrc(ia sa. sä initieze aslfel de proceduni iinpotniva

Eniitentului pe care IC considera adecvate pentru a pune in aplicane once obligatic, condi(ic. angajanient san

dispoziie obligatonie pentru Emitent in tenieiul OhhigaJiunilon Subondonatc (exccptand, ffira a aduce atingere

CondiUIor 12(bhii) san 12(hXiii) tie mai sus. once ohIigaie de plata a oricarci valoni nominale sau dohauzi

aferenic OhligaJiullilon .Suhordonate). en condilia Ca Emitentul. in vintutca instituinii mci astfel de proceduni. sa

no he obligat sa plateasca once suma sau stime mai devnerne decal am Ii fost altfcl platibile dc cätne accasta, en

exceptia aprohanii prealahile a I3NR.
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Nici o cale de atac linpotriva Ernitentului, cu excep{ia celor preväzutä mai sus. flu Va ii disponibila Delinatorilor
de Obligaliuni Suhordonate. lie pentru reCuperarea sumelor datorate in legatura eu Obligaliunile Subordonate,

Re Cu privire Ia orieC incalcare de caKe Emitent a orieäreia dinire ohligaliile sau angajamentele sale cu privire Ia

aceste Obligatiuni.

Pentru cvitarcaoricäror neclaritali. once exercitare de catre I3NR a onicãror Competenle de Recapitalizare lnterna

i de Absorbie a Pierdenilor flu Va constitui Un Caz de neindeplinire a ohligaliilor sau o nerespectare a ohliga{iilor

sau indatoririle Emitentului cu privire Ia Obliga{iunile Subordonate sau neindeplinirea oricareia dintre obligaiiIe

sau rndatonrile Emitentului Cu privire Ia aceste Obligaiuni in once mod. 5i flu Va indreptali, prin ea insai,
De;inatonii de Obligaliuni Suhordonate s solicite falirnentul sau lichidarea Emitentului. Pentru evitarea onicäror
neclanitfl(i, rezolulia. suspendarea 5i moratoniul flu constituie un caz de neIndeplinire a ohligaliilor Care ar putea

conduce Ia o accelerare a pla{ilor sau ar putea decIana rãscurnpärarea anticipatä (totala sau pariaIa).

13. Prescriplie extinctiv

Pretenliile formulate impotniva Eniitentului penn plata valorii norninale 5i a dohánzii in legatura cu Obliga;iunile se

supun unCi perioade de prescriptie de trei (3) ani de Ia data scadenici plalii.

14. Adunärile Dejinätorilor de Obligaiuni

(a) Adunarile DeIikUoriIoi tie Obligajiuni. Delinätonii de Obligatiuni din fiecare Senie se pot intrtini in adunari

generale pentru a hotani Cu pnivire Ia interesele Ion (fiecare astfel de adunare Rind denumita “Adunarea

De;inatorilor de Obliga(iuni”). Aceste adunari vor Ii {inute pe cheltuiala Emitentului 5i Vor Ii convocate de

Emilent (I) Ia solicitarea scrisä a Dejinaiorilor de Obliga{iuni Care de;in ccl putin o pätnime (1/4) din valoarea

nominala totaltj a tuturor Ohligaiunilor din acea Serie. sau (2) dupa numirea Rcprezcntantului Detinatorilor de

Obligaliuni, Ia cererea aCestuia.

Adunarea Detinatorilorde Ohligaiuni este autorizatã (pnintre altele), potnivit Legii SocietMilor nr. 3 1/1990, cu

modificanile ultenioare i repuhlieatä (“Legea SocietA;ilor”):

(i) sä desemneze un reprezentant al De;inatonilor de Ohligajiuni (“Reprezentantul De;inatorilor de

Obliga;iuni”) i unul sau mai mul{i supleanti (Cu drept de a-i reprezenta PC aCe$tia in fata Erniteniului 5i a

mstaneIor judeeatoreti 5i vor putea participa Ia Adunanile Generale ale Aetionarilor Emitentului) i sa

decida cu pnivire Ia remuneraia aCestora;

(ii) 5 indeplineasca toate adele de supraveghere i de apárare a inteneselor coinune ale De;inätorilor de

Obligatiuni sau sa autonizeze un reprezentant cu indeplinirea br;

(iii) sa constituie tin fond Care Vfi putea Ii luat din dobanzile euvenite Delinatonibor de Obligatiuni, pentru

acoperirea eheltuielilor neCesare protCCei drepturilor acestora. stabilind. in acelai timp, regulile privind

gestiunea acestui fond; ;•- -

N
(iv) sä se opunfl Ia once modificare a actului constitutiv al Ernitentului sau Ia Condiliile Obligatiuniloide naturà

sä afeeteze dreptunile Detinatorilor de Obligaliuni; 5i

(v) sä se pronun;e asupra emisiuflui de noi obligatiuni.

Hotararile prevãzute Ia alineatele (i)-(iii) seiau CU 0 majoritate reprezentand eel puin 0 treirne (1/3) din valoarea

norninala totala a tutunor Ohligajiunilor in cineulajie.

In celelalte cazuri preväzute Ia alineatele (iv)—(v) de mai sus, este necesarä prezen;a Detinatonilor de Ohligaliuni
Care detin ccl putin doua treinii (2/3) din valoarea nominalà totalã a tuturor Obliga;iunilon in cinculaie i votul

favorabil a eel putin patru cincimi (4/5) din Obligaliunile reprezentate Ia Adunarea Delinatonilor de Obligaiuni.

I lotaranile Adunarii Delinatonilor de Obligaliuni stint de asenienea obligatorii pentru Delinätonii de Ohliga;iuni

Care flu au fost prezenti Ia edin;a Adunarii Detinatonilor de Ohliga;iuni sati Care au Votat impotniva hotarânii

respective. Ilotaranile luate de Adunarea Detinatorilor de Obligatiuni pot Ii contestate in instanlã de catne

De{inätorii de Obligatiuni Care au Votat iinpotniva hotarãnii 5i au cerut sä se faca meniune Cu pnivire Ia opozi{ia

lot in procesul-verbal de sedinta.
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(b) Reguli aplicabile. Modul de desfhurare i prerogativeic Adunarii Deinatorilor dc Obligatiuni sunt guvcrnatc dc

dispozitiilc Lcgii Socictulilor. Modificarea sau inlocuirea unor astfel de prevedcri lcgalc relevante poate avea Ca

efect modificarea modultu de desfuiurare i a prerogativelor Adunärii Detinalorilor de Obligatiuni.

15. Notificäri

(a) .\oI,jIcOri cO/re DefthO/oiii de Obligajiuni. Once notificare destinata Delinatonilor de Obligatiuni “a fi furnizata

in mod valabil De4inätonilor dc Obligatiuni prin publicarca PC wchsitc-uI Ernitentului (i pentru ObIigaiunilc

admise Ia tranzaclionare Ia BVB, pe website-ul BVB). Once astfcl de notificare Va Ii consideratä a fi pnimitä in

ziua pnirnei publicani a acesteia.

(b) jvotijIcare cd/ic Enji/en/. Onicc notificare destinata Emitcntului Se Va considcra fumizata in mod valahil daca a

fbst transmis sub forma unei scrisoni recomandate Ia adresa de rnai jos. Once astlèl de nolificare Va Ii

consideratä a fi pnirnitä Ia data Ia Care scnsoarea a fost Iivrata.

Vista Bank (România) S.A.

Str. Ernanoil Ponimbaru nr. 90-92

011428 Sector 1, Bucuresti

Roniânia

16. Modificare

Condiliile pot ii modificate Iiirä acordul DeinätoniIor de Obliga4iuni in scopul rectiticanii unei eroni evidente.

Onicc alta modificare sau renunlare Ia Condi;ii Care afecteaza Obligatiunile Se “a efectua iii conforinitate cu

Rcgieincntarile I3ancare Aplicahilc i va Ii supusã aprohanii prealabile a RNR (in cazul Obligaliunilor Suhordonate).

17. Legea aplicabilä i instanfl competentä

(a) Legea aplicabda: Obligaiunilc i toate obligaliilc nccontractualc care rczulta din Obligaiuni sau in legatura Cu

accstca sunt guvemae de legea romnä i vor Ii interpretate potnivit Iegii romne.

(b) Jnslan/e cotnpelenle: Onicc disputa care rezulta din san in legaturu cu Ohligatiunilc “a Ii deferita instantelor

romane competente.
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FORMA TERMENILOR FINALI

[Guvernan;a produsului MInD II / Pia;A ;intl numal pentru investitori profesionali i contrapArti eligibile— Exclusiv
in scopul procesului tIe aprohare a produstilni al producatomlui. evaluarea pie(ei (intä in ceea cc privctc Obliga;iunile a condus
Ia concluzia ca: (i) pia(a tinta pentru Obligaiuni este reprezenlaI exclusiv de contrapär(i eligibile i clienli profecionali. fiecare
asifel cum este detinit in Directiva 2014/65/tiE (Cu rnodiflcarilc ullerioarc, “MIFID II”); i (ii) toate canalele de distrihuire a
Ohligajiunilor clre contrapalile eligihile i clienjii profesionali stint adecvate. Once persoanä care ofera, vinde San recomanda
ultenorOhligaliunile (tin “distribuitor”) arlrehni sä ia in considerarc cvaluarea pietei (intá a prodiicatorului: en bale acestea.
on distrihuibor care face ohiectul MiFID II esic responsabil penlru efecluarea propriei evaluari a pie;ci ;inlä in ceeu cc pnivcIe

Obligalinnile (prin adoplarea san rafinarea cvaluari pielei linlá a protincaiorului) i delenninarea canalelor tIe dislrihulie
adeevate.]

[Guvernana produsului MIFID Ill Piaä (intä pentru investitori retail, investitori profesionali $1 contrapär(i eligible
— Exclusiv in scopul procesului de aprohare a produsului al producatorului, evaluarea pie(ei çintá in ceca cc pnivete
Obligaliunile a condus Ia concluzia ca: (i) pia;a Iint pentru (Jhliga(iuni este reprezenbatä de eontrapäri eligihile. clien(i
proftsionali i clienti de retail. fiecare astfel Cum este definit in Directiva 2014/65/SE (cti moditicarile ulterioarc. “MiFID
II”): FIE [si (ii) toate canalele de distrihuire a Ohligaiunilor sunt adecvatef. inelusiv serviciilc de consultan(á de investi(ii.
administrarea portofoliului, vánzãri fàra consultanla i de execupe purä]] FIE [(ii) toate canalele de distribuire calre

conlrapär(ile cligibile Si clientii profesionali sunt adecyate: si (iii) urmatoarele canale de distribuire ale Obligafiunilor care
clienlii de retail sunt adecvate - serviciile de consultanta de investi(ii. administrarea porlololiulni. vânzari thra consultanta i

de exccu(ie purã — sub rezerva obliga(iilor privind earacterul adecvat ale distrihuitorului conform MiNI) II, dupa cazl. Once
persoant care ofera. vinde sau necomanda ulterior Obliga(iunile (tin “distribuitor”) ar trehui sil ia in considerate evaluarea
pieci (mba a producätorului; Cu toate acestea. nil dislrihuitor cure face ohiectul M1FID II este responsabil penlru efecluarea
propriei eaIuäri a pic(ci jintä in ceea cc privele Ohligaiunile (prin adoptarea sau rafinarea evaluarii pielci (inlã a
producãtonilui) 5i delerminarea camilelor de disirihulie adec\atcl. sub re/era ohligaliilor prnmnd caraclerul adec’al ale
distrihuitorului conlbrin MIFID 11. dupA caz.}

IINTERZICEREA VANZARILOR CATRE INVESTITORI DE RETAIL DIN SEE

No se intcn(ioneaza ca Obliga(iunilc sa ftc ofenite. vUndute san pose Ia dispoziic in once alt mod i acestea flu ar trebui sä lie
oferite, vándutesaupuseladispoziiein once alt mod catre niciun investitorderetail din Spa(iul Economic European (“SEE”).
In sensul acestei prevederi, sintagma “investitor de retail” inscamnä o pcrsoanä care este una (san rnai multe) dintre
urrnãtoarele: (i) tin client de retail, aa cum este definit Ia articolul 4 alineatul (I) punetul (II) din Directiva 2014/65/EU, Cu
moditicurile ulterioare (“MiFID II”); sau (ii) un client in sensul Directivei (SE) 2016/97, Cu modificarile ulterioare (“Directiva
privind Distribu(ia de Asigurari”), in cazul In care clientul rcspcctiv nu s-ar califica drept client profesional, aa cuin este
definit Ia articolul 4 alineatul (I) punctul (JO) din MiND II; sau (iii) nu este on investitorcalificat astfel cuin acest termen este
definil in Regulamentul (UE) 2017/1129, Cu modilicärile ultcrioare (“Regulamentul privind Prospectul”). Prin urmare,
niciun document Cu informatii esen(iale necesar conform Regularnentului (SE) 1286/2014, en modificarile ulterioare
(“Regulanientul PRIIP”), pentru oferirea sau vânzarea Ohliga(iunilor sau punerea Ia dispozitic in once all nod a acestora
cätre inveslitoni de retail din SEE nu a fost pnegätit si prin unnare. oferirea san vánzarca de Ohligaliuni sap puneea Ia
dispozilie in once alt mod a acestora cátre investilori tIe relail din SEE ar putea sa lie nelegal’a conform ReguIaineñtlui
PRIIP.]’ /

IINTERZICEREA VANZARILOR CATRE INVESTITORI DE RETAIL DIN REGATUL UNIT

Nu se inlenlioneaza ca Ohliga(iunile sä ftc oferite. vânduie San fl5C Ia dispozitie in once all mod 5i ficeSt,ea1 nu ar lrehui sa ftc
ofcniic, vñndule San pose Ia dispozilie in once alt mod cãlre niciun inveslibor dc retail din Regalul Unil.’1 scnsul prezentei
dispnziii. sintagnia ‘investitor tIe retail inseamn 0 persoanã care iIldeplinete una (sau ainhele) dintre urmatoarele condi(ii:
(i) no esteun clicittprofesional.astfel cumesredefinit laarticolul 2 alincatul I punctul (8) din Regulamentul (CE) nr. 60(1/2014
astfel curn accsta face parte dneptul intern al Regatului Unit in teineiul Legii Uniunii Europene (Retragene) din 2018. en
inodilicnile ulterioare (EUWA): San (ii) nu este un investitor calificat. astfel cum este definit Ia panagraful IS diii Anexa I a
Public Oilers and Admissions to Trading Regulations 2024. Pnin unnane. nu a fost intoemit niciun document de prezentare a
infonnaliilor (disc/osure document) impus dc FCA Product Disclosure Souncebook (“DISC”) pentru oferirca, vãnzarca sau

distribuirca Ohliga(iunilor on punerca acestora Ia dispozi(ia investitorilon de retail din Regatul Unit 5i, pnin urinare, oferirea.
v’anzarea sau distribuirea Ohliga(iunilor on punenea acestora Ia dispozitia onic’arui investiton de retail din Regalul Unit poate ft

Includerea acestei legende Va Ii necesarä daca “lntcrzicerea vinzarilor caine investitori de retail din Regatul Unit’ (a se vedea Fartea B.
paragrabul [•I) vu Ii specilicata en fund ‘Aplicahil”
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nelegala in temeiul DISC i a! Consumer CoNposite Investments (Designated Activities) Regulations 202412

2 tncluderea aeeswi legende va ii necesarä dac ‘lnterzieerea vánzriIor cátre investitori de retail din SEE (a se vedea Partea 13, paragraful
[.]) Va fi specificata Ca tiind Aplicabil’

:1
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Termeni finali din data de

VISTA BANK (ROMANIA) S.A.

Emisiune de J’aloare norninaiw) totatã a Tranei I [Titlist Obliga(iunilori

Identificator al persoanei juridice (LU): •j

Programul de Emisiune de Obliga;iuni PC Termen Mediu

PARTEA A - TERMENI CONTRACTUALI

Termenii utilizali aici vor fi consideruli definiji ca alare in sensul Condijiilor (9Condi;iile) prcväznte in Prospcciul de l3azã
din data dc frJ 2026 [si suplirncnlu] Ia Prospectul de Baza din data de [S]]

care [Impreuna] constituic nfl prospect de baza
(“Prospectul de bazã’) in sensul Regularnentulni UE privind Prospectul.

Acesi document constiwic Tcrrnenii Finali ai Obligajiunilor descrise aici in sensul Regulamentulni IJE privind Prospectul i
trebuic citit impreuna en Prospecttil de Bazã pentru a objinc waLe informajiile relevante.

F’rospectul de haza a lost publicat pe site-ui Bursei de Valori Bucureti (nn’.bh.ro) i pe site-uI Einitentului
(in ta. tb r(

in conformitate cu Regulanientui LE privind Prospectul, flu este nccesar niciun prospect in legatura cu einiterea OhIigaiuniIor
descrise mc’.

Un sumar aI emisiunii individuale de Obligaiuni cstc anexat Ia Yerrnenii Finali.

I. Eniitent; Vista Bank (Romãnia) S.A.

2. [(i) N umanil .Seriei: 1 [•]

[01) Nunianjl Tranei: j•]

[(iii) Data Ia care Obligujiunile dcv in [Nu se aplicä I Obligajiunile vor Ii consolidate. vor
fungibile: forma a singura serie i vor fi interschimbabilc in

scopuri de tranzac{ionarc cu [j Ia Data Emisiunli.]

3. Moneda specificata: [EUR / RON]

4. Valoare nominala tolala: I]

[0)Serii]:

Trana:

5. Valoare 11am i,IaIa individuala: [.] (nUn/nj cc!jivaleijiul a ELR I. UQU pea/ni
ob/iga(iiiniie de rang sail/Or Salt ssibordonaw)

6. Pre de etnisiune: j.] Ia sutà din Valoarea noininala [plus dohñnda
acumulata de Ia [.j] doar in cazul emisiulli/Or

Jiingibile, daca es/a cans 1)

7. (I) Data Emisiunli:

(ii) Data de Incepere a Acumularii [1] / Data Decontariij I
Dobanzii:

8. Data scadenci: II.]
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9. Baza ratei dohanzii: j[• Ia sutä. I{atfl Fixuj I

frl[i I ROROR / EURIROR +1— [] Ia sutä Ratä
variahilaj

(a sc vcdea alineatul [13/14] de nlai jos)

10. Valoarea de Räscurnpararc Finala: Sub rezerva oricärei achizitil i anuläri sau
raseurnparäri anticipate, Obligatiunile vor
räscurnpärate Ia Data seadenlei Ia 100% din
Valoarea norninala.

II. Statutul Obligaliun ilor: [Dc rang senior (nesubordonate)] / [Subordonate]

12. Aprobarea Consiliului de Administratie [1
pentru emisiunea de Obligaliuni oblinuta:

PREVEDERI REFERITOARE LA DOBANZILE DATORATE

13. Prevederi pentru Obliga{iuni Cu Ratã fixa [Aplieabil/Neaplieahil]

(Daca an cafe canS, /aerge/i subpnnctele rãmase ale
aceatni aibteat)

(i) Rata Dohãnzii: [j Ia sutä pe an platibil rCtroaCtiv Ia fieeare IData de
Plata a Dohânziil

(ii) Dat&Datele de Plata a Dohánzii: [•] in fiecare an 7

Data de Plata a Dohãnzii ,. Data de Plata
Nuinarul de

Data de Refennia . .. ealeulat eonfor,
Anterioara Curcnta a Dobanzii

Conditiei 6

frI fr] [] Depinde de Data
Dceontarii

L.] [1 [] [1

(v) Calcul fractionat: [30/360 / Actual/Actual (ICMAIISDA)/altul]

(vi) Randament: 1•1

lndiearea randanientului Randarnentul este calculat Ia Data E,ntciunii pe
baza Preluliti tie Lozisiune No esfe on indicator tzl
randa,nentului i’iitor.

14. Prevederi pentru Ohligaiuni Cu ratä [Aplicabil/Neaplieabil]
variahilä

(Daca tnt este cazul, tezge/i subpunctele rãtnase ale
acestui alineat)

(i) Mornentul speeificat: [11:00, ora Bueuretiului I laltall

(ii) Datele tie Plait a Dohãnzii fri
specifeate:

Data tie Plata Nuniurul tie zile
Data de Plait a Dohanzti

Data de Refenntfl Curenta a calculat confonn
Anterioara ..

Dohanzii Condipei 6
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I.]

fri

I.’

hi

fr]

1•1

Depinde de Data
Decontàrii

[1

(iii) Prima Data de Plata a Dobanzii:

(iv) Conven;ia privind Zilele Lucrätoare:

(vi) Metoda de deteminare a
Ratei!Ratelor dobânzii:

(vii) Partca responsabilä peniru calcularea
Ratci dobanzii iJsau a Valorii
dobflnzii:

(viii) Deteniiinare PC baza dc Ratä Afiala:

Rata de referinta:

• Pagina de at iare rclcvanta:

(xi) Marja:

(xiv) Calcu] fractionat:

15. Dobãnda Penalizatoare

16. Agentul de Plata

PREVEDERI REFERITOARE LA RASCUMP

17. Op{iune de Räscumpärarc Anlicipatã

(i) Räscumpararea in scop de impozit
Cu rcinere Ia sursã:

(ii) Rascumpararea Anticipata
Opionala (Call):

(iii)Rascumpararea anticipatä Ca
urmare a unui Eveniment Fiscal

(iv) Räscumpärarca anticipatä Ca
unriare a unui Eveniment de
Capital

(v) Valoarea de Rascumparare
Anticipatä:

(vi) Data/Datclc Orniunii de
Rascumparare Anticipata:

18. Optiune de Vânzare Anticipata

Conventie privind Urrnäloarea Zi Lucrätoare

[Determinare pe baza Ratei Afisate a European
Money Markets Institute / alta]

j.] va fi Agentul de Calcul

I.]

• DataJDatele
Dobünzii:

[Aplieabil/Neaplieabil] (Daca an este eazul, perge/i
subpunetele rdmase ale aceslui alineat)

[frill [EURIBORJROBORj / Ratä de refcrinta
alternativa stabilita pe haza [j]

Stabilirii [Prima Zi lucratoare din Perioada de dobãnda
relevant’a] /j] zile inainte de fiecare Data de Plata a
Dobünzii]

[-]I•J Ia sutã pe an

1•1

[fri (pentru Obligaiunile de lang Sell (OP Si

Obligaliunile subordonate)]

AItARE

; /
[Aplicahil/Neaplicahil] (aplicahil doar pentrn
Ohligaiunile de Rang senior)

[ApI icabil/Ncaplicabil]

[Aplicahil/Neaplicahil] (apheahil doar pentni
Obligafiunile subordonate)

[Aplicahil/Neaplicabil] (aplieahil doar pentru
Ohliga/iunile subo,donale)

100 Ia sutä din Valoarea nominala

- 54 -



(I) Vänzare Anticipatä Op{ionala (Flit): [ApJicabil / Neaplicahil) (aplicahil dour pen/nt
Obligufiunile de Rang senior)

(ii) Valoarea de Rascurnpärare Anticipatã IOU Ia sulä din Valoarea norninala
(Put):

(iii) Ijala/Datele Op(innii dc Vãnzare
Ant icipata (Pitt):

19. Valoarea de Rascumpãrarc Finala a fiecarei fr]
Ohliga(iuni

SCInTIaL in nurncle Vista Bank (Rornânia) S.A.:

Dc cMri.

Autorizat ]cgal
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PARTEA B — ALTE INFORMATII

OFERTA

(I) Subscriere minima [Nu se aplica] I [Fiecare investilor trebinc sA
snhscric in mod valabil minim [.j Ohligaiunij

(ii) Suhscricri multiple [Nu se permit mai multe ordine de subscriere de
cMre nfl singur investitor] I [Nim SC aplica nicio
restricicj

(iii) Metoda de alocare pentru investitor Alocare discrelionara
institu{ionali

(iv) Mctoda de alocare pentru investitorii [Alocare pro rain] / fr]
de retail

(v) incheierea cu Succes a Ofertei [Nu se aplica] / jOfcrta Se Va considera incheiata cu
succes daca [•J Ia sutä din toate Obligatiunile oferite
sunt suhscrise in total in mod valahil]

(vi) Perioada de Subscriere fri -
frj

(vii) Subscriere prin Participanti Eligibili: [Nu se aplicaj / [Subscrierile pot H cfcctuatc Si prin

Participanti Eligibili]

(viii) Data Inchiderii Ofcrtei fri

(ix) Data Tranzacliei H

(x) Data Decontärii 1] / .11 N
2. LISTAREA I ADMITEREA LA

TRANZACTIONARE

(i) Admiterea Ia Tranzactionare: [A lost depusa o cerere de cätre Einitcnt (san in
numele acestuia) pentru Ca Obligaliunile sä lie
admisc Ia Eranzaclionare pe piata reglementata Ia
vedere a Bursei de Valori Bucureti CU intrare in

vigoare de Ia [•jj / [Se ateaptã Ca cererea sà tie

depusa de catre Emitent (san in numclc accstuia)
pentru Ca ObIigaiunilc sa lie admise Ia

tranzactionare pe piata reglementata Ia vedere a

Bursci dc Valori Bucurcti cu intrare in vigoare de
Ia [•].]

(Cdnd docmnentali o emisiune Ji4ngibi!ã, trehuie sã

indicaji cã Obiigaiuni1e originale sun! deja ad,nise
Ia tranzacponare.)

(ii) Estimarca cheltuiclilor totalc Icgatc [J
dc admitcrca Ia tran/aclionare:

3. INFORMATII OPERATIONALE

ISIN: j•]

Livrarc: Livrarc contra plata (deIhety “e’cm,s payment)
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4. DISTRIBUTIE

i) Mctoda de distrihulie: [Sindicalizat] / [Nesindicalizat]

(ii) Managcr(i) de Stahilizure. daca este Nu este aplicahil
cazul:

(iii) Nurnele Dealerului: fri

(is’) Restriqii privind vânzarca in SUA: Rcg 5;

(v) lnlerzicerea vânznrilor cMre [Aplicabill I [Nu Se aplica]
investitori (Ic retail din SEE:

(vi) lntcrziccrea vnzäriIor cätre jAplicahilj / INti Sc aplicaj
investitori de retail din Regatul Unit:

5. MOTIVELE OFERTEI
VALOAREA NETA ESTIMATA A V
INCASARILOR

Motivele ofcci: [Oferiiicletalii] / [A sevedea “Ud’,fondi,ri/or”
in Prospectul de Baza”]

Incasari nete estimate: fri

6. RATINGURI [Obliga{iunilc care urmeaza sä tie ernise flu flu primit
nfl rating.]’ [Ohligatiunile flu prirnit urrnatorul rating
j•] din partea fr]]

7. INTERESELE PERSOANELOR FIZICE SI JLIRIDICE IMPLICATE IN
EMISIUNE/OFERTA

(7)ebz,ie inc/usa o de scrieic a wicã,ui in/eves. inelusir a I/nui eon/lie! de interese. Cape es/c

semnificativ pen/ri. eniiciune n/er/a. cie/al..ndpersoatiele implicate .i na/nra i,,ie,esului. /‘oa/e fi
satis/ckd/oare includerea c/ec/ara(u i di? ,nai/os:)

Cu exceplia oricàror comisioune platihile Dealerilor. din cunostintele Emitentului. nicio persoanü
implicala in oferta de Ohligaiuni flu arc tin interes semtiificativ privind oferta. Dealerii i afiliaiii
br s—au angajat $1 Sc Ot angaju it’ iitor in tranzaclii hancare de investitii 5iisau cornercial—bancare
Cu S pol presta abte scrvicii pcntrtt Etnitetit i alilialii säi in cursul normal al acti’ itátii. [(Modificafi
dupi) car dacu exi,c/d abe in/crete)]
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UTILIZAREA FONDURILOR OBTINUTE

o surnã egala cu fondurllc nctc ob{inutc din liccare emisiunc dc ObIigaiuni va Ii utilizata in scopuri generale de finantare a
Ernitentului. I)aca, in Ceea Ce privete o anumitä ernisiunc. existä o anumitä utilizare idcntificata a fondurilor. accst lucru Va fi
mCflhiOIlat in Iermeiiii Fiiiali aplicabili.

1
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PREZENTAREA INFORMATIILOR FINANCIARE SIDE ALTA NATURA

Rezuniat a! Inforinatillor Financiare

Urmatoarele tahele cuprind situaia pozitici financiare. silt,alia contului de profit i pierdere 5i a rezultalului global. situa{ia
fluxurilor de trezoreric i situa;ia modificarilor capilalurilor proprii carc sunt extrase din situaiilc financiare auditate ale
Ernitentu],,i Ia 31 decembrie 2025 5i Ia 31 decembrie 2024 (“Sijuatiile Financiare Anuale’).

Conform celor menionatc In notclc Ia Situa;iile Financiare Apiuale. aceslea an lost intoernite in confonnitate cu Standardelc
Intemalionale de Raportarc Financiara aa CUm at, lost adopiate de tlniunea Europcaná (“Standardele de Conlabilitate IFRS”)
sic” Ordinul Bncii Nalionale a Rornãniei nr. 27/2010 penlru aproharea Reglernentàrilorconlabilc contonnc cu Standardele
Internationale de Raportare Financiarä adopL cc de F niunea [uropeana. cit modificarile urniatoare.

Datclc din tabclclc de mai os prezentate pentru 3! deccinhric 2025 i 31 decembrie 2024 pruvin din Situaliile Financiarc
Anuale auditate si publicate pentru 31 decembrie 2025.

Situatia pozi/ici financiare asifel cam este inchgsã in Sitnaiiile Financiare i-Innate ale Emitentului pentru exercifin!
financiar inchelat Ia 31 decembrie 2025

31 decembrie

2025 2024
RON

Nunierar i conluri curente Ia Banca Naçionala a Ro,nâniei 2.142.381.934 888951.472

Creditc i availsuri acordate bancilor Ia cost arnorlizal 800.210.088 790303.097

Credite , a’,ansurj acordaic cI icntclci In cost amoilizat 5.458565.420 4966.102.686

Titluride invcstilii La cost arnortizat 1.763.599.597 1,865,072.883

Active flnrntciarc Ia valoareajusta prill alte cleniente ale rezultatutui global 11.511.096 18976.949

Active tinanciare e’aluate ohligatoriu Ia valnarea pust,i prin profit 5i pierdere 2.488.246 2.499.737

Investilii in subsidjare 3.415.995 -
Active linanciare detinute in vederca tranzaclionarii. din care:

!nstrn;nenteflutat;ciare den rate 13.150.235 3.9/1.735

1,,sinmte,iie tie dolor/c - 4.994. 188

Active reposedate (stocuri) 22.109.084 23.272,718

Alle active financiare 20,964,728 15.658.589

Alie active .. .:‘N- 15.768.809 20.543.360

tnvestilii imohiliarc / .-\ 86.773.002 81.898,901

Crcantc privind impozitul pc profit curent ;i/, “.\ 146.272

Creanle privind impozitul amãnat , ) 40.200 40.200

ttiiohiljzari necorporate N 2’ 22,793,474 20,996.548

I,n,,hitizari corporalc 45.966.064 40537.498

Active rcprczcntãnd dreptul de utilizare 57.070.971 49.723.687

Total achy 10.366.955.215 8.793.484.248

Depozitc deJa banci 11.203.010 64.531.768

Depozitc de In clienli S,267,943.279 7739.991359

Alic d,ittwii tinanciarc 39.653.813 77,902,656

Alte datorii 26.595.288 7810701

Datoril din operatiuni de leasing 6 1.737.953 53.250.226

linpruinuturi subordonate 115.710.580 121587.130

ObligaJiuni elnise 128.168 It 4 -
Alte provizioane 7421.667 5,862.303

Datoni privind impozitut ainânat 2.916.576 4,286.499

Dak,n i pri v kid inipozitul curcnt — —
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Total datorli

Capitaluri proprii

Capital social

Rezerve

Acliuni proprii

Rezultatul pcrioadci

Rezullatul repoilat (profit)

Capital proprin atribuihil ac(ioaarilor &ncii

Total capitaluri proprii

Venituri din dobinzi calculate utilizând metoda ratci dobãnzii elective

Cholluieli cu clobãnzile calculate utilizând metoda ratei dohanzii elective

Veitituri nete din dobãnzi

Venituri din comisioanc

Chclluieli cu comisioanele

Venituri nete din comisioanc

Castiguri new din dilerente de Curs de schimb

Venkuri din randamenlul capilalului investit 7’
Alto venituri din exploalare I
Veniluri din adtninistrarca portolblii credite

Alto cheltuieli de exploatare

Clieltuieli new din deprecicrea aclivelor ftnanciare
- --

Profit inainte de impozitare

Chcltuiala cu impozitul pe proOt

Profit net aferent exerciçiului financiar

Elentente care no pot Ii niciodati reclacificate in coitlul de profit i
pirdore, nete de impozil

Reevaluarea imobilizarilor corporale

Elentente care stint sau pot Ii reclasificate in contul de profit i pierdere

Dililenle din modificarea valoriijuste aactivelor ftnajiciare. ealuate Ia
valoareajusta prin alte eletnente ale rezullalului global, Tide de impozit

Totatul altor elemeute aLe rozuttatulul global

Total rezultat global aferenl eercitinlui financiar

Profit itel atribuibil, din care:

Aclionarilor l3ancii

Rezultat global atribuibil, din care:

40,082.234 22.662.348

21.843.592

18.986.712

12.949.969

-231.245,409

-38.889.364

101.903.412

-15 .4 19. 625

86.483.787

31 decembrie

2025 2024

RON
9.66 1.350.280 8.075.222.642

504,907,982 504.907.982

41.960.988 27.7 10,460

-329.432

86.483.787 84.864.026

172.581.610 100.779.138

805.604.935 718.261.606

805.604.935 718.261.606

10.466.955.215 8.793.484.248Total capitaluri proprii i datorii

_________________________ ______________________

Su,so: Siiuauile Financiare .1 nude ale Liii itentului penirit exereitiul flijanciar inchejat la 31 decenibrie 2025

Situa(ia contulul de profit i pierdere si a rezultatului global astfel curn este iuclusâ in SituaçUe Financiare .4nuale tile
Emitentuluipentru e.xercifjul financiar incbeial Ia data tIe 31 decembrie 2025

31 decembrie

2025 2024

RON

580.92 1.3 13

-325.117,580

255.803.733

26. 533 .9 58

-4.162.013

22.371.945

594.059,000

-3 50 .976 .260

243 .08 2.740

20.081.350

-3.795.574

16.285.776

7.934.202.00

-198. 129.798

-1.0 16. 827

100.818.441

-IS .954 .4 15

84.864.026

.076 3.946

271.413 -

916.484 117.923

t.L88.973 121.869

87.672.760 84.985.895

86.483.787 84.864.026

86.483.787 84.864.026

87.672.760 84.985.895
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31 decenibrie

2025

RON

Acjionarilor lluncii 87.672.760

S,i,cu; Sio,aiiiie Fn,u,,ciare .4nuaie ale hmiient,,h,i pe,,i,, e.veicijiuIfb.at,ciar inchelat Ia 31 decembrie 2025

2024

84.985.895

Situaliafluxurilor tie trezorerie ustJW cup,i este jndusd In Situatille Financiare
financier incisejar Ia 31 decembrie 2025

.4nuale ale Erniteniulni pentru exerciliul

31 decembrie

(Creflerea)/Iiminnarea activelor operaqionalc:

lCrelerea)/Dirninuarea impruniuturilor i uvansurilor acordate clientelci

Piaji pentru achizilia de active opcraponale

(C,-cicrca)iDiniinuarca iinpnimulurilir i avmisurilor acordate hancilor

(Crcterea)IDirninuarca aitor active

Crcvrea /(Diminuarca) daloriilor opcra(ionale:

Cretcrca /(Dimiuuarea) depozitelor de Ia banci

Crcterea /(Dirninuarea) depozitelor de ía ci ienti

Crelerea /(Diminuarea) altor datorii

Flux de numerar din aclivit1 operalionaic inainte tie dobnzi i iinpnzil

Dohãnzi incasale din credite i avansur’ acordate ciientelei i buncilor

DuhSnzi platite peniru depozite de a hanci i de Ia clienli

Impozil pe profit pIãIiI

Flux tic numerar din acti iti;i opera;iooalc

1.559.364 -1.610.464

-738.218 -

-10.055.722 /. —

-240.158 /,
-21

2.090,289\J . 1.222 99

II6.557.842”s<t. - -114.398.515

-547.649.844

-19.322.859

-16.034.3 79

16.5113.059

AetivilIti dc investiçii:

Achizilii de titluri de investi4ii Ia cost aniortizat

Aehizi;ii de active finunciare detinule in vederea trtnzacjionarii

Vanzri dc active financiarc dejinute in vcdcrca lranzaclionarii

iricasari din titluri de iuvestitii e aiuatc Ia cost amortizat ajtinse Ia inaturitate

-240.618.719 -494.220.941

- -4,994.188

4.994,188 -

350.000.000 685.536.000

20242025

RON

101.903.412 100.8 18.441Profit Inainte de impo,.itare

.-4j’,stäri pentru elensente nen,oneta,e:

Pierderi nete din deprecierea creditelor 5i avanstirilor acordate clientclei

Clieltuicli cu anw,rlizilrea

Cheltuieli cu dobünzile calculate utilizànd netoda nitci dohánzii elective

Venituri din dohflnzi calculate utilizãnd inctoda ratei dnháizii elective

Venitud din dividcnde

(Venituri)? Cheltuieli nctc en proviziounele

Veniltin nete Cu ajuslarea activelor reposedale

Reevaluarea investiliilor iniohiliare

Rcevaluarea iniobilizarilor corporalc

Veniluri din randamentul capitalului in’.cstit

Alle ajuslari

Profit operational inainte de variaçia actijelur i datoriilor de exploatare

38.889.364

27.681.152

325.117.580

-5 80 .92 1.313

1.0 16.827

27. 236 .622

3 50 .976 .260

-594 .059.000

-537.333 .058

712 .976

19.5 13 .928

-74. 190. 654

-719,186.66 I

937.731

-1.423.944.253

453 .3 89 .675

-351.263.677

7,632. t49

.1.314.186.106

-53.328.758

1.509.978.739

-19. 609. 302

753.978.813

464.6.49.461

-295.165.364

- I 40.272

923.316.639
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Achizilii de active financiare evaluate Ia valoarejusla prin alle elen,entc ale
rezultatului global

Vânzari i rascunipàràri de active tinanciare evaluate Ia valoarejusta prin alte
eleniente ale rezultatulni global

Incasari din van/area aclivelor financiare evaluate Ia valoarejusta prin contul de
profit i pierdere

Dobânzi incasate din acIivilji de invcstilii

Dividende pnmite

Achizi;ii de imohilizri corporale i necoiporale

Vlnzàii de irnobilizari corporale i iecorporale

Veniruri din incliirierea invesliliilnr injobiliare

Veniluri din vanzarea investiji or imohiliare

Pffi;i pentru achizilia de parlicipalii in invcslilii in si,hsidiarc

?ncasari din rainhursarea participapilor in investilii in subsidiare/dezinvestiri

Flux de nunierar utilizat in aelivilAi de investiqii

Activii;i de finanfare:

Ranibursarea iniproniuturilor dc Ia banci. inclusiv plala doblnzilor

Plata daloriilor de leasing

Dobánzi platite penlni impruniuluri subordonate

PIa;i pentni achizilia de acliuni de Ia ininonlari

Dobãnzi platite pentru obligaliuni subordonatc emise

Incasäri din eniisiuni de obligafiuni suhordonate

Flux de nunlerar utilizal in activitlqi tic f.oan(arc

CreIereaI (descreIcre-a) neta a numerarului i echivalentelor de nt,mcrar

Numerar i echivalent de nunlerar Ia inceputul cxcrcitiului

lifectul modificarilor cursului de schinib asupra numerarului i a echivalentelor
de numerar

Nurnerar i echivalent de namerar Ia srarilul exerciliului

Snpso: Sthuzf file linunciare .1 nuale ale hnzflenti, tnt pen/ru exerciliul /inanciar

31 decembrie

2025 2024

RON

-5.065.411 -8.304.180

12696,475 -

11.491 -727.747

102.082.806 88.535.260

1.771.518 1.379.471

-25.698.339 . I 8.536.327

5,063.400 -

306.029 685.182

707.339 -

-8.635.657

27085.260 -

224.700.379 249.352.530

-16.026069 -12398070

-7.885.970 -9.048.960

-329.432 -
-785.308

127.148.500

102.121.72t -21.447.030

1.226.7t4.716 -1.086.280.607

1.649.852.676 2.736.133.283

23.424.023 -

2.899.991.415 1.649.852.676

incheiat la 3) decembrie 2025

Siujata nwdiflearilot capitulurilorproprii as/fe! cu/n es/c inc!usá in Situa(iile Financiare .4nua!e ale Etnitentu mi pen/ru
exercitiulfinanciar inch eiat Ia 31 deceinbrie 2025

.

Z
. ‘\ 31 decembrie

f9 2025 2024

.4 1 RON

Sold Ia I isnuarie \.., / 718.261.606 633.775.713

Prifit anului - 86,483787 84.8M026

Rezerve diii reevaluarea iniohilizrilor 271.413

Diferenle din niodificarea valorii juste a activelor tinanciare evaluate La valoarca
I (176

jusla prin alte elemente ale rezultatului global - Biroul tie credit

Difercnle dii, niodilicarca valorii juste a activclor financiare evaluate Ia valoarea
916 484 121 867

justa pun alte elemente ale rezultattilut global - Titlun

Total rezultat global alerent eserciiuIui financiar 87.672.760 84.985.893

Iransferuri cStre rezerve - -

Divideilde - -500.000

Cumpararea de acçiuni proprii -329.432 -
Sold Ia 31 decembrie 805.604.934 718.261.606

Surca: Situaflile Financiare .- t insole ale E,nitentuli, I pen/ru e.vercijiulJi,zanciar incheiat Ia 31 decenthrie 2025
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Raportul intocrnit de auditorul independent ai Eniitentului, Deloitte Audit S.R.L., Ia data de 2! aprilie 2026 in legatura cu

situaliile finanCiare ale Ernitenlului pentru exereitiul finaneiar ineheiat Ia 31 deCembrie 2025 preCizeazä ca situa(iile tinanciare
prezintfl Cu (idelitate. sub toMe aspectele semnifiCative pozitia financiara a Ernitentului Ia data de 31 deeernhrie 2025, precurn

si perforrnana sa tinaneiarä Si fluxurile sale de trezorerie aferente exerciliului ineheiat Ia data respeetiva. in eonlorrnitate u
Standardele Internationale de Raportare Finaneiar adoptate de 1Jniunea Europeana i Ordinul Bäneii Na{ionalc a Rornãniei

2712010 pentru aproharea Reglemenmrilor contabile confonne Cu Standardele Intenialionale de Raportare Financiaru

adoptate de Uniunea European& cu niodificárile umiãtoare.

Raportul mntocrnit de audiiorul indcpcndenl ai Ernitcntului, Deloitte Audit S.R.L., Ia data de 7 aprilie 2025 In legatura CU

situatiile finanCiare ale Einiienlului peniru eerci{iul tinanciar inehejat Ia 31 dcecmbrie 2024 prccizeazä Ca situatiile linanciare
prezintä Cu fidclitatc. sub bale aspeclele seninificalive pozi{ia linanciara a Ernitentului Ia data de 31 deecinbrie 2024, precurn
si perfornianja sa financiara si fluxurile sale de brezorerie aferente exerei{iului inchejat Ia data respectiva, in conforinitabe CLI

Standardele Internalionaic de Raporlare Financiarü adoplale de Uniunea Europeana i Ordinul Bancii Na;ionale a Roniâniei
nr. 27/2010 pentru aproharea Reglenienlarilor conlahile conbonne Cu Standardelc Internationale de Raporlare I-inanciarä
adoplale de Uniunca Europeana. cu modificarile urniäloare.
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CAPITALIZARE SI INDATORARE

1. ‘rmiloarele (abe/c piezintà datorule curente i ce/c PC termen lung, capita/mile jnoirii i capi alizorea iota/a itt haza (tate/or
is/once /ii data de 30 tunic 2026.

In/b, inn jUle Jinanciare din (abe/c/c de ‘nat jos stint preluate sail extrase din e i’iden fr/c contahi/e ,,ite,ne a/c RancH.
t r,nàtoare/e tabe/e trehuie citite Inipre twa cii in/br,nalii/e din sec/iuni/e “Prezentarea lttfonnta/U/or Fiptanciare ,ci i/c .4/ta
Natura “, “ Descnicrea Vista Bank (Rornania_ S. A. in ca/i/ate de Em dent ‘ Sinai/li/c Financiare Anita/c i note/c afcrentc
ace.ctora.

Capitalizare’

30 lunie 2026

(RON)

Capital social 504907.982

Reserve 41.934.1)71

Aeliuni proprii (329432)

Rezullatul perinadei 48.171.564

Rezultatul rcponal (profitl 259065.396

Depozie de Ia bthici 250.312.229

Depozile dc Ia clienhi 9233992755

Instrumenle financiare derivate 4.551.1)19

Alle datorii financiare 141 5 16.979

Alle dalorii 11.842.748

Datorii din opcra;iuni de leasing 60019.612

linpruinuturi subordonate 136.872.354

Obligaçiuni emise 131840852

Alte proviziuane 7.052.402

Datorii pnvind impozitul arnâiial 2641966

Datorii priviiid iinpozitul curent

I0.834_192.498

.\ta: ‘include to/al cupiwlut? proprit si total datorU

Datorie financiarã netA2

fr 30 junk 2026
(RON)

Depozile Ia Iernrnn de Ia banci 244.4 19.427

Dcpozitc Ia vedere de Ia clienli 298975.8)5

Depozile Ia termen de Ia clienhi 7097.743.468

Depizile colalerale de Ia clienhi 103.025.592

Dalorii din operatiuni de leasing 60.019.612

Impruinuturi subordonate 136.872.354

OhIigaiuni cruise 131.840.852

8.072.897.120

J.,Tata: 2 1mw/tide too/c datoniile pc tcrntcn lung (pasirc necurente) p inc/tide door datorille pe ter,ne,, .,curl (pasive curente) came genereazO un
cost ci. dobdnzi/e de p/nut.

In continuarc sunt prezentate tipurile de datorii din situaia poziici financiarc Ja 30 iunie 2026 i alocarea acestora in funcic
de termen.
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Datorii pe termen lung

30 ionic 2026
(‘RON)

Depozite Ia tennen de Ia elienti 214.787.027

Depozile colalerale de Ia clienhi 61.61)1.320

Datodi din opentiuni dc leasing 45.715.512

Impnirnuluri surdonace 36.458.880

Obligajiuni emise 131.095.000

589.657.739

Datorii pe termen scurt

30 ionic 2026
(RON)

(onturi de corespondent (Lorol 5.892.802

Depozite Ia vedere de Ia bajici * -

Depozile laterrnen de Ia banci * 244.419427

Conturi eurenle de Ia clien;i 1.682415.170

Conturi de econoniii de In clienhi 1.287.248

Depozite Ia vederc de Ia clienli • 298.975.815

Depozite Ia terinen de Ia elienji 233789

Depozile Ia lennen de Ia clien;i * 6.882.956.441

Depozite colalerale dc In clienli • 41.424.272

Depozile colaterale de Ia clierqi 50.311.673

Instruniente financiare dcrivatc 4.551.019

Alle dalorii linanciare 141.516.979

Alle datorii 71; 11.842.748

Dalorii din opcmçiuni de leasing * S
-

14.304.100

linprumuturi subordonate
. j 4 13.474

Obligaliuni en’ise
/

745.852

Alte provizionne 7.052.402

Datodi privind impozitul aniânat 2.641.966

9.390.985.177

No/a * Da/orie pe tell len scarf (pasive cupc,itc care genereazd at, cosi cu dobdnzlle de pM/il

Datorii contingente i alte obligaii frnancinre

Banca no a avut niciun fel de dotorii contingente raportate In darn de 30 iunic 2026. l.a data prezeninlul Prospect dc Razã,
Banca no inrcgistreazã rnodil5cari semnificative ale dais riilor contingente.

Niotlificàri semnificative

No s-a produs niejo modificare seniniricativa a poziliei thianciare a I3ancii incepãnd cu 3! deccrnhrie 2025.

Declaratie privind capitalul circulant

In opinia IlOncil. capitalol são circulant esle suficient pcntru a satisface necesitätile aciualc penlru o perioadä de ccl pulin
donasprezece Inni de Ia data prezentultii Prospect de Bazã.
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DESCRIEREA VISTA BANK (ROMANIA) S.A. IN CALITATE DE EMITENT

lnformaii generale

Denumirea legala a Emitcntului cstc Vista Hank (Romania) S.A. (“Banca” sau “Emitentul’) o socictatc comercialä pe ac(iuni
inregistratä in România i funclinnánd in haza Iegislaiei din Roniánia. Emitentul este inregistrat Ia Registrul Comerlului sub
numarul J1998004436402 atribuit Ia data de 23 martie 2025, in Registrul l3ancar sub nurnärul RB-PJR-40-044/18.02.1999,
avand cod unic de inregistrare: 10556861 atrihut fiscal: RO, capital subscris i värsat de 468.736.524,4 tel.

Sediul Emitentului este situat in Strada Emanoil Porumbaru, nr. 90-92, sectorul 1, Bucureti. România. (lelelbn:
+40212223310).

Potrivit Actului Constituiiv al Einitcntului. ohiectul tie activitate al Emitentului se mnscrie in sfera activitatilor haneare.

La data prezcntului Prospect de HaiL aclionarul majoritar al Ernitentului era Barnivcld Entcrprises limited (79.97% din
capitalul social), Medscope Holdings PLC (9,87237% din capitalul social), Corthi Holdings Ltd (9,87237% din capitalul
social), acionari minoritari find (I) persoane l5zice strãine (0.06662%), (ii) o persoanä juridica româna (0,16653%) si
Emitentul (0,04569%).

Conducerea Emitcntului cstc guvenmtä in sisteni unitar prin Consiliul de AdministraUc i Comitetul de Conducere, in
confonnitate Cu prerogativele stability in haza Actului Constitutiv al Emitentului i in liinitele de coiupeten(ä autorizate de
Adunarca Gcncralä a AcionariIor.

Einitentul furnizeazä servicii financiare in Lei (RON) ii in monedu sträinã pentru persoaie fizice i juridice. Accste servicii
includ printre altele: dcschidcrc dc conturi hancare, trunzac(ii de schimb valutar. tinantarc dc capital circulant. faciIitai de
inipruinut pe tennen mcdiu 5i lung. activitäti tie creditare càtre segmentul tie retail, credite ipotecare sau garan(ii hancare.

Etnitentul 15i des1oara activitatca exclusiv in Romãnia prin intermediul Sediului Central situat In Bucureti. Centre tic Afaceri.
care in prezent sunt situate in Oradea. Braov. Constan(a. Tirnis6ára 5i printr-o re(ca tic sucursale i agen(ii. care Ia
data prczcntului Prospect de Haza con(inea tin numär tic 35 si cursale i ageh{iiin Bucureti 5i in 23 dintre cele mai man orae
din Románia.

Istoricul Emitentului

Banca estc prezenta PC piala hancara din Ropnánia de ma inc de 25 de ani. Fondata in 1998 printr-o asociere intre BNP
Paribas 5i Dresdner Hank sub denunurea de BNP— Dresdner Ba mania, Banca a fost achizi(ionatfl in anul 2000 de Egnatia
Bank 5i redenumila Egnatia Bank Románia in anul 2001. Dcnumirca bancii a fost sehimhata din nou in 2008 in Marfin Bank
(Romãnia) dupa o flizitine in (irccia mire Marlin Bank, Egnatia Bank Si Laiki Bank.

In iulie 2018. Banca a fost preluai de caine Harniveld Enterprises Limited. unul dintre cele rnai man conglomerate industriale
din sud-csiul Europei en operaliuni internajionalc in industria encrgcticä. rafinarii tie petrol. generare i distribulie de energic
clcctriea. transport maritim. servicii financiare. mass-media 5i di’ertisment. lnccpánd eu mai 2019. denumirea Bncii a fost
schiinbata in Vista Hank (Itt,mania) SA..

In septembrie 2021. Banca a achizitionat 100% din eapitalul social al Credit Agricolc Bank Romãnia S.A.. Integrarea celor
dunn eniiinji a fost flnalizatn Cu succes Ia data tie I octomhric 2022.

In iulie 2025. Banea a tinalizat Cu sucees aehizitia a 99.99% din eapitalul social In Alpha Leasing Romania IFN S.A., care
deline Ia rAndul ci 99.46% din Alpha insurance Brokers

— Societate tie Brokeraj in Asigurare-Reasigurare S.R.L. (dcnumite
eolectiv Grupul’). In urnia achizilici. Alpha Leasing i-a sehimbat denumirea in Vista 2025 S.R.L., ian Alpha Insurance a
fost redenuniitfl Vista-Europe Insurance Brokers — Socictate tic Brokeraj in Asigurane-Reasigurare S.R.L..

Crupul Emitentului

Ca unnare a flnalizarii aehiziiei Alpha Leasing. actuala Vista 2025 S.R.L.. i, implicit, a Alpha Insurance. actuala Vista-
Europe Insurance Brokers — Socictate tie Brokcnaj in Asigurare-Reasigurare S.R.L.. Emitentul a implemetitat niãsuri de
reorganizane pentru a refleeta planurile de restructurare a entitatilor achizitionate 5i tie transferal portofoliilor. Cu toate acestea,
activitiIe principale ale Grupului rätnán aliniate Cu cele desfurate anterior dc Emitent, iar reorganizanea entitcUilor
aehizilionatc nu inodifica nodelul de business al Eniitentului, unnând ca aeeste mitsumi sa sus{init. in continuare, dezvoltarca
5i efieientizarea openatiunilor existente, (bra a a[eca activitit%ile eurente. dupit cum unneazit:
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(a) cu privire Ia Alpha Leasing, actuala Vista 2025 S.R.L., E’uitentul flu a intcnhionat säcontinuc activitatea acesteia
dupa achizitic. astfel cä portofoliul de contracte al Vista 2025 SRI.. a fost transferat cälre Vista Leasing IFN

Rornania S.A. Vista 2025 SRI.. a fost radiata din registrul special al BNR privind institt4ilc tinanciare

nehancare. o parte din capitalul companiei a fost rambursata ac{ionarilor Ia finalul anului 2025, iar in prezent

sunt dcrulate acliuni de lichidare a entitãii.

(b) Cu privire Ia Alpha Insurance, actuala Vista-Europe Insurance Brokers — Societate de Brokeraj in Asigurare
Reasigurare S.R.L.. Einitentul a inchciat un contract dc vânzarc a 50% din parile sociale ale Vista-Europe
Insurance Brokers — Societate de Brokeraj in Asigurare-Reasigurare S.R.L. catre grupul grecesc Europe

Holding, tranzac{ie care urmeazä sA fie flnalizata sub rezerva ohtinerii aproharii ASF.

Structura Grupului Ia data Prospectului este prezentata in urmätoarea diagrarna:

Pozi4ia Emitentulul pe piata Iocalä

Vista Bank (Roniania)
S1.

Vista 2025
S.R.L.

j994o%

Pc baza surselor inteme ale BAncii i informatiilor disponibile public, Hanca estirneazä case afla pe locul 13 in sectorul bancar
ro’fiânesc In ceea cc privetc activele. cu o cotä de pia{ä de 1,1%, Ia data de 31 decembrie 2025. luAnd in considerare activul
total al Ilancii si inforrnaliile publicate dc Banea Naionalã a Rornâniei privind indicatorii agregati ai sisternului hancar
rolnánesc Ia aceastä data.

Considerând aceIeai sursc intenie i publice. cota dc pialä in ceea cc priveste imprurnuturile acordate clientilor nehancari este
de 1,22%, iar in ceea cc privete depozitele atrase tie Ia cIieni este tie 1,37% (cola de piata pentru depozite pentru persoanele
juridice fund de 2,33%).

La 31 decembrie 2024, cota de pialä a Iläncii a fost de 1%. iar Hanca se afla pe locul 14 in clasarnentul bancilor, dupa totalul
activelor.

Pozilia Bancii pe segmentul de clienli corporativi (unde aceasta inregistreazä cotc dc piata unai man prin comparatic Cu
segmentul tie retail) este aliniatä stralegici acesleia. Banca urmanind dezvoltarea activitatii pe acest sector.

Pozitia Eunitentului pe piata din Rornânia este reflectala tie cota sa tie piaa in ceea cc pnivete urrnätoarele segmente bancare:

Total Iniprumuturi:

Persoane fuzice

Persoane jurid ice

Depozite

447 .3 3 7

205.528

24 1.809

5.4 59

816

4.642

1,22%

0,40%

1,92%

Vista-Europe
Insurance Brokers

— Societate de
Brokeraj In
Asigurare

Reasigurare S.R.L.

Imprumutuni

31 decembrie 2025 Total induslnie* Ernitentul * Cota de pia;ä a Emitentulni

(nulloane RON) (mitiocme RON) (°%)
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Total depozite (Banc): 676.029 9.268 1.37%

Persoane fizice 410.870 3.092 0,75%

Persoanejuridice 265.159 6.176 233%

Su,:sa: Rapoartele pub/ware de Banc, Na/ionala a Ro,nániei (Ri/an/ui consolidat tie! a! ins!itu(iilor/inaticiaie tnoneta,e Ia 31
decenjhrie 2025,), pen/nt informaf ii din aces! sec/or tic activitale ci tie knit/en!, pen/ru in/orma/ii referiwat’e Ia acesta.

31 decembrie 2024 Total induslrie* Emitentul * Cola de pia;â a EmIlentului

(milioant’ RO.V1 (ifliltoane RON) (%)
Iiiioroniiituri

Total IntprLInlutun: 471.253 5.065

Persoane fizice 189.852 883 0,5%

Persoanejuridice 281,401 4.182 1,5%

Deoozite

‘Fetal depozile (Band): 754.669 7.74 1,0%

Persoane lizice 380.032 2.845 0,7%

Persoanejuridice 374.637 4.895 1.3%

Szs,ca: Rapoartele pub/icate tie Bancri Na(ionala a Rorndniei iBilatijul consolidat net at insti!uiiilorfinanciare nionetare Ia 31
dccc,,:brie 2024), petitni in/onnafit cli,: aces! sector tie ac/lW/ate yl de E,nitent, pentru in/in’rnalit reJèritoare la acesta.

Evenimente recente specifice BAncii relevante pentrLl evaluarea solvabilitatil sale

Ulicrior situaliilor financiare anualc auditate publicatc ale Ranch. Ia data de 3! dccembrie 2025 ,ca clement relevant pcnlru
cvaluarea solvabilitrflii I3áncii. In luna aprilie 2026, a avut be debulul sãu Ca ernitent dc ohliga{iuni Ia BVB cu 0 noua emisiune
de ohligaiuni suhordonate in surna de 17 milioane EUR, listate PC piata regleinentata a RVB.

Informa(ii privind tendin;ele

La dala prczcnltilui I’rospcct de Baza, Banea nu are cunostinla de niciun i’d de tendinte. inccrtitudini. cnjg4mente SaU
cvcnimente care ar ptitca al’ecta seinniticaliv perspCetivele Banci pentru exerci{iul financiar In cu,_ -

Aclivitä(i comerciale

Prezentarea generalã a principalelor servicil iproduse ‘

Ernitcntul activcazä in principal pe piata baneara din Romania i olera clicntilor säi o gama la,de produsc i scrvicii
tinanciare in concordarfla cu autorizaia dc func;ionare acordatà de Ilunca Nationala a Rornâniei, cum ar Ii:

• pentru persoanc tizice: ofcila include produse diversificate. prinire care dcschiderea de conturi curetite in diferile valute,
scn:icii de Interact 5i Mobile flanking. cariJuri de credit 5i de debit. transferuri hancare. schin1i valutar. asigurri de
viala Si de hunuri. facilitati de credit i depozite Ia tcrmen:

• pcntru persoaric juridice (sucictAli mid. inqboci 5i man): acordarea de impruntulun. tIe l’acilitai de credit 5i
conslituirea tIc dcpozite, finanlarea opcrajiimnilor comerciale. deschidcrea de conluri curenle. schiinb valular. pIli
interne i inlernalionale, finan;area capitalului de lucru. garanlii bancare s1 acreditive.

Banca descrvetc clienlii prin intermediul urmatoarelor mu tIc afitceri:

• Corporate - iii cadrul accstei huh dc afitceri existä o distribuire suphimentara a clienØborintre echipclc liniei dc afaceni
in funcie de cifra tIc afaceni. liniita fmind de 50 milicane EUR:

• Retail 5i inireprindeni mici 5i mijlocii (1MM):

• Agri—in principal. segrncntul estccompus din clienp 1MM cu un domeniu de activitate bine delinit 5i nevoi specificc

• Trezorerie.

Conturile dc deposit Ia tcrmen oferite in prezent de cätrc Banca tuturor clientibor mnclud depozite Ia tcrmcn standard (cu
inaturitàti PC 0 pericada de Ia I lunä Ia 2 ani) i depozite Ia tcrmen 12*1 (en o luna in plus dc dohánda ofenita dupa un an). Dc
asentcnea, specific fiecarui profil tinfi. oferta comcrciala cuprinde depozite “overnight”, dcpozite destinatc eConomisirli pentru
minori 5i. in functie de condi{iilc pietei. campanii promnoçionalc de economisirc.
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Atôt pentru anul 2025, cat 5i pentru 2024. conflrin rapoartclor interne ale I3ancii, aproxtniativ 80% din venittirile totale ale

Bancii an lost generate de segmentele de clienhi persoanejuridice. jar restttl de 20% de segmentul dc clienli persoane fizice.

Plants! Strategic pentru periouda 2026 - 2028 .i evolujille aferente

Emitentul isi stabilcte ohiectivele strategice in cudrul unui plan de afaceri elahorat Pc perioada de trei ani. acesta find

revizuit anual. Planul Strategic a timt supus revizuirii Ia inceputul anului 2026, iar procesul a fost tinalizat in luna aprilic 202&

Banca intenlioneazã sã unneze aceeai slraiegie Ca pãnã in prczenl, i anunic dezvoliarca activiiãlii tic credutare. indeosehi

pcntru persoanclejuridice i cre5tcrca in ceea cc privete pOZiia pe piaça locala. prin crctere organicä. dar i prin intermediul

achiziliilor.

Dc asernenea. Banca Se afla intr-tin proces de Iransformare digitala prin care inten4ioneazä sa oplirnizeze anumite procese

inteinc. sA consolideze securitatea serviciiior oferite Si sä iinhtinatafcasc expcricnça clienlilor. Asifcl. Banca are in vederc PC

tcmicn medju inipleinentarca unui proces de inrolarc online a clici4ilor. procese digitaic imbuntaçitc pentru aprobarea si

acordarea creditclor, actualizarea platformelor de servicii bancarc. de Mobile Banking si dc procesare a cardurilor.

Banca a implemental recent sau urrnäretc dezvoliarea tie noi produsc 5i Sm CIf bnanc,are pentru a Il olerile clienlilor, prinire

acestea numarãndu-se rranzacfionarca de instrumcnte tinanciare, scrvicii tie factoring sau instrumente avansate de gestionarc

a nurncranilui.

Surse de tinan(are

Eniitentul urmeaza o strategic tic autononiic in asigurarca necesarului de finanfarc. sursa principala de finantare Rind

reprezentatä tie t’onduri atrase tie Ia clien;ii acesiuia care au reprezentat, Ia 31 decembrie 2025. pcsle 95% din totalul surselor

dc finanlare atrase de Emilent.

Iinprunn4turi atrase

La 31 decembrie 2025, depozitele interbancarc atrase insumau 11.203.010 RON, din care 32,58% din aceasta suma

rcprezentând plasarnentc in contun LORO, iar 67,42%, depozite Ia temien atrase.

La 31 decembric 2025, imprurnuturile suhordonate si obligafiunile e’nise crau in valoarc dc 243878694 RON 5i an cresctit

faf a de dcccmhrie 2024. Ca urrnarc a ernisiunilor tic obligaliuni suhordonate perpetuc din 3 nojenibrie 2025. in sumã de 10

niilioane EUR Si rcspccliv din I 8 decernbrje 2025. in sumä tie 15 milioane E1!R. Acetic obligaliuni stihordonale perpctuc nu

an lost enlise in baza prezenltilui Prospect tic Baiã i no l’ac ohiectul accstuia.

Atãt ‘a data de 31 decenibric 2025, cat i Ia 31 dccenihrie 2024, Eniitentul tin inregistra niciun imprumut de Ia alte banci. acesta

continuându-i sirategia privind surscle de linanf are pe parcursul anului 2025.

Tabelul de mai (as ilustreaza defalcarca londurilor iinpruinutate ent (surnele conlin Si coniuri curcate 5i depozite airase

dc lahanci): .

•r- 31 derenibrie

) 202i

(ROV)

2024

Imprumuluri acordate tic cniita;i atiliaic* 0.c,. 244,308.100 171.016.537

lmpruinuiun acordate de eniltali neafiliale 10.773.604 15.102.361

Total 255.081.704 186.118.898

Sursa: Si,r’se intense ale E,nilen ni/ui

Stone repi’ezentdiid soidTara acu,nuia,i

* include: im/’rulnuturi tie Ia Maci. depozite /e Ia Maci, isn/,umnturi i ohligatiuni s,thopdonotc.

Depozite

Sursa principala de flnanare a Ernitcntului este rcprezenlatã de depozitclc clien;ilor, accstea reprezcntand aproxiinativ 96%

din sursele dc finantarc atrase dc Etnitent. La 31 decembrie 2025. aproximativ 33% din acestea provin de Ia pcrsoane fizice.

iar 67% de Ia client i persoanejuridice. iar Ia 31 deceinhric 2024. aproximativ 37% din acestea provin de In persoane fizicc i

63% de Ia persoanejuridice. In ccca cc privesie moneda depozitclor, apmximaiiv 58% stint in RON. 36% in El JR. iar 6% in

alte valute.
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31 decembric

2025 2024

Persoanc juridice

Persoaiie fizice

Total

2025 2024

(ROA9 01) t’RONj (91)

6.175.535.592 66,6% 4.894.984.229 63.2%

3.092.407.687 33,4% 2.845.007.130 36,8%

9.267.943.279 100% 7.739.991.359 1000/n

Sursa: Suxcc inrerne ale En,ircntului

Depozitele tie Ia persoanele juridice au crescut cu 1.280.551.363 RON. atingând valoarea de 6.175.535.592 RON Ia 31

decembrie 2025, faa tie 31 decembrie 2021. Ponderea depozitelor tie Ia persoanele juridiec a crcscut cu aproape 4 puncte

procentuale, tic Ia 63% Ia 31 decembric 2024, Ia aproapc 67% Ia 31 decembrie 2025.

S,,,ct,: Surse inte,’ne ale En,llt’ni,lui

7

(91)

19,9%

Fondurilc atrasc tic Ia clidn(i pc terinen scurt (conipuse din conturi cLlrcntc, conturi de cconornii i depozite overnight) i-au

redus uor ponderea iii totalul depozitelor Cu I pullet procentual, tie Ia 24% Ia 31 decembric 2024 Ia 23% Ia 31 dcccmbrie 2025.

lahelul de nlai os ilustreaza inlpãrlirea depozitelor Llancii in Iuncpe tie scadenla:

31 decembrie 2025

RON

Valo are
Intro I an i 5 F1r scadcn;1 conlractnall

in I an an’ Peale 5 ani 1.11 totaIl

Valoare conlabill
Iota là

In anul 2025, valoarea depozitelor constituitc de clicnfl a crcscut Cu 19.7% raportat Ia sittiaia anului 2024. atingánd on nivel

dc 9.267.943.279 RON.

Tahelul tie mai jos ilustrcaza proporlia dcpozitelor Ilaneii constituite tie clienp, in lunctie de moneda:

(sitma) (91) 4urna.)
RON 5.401.799.743 58,3% 4.502.226.580 58,2%

Moneda striná 3.866.143.536 41,7% 3.237,764.779 41,8%

Total 9.267.943.279 100% 7.739.991.359 100%

Sursa: Surse interne ale Entire,,tuh,i

lahelul tie rnai os prezinla inforrnajii detaliatc Cu privirc Ia structura dcpozitclor l3ancii in functie tie Iipul tie clieni:

31 decembrie

Depozitele tie Ia pcrsoanelc tizice au crcuI Cu 247.400.557 RON. atingând valoarea tie 3.092.407.687..RON la 3inbñe

2025, fata tie 31 decemhrie 2024. Ponderea depozitelor de Ia persoanele fizice a scäzut tie Ia 37% I3I deccinhrie 2024r Ia

33% Ia 31 ticcembric 2025. i
31 decembrie C’,

Conturi curente

Conluri de econoinii

Depozile In ‘LNjerc

Depoziie In tennen

Ceriificaie colalerale

Total

2024”t7,.

‘RONi

1.540,863.330

2025

(RON) 1%)

1860353571 20.1%

3.447.728 0.0%

270.082.288 2.9%

6951,934.399 75,0%

I 82. 125.293 2.0%

9.267.943.279 100%

4.748.648 0,1%

316.884.794 4,1%

5.680.514.099 73.4%

196.980.488 2,5%

7.739.991.359 100%
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Sold 7.089,41 7.369 260.443.253 54.224.190 1.863.858.468 9.267.943.279 9,267,943,279

Su,va: Snt se tniet,ie ale Emite,,tu lot

Im pru mu furl

Obiectivul general al stralegici de credulare a Bäncii prestipune promovarea unci culturi dare i cuprinzätoarc a riscului i de
acceplarc a risculul, in confnniiiiate CU asteptarile aclionarilor. cu strategia Bãncii 5! Cu cerintele preväiule de legislajie. Acest
obiecliv este corelat cu obiectivclc stratcgice generale slahilite tie I3anca. corn at Ii: adminislrarea adecaia si prodenla a
nscurilor i, in special, a riscUrilor scniniflcative diversificarea pwduselor; mentinerea unui nivel sustenahil tie profitabilitate;
dezvoltarea activilalii Iläncii pe segmenlUl clienhi corporalivi. cii precdere in Ceea Ce privete cIienii card aclivcazä in scctonil
agricol: organi7areu tie sesioni tie pregàtire profesionala adccvala dcstinute pcrsonalului pcntru Ca acesta s poalü oferi
clicnjilor senici de calitate.

Ponofoliul de eredite in fundie de tipu! rnonedei

Tahelul de rnai os ilustrcaza proportia linprurnuturilor acordate de Ilanca clientilor sãi in funclie de moneda:

Panofoliul de credite in funci C de tipul 4€’ dienhi

31 decembrie 2025

RON Monedl str1in Total

2.476.501.593 3.106.146.734 5.582.648.326

44.4% 556% 100%

31 decembrie 2024

RON Nlonedä strin1 Total

2.602.907.008 2.461.983.474 :89048I

48,6% IOO’o

‘I ahelul dc mm os iIUstrea, irnprjirea poriololiultii dc iniprUlnuturi al IiällCiI ill tunctie de tipuI’dc,icnli:

Erpiiiiei//c bilantie,’e I’ej’i’e:/?i(ã some tease din /izcilitã(ile de c,’edit. priticipalul cute,,! si ,‘esta,u. dobaizile 51 pei,alituflle
ciireiite 5/ ,‘estanie.

CIicnjii corporativi
Agri 1MM
Persoane 1171Cc

Total

2025

710. 196. 154
3.932.001.284
816.367.982

5.458.565.420

S,u’sa: S,,r.w in /e,’,,e ale E,,,iic,,tul,ii

2024

658.3 69. 780
3.434.175.390
873.557,5 16

4 .966. 102.686

2025

-52.936.652
-64.187.054
-6 .95 9 .200

- 124.082.906

2024

‘28.163.986
-60,954.855
.0.668.952

-98 .787.793

*ExpiIi,ei.jle vi,a hilanjiet’e ieprezi,,iã sun/c i/el, ‘use din facilita(ile de creil it, see/sari de credit, 5cr/sari c/c garanfie, acord,,,’,
de par/ic/pure In rtcc, etc.

Valoarea extra bilanhierA* (contabill nell) Pierderi din aetivitatea de creditare
31 decembrie 31 decembrie

2025 2024 2025 2024
‘R0N)

76.5%(%)

RON

Sold

(%)

2,8% 0.6% 20,1% 100.0%

31 decen,brie 2024

77,8%

Valoare
loire I a.. l S lIrl seadenl contractuall Valoare contabill

PIng in I an aol Pcstc 5 ani fixl totall totall

6.020.504.984 118.136.240 55.738.155 1.545.611.979 7.739.991.359 7.739.991.359

1.5% 0,7% 20,0% 100,0%

Iinpnimuturi 51 avansuri acordatc clienlilor

Sold

ImprulnUtUri 5i avansUri ‘acordate clienlilor

Sold

(%)

Surs’a: Sisese line? ne ale Eni/ie,,uilui

51.4%

‘aloarea I,ila,ijieri* f conIabiI nell)
31 decembrie

(ROW)

Pierderi din aetivitalca de credilare
3 I dccer.,brie

(RO.’V)
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CIien4ii corporativi 803.065,309 767.206.319 -5.188.527 -3.169.852

Agri i 1MM 1.014.189.193 707.781.941 -1.834.928 -1,282.003

Persoane fizice 18.797.776 13.795.344 -86.328 -338.688

Total 1.836.052.277.00 1.488.783.603 -7.109.783 4.790.543

S,i,ca: Surse interne ale En,ite,,tuh,i

Portofoliul total de credite aI Ranch a inregistrat o cretere Ia 31 decembrie 2025, de peste 517 rnilioane RON (peste 10%),
atingflnd o valoare bruta de 5,58 miliarde RON, coinparativ cu 5,06 miliarde RON Ia decembrie 2024. In acord cu strategia
Bäncii, ponderca creditelor acordatc clicn{ilor persoanc juridicc in portofoliul total de credite al I3ancii a CrCSCUt Ia 85% Ia 31
decembrie 2025, faa dc 82% Ia 31 dcccmbrie 2024.

Ponofoliul de credite in functie de sector

Prezentarea portofoliului dc credite al l3ãncii rctlectat in bilanlul contahil in functie de sectorul de activitate econornicä aI
clienlilor este expusa in tahelul de mai jos:

31 decembrie
2025 2024

‘RON)

EntitAti private (inclusiv persoane fizice) 823.327.182 883.226.468

1MM-un G Comeij - Cu ridicata i cu arnnuntuI 439.642.768 457.536.882

A Agricultura - silvicultura — piscicultura 1.070.006.091 1.064.470.080

C Fabnicare 178.202.698 488.988.974

F Constructii i servicii de inginerie civila 58.509.228 74.450.671

I. Dezvoltaj-e imobiliara 819.844.465 598.871.614

K lnstiti.4ii financiare i de asigurare 9194853.993 95.577.967

Alte servicii 1.420.788.234 715.234.058

Total 1MM 3.996.188.339 3.495.130.245

Clienti corporativi G Cornerl - cu ridicata i en amanuntul 291.549.171 215.945.503

C Fabricate 141.268.569 142.409.212

K Institupi tinanciare i de asigurare . 6.176.631

F Consln,clii i servicii de inginenie civila 145.274.045 142.657.541

I. Dezvoltare imobiliara 2.607,97 I -
A Agricultura - silvicultura — piscicultura 46.953.887 91.441.188

Alte servieii 135,479.163 87.903.691

Total Clienhi corporalivi 763.132.806 686.533.765

Total ... r-,-.,.. 5.582.648.326 5.064.890.478

Pierderi asteptalc aferente creditelor
/4 ‘ ‘N -124.082.906 -98.787.793

Valoarea contabih net 5.458.565.420 4.966.102.686

Sursa: Surse interne ale Ernitentulul

Scadenlu ponofoliului de credite

Tabclul de rnai jos ilustreaza portofoliul de credite al I3anciiin funclie de scadenla:

31 decembrie 2025
(RON)

- . . . . Valoare Valoare
PanI Ia 3 Intre 3 lun, i Intre I an . Peste 5 an’ conlractuala conlabiI

Iuiii lan San’
totalA totala

Imprumuluri i avansuni acordate
350.610.766 I.052.502.050 1.506.560.388 2.672.975.122 5.582.648,326 5.458.565.420

clienlilor

31 decembrie 2024
(RON)

- . . -
. ‘aloare Valoare

PAnI Ia 3 Intre 3 luni i Intre I an i
Peste S an. contractuaI contab,II

Inn. Ian S ani lotala IotaI
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linprumuturi i avansuri acordalc
282.282.757 1.454.253.987 1.123.101.151 2.205.252.583 5.064.890.478 4.966.102.686

clienhilor
Sursa: Surse ititerne (lie Em itentuh,i

In eonfoniiitate cu strategia sa de cretere profitabila. Banea i-a eanalizat atenlia asupra aeordarii atãt de eredite pe termen
inal seurt, sustinand aclivilatca de gestionare a lichiditali!or i serviciile de plata prin intemiediul tranzaeiiIor prin cOHturile

curente aferente unor asifel de produse. Cal j de credile PC ternien medju.

Itnpãrflrea portofo!iului tie credite In fit nefic tie lipid tie produse

‘lahelul de mai jos iluslreaza slroclura poilofoliulni de credite a! Bäncii In hinctie de tipul produsu!ui de ereditare:

Ipoleci

Credile de nevoi persnnale 5’ deccoperit de coni

(‘arduri de eredil i descoperit de cool

Imprurnuluri neordate persoanelor fizire

Capilal de Iucni

Credite pentna investipi

Credite peiitru echipanmntc

Credite Ia tennen acordate institu!iilor linanciare

Creanle comerciale

Alte creditc acordate clientelei

Carduri de credit 5i descoperit de coot

Imprumuturi acordate persoanelor juridice

Inipruniuturi i avansuri acordate clien(iIor inainte de pierderi asteptate aferente
creditelor

Pierderi ateptaIe alèrente credilelor

Impruniuturi i avansuri ode acordale clien4ilor

31 decembrie

2025 2024

(ROA9
695,076,168 758,6)9.384

125.170.346 122.363.785

3,080.668 2,243.298

823.327.182 883.226.467

1.642.618.204 1.839.910.708

2.194.256.319 1.477.577.066

678.454.287 634.139.294

- 86.920.521

21.668A58 5.817.604

880.400 1.062.403

221.443.476 136.236.416

4.759.321.144 4.181.664.012

5.582.648.326 5.064.890.479

-98.78 7.793

4.966.102.686

-124.0S2.906

5.458.565.420

Sursa: Surse inlet-nc ale En,ireni,,lr,i

Portofoliul de credile al Bancii paslreaza o structura rc!ativ stabila pentru perioada analizata. CU 0 cretere hrutã de peste 577

rnilioane RON. pentru produsele apartinánd persoanelor juridiee. Ca exceppe. portofoliul .51e credite ipotecare acordat

persoanelor fiziee. inregislreuzü o scadere de 63 milinane RON mIre 31 decembrie 2025 i 31 deèeinbric 2024. Ca urmare a

ratelor de dohânda ridicate peniru acesle credile din cauza eresierli ratelor indieilor dc dobanda. 5i a faptului Ca 0 mare pane

dintre clienli au ales sä rarnhurseze credilele unhicipal.

Expuneri

La 31 deccmhrie 2025. poriothliti) de credile al Baneii reprezenta 5.582.648.3’26 RON. rata credilelor i avansurilor

neperformante fond de 1,13%. In Cccii CC priveIe expunerile. porlofoliul de credite’te_unu[-cd’dIihrai. cele mai man 10
expuileni sunt preponderent fata de clienti juridici din cahegorua 1Mt acestea reprezentãnd pesie 13% din portotoliul de

credite i thra cii vreunul din acesle credile sa Ftc neperforunanl.

Administrarea risculul

Aetivitatea tie ad,niiuistrare a riscurilor Ia nivelul Bàncii este Un proces focalizat pe analiza protilului de rise, porniiid de Ia
apetitul Ia rise stahilit i ur,nãni,idu.sc realizarca unui echilibru ‘intre nivelul riscurilor asuniate 5i protitahilitatea asociata. in
vederea asigurärii deivoltarii acti itflçii Bancii pe haze solide.

Obiectivele strategice ale Emitentului includ i dezyoltarea unei culturi solide privind administrarea riscurilor. exlinsã atth Ia
nivelul strueturii de eonduecre, cat i Ia ni’eIuI Iiniilor de business en rcsponsabilitaçi in administrarca niseului, prin
identificarea pentru sew! de activita;i deslurate i pentru ficeare activitate semnifieativa a raportului dintre riscuri i profituri
PC care Emitenttil ii considera acceptahil in condi;iilc unci perfonnanle prudente Si sánätoasc continue a afaccrii.

Cadrul de administrare a riscurilor seninificative este transpus in mod clar 5i transparent in none. proceduri interne, ine!usiv
manuale i coduri de conduita. f&and o distinetie intre standardele gencrale aplieahilc tuturor angajatilor i regulile aplieatc
in mod specific anutnitor categunii de persona!. Consiliul de Administratie este organul statutar al Emitentului. en
responsabilitatea generalA pentrti stahilirea i supravegherea eadrului de administrare a riscului Eniitentului, pentru aproharea
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profilului de risc al Ernitentului i peniru supravegherea i monitorizarca proccsului decizional a! managenientului, care
excrcitã un control pcrmanent asupra inanagcrncntului activitalii Ernitentului aa cum este desthurat de Comitetul de
Conducere i pentru supraveghcrea dcsthurarii activitalilor Emitcntului.

Dircctorii HuncH implementeaza strategia i politicile de administrare a riscului aprobate de Consiliul de Administra{ic cu
privire Ia administrarea riscurilor semnificative i sunt rcsponsabili dc activitatca dc administrare dc zi CU ZI a Emitcntului i
raspunde de indeplinirea acesteia in fala Consiliului de Administra;ie.

Funclia dc administrare a riscurilor, ca parte a sistemului de control intern al BuncH. este realizata de cätre Departamentul
Adn,inistrarc Rise. Acesta are, printre allele, rolul de a identitica, evalua, mäsura, monitoriza, administra i raporta toatc
riscurile asumate de catre Bancä in activitatea sa. Departamentul Administrare Risc raportcazá direct care Coinitctul dc
Conducere, fund direct subordonat Dircctorului dc Risc, cMre Comitctul de Audit 5i Administrare a Riscurilor i cMre Consiliul
de Administratie.

Departamentul Administrare Risc este implical in urmatoarele procese. in acord cu cadrul intern implementat Ia nivelul Bancii:

• idcntifica. cvalueaza. masoara. gestioneazä. monitorizeazu i raporteazã toate riscurile implicate de activita;ile
HuncH;

• propunc un cadru solid de gestionare a riscurilor i monitorizeazä respeciarea acestuia in once moment;

• propune Strategia de risc 5i profilul de risc intä al Bäncii i o transmite in continuarc Coniitetului de conducere al
bancii i Consiliului de administralie sprc aproharc:

• monitonizeazã limitclc stabilitc de Stratcgia de risc;

• raporteazä onicc dcpairc a limitclor stabilitc in confonifitate cu Strategia de risc, a inconsistene!or 5i a oricäror alte
situatii, care pot provoca sau care au provocat riscuri scmnificative;

• evalueaza posihilele modalitàti de reducere a riscurilor 5i include in rapoartele cthrc organul dc conduccrc propuneri
de mãsuri adecvate pcntru atenuarca riscurilor;

4. ‘.

• supravegheazu s1 monitorizeazã calculele pierderilor anticipate din credite; 1’

• efectueaza sirnuluri de criza; )
• propunc modificarea procedurilor In vigoare cu privire In administrarea riscurilor;

• monitorizeazä procesul de identificare i incorporare in rapoartele ICAAP-IIAAP a tuturor riscurilor inclusc In
activitalile Bancii;

• coordoneazä procesul de extcrnalizarc a activita4ilor;

• participà Ia elaborarea raportului privind cerintele de publicare i transparcn{a 5i a raportului privind func;iile de
control intern;

• monitorizeazä i participä Ia procesul dc ncvizuire a rapoartelor ICAAP-ILAAP ccl pu;in trimestrial pentru a se
asigura cu riscurilc sunt acopcritc in mod adecvat i cu acoperirea capita]ului retlectu protilul real de risc al Bãncii;

• ia in considerare scliimburile in orientarea strategicä, planul de afaceri. mediul de operare sau alli factori care
afecteaza semniticativ ipotezele sau metodologiile utilizatc in dezvoltarea ICAAP-ILAAP i propune modifleari ale
aeestcia;

• participü Ia pregätirea!revizuirea plarnilui de redresare on de câte on apar modilieari sernnifieative ale situatiei
I3neii san ale mediultu de aftweni:

• monitunizeazfl indicatorii planului de redresare 5i inforrneazfl organul de conducere a! BuncH in niomentul in care
indieatorii planului de redresare ating nivelul de declanare:

• panticipã Ia procesul de aprohare a noilor produse sau Ia modiflcàri semnilicaiivc ale caracteristicilor produselor
existente, prin emiterea unei opinii de risc;
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• in ceea cc prive5tc implicarea in procesul decizional. se asigurä Ca aspeetele legate dc riscuri sunt mate in cotisiderare

in mod corespuni.ätor. Ca Mare, analizeaza operatiunile Care gcncreazä riscuri pentru Hanca i emite opinii de rise

pentru astfcl de tranzaclii (adica limitele contrapatjilor, facilitatile declarate scadente 5i platihile inainte de scadenta
finala. mneeperea procedurilor de executare silita. preluarea garaniei impotriva crcafltci, VânZarca activelor

recuperate, van/area poilofoliilor etc.);

• infonneaza lunar Comitetu] de Condueere a! Ranch cu privire Ia nivelul limitelor stabilite de Strategia de rise 5i Ia
evolutia itidicalorilor prtidenhiali in ceea cc privete riscurile;

• intoemete rapoarte trimestriale san atunci când este necesar referitoare Ia nivelurile de risc 5i indieatorii prudenliali
in eeea cc privete riscurile bazate pc Strategia de risc pentru gestionarea riscurilor semnificative i Ic prezinta
Comitetului de Conducere. Comilctului dc Audit 5i de Administrare a Riseurilor i Consiliului de Adminisirajie:

• efectueaza previziuni lunare privind nivelul pierderilor de credit preconizate i prezintã rezultatele Comilelului de
Conducere i departamentelor implicate:

• analizeaza sistetnclc inlenie de rating 5i modelele de evaluare a riscurilor;

• analizeaza riseurile legale de noile produse side tranzacliile seinnilicative;

• in eeea cc privete politica de cultLtrã a riscului. promo’-cazA un niediu de cuniunieare deschisa i dczbatcre
constructiva 5i eficienta Ia nivelul intrcgii l3anci.

Pentru o adniinistrare pmdenta i eflcientä a riscurilor cu care Sc confninta l3anca sum stabilite lirnite pentru rweare rise
seinnifieativ. astiel meat epunerea Ia un posibil itnpact negativ sa lie atenuata. Astfel de limite suntsiabilite pc produst ale
Ranch. seetoare de activitate in care aclivcaza cIicnii accstcia. valute. i altele. -

Risen! de credit

Riscul de credit este riseul inregisträrii dc pierderi sau nerealizarii profiturilor estimate. Ca unnare ‘pemndeplinirii de catre
contrapartida a ohliga(iilor contraetualc. accsta rezulránd in principal din activitatea de creditare, dar i dbN,gç alte activilap
ale Ranch care implica un risc dc cotitraparlida.

Strategia de risc de credit este stahilita pc haza tuturor activita;ilor Emitentului care prezinta 0 expuncre semnificativa din
perspectiva riscului de credit cure ‘-a Ii luaia in considcrare.

Emitentul trateazä. 2estioneaza si monilorizeaza riscul de credit in func{ie de diferiti factori. cum ar Ii tipul de client. sectorul
de activitate. durata i tipul fijciIitaii. aria geogratica 5i altelc.

Procesul de aprobare a unui credit prcsnptine implicarea mai multor dcpartamentc din cadrul Ranch. in ordinea paiIor

enumerati mai os:

• ini(ierca relatiei Cu clientul Si intocmirca dosarnlui dc credit Ia nivelul dcpartamentelor din cadrul Iiniilor de afacen
ale Rncii rele-anie pcntru rcspccti tii client:

• analiza dosarului de credit de cütre Deparlanienitil Analiza Financiara in vederca prezcmarii simualiei tinanciare. a

pert’onnantei 5i compotluinentulni financiar. precuni 5i a capacitätii de rambursare a creditului de caire client

• e alitarea cercrilor de credit de cAire Deparlanientul Evaluarca Riscului dc Credit in ederea erniterii. dupa cal, a
ttnci rccotnandari de aprohare. de aprobarc condi(iottata sau de respingcrc;

• aproharea acordarii credituitti Ia nivclul structurii competente a nivel intern.

Principaleic stn.tcturi decizionale ale Ranch sunt Cotuitctul dc Conducere i Consiliul de Administra(ie. Nivelul cornpclenlei
cstc stahilit in ftinctie de o serie ne criterii prccum nivclul cxpunerii, durata creditului, tipul garan{ici, tipul produsului 5i daca
exista derogari, Consiliul de Adininistra(ie avãnd cotnpetenle in aproharca acordarii crcditelor semnificutive raportat Ia Iiinitele
stabilite Ia nivel intern in cadrut Ranch.

Procesul de upiohare

Ernitcntul acorda credite 5i Ic adniinistrcaza prin inteniicdiul departanientelor din cadrul Sediului Central, precum 5i prin
intermcdiul utiitalilor teritoriale tccntrc dc afaceri i reteaua de sucursale).
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Evaluarea fezabilithili liirniziwii t’nui produs unui anunuit dehitor SC realizeaza PC baza unci analize de risc legate de
cligihilitatea debitorului, capacitatea de rambursare a accstuia, tranzacia lrianata, nivelul expunerii i garançia fun,izatä.

(‘reditele vor Ii aeordaie numai pe baza capacitätii dehilorultji Ie a rambursa linanlarea. Garaiii ile sum inlotdcauna ultima
siirsä de rambursare a imprumutului i dc plata a dohñnzilor/coniisioanelor.

P,vres,,1 de relizu ire

Procesul de re’ Loire a ereditelor constä intr-o evaluare periodicA a riscului generat de expunere. cu scopul de a exalua acliunile
propusc in Ceca cc privete facilitatile de Credit existente care tirrneazã sã lie prezentate structurilor de aprobarc.

Iacilitalilc dc crcdil acordate unui client se vor revizui anual sau mai frecvent dacä acest lucru este solicital de ctre structura
de aprohare relevanta. Revizuirca arc rolul sa asigure cunoaterea de catre Ilancã a situaliei actualc a ncvoilor de athceri ale
clientului si a situalici sale flnanciare.

In uncle situalii. structurile de aprohare pot decide Ca 0 facilitatc de credit sã lie revizuitã mai molt de o daa pe UI]. sau pot
decide realizarca unCi reviziun intermediare. Aceste situa(ii se pot kiln cazul aparilici unor situatii precuni deteriorarea in
industria sau lara in care clientul 15i desfàoara activitatea. Tnodificarca situaçici tinanciare a clientului. modilicarea conducerii
societäti.

In CUZUI creditelor restructurate, Banca revizuiete acesle credile scmcslrial in primii doi ani dupa tinalizarea procesului dc
restructu rare.

Este responsahilitatea liniilordc afaccri (nianagerilorde relatii clienli) sà meninã contactul frecvent Cu fiecarc client caruia 1-
a fost acordat un linprumut pe parcursul unui an si sä monitorizeze in permanenla evolutia acestora.

Procesul de monitorizare

In scopul preenirii pierderilor cauzate dc ncplata sail de intarzierea plalil in cadrul unei tranzactii de credit, diferitc
departarnente din cadrul RancH, precum l..iniile de Afaccri. Dcpartamentul Administrare Credite, Departamentul Evaluarea
Riscului dc Credit. monitorizeazä indeplinirea ohliga;Hlor clientului prin: (i) monitorizarea constantä a respeclarii de cfltre
client a conditHlor din contractul dc imprumut (ii) legatura permanentã Cu clientul, inclusiv vizitc Ia scdiul social sau sediile
operationale ale acestuia; (iii) vcrificari pcriodicc i analiza documentelor de raportare, a situatiilor financiare i a oricäror alte
docurnente relevante: (iv) verificari pcriodice privind calitatea i cantitatea garantiilor.

In cazul in care, in unna procesului de monitorizare, clasificarea riscului clientului se deterioreaza sau situaia generah’i a
clientului se inrautaetc, Departamentul Administrare Risc propune reclasilicarca clicntului i masurile de implemental (dac3
este cazul).

Politico ptii’indgaraniile

Riscul dc credit este atenual prin objincrea de oaranlii aferentc crcditclor acordale dc Ernitent cIientiIor-esIuia. in acesi Sens.
Emitcntul a stahilil categorii de garantii acceptabile. aceslea hind incorporate in politica sa de credit.

Principalele tipuri dc garanlii stint:

• ipoteca asupra depozitelor de nurnerar:
• scrisori de garanlie hancara;
• ipoteca asupra instnjmenlelor financiare (de cxcmplu. stocurile sau actiunilc IistatiHgBrsä);
• poteci asupra proprietätilor iinobiliarc:
• poleca asupra bunurilor mobile:

• garantii emisc de Adniinistratii Centrale. prin iittenncdiul prograniclor guvemamentale (FNGCIMM, FGCR, etci;
• cesiunca creanlelor rezultate din bilctcle Ia ordin. cecuri sau facturi.

Garantiilc alrenIe unui credil suni e aluale pe peroada proccsului de aprohare a credinilui, pe haza ‘salorii br prezenle sau
juste i reevaltiale Ia intervale regulate, stahilite in confonnitatc cu cadrul procedural intern astlel corn acesta a fosl iinplcnicnlat.

lahelul dc mai ins prczinlä rala de acoperire a garan;iilor raportate Ia portofoliul de imprumuturi garantale al Eiuitentului:

Rata de acoperire a creditelor cu garanii*

31 decembrie

2025 2024

(%) (%)

Clienti corporativi 24% 22%

Agri i 1MM 65% 59%
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Persoanefizice 140% 135%

Surca: Suxce interne ale Ernitentulni

*Rata de acoperile a creditelor en gainniti reprezitflà ,‘aloarea ,nate,ialä a garanf flu; (valuatea de pialã afeetara de
eoe/ieie;ii, le culiskue) irnpthtitã la expune’-ea im,nuntutunlor.

Politica BAncii este de a finanta cchilibrat cIienii prin e’aluarca atcnta a profliuiui de risc. a nivclului ratelor de dobánda si a
gradului de acoperire cu garanhii a creditelor asigurAnd astfel o alocare adecvata a resurselor 5i ininimizãnd riscurile asociate.

Evolutia ratei de acoperire a garan{iilor a inregistrat o cretere Ia 31 decenthrie 2025 fata dc 31 decembrie 2024. obsenabila

Ia clientii corporatirL Agri i IMN. precum si Ia clienlii persoane fizice.

(lasitica,ea e;editelar i eanstitairea provizivarielor

[3tnitentul aplica nietodologiile IFRSO pentru clasiticarea creditelor 5i provizioanclor incepánd cu 2018. Banca evalueaza
pierderile de credit asteptate ale unui instalment financiar intr-un mod care refiecta:

• 0 sumä itilpartiala i prohahila care este determinatá prin evaluarea unei game de rczultate posihile;

• valoarea in timp a banilor; i
• infomm4ii rezonabile si sustenabile care sunt disponibile fra costuri San eforturi nejustificate Ia data raportàrii

privind evenirnentele trecutc, condiliile actuale i previziunile privind condi{iile ceononlice viitoare.

Obiectivul cerin;elor privind deprccierea este de a recunoatc pierderile tie credit anticipate pe durata de vialä pentru toate

instrumeniele financiare pentru care s-au inregistrat creteri semnificative ale riscului de credul de Ia recunoa1erea initiala.
(wind in considerare toate infornia(iilc rezonahile si sustenahile.

in cazul in care, Ia data de raportare. riscul de credit al unui instniment tinanciar nu a crcscut semniticativ de Ia rccunoaterea

initiala. Banca cva(ucazä pierderea pcntru respecti-uI instrument tinanciar Ia o suma egala Cu picrdcrile de credit atepEate pe
12 luni (stadiul I).

N

In cazul in care. a data (IC raporrare, riscul de credit al unui instrument linanciar a crescut sciiinificativ de Ia recunoh,sierea
inilialn. Banca calucazu pierderea penn-u rcspec1iul instrumeni financiar lao sumã egal Cu pierderile de credil anticipAtepe

durata vie(ii (stadiul 2).

in cazul in care. exista informa(ii rezonahile i sustenabile cu privire In evolu(ia viitoare. fàrn costurt San eforturi nejustilicate.
Banca nu Se poate baza exclusiv pe infonna;ii din istoric atunci când stabiIete daca riscul de credit a.qescut semnificativ de
Ia recunoatcrea ini(iala. Cu bate accstea. in cazul in care infonnaliile iw sunt disponihile fiirã costuri saurWri nejustificate,

Banca poate utiliza informatii din istoric pentru a determina daca an existat creteri semnificalive ale riscului de credit de Ia
recunoaterea iniliala. lndifcrcnt de modul in care o entitate evalueaza creteri seinnificative ale riscului dc crcdit. existn o
prezumie relativa eä riscul de credit al unui activ finaiiciar a erescut semnificativ de Ia recunoaterea ini(iala atunci cñnd

intnrzicrile Ia platu an depait 30 tie zile. Banca poate renun(a Ia aceaslä prezumie daeä entitatea dispune de informuii

rezonabile i suslenahile care sunl disponihile fära costuri San eforluri inulile. ceca cc denionstreatn cä risen] de credit nu a
crescul se,nnificativ tie Ia recunoaslerea ini;ialä. chiar daca plajile coniractuale suntmai man de 30 de tile. Atunci cáud Ranca
constata cã an existat creteni semniicativc ale riscului de credit inaintc Ca plutile contractuale sà tic mai man tie 30 de zile

dupa termenul scadent. prezumlia relaiivä nu se aplicn.

in cazul in care. Banca a mäsurat pierderea penn-u nfl instrument financiar Ia o valoarc egala cli pierderile de crcdit anticipatc

pe durata vietii. dar dctcnnina Ia data de raportarc cä aceaslã condijie nit iiiai este indeplinila. entilalea cvalueazn pierderea Ia
o suma egala en picrdcnile de credit anticipate pe 12 luni de Ia data tie raportare curentá.

I3amica trehuie sfl recunoascä in contul de profit 5i picrdere, Ca SI câtig San Ca SI picrderc din depreciere, valoarea pierderilor

atcptate din credit care sunt necesare peniru a ajusta pierderea Ia data de raportare Ia sumna care trehnie recunoscutä.

Clasificarea expurterilor in ceea Ce privcste inodul de calcul al pierdcrii ateptate din credit Se ciectueazn Ia nivel de facilitate

pentru stadiul I si stadiul 2 i Ia nivel de client pentru cci atla(i in stare de ncramhursare (stadiul 3)

Pentru expunerile fa(n de clieiflii nefinanciani, persoane fizice sijuridiec, Banca folosetc pcntru etapa de clasilicarc in stadii

urrnáborii indicatori care indica o creterc semniticativa a riscnlui de credit:

• Indicatori cantitativi:
o Intrzieri Ia plain — mai mull de 30 de zile inregisirale Ia data raponbnnii:
o Creterca prohahiliiaii de rierambursare (PD) de Ia data raportanii fan de montentul originanii. De5i lFkS

9 nu impune utilizarca cxcplicita a unei anumnite probabilitai de neranihursare. pentru a efectua aceastä
cvaluare. analiza cantitativä Sc hazeazn pe compararea PD de Ia data raportarii pc intreaga durata de \iajä
cu P1) de Ia data origiiiflrii (pe intreaga durata de via(n). parametrii hind ajusta(i astfel meat ambclc valori
sä lie coniparahile.

• Indicarori calitativi:
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o dehitorui se afla PC usia tie supra’ eghere a tichitonlor in obscrvaie itch 11sf)
o expuneri resiructurate in perioada de probä (expuncri forborne);
o dctcriorarea perspectivci pentru scctorul sau indusiriilc in care ii desfàoara activitatca dcbitorul;
o dctcriorarea fluxurilor de numerar viitoare fära a afecta capacitatca de plata pentru perloada irncdiat

tinMoarc (thra a fi Ilecesara restructurarca Ca masurä iniediata);
o decizia conduccrii Bancil de intcnsiiicare a monitorizãrii unui debitor sau a unui grup de dehitori;
o fllajorarca rnarjei de dohAnda Ca niásur a crctcrii riscului de credit asociat dcbitorului.

Pentru cxpunerile tiià dc hanci si adininistralii publicc. Ranca utilizeai. pentru etapa tic clasificare in stadii urniatorii indicatori
care indica o cretere scmnificativa a riscului de credft:

• Intãrzieri a plata - mai mult dc 2 zi]e lucratoarc inregistratc Ia data raportarii: $i/sau
• Rating-un ECAI — reducere cu ccl pulin douä nivcle in rating-urile ECAI, inregistratA Ia data raportarii fala de data

acordari. pentru rating-urile care initial fusCserä pcstc BB*/Bal i rcducere cu cc] pu(in un nivel in rating-urile
ECAI, inregistratà Ia data raportärii fala dc data acordärii, pentru rating-urile care initial fuscscrä sub BB+/Bal. In
cazul in care sunt disponihile mai multc rating-un ECAI pentru aceeai contrapartida, sc ia in considerarc ccl mai
mic rating dintre cele doua cele mai marl rating-un.

Pcntru clasificarca in Stadiul 3, scare in vederc Ghidul EBAIGL’2016/07 privind aplicarea definitiei stãrii de neralnhursarC ill
lemciul ariicolului 178 din Regulamcnlul (liE) nr. 575/20)3. Banca aplica deflni{ia slarii de neramhursare Ia nivel tie dcbitor,
atãt pentru clien;ii de tip non-retail cal i pentru clicn(ii de tip retail. Aceeasi defini;ie a stãrii de nerambursare este utilizatä
pcntrn toate tipurilc dc expuneni.

Expuncrilc in start de nerambursare sunt ccle care indcplincsc ccl pu(in unul dintre criicriilc urmätoare:

• Criteniul rcstan(ei Ia idenlificarea stänii de neranihursare
• lndicii aIC improhabilitatii de plata.

Critcriul restantci Ia identificarca stUrii de neramhursare are in vcdcre:

• Obligalia din credite restantä i pragul tic semnificalie; V
• Numãrarea zilelor de restan;ä:

-

• Suspendarea nnmärärii zilelor de restan(ã Ia plat; \. /

• Situa(ia dC restan(ä tehnica .

Banca considcra ca debitorul este in stare dc nerambursare atunci cánd se identifica eel pulill unu] dintre tirmatoarelc indicii
ale iniprobabilitalii de plata:

• Statusul de incetare a contabi]izarii;
• Ajustarilc spccifice pentru riscul tie credit (pierdeni ateptaic din crcditc stadiul 3);
• Vânzarca ohligaiei din credite;
• Sunt aplicate masuni tic restructurarc cc pot duct Ia reducerea obligatici linanciare a clientului. Ca urrnarC a antilarii

sau a amánàrii Ia plata a unei pãrti seninilicative a principalului. a dobñnzii sau. daca este cazul. a comisioanelor.
comparand Cu Un prag stahilit de 1%;

• Falirnent;
• Fraudi confinrota sau suspiCiune de frauda:
• Alte indicii ale irnprohuhilitã%ii tie plain:

o Clicni afla(i in cxecutare silila;
o Clicn(i având eel pu(in o facilitate ncpcrformanta (catcgoniile 2, 3 i 4 In clasificarea DATABANK pentru

expuneri forborne);
o Clien(i care au transrnis Iläncii ccrere de darC in plata
o Clien(i pentru care Banca a idcntilicat din surse intenc infonrnatii negative privind capacitatea de plata.

Dc ascinenea, penlrn alocarea in siadiul 3, Banca analizeaza expunerile semnificativc individualc pcntni care s-au produs
eenimcntc dcclanatoarc aIC stàrii dc ncranthursarc. BanCa a dcfinit urmátoarele evcnirnente care dcicrrnina starea dc
neperfoniian(a:

• Debitorul activcazä in scctonjl real-estate;
• Debitonil invocá dilicnllali financiare scmnificative;
• Restan(e Ia plata rnai man de 60 dc zile peiitru clicn(ii persoanc juridicc i rnai mad dc 30 tie zile pentru clicn;ii

persoanc fizice;
• Ccl putin una din facilitaiIe acondate Dchitorului a rncut obiectul unei operatiuni de inlocuire in ultimelc 12 luni;
• Pcrforrnan(a financiara a Ochitorului este E, cu excep;ia clienlilor clasirica(i in aceasta categoric din cauza

neprezcntärii ultimclor sicua(ii financiare, dar carc au fost clasifica(i anterior intr-o categoric niai buna;
• Exisenta unor indicli cu pi-ivire laprohahi(itatea inirrii in falimeni sau alta forniàde reorganizanc a lmprumutacului,

in cazul persoanelorjuridice.
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Chiar daca s-a produs ccl putin until dintre cveiiiinentc]c care determinã starea de ncrainbursai’e nlcntionatc mai sus, Banca Va

analiza iHcIividuaI expunerca fiecärui Dehitor pentru a vedea thea exista dovezi objective pentru neperformanta.

(‘redile neperformante (“CN9

L.ina dintre prioritatile Einicentnlni este gestionarca portofoliului de credite neperfonnantc. axatã PC maxilnizarea suinelor

recuperate i definita anual in cadrul unei Stratcgii UN stahilitc C 0 perioada dc 3 ani. actualizata anual. i pe haza unui Plan

Operational privind (‘N anual. Emilentul a itnplernentat proceduri specitice Ia njvelul Dep-arianicntului de Uolectare a

Datorii)or, coin aT ii procedura dc colectare a datoriilor. procednra tie cxeculare sililä i insolveiflä. procedura de teslruclurare.

i altele. prccum i Ia nivclul Departainentului dc Adniinistrarc a Riscurilor. curn ar Ii proccduri de clasificare a UN sau de

monitorizare a acestora.

Strategia (‘N este in acord cu stralegijle de busjncss i dc administrare a risctirilor ale Emilentului, principiile accstcia constând

• identificarea din timp a CN:
• aclivitáti de resinicturare side cxeculare silita:

• deprecieri i tergcri ale datorici (ttrite-of/s) I -

• evaluarea garaniiIor;
• recupcrarea, proccsclejuridice i executarea silitä;

• gestionarea aclivelor cxeculate silit. dupa caz;
• raportarca Si monitorizarea expunerilor neperfonriante si a eficientei solulilor pcntru gtionarea unor astfcl de

expuneri.

PlaHul Operaçional privind UN stahilcte ohiecti’e dare. dcliniitate in timp. mule directoare ale accstuia conslând in:

• rolul proacti a! departarnentelor implicate in Comitetul dc Credite Clasificate in propunerea de solutii de rcrnediere

specifice i de monitorizare;

• imbunatatirea infrastructurii pentru aclivitatea de colectare.

Dc asemenca. Enutentul stahilete in reglementurile sale interne rolurile. responsahililatile i mule de raportarc oficiale in

vederea implcmenaruu Strategiei (‘N i a Planului Opcru(ional UN. pe haza a trei niveltiri, dupa cum nrmeazä:

• Prirnu] nivel mule tie busincss;
• Al doilea nivel — indicalorjj aferenp U>. monilorizali dc Deparlainentul Adniinisirare Risc prin rapotlari periodice

c’ätrc Uomitecul de Conduccrc. Uoniitetul de Audit i dc Admiiiistrare a Riscurilor i Uonsiliul tic Adniinistratie;

• Al treilea nivel — Strategia CN, implementarea accstcia 5i a procedurilor atcrcnte. precuin i rezultatcic aferente

ob%inute prin implcmentarea acestora in gestionarea CN sunt supuse analizei periodice de cãtre Departarnentul de

Audit Intern.

Rata creditelor nepertonnante in portofoliul tie credite al Bancii a inregistrat o scadere pc parcursul anului 2025 (Iatä tie 2024).

datoritü proceselor eficiente tie monilorizarc. colectare si recuperaTe a creditelor in cauzã. Rezullatele procescior rnerflionate

sunt monitorizate cu frecventa continua in cadrul edintelor (‘omitetulni tic Uredite Clasilicate.

Tabelul tie nai jos prezinta 0 situaçie dcfalcata a creditelor nepcrformante ale Bancii in 1uncie de sectorul economic:

31 dccemhrie

2025 2024

(RONi (ROA9

Pierderi Pierderi

asteptate/ajut1 ri - aØeptate/ajustAri
Siiml reslantä . . SumI restantg

din aetnitatea de din activitatea de
creditate estimate creditate estimate

Persoane tizice 31.492.633 -4.700.482 37.400.397 -5.73 1.726

Cornpanu GCorner( -curidicatai en 10107.944 -3.720.026 1.007.102 -377.308

amanuntul

AAgriculiura- silviculiura— 49479744 4’ 198 167 6149.85) -I2.388.993
i Sc ictil turà

C Fabricare 4.579.023 -926.375 4.244.613 -1.470.081

F (‘onstruclu i servieii tie 15.914.559 -7,643.480 7.273.399 -5.295.526
Inginerie civila
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31 decenibric

Total Companii

Total

[. Dezvoltare iinobiliara

K lnstitutii financiare i de
asigu rare

Atte servicii

2025 2024

(RON) (RON)

Pierderi Pierderi

Stim reslantg apeptate/ajustari Suinä restaniR afleptale/ajustri
diii activitatea de din activitalea de
creditate estimate creditate estimate

1.113.085 -989.210 4.751,389 -4.572,083

5.015.807 -1.171.365 9,038.165 -5,964,626

84.210.162 -56.648.622 52.464.5 IS -30.065.617

115.702.795 -61.349.104 S9.864.915 -35.500.342

Sursu: Sinse i,uerne ale Ernitentului

Rice,,! de pia(á

Ohiectiveic nianagementului riscului de piaa sunt:

I’ulilica privind reduc-erea di,-ecra a vu/neil cieditelor san nansk,-,,l credite/ur in u/wv bi/unjulul (i’rite—off)

Emitentul terge din hilant aetivele uinanciare. in totalilate san paflial. alunci cánd acestea nu mai pot genera heneficii
econonlice i an tbst epuizate toate eforturile practice de recuperare a ereanlelor respective.

Scoaterca creditelor in afara bilantului Sc poate efectua integral sau parjial daca se indcpIinete una din eondiliile de inai jos:

• ‘I’oate posibilitajile de recuperare legale au lost epuizate san daca termenul de recuperare s-a prescris;
• Dreptul de creantil derivat din contractul de credit a fbst transferat cAtre 0 terlä pane:
• Expuncrea clientului este acoperita 100% en pierderi ateptate din credite i once erelere a expunerii genereazä

automat o ajustare specitica de risc de credit (contabil accasta flu mai produce niciun elect);
• Expunerea clientului este acoperitä 90% cu pierderi asteptate din credite in cazul clientilor allah in procedura de

insolventa.

Tratisfenjl in afara bilanlului Sc recomanda dcbitorilor a canon expunere este acoperita 100% Cu pierdeni ateptate din credite
s1 ale canon 5anse derecuperare in procedura de executare sunt foarte reduse ,sau a canon cxpunerc cstc acoperitä 90% cu pierderi

asteptate diii credite pcntru clienji afla{i in procedura de insolvenla.

Surucle sum seoase integral in afara bilan{ului (atãt EUL. cat i expuncrea brutü). In aproape bate eazurile. sutnele relev ante
sunt provizionate integral in momentul scoaterii in afara bilanlului.

Translerul ereditelor in afara bilanlului (write-off), flu inseatnna neaparat incetarea unnariri legale itnpotnva debitorului, in
mäsura in Care ulterior apar infonnaii cc pnt conduce Ia recuperarea creditelor SCOaSC in afara hilan(ului.

CIienilor transterafl in afara hilantului. Jar ale cäron dosare sunt acti’ C iin posesia cxecutoi o ecätoreti sau a
adininistratorilorjudieiari, Ii Se vor urrnãri dosarele in continuare conform pnocedurii Departanientului Colectare C’reante.

Riscul dc piaä repne7.intä posihilitateaunei pierderi nezultate din vaniatille prelunilonde piat 5i a naiclor, inclusiv a capitalurilor
proprii i a prejunilon, precum i ratele dobanzilor i ale cursului de schimb valutan. Uonlonn strategici Emitcntului privind
administrarea riscurilor semnificative, obiectivele legate de riscurile aferente ratei dohanzii 5i ratci de sehimb valular sunt
acelen de a menhine indicatori respectivi Ia un nivel de rise mediu.

Consiliul de Administratie stahilete liniile directoane strategice peniru asumanea niscunilor de pia0 prin ealcularea, in funelie
de apetitul Ia rise 5i in funclie de obiectivele de eneare de valoare proporhional en niscunile asumate, aloeärii capiialului pentru
toale segmentele de alacerith conformitate Cu strategiile Emitentului.

• Ineadrarea in limitele aprobate si in profilul de rise tinta asumat, at-at Ia nivel general al prolilului de rise de piaä eat
i Ia nivel individual, pentru fieeare indicator din eadrul profilului de rise de piata:

• Ahundarea moderata a asumanii de pozitii valutare desehise, in vedenea exploatlnii oporiunitajilon de piala in litnite
rezonahile;

• Unnarirea penuanentä a dezvoltarii pietei i identificarea rnieanilor avflnd impact asupra riseului valutar;
• Dezvoltarea relatiilor interhaneare, luftnd in considerare expunerea Ia risc, in vederea asigunarii limitelor de

tranzaehionare;

• Prudenta, in sensul Iimitarii expunerii Ia toate eategoriile de risc de piatit:
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• Administrarea i gestionarea perfonnanta a propriului patrimoniu in vederea eresterii eficientei managementului de
portofoliu;

• Maximizarca eficientei activitãtii dcsfauratc in cadrul hancii.

Metode ‘it’ (i,nitare i du,ninuare a riscu a’ de piafa

In general, Cu cat este mai mare pozilia valutara de trading. Cu alál mai mare este risen! Bancii. Banca a stabilit nivcle mcdii
ridicaic peniru pozitiile de trading dcschisc (cx: penlrn 15 njilioane Euro overnight 5i 17 niilioane Euro intra-day poziii
valutare de tradiTig dcschise).

Deascmenea, o limila VaRde 10.000 EUR pentruriscul valutardin pozi!iile valularenetedeschiseestestahilita i monilorixata
zilnic (IC eãtrc OfierU de Rise dc Pia(ü din eadrul Departamentului Administrare Rise.

Liniitele niai sus mentionate sunt rcvizuitc anual si inoditicate dae este necesar imediat dupã cc stint aprohate de AutoritMile
COtfl pCtciitc.

.4d,ninistrarea riscului painter

Metode c/c c/in,inh,are ci transfer a inipactulut riseului ,‘alutar in car c/c crirã

Departanientul Administrare Rise efectueaza testari Ia sires (simu!ãri) PC baza pozitiei valutare zilnice.

Dc asemenea, hanca utilizcazá ‘-aloarea anualizat a rediei pe ullimele 3 luni a VaR zilnie Ca proccnt din fondurile proprii

pcntru estimarea pierderii potentiale maxime confonn metodei VaR. uti!izand un indice de incrcdere de 99%. Iàrä titetor de
depreciere. hack-testing zilnic i baza de date de 2 ani.

flanca urmrete evoIunle macroeconomiec 5i iinpaetul asupra cursurilor de schimb. Astfel, ii crceazä strategia Cu privire Ia
expunerile in valuta. In eazul ohservarii ullor variaii ‘nacroecooonljee Care pot duce Ia o volatilitate mare a eursurilor pe piaIä,
Banca poate decide sã inehida pozlila valutara in once moment pentru a evita potenliale pierderi.

in Ca/un preeoin ftiziuni, achizi;ii, divizari, van/An de active 5i pasive etc., poziia bancii poate inregistra vada$ii/-modiflcani

de ainploare, peste limite, cauzaw dc accsrc ac(iuni! eveniinente Cu caraeter excep)ional; banca Va urntãni imiØenibada Ce

urmeaza acestor evemmente, reduecrea excesului poziici valutare in ccl mai seurt limp posihil, pe baza posihilitaçilor eotrete

Ia acel moment.

Ad,ninistrarea riscuini tie raid a dabdnzll
\

Aeecplarca aecstui risc este o practicA hancara normala i poate fi o sursA importantA de profitabilitate. GuIoate aeestca, riseul
de ralil a dobanzii excesiv poate reprezenta 0 amenintarc semnifieativa Ia venitunile 5i baza de capital a unihanci.

Scopul administrarii riscului ratei dobanzii cste ereterea profitului BAncii cu conditia de a mentine expuncrea Ia riseul ratei
dobAnzii in limitele autorizate.

,Viielurj c,cce1’tohj/e pentiit risen! c/c ratã a c/obdnzii

Riscul ralei dohñnzii peniru fiecare monedi an Irehui Sfl tic mäsural in cazul in care reprezinlü nvti mull tIe 5% din activele sau
pasivele din atara portofoliului de tranzaclionare.

In scopal analizei IRRBB. cxpnncrea glohala a ratei dobanzii din activitàilc din afara portofoliului de (ranzactionare. in unna
sinuilarilor de criza nu trebuie sa inregistreze scaderi ale aIorii econoinice pestc pragul de ISQ-hdin flnduriIe proprii de ni’cI
I i ott Irchitic depAsit pragul de 5% din fondunile proprii de nivel I pentru scaderea veniturilor nete din dehAnzi.

Politica arc in considerare intluenta in toate situatiile a valorii estimate a GAP-ului in rcntabilitatea glohalA iinvaloarea
econolnica a llancii. mai degraba decAt valorile absoline’ relalive ale GAP-ului.

Metode c/c dj,,,j,,,tare i transfer a inipactului risen/ui tie rota a dobthzzii in ear c/c criza

Banca eIctticaza simulari dc eli/a in conformitate Cu metodologia EBA (Rcgulamcntul Delegal 2024’XSo i 857) privind
gestionarea riscului de rata a dobajizii asociat activitatilor din afara portofoliului de tranzaclitmare. folosind cele asc scenarii
de oc privind raW dohAnzii pentru masurarea EVE (valoare econoinicà a capitalurilor proprii) 5i a scMcrii ‘. cniturilor nele din
dobánzi. metodologic descrisa in reglementärilc inteme:

(i) 50c puralel in sus:

(ii) oc paralcl injos:

(iii) oc cu variatie hruscA (steepener: rate scurtc in os 5i rate lungi in sus);
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(iv) 50C Cu evoluric constantä (flattener: rate scurte in sus 5i rate lungi in os);

(v) $oc cu rate scurte in sus;

(vi) oc Cu rate scurle injos.

Banea aplica eclc ase scenarii de oc privind rata dobflnzii mentionale mai sus peniru a reficeta riscurile de discrepante paralele
i neparalele pentru EVE. Aceste seenaril sunt aplicate expunerilor Ia IRRBB separat, In fiecare moneda pentru Care institulia
are pozilii seinnificative.

Riscut de lichiditate

Riscul delichiditate exprimã riscul actual sau viitorde afectare ncgativä a profiturilor i eapitalului, determinat de incapacitatea
Bancli de a-5i indeplini obligatiile Ia scadenta. avAnd in vedere volatilitatea depozitelor care asigura, in principal. finan{area.

Banea este expusä cererilor zilnice privind decontarea in numerar a depozitelor cu scadenlä de o zi. conturilor curente,
depo?itclor scadcntc, tragerilor deimprumuturi 5i garan;ii. Banca stabiletc liinite privind nivelul minim al fondurilornecesare
in vederea onorárii unor asifel de cereri, care trebuie sã lie disponibile pentru a acoperi rctrageri lanivele de cererc nepreväzute.

AdrninLcira ;ea risculut de lichiditate

Prin insai natura sa. riscul de lichiditate este un risc sistemic cu poten{ial ridicat de a afecta intreg sistemul bancar. Astfcl,
pentru a limita daunele potenliale provocate de problemele de lichiditate, Emitcntul evalueaza in permanenla condi{iile
macroeconorniee generale, axându-se in special pe informatii privind sistemul hancar. Abordarea Emitentului fata de
administrarea Iichiditaçii cstc dc a sc asigura cä deline intotdeauna suficiente lichidiläti disponihile pentru indeplinirea
obligaiilor sale Ia data scadenta, atât in conditii normale. cat i in conditii de stres. fArà a Intâmpina pierderi inacceptabile sau
ffira a sc expunc Ia prejudicii reputalionale.

Comitetul dc Adniinistrare a Activelor Si Pasivelor (ALCO) este eel care gestioncazä riscul de lichiditatc al bancii.

Structura de finantare reprezinta un aspect clieie al managementulul lichiditatii. Evaluarea structurii 5i a tipului hazei de
depozite i evaluarea stabilita;ii i calita{ii depozitelor constituic astfel punctul de plecare in evaluarea risedlci-de lichiditate.

Prevcdcri privind diversificarea surselor de finantare pe tennen scurt, mediu 5i lung:

Fe ter,nen scan c,
Pc termen scurt banca urmärctc o strategic de asigurare a lichiditaii ncccsara plalilor 5i a ohliqiiIor fØ de clien;i, bãnci 5i
BNR (rezerva minima obligatorie).

Banca poate utiliza urmatoarele masuri:

• IJtilizeazä limitele de tranzaclionarc interbancare cu contrapartideic autorizate din piaw localä, in vederea asigurarii
lichiditatii necesare pe termen scuil. pâna Ia urmatoarea scadentä importanta;

• Utilizeaza liinitele de tranzactionare interbancare cu contrapartidele autorizate din piaa externa, in vederea asigurarii
lichiditrqii necesare pãnä Ia urmatoarea scadenta importantä;

• Implementeaza politici suslinute privind atragcrca dc dcpozite dc Ia institutii financiare nebaneare, de Ia clienti
institutionali i afli clienli persoanc juridice care dispun de lichidilA;i man i care pot mobiliza rapid fonduri pe
tenncn foarte scurt;

• Implementeaza politici sustinute (dobânzi standard 5i negoeiate competitive, produsc promotionale de tip depozit,
campanie de marketing) in vedcrea atragerii dc fonduri de Ia un numär cat inai mare de elienji persoane fizice i
juridiec;

• titilizeaza portofoliul de titluri de stat pentru opera4iuni repo cu banci comcrcialc locale 5i straine;
• IJtilizeazä portofoliul de titluri de stat pentru opera{iuni repo cu Banca Nationala a Rornflniei, in conformitate cu

operatiunile standard 5i nonstandard, multilaterale sau bilaterale pe care accasta Ic organizcazà;
• Vinde (o pane din) titlurile de stat detinute in portofoliu;
• Pc tennen foarte scurt, 5i in contextul indeplinirii cu certitudine a cerinlelor mecanismului rezervei minime

obligatorii (pe total perioada de mentinere), banea poatc folosi tcmporar sume din eonturile de rezerva pentru
reglarea unor deficite de lichiditate pe temien foarte seurt;

• Solicita anumitor clicnti restituirea in avans a unor sume din facilitälile de credit pe tennen scurt neangajante
aeordatc conform elauzelor contractuale;

• Intrerupe ereditarea pe o perioada seurtã, pãna Ia rezolvarea deficitului de licliiditate 5i imhunatätirea pozitici de
lichiditate pe tcnncn seurt;

• Utilizeazä facilitatea de credit lombard in eonfbniiitate Cu prevederile Regulamentului BNR nr. 1/2000 cu
moditicarile i completärile ulterioare In acest az, Se va eolateraliza integral suma imprumutata i dobãnda aferentà.
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Fe Written ,nediu

Pc tenuen mcdiu, in scnpul asigtnarii surselor stabile de finantare, pe care sä Ic utilizeze in cazul unci crizc de lichiditate,
banca urmärete accastã list de mäsuri:

• Banca incearcä sä accceze lichiditate pe tennen mediu, prin atragerca dc depozitc interhancare, dc Ia handle din
piaa intemI. in vederea asigurärii lichiditalii necesare;

• Identifica ni$c pe plaIn atragcrii de dcpozitc s1 atrage deponen;i din acel segment, Cu produse special conccpute
pentru a adresa nevoile br specifice:

• UtilizeazA Ii,nitele de pialä monetarä primite de Ia contrapartide bancarc dc pc piata externä, in vederea asiguräril

lichiditalii pe temwn mcdiu:
• lmplcincnlcazä politici suslinule privind atragerea de depozite de Ia institutii financiare ncbancarc, dc Ia clietili

institulionali $i alp clienli persoane uridice care dispun de lichiditali marl 5i care pot plasa depozite pe tennen mediu,
conform propriel politici de valorificare a resurselor;

• Implcmcntcaza politici sustipitile (produse proniolionale de tip depozit PC tennen mediu, campanie de markcting) iii

vcdcrea atragerii de fonduri de Ia un numãr cat mai mare dc clien;i pcrsoanc fiz.icc 5i jurldicc;

• Rccoiisiderarea polilicii cie creditare a haiicii PC Icnncn niediu. Intreruperea creditãrii pe tennen medlu, odalá cc
semnele tie dificultabi dc finanlare dcviii persistente:

• V’ânzarea utior pãrli din portofoliul de creditc urmrind ohllnerea de Iichiditäli i imhnnMlirca indicatoribor

prudentiali;
• Inchcierca unorparlencriuie/ acorduri de finanlare Cu instilulli linanciare internalionale (BERD, IFC, BSTDB. etc.)

privind finati4area creditarli anumitor sectoare ale Ccortomici;
• Oferirea de facilitati de returnarc anticipatU a crcditebor. acebur clienti care au grafic de rambursare prestahilit, dar

care au posihilitatca dc a rainhursa in avans din credit;
• Rcconsiderarca politicii de investitii In titluri de stat i corelarea volumului i structurii inaturitalilor in funclic de

stnjciura activelor i pasivelor bilaniere;
• Utilizarca portotoliului de tilluri de stat pentrit opcraiuni rcpo PC tcnncn mediu cu banci comerciale local i stràitie
• Utilizarea pork foli ilui tie tilluri tie stat pentru opcraiuni pe tennen niediu Cu Ilanca Salionala a Romániei. in

confonattate Cu operatiunile PC tcniien nicdiu. standard si non-standard, rnultilatei-ale sau bilaterale pc care aceasta
Ic poate organiza Ia un moment dat, in conditli de stres pe piaJa monetarA locala;

• Reducerca portot’oliului de credite prin neextinderea facilitatibor dc credit. crcditelc find rambursate in naid noniial.

Fe Written lung - ‘‘‘

Pc termen Jung baitca a urvariI trasarea unor direc(ii strategice 5i implementarea utlor stratcgii qarc sã corccteze once poziie

structurala de deficit de lichiditatc.

In acest sens: . -. -

• Banca a stahilli si implemental slrategii cocrente pe tenncn lung de atragere de depozite, tirrnQpd.o-diversificarc a
bazet de clienti si reducerca indicatorilor dc concentrare;

• Banca a stabilit t, politica tie creditare carC sa SC aliniczc Cu resursele existente si mohilizabile, urmarind reducerca
finan;änli interbancare (dcpcndcnla de finantare interbancarä);

• In contextul unor picle financiare care permit acest lucru. Banca ‘a incerca sa emitã titluri (obligalitini) pe tennen
lung pentru a-si diersitica structura fonduribor atrase;

• Va implementa politici i actii1Mi de sccuritizare a crediielor. odatä cc reglementänilc i procesele vor 11 finalizaic;

• Banca poatc atragc invcstitiir investitori strategici, institutil financiare intcrnaionaIe (hERD, lEG, etc.) pnin
operarea unor majorãri de capital Cu participarca acestora. Acest Iucni ar conferi heneficii de imagine1 posibilitatea
accesnii suplimentare de linli tie tinanlare pe tennen lung.

In scopul gcstionärii i monftor[,’anii riscului tic Iichiditatc. Baitca a stabilit o seriè de limite i nivelurile or acceptahile in
conformikte cli cadrul procedural intern iinplcinentat. Dc asetnenea. in scopul tie a identi(ica apari(ia tEnor riscuri crcscute Sau
vulnerahilita(ile in poziçia riscului tie lichiditate sati tie nevoi polenliale de linanare, tin set dc indicatori dc avcrtizare titnpurie
este nainitorizat. liii alt instrunlcnt pcntru ronitonizarea riscubui de lichiditate sunt simularile de lichidiatc.

Administrarca riscului de lichiditate Se face Ia nivclul mai inultor departamente din Bancä, fiecare dintre acestea utilizãnd
instruinente specitice. Printre dcpartamcntclc Cu roluri semniticative sunt: Departamentul de Trczorerle i Pic(c de Capital,
care gestioneazä fluxub zilnic dc nunwrar i previzioneazä nevoile de lichiditate ale Hancii, opcrcazã in piaa inrerbancarä
pentru plasarca cxccdcntului sau acupenirea deticitului temporar dc lichiditate, Departamentul Adniinistrare Risc, care
stabileste Ilinitele de risc de lichiditate i nionitorizcaza aceste limite in linie Cu strategia Bäncii, Departamentul Financiar,
care elahoreaza planun financiare pc tcrnicn lung i scenanii in vederea asiguränii stabilitaçii Bãncii i implementeaza sisteme
de prognozä care sä p nuitä inoilitorizarea cuitstantä a principalilor indicatori de prognozfl (rata dc acopenire a Iichiditätii, rata
Iicliidita(i i mediate).

Riscul operafionul
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Riscul operational rcprczintä riscul inregisträrii de pierderi sau al Ierealizãrii protiturilor cstimatc, care poate H deterininat de
factori intenli sau externi.

In vederea geslionärii riscului opera%ional. Banca inonitorizcazã cvenimenteie generaloare de risc operational prin stabilirea
unor indicalori tie risc operalional i inlretinerea unei haze de dale cv picrierile datorate accstor evenimente. Totodai. in
vcderca geslionãrii risculni juridic. pane a riscului operational. I3anca rnonilorizcazA litgiile in care esle impliealà.

Adec,’u req capiiulului

Capitalul regleinenlal al Ernitentului este calculat Si analizat pe doti paliere:

Capital de nivel I, care include capitalul social, prirnele de elnisiune, rezultatul reportat. rezervele legale, statutare i de alta
naturä çi alte ajustãri tie reglerncntare privind elcinente care stlni incluse in capitalul propriu. insã care sunt tratate diferit in
scopul adecvarii capicalului:

Capital tie nivel 2. care include capitalul sub fonna de irnpruniuturi suhordonate calificate.

Pentru implernentarea cerin;elor aciualc priv nd eapilalul, llanca Sationala a Románici solieita Einitentului sä incn(inã Ia 31
decernhrie 2025. unnaloarele rate tie capital:

Cerin;1 (proceni aplirabil Ia RWA)

I

Politica Ernitentului este sã menhinä o baza confortabila de capital pentru mentinerea increderii investitorilor, creditorilor 5i a
pielei i pentru susinerea dezvoltarii viitoarc a activitafii.

Pentru ereterea eficienlei capitalului s1 imbunatalirea principalilor indicatori tie perfontantã. Banca inonitorizeazä indicatori
specifici de randanlent ai capitalului si activului total. rnarje nete tie dobanda pe categorii tie active 5i indicatori de eIicientä a
costurilor operaiona[c.

Emilentu] 5i operaliunile sale rcglemcntatc individual sunl eoniorflie en bale cerinlele privind capitalul

Rala tie solvahilitate a Ernitcntului cstc prezcntatä in conlinuare:

31 dccernbrie

2025 2024

(RON)

Capital de nivel I *

Capital de nivel 2
907.989.990 696.791.139
109,169.519 121.309.604

31 decembric 31 deccmbric
2025 2024

Cerinfe de Capital “SREP”

Nivel I de baza (CET I) 6,99% 6,78%

Nivcl I (Tier I) 9,31% 9,05%

Cerin(à lotala tie capital (CAR) 12,42% 12,06%

Ainortizoare de capital

Conservare 2,50% 2,50%

Risc sisleinic 1,00% 1,00%

Anticiclic 100% 1,00%

Cerinla “SREP” Amortizoare tie capital

Nivel I debaza(CET I) 11.35% 1128%

7
1

V.

Nivel I Tier I)

CerinlA tolaffi de capital (CAR)

13,67% 13.55%

16,78% 16.56%
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Total fonduri proprii 1.017.159.509 818.100.743

Valoareaexpunerilorlariscpentru riscul de credit. riscul dccontrapariid i riscul descreterii valorii
4715205042 4.044.810.716

creanlelor 51 lranzacçu incoinpiele

Valonrea totala a expunerili>r Ia risc penlru riscurile de pozitie. valuiarc 51 dc inarlil - -

Valoarea iotal a expiinerilnr Ia risc penlru riscul operational 434934.297 467.861.221

Valoarea totala a expunerdor Ia risc pcnlru ajustarea evaluarii creditului 17.462663 638.768

Total cerinic pentru fondurile proprii 16.78% 1640%

Indicatori de capital

Total rat de capital 19,68% 18,13%

Rata de capital de nivel 1 17,57% 15.44%

Su,’su: Raport CORER pentru Emitent

Participatii detinute de Emitent

l.a data prezentului Prospect de l4azä. Emitentul detinea uniiatoarelc participatii in alte socielã(i:

Denumirea societAtii Domeniul tie activitate % participa;ia de;inutä

Vista 2025 S.R.L ARe servicii financiare 99,9999 %, constituind 3.306.599 actiuni
ordinare

Transfond S.A. Alle servicii financiare 2,4702 %

Biroul de Credit S.A. Alte servicii financiare 0,4360 %

VISA Inc. Alte servicii financiare 496 aciuni preferenliale V1SA4nede tip
seria C 5i 14 actiuni preferen;iuleseiiaA

Swift SCRL ARe 5cr’ icii finariciare 6 aetiuni ordinare

Tranzactii en pArtile afiliate

Expunerilefata de tin grup deprli aliliate Emitentului sunt limilale In maximum 25% din totalul lbuduriIorpffi dupa luarea

in considerare a efeetului de alcnuarc a riscului de credit.

In cazul in care grupul de pärji al5liale Emitentultu include Dna sau mai mulle institulii. valoarea expuncrii nu poate depai tie
25% din fondurile proprii totale ale Emiientului. tic cchivalcnwl a ISO niilioane EUR. in functie de care esle mai mare. cu

conditia ca suma cxpunerilor flia de toate par;ilc afiliate care no stint inslitutii sã nu dcpaeasca. dupu luarea in considerare a

efectului de diminuare a riscului de credit, 25% din totalul fontlurilor proprii ale Emitentului.

Nota: Daca echivalentul a ISO inilioane EUR este mai marc de 25% din fondurile proprii tolalc ale Eniitentului. valoarea
expuncrii nu poate depä5i o liiinta rezonahil5 in compara{ic cu fondurile proprii totale ale Emitentolui.

Limita de declansare stabilita pentru expunerile fata dc pärti afihiate i pentru cele care prezinta riscuri relevante (inclusiv

expuneri man) cstc stahilitä Ia on nivel minim de 25% din totalul fondurilor proprii ale Emitentului.

?rnprumuiurilc subordonate accesale de calve Emitcnt provin de Ia pari aliliate. in limitclc mcrflionale nlai sus.

Tehnologia informatici

Sistcmele II ale Ilancii suni evalualc periodic din perspeeliva raporlárii Ia pradicile 5i flmclionalilalilc din scctorul hancar.

prin dit’erite misiuni de evaluare 5i audit spccitice realizate de caire specialisti si consultanti extenn.

Cheltuiclile de capital ale Eniilenttilui in domeniul IT (active necorporale) in ultimii doi ani se ridica Ia aproximativ 10,7
milioane RON 5i au vizat in principal iinplementarea 5i aclualizarea unuatoarelor aplieatii: adaptarea Si dezvoltarca sistemelor

pentru pregätirea fuziunii Credit Agnicolc Bank Romania S.A. tinalizata in I octombnie 2022, nutoinatizarea procesului dc
creditare. imbunatahirca plaifornici dc Internet si Mobile Banking, proccsul de inrolare online pentru clienti. automatizarea
proceselor pnivind platile, plalfornia de factoring 5i diverse sisleule en scop de a imbunata;ii sccurilalca hancii. procesele
privind cardunile sau de rapontarc. Pcniru minI 2025, Emitentul a coniiiiuat sa investeasca pentru dezo1tarea proicctelornoi i

finalizarea proiectelor atlate in curs de implemeniare. aclualizari ale programelor soflware 5i imbunaiatirea infrastructurii
hardware. actualizarea canalelor digilale. precum 5i peniru inihuilalalirea diferilelor fluxuri dependenic dc infr-asiructura IT.
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Sistemele IT aic Bancii sunt proicetate i intretinute pentru a sustine Slrategia Bancii atflt PC tcnen scurt cat i lung. Cadrul
aplicatiilor este ajustat in mod corespunzätor peniru a susline strategia i pentru a Ii aliniat celor mai bone practici. Banca se
bazeaza pe sisternul bancar Transact 24 (“T24”) furnizat dc Tcmenos, unu] dintre Cci mai man furnizori de solutii ,,core
banking’ din lume, pentru care Banca a deniarat In cursul anului 2025 on proces amplu de actualizare.

Asigurare

Banca detine polite Ic asigurare care acopcrä riscuri privind directorii Bancii, “Bankers Blanket Bond’, raspndere civila,
atacuri cibernetice, manipularea numerarului. daune aduse proprietatilor i componentelor electronice ale RancH. Costul
agregat total pentru ulttimui 3 ani al acestor poli{e s-a ridicat Ia peste 9 rnilioane RON.

No au fost inregistrate daune majore in ultimii 3 ani.

Angajai

Nuniarul de angajati al l3ancii Ia 31 decembrie 2025 era de 538 (comparativ en 496 Ia 31 decembrie 2024). Remuneratia
mcmhrilor Consiliului de Administratie i a directorilor pentru anul 2025 a fost de 11.041.250 RON (fata Ic 9.886.679 RON
in 2024).

Umiàtorul tabel prezintä cheltuielile Emitentnlui cu salariile:

31 decembrie
2025 2024

(RON)

99.532,685 85.569,264

5.695.749 5.216.600

105.228.434 90.785.864

La data de 31 decembrie 2025. Banca era implicata intr-un nurnar de 30 litigii (Cu exceptia dosarelor igate de recuperarca
creantelor, respeetiv de insolvenä i contestatii Ia executare). Banca, PC baza consultanici juridicc primite, a..pvaluat cä pentru
acoperirea acestor pretentii a fost necesara constituirea unui provizion de 125.000 RON, Ia data de 31 decembrië 2025.

Evolu{ii recente

Banca a semnalat elemente ulterioare semniticative in operaliunile ulterioare datci dc 31 decembrie 2025, uncle avãnd impact
In Inregistrarile pozi(ici situatiei financiare.

In ianuarie 2026, Banca a semnat un acord privind achizitia eompaniei de scrvicii de investi4ii financiare investimental S.A.,
tranzaclie care este condi{ionata de aprobarea autoritatilor de rcglcmcntarc, respcctiv ASF. Ca parte a strategiei de continuare
a stratcgiei de dezvoltare a Vista Bank, aceastä achizitie “a consolida pozi(ia PC piata a bancii i Va permite extinderea ofertei
comcreiale cu noi produse i servieii financiare. Finalizarea tranzacliei este estimata a avea bc pânã Ia finalul anului 2026 i
este condifionata de aprobarea sa de catre ASF

In lèhruarie 2026 a fosi depusä Ia Oficiul National al Registrultu Comertulul cererea de dizolvare si lichidare voluntara pentru
radierea Vista 2025 S.R.L. (fosta Alpha Leasing Romania IFN S.A.).

In martie 2026, Banca a ernis obligatiuni in valoare de 17 milioane SiR, listate pe pia{a reglementata a BVB, care au fost
aprohate de BNR pentru incorporarea in fondurile propnii de nivel 2 i inloctnrea unor credite subordonate existente in suma
de 16 milioane USD, având acc1ai rang.

No an fbst desehise contrapartide noi Cu pärli atiliate semnificative.

Plati fixc

lnfonna;ii privindpläfile variahile

Alte clieltuieli privind personalul

Total (Cheltuieli de personal)

Sursa: Surse interne ale Enutentulul

Litigii
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CONDUCEREA EMITENTULUI

Consiliul de Administratie

La data accstui Prospect de Ban. membrii Consiliului dc Administratie a! Emitcntului. functiilc accstora in cadrul Emitcntului
i activitaile br externe principale stint urmatoarele:

Poziia In Consiliul de Administraie

Nume a’ Bäneii Activitäti principale In afara ffiincii

Stavros Lekkakos Precdiiite Evropaiki Pisti, Preedinte al Consiliului de

Administratie

Pavlina Tavridaki Metiibru Luxgrccn Limited — administrator (detineri in

capitalul social: 100%)

Greenhomes Management Limited -

administrator (dejineri in capilalni social: 100%)

Theodoros Efthys Menthru Optima Bank Greece — mcmbru nccxccutiv

Consili de Administratie

Ilias Volonasis Meinhru Egnatia Properties SA — acionar (0M369)

PRODEA INVESTMENTS REIC—cansibier

juridic

Konstantaras Panagiotis Metnhru Motor Oil 1-lellas SA-ieiubm Consiliu de

Administratie

Georgios Athanasopoulos Mernhru Nu este cazul

Theodor-Cornel Sianescu Menibru Asociatia Romana a Bancilor tARB) - membni

al Consiliului Director

Seditil profcsional a! t5ecrui inenibru at Directorattjltti estc situat in Strada Emanoil Porumbaru. nr. 90—92. sector I. Bucurcli.

Rornânia.

Comitetul de Conducere

La data acestui Prospect de Baza. memhrii conduccrii supcrioarc a Emitcntului. organizati sub forma Comitelnlui de
Conducere, func;iibe acestora in cadrul Emitentului Si acti’ ilãlilc br cxlcrnc principaic sunt urmatoarele:
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Pozitia in Comitetul de Conducere al

Nume Bncii Activitãti principale in afara BAncii

Georgios Athanasopoulos Director General Nu este cazul

Theodor-Cornel Stanescu Prim Director General Adjunct Asociatia Romana a Bancilor (ARB) - membru

al Consiliulul Director

Craciuna Ovidiu Director General Adjunct MEISTER PROD MIXT SRL - asociat (50%) si
administrator

DYNAMIC ACCOUNTING SOLUTIONS -

actionar (20%)

Pcriklis Voulgaris Director General Adjunct VISTA-EUROPE INSURANCE BROKERS —

SOCIETATE DE BROKERAJ IN
AS]GURARE-REASIGURARE S.R.L. -

Preedinte al (‘onsiliulni de Adminisiralic

Comitetele in subordinea Consiliului de Administra(ie i a Comitetului de Conducere

ActivitaiIe prineipalelor coniitete ale Emilentului sum descrise maijos.

Comitetele Consiliului de Adminjstra(ie

Consiliul de Administraie a inflinai urmaloarclc comitete consultative dc specialitate. linänd cont dcf ca delegarea de
responsabilita(i eätre respeetivele eomitete nu scutete in niciun fel Consiliul de Administralie de lt&_eoleetivä a
atrihuiiilor i responsabilitalilor sale. —

Comitetul de Audit i de Administrare a Riscului

Comitetul de audit 5i de administrare a risculul asistä Consiliul de Administralie in indeplin ea responsabilitailor sale in

domeniul auditului, avand un rol achy in sistemul decontrol intern. sistemele deadministrare a ris rilor, auditul intern, auditul
statutar i auditul hinaiwiar. sihualiile finaneiare. raportarea linaiwiarà 5i politieile eontabile. Dc semenea. acesta asistã
Consiliul de Adminisirajie in ceen cc pri’ ete responsahilitátile aeestuia referitoare Ia administrarea adeevata a riscurilor.

Comitelul de audit 5i de administrare a ,-iseuJui este format din 3 (trei) membri. ‘mmiii de Consiliul de Administrajie dintre
rnemhrii sal non-executivi i indcpendeifli.

Comitetul de Nominalizare

Comitetul de nominalizare asista Consiliul de Adminisiratic in indeplinirea responsabilitatilor sale in eeea cc privc5te
identificarea, evaluarea 5i reconiandarea candidatilor pentru posturile vacante in organul de eondueere 5i pentru posturilc de
direciori 5i in ccea cc privete revizuirea. raportaren i loniiularea de reconiandari Consiliulni de Administratie Cu privire Ia
politicile aferenie, Ia procesul de nun,ire 5i evaluare continua a adeevärii membrilor organului de eondueere i organului de
eonducere in ansarnhlu,

Comitetul de no,ninalizare este fonnat din 3 (trei) nie,nbri, nuiniji de Consiliul de Adininistratie dintre inemhrii säi care nu
flue pane i no no hilettt pane din condueerea cxeeutivä a Bäncii.

Cornitete constituitein subordinea Comitetului de Conducere

Comitetul ALCO

Conuitetul de Administrare a Activelor i Pasivelor (“Comitetul ALCO”) este räspunzfltor pentru gestionarea etieieniã a
aetivelor i pasivelor 5i a asiguràri administrarii prudeifliale a aeestora. Comitetul ALCO gestioneazä administrarea riseului de
ratã a dobânzii. cerintelor de solvahilitate. risct,lui datorat fluetualiilor eursulni valutar pentru intreaga aetivitate a Bäneii.
riscului de lichiditate pe tennen nediu 5i lung i stabilirea preturilor de haza pentru produsele de activ i pasiv ale Ranch.

Comitetul AIEO are urmfltoarea coinponetula:
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• Dircetorul General, acesta avhnd Si rolul de Preedinte al Coniitetului AL,CO;
• Prim Dircctoru] Gencral Adjunct;
• Directorul General Adjunct;
• Directorul General Adjunct (CR0);
• Directorul Deparramcntului Adininistrare Rise;
• Directorul Departamentului Financiar;
• Directorul Departamcntului Corporate;
• Directorul Departamentului Reca Retail;
• Directorul Departamentului Agri; si
• Directorul Departamcntului Trezorerie si Piete de Capital.

Comitetul ALCO Se intrunete o data pc luna (daca exista cvorum). eel putin 0 convocare PC trinwstru sau de câte on este
necesar, Ia sediul Bäncii sau prin intermcdiul mijloacelor de comunicare Ia distanta.

Comitetul de Credite

Cornitetul de Credite este principalul organism al Vista Bank (Romania) S.A., care are competen;a de a aproba facilita4ilc de
creditare pentru clien{ii Persoane Juridice i Persoane Fizice.

Comitetul de Credite are urmatoarea componenla:

• Director General, acesta având i rolul de Preedinte al Cornitelului de Credite
• Prim Director General Adjunct
• Director General Adjunct
• Director General Adjunct (CR0)

Comitetul de Creditc se Va intruni de regula de doua on pe saptamâna San on de câte on Se Va considera necesar, Ia sediul
Bäncii san prin intennediul mijloacelor de contunicare Ia distana.

Comitetul de Credite Retail

Cornitetul de Credite Retail are competente de aprobare sau respingere a solicitarilor de eredite venite de Ia ptnIi ,4zice, in

lintita contpeten;elor stabilite prin rcglernentanile interne. —

Contitetul de Credite Retail are nnatoarea componenta:

• Dinectorul General Adjunct, acesta avänd i rolul de Preedinte al Comitetului de Credite taiI; :

• Directorul Departamentului Analiza Financiara Credite; i ,

• Directorul General Adjunct (CR0). 0

Contitetul se intrunete. ca regulã, eel putin a data pe saptämâna i on de cãtc on este necesar pentru analizarea unor aspecte
legate dc activitatca de creditare, Ia sediul Bancii sau prin intentwdiul mijloacelor de comunicanc Ia distana.

Comitetul de Credite Clasificate

Coniitctul de Credite Clasificate analizeazä dosarele dc credit care sunt in portofoliul Dcpartarncntului Colectare Creanle san
Departamentului Corporate/Departamentului Agri 5i inregistreaza restailte Ia plata ntai man de 60 de zile In data Ia care are
bc comitetul.

Coinitetul dc Crcditc Clasificate are urmatoarea componen;a:

• Dinectorul General, acesta avãnd i rolul de Pneedinle al Comilctnlui tIe Credile Clasificatc;
• Prim Dircetorul General Adjunct;
• Dinectorul Genera] Adjunct;
• Dircctorul General Adjunct (CR0);
• Directorul Depantamentului Administrare Risc;
• Directorul Departamentului Colectare Creanc:
• Directorul Departamentului Junidic;
• Dircctorul Departamentului Corporate;
• Directorul Departantentului Agri; i
• Directorul Dcpantanicntului Re;ca Retail.

Comitctul se IntruneIe ccl pu;iit a data pc luna 5i on dc cátc on cste neceSar in vederea analizanii 5i evaluflnii unor dosare de
credit specifice, Ia sediul Báncii Sau pnin intcnticdiul mijloacclor de comunicare Ia distana.

- 89 -



Comitetul de Securitate a lnformatiei i Control al Aecesului

Comitetul de Securitate a Informalici i Control al Acccsului asigurã suportul Serviciului Securitatea Informaliei, propune
direc4ia strategicä 5i tacticä pentru iniliativele i activitäile de securitate. propune politicile peniru asigurarca securitalii
inffirniatiilor, promovcaza sccnritalca. monitorizeazä aplicarea politicilor de securitate in cadrul Bäncii.

Comitetul de Securitate a Informaliei i control al Accesului are urmätoarea componenä:

• Directorul General, acesta avñnd i rolul de Preedinte al Coniitetului de Securitate a lnformatiei 5i Control al
Acccsului;

• Prim Direcinrul General Adjunct:
• Directorul General Adjunct:
• Directorul General Adjunct (CR0);
• Ofilerul pentru Secnritaiea 1nJbna1iei:
• Directorul Dcpartamentului Tclinologia Intbriiiaiei:
• Directorul Depariameniului Co,ifoniitate i Prcvcnirea Spalarii Banilor;
• Direetorul Dcparlameniului Organizare:
• Direciorul Departameniuli,i Administrare Risc: i
• Responsabilul peniru Protecjia Datelor.

Comiteiul se intruncie oh de cãie on esle necesar. tie ccl pulin douä on pe an, a sediul Bäncii sau pnin iniennediul mijloacelor
de comunicanc a distanta.

Comitetul pentru Asigurarea Continuittii Afacerii i Gestiunea Situa;iilor de Crizà

Coinitetul penn Asigiirarea (‘ontinuitalii Alhccrii i Gcstiunca Situa(iilor de Criza asigurä existenta unor politici i proceduri
penn Gestiunca Sicualiilor de (‘rita. evalucaza rczultatclc testelor de Continuitatc i de Recuperare in cay de dezastru.
valideaza planiflcarea scenariilor dc tcstarc pcntru continuitatea afacerii Si dezbate rapoartele incidentelor apãrute care an

afectat contintntatea acti ita(ilor entice. aa cum cstc specificat in Planul de Continuitate a Afacenii.

Comitetul penn Asigurarca Continuitatii Afacenii 5i Gestiunea Situatiilor de Cniza are urnThtoarea componcn;a:

• Directorul General. accsta avãnd i rolul de Preedinte al Comitetului pentru Asigurarea si
Gcstiunca Situaülor de (‘rita: / A

• Prim Directorul General Adjunct:
• Direcronal General Adjunct:
• Directorul General Adjunct (CR0):
• Coordonatorul Planului de Continuitate a Afaccrii (Ofiterul pentru Secunitatea lnformaliè4— care este 5i Secretarul

Comitetului: N..
• Directorul Departainentului Telinoltigia lnthniiatiei: -

• Directorul Departamentului Organizare: si
• Directorul Departamcntului Adniinistrare Risc.

Comitctul se intrune$le eel pulin o data pc all 5i este convocat de cätre secretarul comitetului on de câte on un incident major
care a afectat continuitatea afacerii a anti bc. Ia sediul Bancii sau prin intermediul mijloacelur de contunicare Ia dislanlä.

Comitetul de Securitate i Sänätate in Muncä

ComiictuldeSecunitate5i Snatate in Miincã este organizal in cadnil Bancii in contbrmitate en prevederile l.egii nr. 319/2006
a securitalii i snaiaii in muncã 5i ale Nonnclor metodologice dc aplicanc a acesteia_ cu scopul de a asigura implicarea
angaja(i kr in elahorarea 5i api icarea decizi i icr in domeniul securäa(i i 5i securitäi I in muncä.

Coinitetul de Secunitare i Sanatate in Muncã arc urmätoarca componetfla:

• Prim Direetonil General Adjunct, avãnd i rolol de PrecdinIc al Coinitetolui de Securitate i Sanatate in Munea:
• Pan reprczcntan(i angajator (iiiclusiv Pre5edintele CSSM care este i neprezentant angajator);
• Patru rcprczcntan(i angaJu(i: si

• Un medic specializat hi rnedicina muncii.

Banea, in calitate de angajator, are obligatia sü asigure intrunirea comitetului ccl pu;in o data pe trimestru 5i on de cãtc on cstc
necesar, Ia sediul aeesteia sau prin intemiediul niijloacclor de comunicarc Ia distan(a.

Comitetul de Proiecte s1 Tehnologie
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Comitetul dc Proicctc i Iehnologie creeazä cadrul ncccsar pentru adniinistrarea centralizata a proiectelor existente Si pentru
idcntificarca unor noi proiecte, in conformitate Cu strategia de afaceri a Ranch 5i CL’ utilizarea eticicntä a rcsursclor implicate
in proicctc.

Comitetul de Prolecte i Tehnologie are urmatoarea cOmponentä:

• Directorul General, acesta avänd ii rolul de Preedinte al Cornitetului de Proicctc iTehnologie;
• Prim Directorul General Adjunct:
• Dircctorul General Adjunct;
• Directorul General Adjunct (CR0):
• Direciorul Dcpartamentului Organizare;
• Direciorul Departamentului Tclinologia liithmmliei;
• Ofi;erul peniru Securitatea lnforma)iei:
• Directorul Departamentu]ui Financiar; si
• Responsabilul pentru Protcclia Dutelor I’ersonale.

Comiietul sc inirunete oricând esic neccsar. dar dcccl pulin doua on pe an, Ia sediul Rancii sail prin intemediuI inijloacelor
de comunicarc Ia disian,

Comitetul de Active Adminisirate

Coniitetul de Active Administrate adopta müsuni i strategii limitate Ia creditele din portofoliul liurobank in adniinistrarca
Ranch. in baza unui Contract de Administrare incheiat intre BancA. in calitatc dc Prestator de Servicii. i Eurohank SA. in
calitate de Beneticiar.

Cornitctul de Active Administrate are urntatoarea contponcnLä:

• Director General, accsla avãnd i rolul de Prcedintc a! Comitetu!ui de Active Administrate;
• Prim Director General Adjunct;

-

• Director General Adjunct:
• Director General Adjunct (CR0); i f.:
• Director Departamnent Active Adin in istrate.

Comitetul GuvernanEa Datelor

Cnmitctul Guvernanta Datelor stahiIctc politici i standarde de guvernare a datelor, asigurànd alinierea Ia obiectivele RanciL
Acesta evalueaza i priorilizcazü datele hancare cnilice in domeniul managcmcntului calitalii datelor. revizuiete in mod regulat
starea calitäjii datelor i ofera suponl pentru inijiativele de imbunãtälire a calita{ii datelor.

Comitetul Guvernanla Datetor are uniiätoarca coinponcntá:

• Prim Director General Adjunct — Presedintelc (‘omitetului:
• Director Dcpartament Gu vernanta Dutelor:
• Director Departament Admninistrare Risc;
• Director Departament Conforrnitatc 5i Pie’ enirea Spalarii Banilor;
• Director Dcpartanient Financiar;
• Director Departament Relca Retail: 5i
• Director Departament TcliI1ologia lnforrna)iei.

Comiictul Guvenianta Datelor se ‘a intruni on de cate on exisiA propuneni avansatc — ccl puhin o dala Ia 3 luni (sesiune
obinuiEa). eLm data onientaiivã: a doua sAptAmãna din liecare inimncstru. Scsiunilc vor avea Inc Ia sediul central a! Ranch sau
prin mijloacc de colnunicare a distanta (vidcoconfcrinta/emnail).

Gzi Lensaiqd corporuiIid

Ranca respect bate regulile aplicahile privind guvernanla corporativA in vigoare conform Icgisla(iei din Roniania.

Nu eistfl niciun potential conflict dc interese imitre oh!igaliile fala de Emitent ale membrilor Consiliului dc Adrninistra(ie Si
ale directoriltmr 5i interesele br priatc si/sau altc ob!igalii ale acestora.
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CAPITALUL SOCIAL SI STRUCTURA ACTIONARIATULUI

Capitalul social a! Bäncii Ia dala prezentului Prospect dc Baza este de468.736.524.4 RON reprezentat de4.687.365.244 actiuni
ordinare CU 0 valoarc nominala individuala de 0,1 RON. Toatc actiunile sunt nominative. liher transferabile. värsate in
intregime, ficcare i au fbst emise in forma demalerializata. Banca a emis 0 singurä elasä de actiuni, i anume cele ordinare.
Actiunile au fost create in conlbrmitate cu lcgisla4ia României. sub forma de “titluri nominative dernaterializate” i sunt värsatc
in intregime. La data prezentului Prospect de flaza nu existä actiuni ale llancii care sã flu reprezinle capital social.

La data prczcntului Prospect de E3azä, actiunile flu sunt si flu se preconizeazä Ca vor Ii admise Ia tranzaetionare PC 0 pia{a

reglementata. Prin urmare, registrul actionarilor este tiflut de catre Banca. prin grija administratorilor acesteia. Dc asemenea,
l3ancii nu ii sunt aplicahile prevederile legilor rolllâne privind pietele de capital Cu privire Ia preluarile puhlice obligatorii,
drepturile de retragere obiigacoric sau vfinzare ohligatorie.

Drepturi ale actionarilor

Drepturi tie preferinj’a

Actionarii Bäncii au drept de prelèrinta Ia subscrierea ac;iunilor noi emise de Banca proportional numarul ac{iunilor PC care
Ic posedä, acest drept putAnd ti cxercitat numai in interiorul termcnului liotarat de adunarea generala sau, dupa caz, de Consiliul
de Administralie.

Conform actului constitutiv a] I3äncii, termenul pentru excrcitarca dreptului de preferinta pentru suhscrierea de actiuni fbi

poatc Ii realizata in termen de o luna de Ia data publicarii hotarárii emise de adunarea generala privind majorarea capitalului
social in Monitorul Oficial al Romãniei, Partea a IV-a.

Potrivit Legii socictatilor nr. 31/1990, drepturile de prefcrintu pot Ii ridicate sau limitate numai prin hotarãrea adunarii generale
extraordinare a actionarilor ]uatä in prezenta actionarilor reprezentãnd trei patrimi din capitalul social suhscris, cu majoritatea

voturilor aclionarilor prezenli.

Drepturi tie rot

Fiecare actiune suhscrisa i platita, potrivit lcgii, confera delinatorului dreptul Ia un vot in adunarea geñeralä. T&ae actiunile
ernise de I3ancä au valoare egala i confera delinatorilor acestora drepturi i ohligatii egale.

Dividende

Dividendele, Cu conditia Ca distribuirea dividendelor sa fie aprobata de adunarea generala 6çiinara a actionarilor, sunt
distribuite actionarilor proportional cu numarul de ac{iuni detinute in eadrul Baneii. Dividendele p& Ii distribuite numai daca
Banca inregistreazã profit, conform inregistrãri]or din situa;iile financiare anuale aprobate de adunarea generalã ordinara i
daca aceasta decide distrihuirea de dividende.

I’otrivit I.egii Societatilor. dividendele se distrihuie actionarilor proportional cu corn de participare Ia capitalul social varsat.
Optional. dividendele pot fi distrihuite trimcstrial. PC baza situatiilor financiarc intcrimarc, sau anual. pe haza situatUlor
financiare anuale. dacä flu se prevede altfel in actul constitutiv. Optional. dividendelc pot ii platitc trimcstrial in termenul
stabilit de adunarca gcnerala sau, daca cstc cazul. prin legi speciale, regularizarea diferen;elor cc rezulta din disiribuirea
dividendelor in cursul anului find efectuata prin interinediul situatiilor financiare anuale. Plata difereneIor rezultate din
ajustare se efectueazain termen de 60 de zile de Ia data aprohàrii situatiilor financiare anuale penlru exerciliul financiar inehciat.

Conform actului constitutiv al Bancii. dividendele var Ii achitate actionarilor proportional cu cola de parlicipare Ia capital, in

termen de 30 de zilc de Ia data adoptarii hotarârii adunarii generale ordinare relevante.

Alte drepturi

Fiecare aetiune subscrisa i platila, potrivit lcgii, confcra dctinatorului dc aselnenca i dreptul de a alege mcmbrii organelor de
condueere, dreptul de a ii fi repartizate activele rämase din activul societatii in cazul Iichidarii, precum i alte drepttiri preväzute
de lege.

Structura acionariatului

Structuraac;ionariatului Bncii Ia data prczentului Prospect de Bazã este utmatoarea:

(%)

Bamiveld Enterprises Limited 79,97
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Medseope Holdings P1_C 9,S7237

Corthi Holdings Ltd 9,87237

Visia Bank (Rumania) S.A. 0.05

Actinnari — Persoanejuridice 0,17

Ac)ionari . Persoane fizice 0.07

Total 100,00

Sat-sn: Rcgi.cirnl aejionarilor a! Emiienlu/ui In Solo jt’ezetzruIui Prospect Sr Bazã

Beneliciarul real final al Emiteistului este doninul loannis Vardinogiannis.

Majoritatea drepturilor tie vot ale Emitentului stint detinute direct de Bamivcld Entcrprises limited. Prin unnare. Barniveld
Enterprises Litnitcd exercitä controlul direct asupra Emitentului prin majoritatca drcpturilor de vot 5i. implicit. priri drcptul de
a numi Tnaioritatea membrilor in Consiliul de Administratic.

Fara a aduce alingere relatici de control dintre EnlilenI i Bamiveld Enterprises Limited. legislatia roniàneascã aplicabilã.
precuiii i actu] constitutiv a] Emitentului impiedica actionarul carc dc{ine controlul sã ii exercite drepturilc in mod ahuziv;
in mod particular: (0 tranzactiile Si relatiile in \igoarc mire Emitent 5i acLionarul san care deline controlul rcspeclá principiul

concurenici depline 5i stint incheiate PC 0 haza comerciula norniula; (ii) controlul flu este exercitat impoiriva in]ereselor

Einilcnlului; (iii) fiecare acj fine cmisä de Emilent acord drepluri egale oricárui detinätor al acesicia: i (iv) uliliz.area ahuzivä

a aclitelor corporalive este strict interzisä in conformilale cu legile corporative Si reglerneniarile intenie aplicabile.

Dupa ctinotiniclc Emiten(ului. existä anumite niäsuri, corn ar Li reglenientarile aplicahile in inaterie de guvemançacorporatia.

peniru a Sc asigura cä Ut] astfel decontrol asupra Emitcnlului flu este exercitat ahuziv.

Banca nu are cuno$tintä de niciun acord a cärui aplicarc poutc genera, Ia o data ulterioara prezenlulni Prospect dc l3azä, o
scltinihare a controlu]ui asupra acestcia.

(_.
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AVERTIZARE PRIVIND REGIMUL FISCAL

Legile fiscale ale statului unde 1s1 are sediul nvestitorul i legisIaia fiscain rornaneascä at putea avea un impact asupra
veniturilor oblinute din ObIigaiuni. Potcn{ialii cumpäratori de Obliga4iuni ar trebui sä apeleze Ia consuItanii br fiscali en

privire lace legislalic fiscala nalionala ar putca fi relevanta pentru achizitia. detinerca i dispunerea de ObIigaiuni i primirea
plalilor dobanzii, valorii nominate i/sau a altor sume in baza Obliga{iunilor i consecincIe acestor actiuni in baza IegisIaiei
fiseale a tarilor respective.

(4
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INFORlATII GENERALE PRIVIND OFERTELE SI PROCESUL DE SUBSCRIERE

Thin subscrierea in cadnil i,,,c’, 0/the, /iecarc invest//or confinna cc? a ciii? Prospeciul c/c Bath, cc? a acceptal lennenu i
colic/if tile stabilite In Prospectul c/c ljazã i Te,azenii Email rclevcnql vi cc? a realizat sithscrie,ea con/bnn ter,ne,z i/at- inc/up
iii Prospectul c/c Bath i in 7 ‘r,ncnii F/na/i re/nan/i.

Eiccw-c in i’eslitor garanicaza Etnirentu/ni p Dealentlu I cc? pot achizi! jot a legal Obliga/ iunile (fan, a / I siqn:si iuiol resin/c/it
San /imitüni) in jurist/ic!its acestara c/c rcsed,,#a. Once suhscriere e/ec-lucstã Cu inc-alcanea J’ra.cjiectitlu, c/c Bath sail a
legi s/a jici aplicahile va/I c’cinsidcraid tin/a /I va/i atiulaai

Pt-i,, subscrierca in cadnil isne, 0/eric. /,ecarc iniestttor con/ninc? i galanteazã, ptintte allele. cc? liii es/c rezident a/State/ar
Unite ale An,ericii .yi nici ‘iii acfianeazc? petitnit niclo pcrsoaitã care tacisie.yte in Slate/c Unite ate A merle/i.

Obligafluni!e. Obligatiunile var Ii emise in Trane, jar una sau mdi mute Trane. care se Va menhiona Ca

var Ii consolidate 5i vor fornia o singur serie 5i care stint identice diii toate punctele de
vedere (dar pot avca date de emisinne. dale dc inccperc a acumularii dobánzii. pre!tiri de
einisiune5i dale pentruprimeleplali aledohãnzii diferitc)pot forma oSericdcOhligaliuni.

in cazul in cure Obligatiunile dintr-o Tranfl stint supra-subscrise, Emitentul Va avea
dreptul (làra all obligat) de a crete numarul de Obligaiuni din acea ‘I•ranfl. cu condi{ia
Ca in niciun moment valoarea nonsinala totala a tuturor Obligaliunilor in circuIaie Ia
momcnttil rcspcctiv, din cadrul Programului. sä nu depaseasca 100000000 EUR (san
cehivalentul acestei some in once moneda), cu excepia cazului in care Adunarea Generala
Exlraordinara a Ac{ionarilor Emitentului decide sä majorczc Programu], ar ProspetLII de
Bafli este amendat in accst seas.

Investitori eligibili. Obligatiunilc vor fi oferite:

• investitonijor dc retail (“Invettitonii de Retail”); i/sau

• inveslitorilorcalificati (“Inveslitorii Calificati”), aa cuin suni dbfiniji in arliolt,I 2
Iiiera (e) din Rcgulamentul UE privind Prospcctul, care var Ii ahordali de ciilrc
Aranjor $i!sau de cütre Dealerul relevant in acest scop.

en exceptia acelor investitori a cäror suhscriere in cadrul Ofertei respective ar constimi o
incalcarc a lcrislatiei aplicahile (de exeinplu. participarca in cadnd Oferlci a cetä(enilor
SLIA cu incalcarea Regulamentului S din l.egea privind Valorile Mobiliare) lnvcstitorii
care nu sunt rezidenti in Rumania 5i care inten)ioneaza sa achizilioneze Obliga4iuni trcbuie
s se inlormeze en privirc Ia legislatia aplic-ahilä Ofertei respective injurisdic;iile br cu
privirc Ia rcslrictiile slabilite in sectiuiieu “Rc.ctric/ij c/c IO,,zare /I Traits/er’ de mdi jos.

Data Linisiunil. Obligatiunilc diii fiecare Tranfl var ±5 disponihilc inestitoribor Ia Data Dcconlarii (astfel
cuni aceusta este definita nai os).

Ru/a Dobd,,cii. Ram dohãcizii pentru Ob]iga;iunile din ficcarc Scrie ‘a Ii decisa iii tinna mini proces dc
hoakhui/ding in timptil cäruia Emitentul va cvabua interesul Inveslilorilor Calificati dc a
achizitiona Ohligatiunilc rclevante. Rata finala a dohânzii pcntru Obligatiunilc relevante

Ii stahilita de cätre Emitent in urnia unui astfel de proccs de hook/mi/ding (a se vedea
“Procesitl (IC hoo/thui/ding” de mai jos).

1¼(a! c/c Oferlâ i Prclt,l de Olèrtä al f5ccarei’Irane de OhIigaiuni care unneazä sit tic cinise in cadru]
Runda,,,entsd. Prograniulni Va fi determinat de citlre Emulenl Ia momcntul emisiunil, in conformitate cu

condi;iibc de plait predominantc: pre]uI dc oferta ab ()hligaiiunilor relevantc sau inetoda
de delcnninare a pretubui i modul de puhlicarc al Prctubui de Oferia var II siabilite in
Tenneiiii Finali aplicabi]i. In cazul diferitelor Trane dintr-o Serie de Obligatiuni. pretul
de ofcrta poate include dohânda acomulala pcnlru pcrioada de Ia dala inceperii acumulitrii
dohãn,.ii pcntru Trana relevanta (care poatc Ii data einicerii primei Tranc a Scriei san.
dacil dalele de plata a dohAnzii at’ trccut deja. cea mai rece,itit data dc platit a dobãnzii
pcntru Serie) ptnit Ia data c,nitcrii Tranci relevante.

Randamcntul flccarei Trane de ()hliga(iuni stabilit in ‘lermenii Finali aplicabili Va 15
calculat Ia data emisiunii relevante. lutnd in considerarc frccvcnta de calcul si platit a
dohtnzii, utilizánd pretul de emisiune relevant. Acesta no este on indicator al
rand am coin liii vi iror.
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Subscriere mininiá. Temienii Finali pot indica faptul cã fiecare investitor trehuie sä subscrie in mod valahil
pcntru Un anumit numär minim de Obliga(iuni in cadrul Ofcrtci relevante.

Perioada de Subserierile pentru Obliga(iunile dintr-o Tranã vor II cfcctuatc in perioada indicata de
Subscriere. Dealerul relevant (“Perioada de Subscriere”). Emitentul poate decide sã inchidà o Oferta

anterior ullinici zi]c a Pcrioadci de Subscriere indicate ini(ial (“Data Inchideril”), caz in
care Oferta se Va inchide Ia ora i in Ziua Lucratoare indicate de Emitent 5i/sau Dealer in
acesi sens (“Data Inchiderli Anticipate a Ofertei”).

Subscricrilc pol ii thcute pe toata durata Perioadei de Subscriere a Ofertei relevante. in
fiecare Zi Lucrãtoare intre orele indicate de Dealer.

Dc asenienea. Eniitentul poate prelungi Perioada de Subscriere sau modifica alte dale
legate de o ()ferlä, in conformitate cu Iegisla(ia românä.

Proce.cu! de Emitentul ‘a stahili inveslitorii cärora Ii se Va trimite invita(ia de a i5i prezenta interesul
hookhuilding. pentru achiz.ilionarea de Obligaliuni in cadrul Ofertei respective.

Aranjorul i Dealertil vor derula un proces de hookhuilding in timpul Perioadei de
Subscriere relevante, când investilorilor Ii se va cere sä-i exprime interesu] pentru
achizilionarea Obligalinnilor. In acest scop. investitorii vorfi ohligai sa spccifice numarul
de Obliga(iuni pe care ar 15 dispusi sä Ic achizi(ionczc si Ram Dobãnzii pentru aceste
Obligatiuni, care ar trehui sã Sc incadreze intr-un interval orientativ speciticat in prealabil
de Aranjor Usau Dealer.

Valoarea noininala totala a (ibligatiunilor. Rata Dohdnzii. precum 51 numruI de
Ohligaçiuni subscrise i alocate in cadrul unei Trane vor fi stabilite de Emitent Ia discrelia
sa dupa finalizarea procesului dc bookbui/ding Si vor 15 notificate investitorilor de cätre
Dealer. Alocarea Iàcuta de Emitent cste obligatoric pentru toll investitorii.

Rerragerea Suhscrierile realizate in cadrul Ofertelor vor 15 irevocabile 51 nu vor putea Ii retrase sau
Subscrieri(or. modificate de cãtre invcstitori. Ca o exceptie. in situa(ia in care Prospectul de Baza face

ohiectul unui umendament. subscrierile pot 15 retrase in maxim trei (3) Zile Lucratoare de
Ia data Ia care respectivul amendament Ia Prospectul de Ban a fost comunicat
inveslitorilor. lnvestitorii ii pot retrage subscrierea prin complctarea unui formular de
revocare a acceptului de subscriere Ia unitatea Ia care au efectuat subscricrea sau prin once
alta metoda agreata cu Dealerul/Participantul Eligibil prin care au subscnis. - -

Metoda de “Lea mcxi bunci cxeciqie’ /

interinediere.

Panicipanfi Eligibili. In cazul in care Tcnncnii Finali prcvad accasta op(iune. subscrIcrilc pot 15 efectuate Si prin

once Participant care cstc calificat ca participant in sistcmul detranzaclionare al BVB i
care a scninat un angajanient necondilionat i irevocabil (‘Scnisoarea de Angajament”)
cu Aranjorul prin care 5i-a asumat sa respecte prevederilc prczentului Prospect de flaza i
ale Iegilor aplicabile (“Participant Eligibil”).

Fiecarc Participant Eligibil trehuie sä se asigure cã sistemele sale intente ii permit sã
indeplineasca cerinlele inclusc in prezenlul Prospect de Baza_ in Termenii Finali san in

once altc instruc;iuni Irimise de Emileni san Dealer inclusiv. dar ffira a Sc limita Ia.
ccrirgele priind disponibilitatea lbndtirilor i decontarea Lranzacliilor efecwaze dupa
acceptarea suhscrierilor de cätre Participantul Eligibil respcetiv.

Nici Eniitentul, nici Dcalerului nu vor 15 raspunzatoriin cazul nerespectttrii de ciUre once
Participant Eligihil a oricAreia dintre cerin;ele din acest Prospect de Baja, Termenii Finali
sau in once alta instruc(iune a Emitentului sau a Dealerului.

tWice ordin de suhscniere/cumpárare transmis participanilor care flu sunt Participanti
Eligibili flu va Ii luat in considerare i nici Emitentul, nici Dealerul nu vor 15 rspunzatori
pentru cä nil an lual in considerare un astfel de ordin dc suhscriere/cumparare.

Inchiderea cii Succes Icnnenii Finali put indica faptul cä Oferta relevanta vatS consideratä finalizata cu succcs
a OferteL daca un anumit procent minim din toate Obliga(iunile oferite ini{ial in acca Trana sunt

subscrisc in mod valid in cadrul acclei Ofente.
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in cazul in care, Ia Incheierea Perioadei de Subscriere. numärul tolal a! Obligajiunilor
subserise valid intr-o Trana raportat Ia numarul total dc Obligajiuni ofcrite initial in acea

Trana ‘all mai mic decat proccntul indicat in Termcnii Finali (in cazul in care Un procent
minim de subscricrc este prevãzut in iermenii Finali). Emitentul Va avea dreptul (frä a El
obligat) sü rcspingä toate subscrierile pentru Ohligaiunilc din acca Tranä, caz in carc
acea Ofeila ‘a El anulata. iar Ohliga{iunile din Tran5a respectivä nil Vor ii ernise.

Alocare. La Daia inchiderii Ofcrtci. dupa inehiderea procesului de bookhuilding, Obliga(iunile vor
Ii alocate in mod discretionar mvestitorilor institutionali (pe haza criteriilor stabilite tIe
Emilcnl) respecliv confonii metodei de alocare indicate in Tenenii Finali in cazul
investitorilor de retail.

La siahilirea dimensjunij Ofenci i a criteriilor de alocare discrelionara se au in
considerare nlui niulli fiuelori. inclusiv nivelul suhscrierilor. tipul de investitori In proccsul
de bookhuild(ng Si conditiile de pia(ä existente Ia niomentul respectiv.

Prin subserierea in cadrul Ofertei respective, investitorii inleleg i sunt de acord cä Ii se
poi atrihui mai puline Obliguliuni decal numilrul de ObligMiuni pentru care si-au exprimat
interesul sau flu pci primi deloc Obligaliuni. lnvestitorii IneIeg i suni de acord ca nil pot
rcfuza Obligaliunile care Ic-au fost alocale 5i flu all dreptul sã contesle sail sä Sc opunä

non asifel de alocrwi.

Dc aseinenca. invcstitorii inteleg i sunt de acord cã nu vor avea dreptul s cheslioneze.
jar Emitentul i Dealerul flu ‘or avea obligatia de a dczvalui. motivele alocarii i dcciziile
privind Rata Dobãnzii 5i tin i5i asuinä nicio raspundere in legatura cu tnotieIe care stau
Ia haza alocarii respective.

lnvestitorii vor El ulluilLai ‘erhal, prin e-mail sau prin alte muiloace convenite cu Dealerul
sau Participantul Eligibil relevant (in confonnitate Cu tennenii contractului dc scrvieii dc
investit relevant. lorinularul de Subscriere sau in alt mod; Cu privire Ia Rata Dohánzii i
ntlmärul de Ohligaciuiii alocate. cat nlai curând posihil dupa stahilirea Ratei Dohânzii s1
tinalizarea proccsului de alocare. Fiecare investitor potential se angajeazã sà achizitioneze
numãrtll de Ohligaçiuni alocate i se considera ca este de acord cä flu Va putea sä isi éxercite
nicilln drept dc a anula san de a rezilia sau. sub rezerva oricarordrepturi legale de retragere.
sã retragã in all mod tIn astièl de angajament.

Trauzaclie. Tranzacliu afereniä Otertei respective Va avea be prin sistemul BVB in confonnitate en

legisbalia pielei de capital si regulile BVB (Data Tranzacfiei”). Datkjranzactiei Va ft
Inenlionula in Terlnenil FInali.

Deconrare. Dccontarca Sc Va realiza prin sistemul Depuzitarului Central in confonnitate cu legislacia
piclni de capital si regulile BVB (‘Data Decontfrii”). Data Dccontarii vafi nienlionala m

Tcnncnii Finali

llI\ eslilorii care all nfl agent cllslode Sc angajcazä sã trimita instructiunile de deconlare
agcnlului cuslode in limp tilil pentru a se asigura ca soft disponihile fonduri sulicienle.

In anumite cazuri, Depozitarul Central are dreptul ii) sa suspende sau sã anulczc
inregistrarea unci inslruciilfli. in cazul in care cxista indoieli Cu privire Ia con;inuiul
accsleia sau Cu privire Ia aulorilatea persoanei care a dat instniciiunea respectiva Sau in
ca/ill in care descopera ca prevederile regulamentelor sale sau ale acordurilor aferente an
fosi incalcate i (ii) sa ignore instrucliunile care conin erori san nIle vie san care flu sunt
electuate in mod corespunzator de catre pcrsoanc autorizate. Nici Emitentul i nici
Dcalcrill rcspectiv flu var El responsabili pentru indepliflirea sau neexecutarea de cütre
Depozitarul Central sau al!i Participanti a ohliga{i br care Ic revin in tenieiul regulilor.
procedurilor i acordurilor care reglementeaza operatiunile br Ia data Ia care aceste

ohligatii stint san ar Ii trehuit sa tie indeplinite.

Ad,niterea ía Enhitelitul poate sa ceara adinitcrea Ia tranzaclionare a tiecarei Trane de OhIigaitlni PC
tra,,:achonare. piata reglementuta Ia vedere a Ilursei de Valori Bncureti. Emiteniul a obtinut acordul dc

principiu a! Bursei de Valori Bucureti pentru intregul Program in vederea admiterii Ia
trai17acionare a Ohligaliunilor emise in baza Programului pc Bursa de Valori l1ucureti.
Acordul flu ‘aloreaza adlniterea Ia tranzacionare pe piata reglementata adminisirata de
Bursa de Valori 3ucureti 5i nu creeaza in sarcina Bursei de Valori Bucurcti obligaia de
a admitc ulterior ‘a Irafizaclionare fiecare tranä de Obligatiuni cc urmcazä a El emise in
haza Prospcctului de I3azä.
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In cazul in care ObIigaiunilc dintr-o Tranã nu sunt admise Ia tranzaclionare PC piala
regIementat Ia vedere a Hursei de Valori Bucureti. Intrcaga sumä platita pentru

Obligatiunile din acea Transà Va Ii restituitä flccanii lnvcstitor, cu conditia Ca respeclivul
Investitor s Ii trimis o cerere de rambursarc Emitentului nu mai tárziu de aizeci (60) de
zile de Ia data Ia Care Emitentul a anuntat in mod public respingerea cererii privind
admiterea Ia tranzac{ionarc.

4
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RESTRICTII DE VANZARE SI TRANSFER

Statele Unite ale Americii

ObligaiuniIe flu au fost i nu vor fi iiiregistrate in baza Legil Valorilor Mobiliare i nici flu pot Ii oferite sau vândute pe
teritoriul Statelor Unite sun cMre persoane din SUA on pe seama sau in beneficiul rcspectivelor pcrsoa1c, cv cxcep{ia anumitor
tranzacfli scutite de Ia obligativilatea respectárii cerineIor de inregistrare preväzute de Legea Valorilor Mobiliare. Terrnenii
utiliza{i in prezentul aNneal flu semnificajiile care Ic-au fost atrihuite in Regulamentul S.

N
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INFORMATII GENERALE

Autorizare

1. linplementarea Programititti a fost autorizatä printr-o hotarare a Adunarii Gencraic Extraordinare a Actionarilor
Emitentului din data de 22 iunie 2026. Emitentul a ob{inut sau Va ob;ine toate aproharile, avizele i autoriza;iile
necesare in legattira en emisiunea i indeplinirea propriilor obiiga{ii in baza Obliga{iunilor.

Listarea

2. Emitentul a oblinot acordol de principiu a! Bursei dc Valori Bucurcti pentru intrcgul Program, in vcderea
admilerii Ia tranzactionare a OhIigaiunilor emisc in cadrul Programulul. Este de asteptat ca tiecare Tranfl de
ObIigaiuni care unneaza sa lie admisa PC piata reglementata Ia vedere a I3ursei de Valori Bucureti salle admisä
separat, Ia momentul emilcrii, in haza Terrncnilor Finali aplicabili, sub rczcrva eniiterii Obligaliiinilor acelei
Trane.

Proceduri Judiciare i Arbitrale

3. Cu excepia celor dezvaluitc in accst Prospcct de Baza. in exista niciun id de proceduri guvemanientale,
judiciare sau arbitrale (inclusiv vreo astfel de procedurä in curs de solu{ionare sau imincntã de care Emilenlul sa
aiha cunolina), de naturã sa aiha san sa Ii avut bc in ultirnele douasprezece luni antcrioarc datei prezentului
Prospect de Baja. on elect semniricativ asupra siIuaei financiare san asupra profitabilitâ(ii Emitentulni.

Niodificare Semnificativà/MajorA

4. Cu exceptia celor dezvaluite in acest Prospect de Bazà, de Ia data de 31 decembrie 2025, flu a cxistat nicio
modilicare semnilicativa a pozitiei financiare a Emitentului.

Auditori

5. Situ;qiile Ilnanciare anuale ale Emitentului pentru exercitiilc financiare incheiatc Ia 31 decembrie 2025 5i 31
decenibrie 2024 au fost auditate de cätre Deloitte Audit S.R.L, iar rapoartele repeetivuiu auditor au fost
incorporate prin referinta in prezentul Prospect de Baja. Deloitte Audit S.R.L. este.themhra a QAtjlçei Auditoi-ilor
Financiari din RomSnia. 7.

Documente PuMice ( -

6. Unnatoarele docuinente, in copie (impreunã Cu traducerile acestora in limba eejä). pot fi consult’ate in tiinpul
prograniului nonnal de lucru Ia sediul Emitentului i pe uebsite-uI Emitentului (w\.*.vistahank.ro) pe 0 perioada
de douasprezece luni tic Ia data prezentului Prospect de Baja:

ta) Prospecitti tie Bazà:

b) actol constitutiv al Emiteniului: 5i

c) Situa;iile linanciare anuaic pentru exercitiile financiare incheiate Ia 3ldecembrie 2025 5i 31 decenihrie
2024.

Pentru evilarea oricãrui duhiu. en e\ceplia cazului in care stint incorporate in mod specific prin referinta in acest
Prospeci de Baza. infoniniliile conlinute pe site-ui web flu fac pane din acest Prospect de Baja.

Prezentol Prospect de Bazä Va ii disponibil, in fonnat electronic, pe site-ui Bursei de Vaicri Bucureti
(www.hibiv) $i pe site—ui EmitcntuIui (ii ii.ii.vtahc,,iA.m).

Contracte semnificative

7. Emitcntul flu a inclieiat niciun contract (alLele decaL in cadrul desfurarii ohi5nuite a activitatii) care cste sau
poatc Ii scmnificativ sau care contine prevederi confonii carora Emitcntui are o obiigaic sau on drept care este
sau poatc ti semniticativ pentru capacitatea Emitentuiui de a-si indeplini ohhgatiiLe cu privirc Ia Obligaiuni.

Compensarea Obiiga(iuriiior

8. Se intentioneaza Ca Obligatiuniic sü lie acccptatc sprc compensare prin Depozitarul Central al Rornâniei. Codul
comtln corespunzator i Nuniarul International de Identificare a VaioriIor Mohiiiare (iSiN) in legatura Cu

Obligatiunile flecarei Irane vur Ii specificate in Termenii Finali relevan{i. Terrnenii Finali relevanti Vor
spccifica once alt sistein de compensare care a acceptat ObligaiuniIe rclcvantc pentru compensare, impreunä cu
once alte infonnatii adecvate.
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Identificator al personnel juridice (LEI)

9. Identificatorul pcrsoanei juridice (LEI) al Emitentului cstc 549300I7QGBKEZSPKH3O.

Site-ui web al Emitentului

10. Site-ui Emitcntuiui este www.vistahank.ro. Cu cxceptia cazuiui In care sunt incorporate in mod specific prin

referinta in acest Prospect de Bazfl. infonnaliile conhinule pe site-ui web no fac pane din acest Prospcct dc Bazfl.

‘alabilitatea Prospectului de Bazà i a suplimentelor In Prospectul de Bazà

ii. Pentru a evita oricare dubju, Ernitentul flu Va avea nicio obligaic dc a coinpicta prezentul Ikospec de Bazä dupä

inchcicrca perioadei de valahilitate de 12 luni.

informalii neaplicablie Prospectuiui conform Anexei 7, Anexci 14 i Anexei 28 a Regulamentuiui Delegat (UF)
20i91980, astlel cum a fast modificat prin Reguianientui Lielegat (UE) 202611061 din 7 nlai 2026

12. Elementele enumerate mai jos din unnãloarele Anexc aic Reguiamentului Dclcgat (LE) 20 19/9X0, astfei cum a
fost moditicat prin Regulamcntul Dclcgat (UE) 2026/1061 din 7 mai 2026 flu sunt aplicahileprezentuiui Prospect:

Anexa 7: punctcie 3.3.2; 3.5.1; 3.5.2; 5.1.2; 5.1.3; 5.1.7: 5.2.la; 5.2.2; 6.1.1; 6.1.2;

AnexaI4:puncteie2.7.4;2h.I;3.I.7(h)3.I.i5:4.1.3:4.1.4;4.4.2;4.5.4;5.i;6.I;7.I;7.2;8.I;

Anexa 2S: punctele 1; 6; 9;

4
1’;
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EMITENTUL

VISTA Bank (Romania) SA.

Strada Ernanoil Porumbaru nr. 90-92,
Sector I, Bucureti

Rornflnia

ARANJOR

VISTA Bank (Rumania) SA.
Strada Enianoil Porumbaru nr. 90-92,

Sector I. Bucureti
Rum an Ia

AGENT DE PLATA I AGENT DE CALCUL

VISTA Bank (Romania) S.A.

Strada Emanoil Porumbaru nr. 90-92,
Sector 1, Bucureti

România

CONSULTANT JURIDIC AL EMITENTULUI:

Clifford Chance Badea SPRL

Excelsior Business Center
Strada Academiei nr. 28-30

Bucurcti 0(00 16
Rumania
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EMITENTUL

VISTA Bank (Ro,nania) S.A.

Nume: Georgios Athanasopoulos

Pozitie: Director General

/

Director General Adjunct
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