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Prezentul Prospect de Bazii a fost aprobat de citre Autoritatea de Supraveghere Financiard ("ASF"), care este autoritatea
competentd din Romdnia in baza Regulamentului (UE) 2017/1129 ("Regulamentul UE privind Prospectul"), ca prospect de
baz3 emis in conformitate cu Regulamentul UE privind Prospectul in scopul furnizarii de informatii cu privire la emiterea de
obligatiuni ("Obligatiunile") de¢ citre Vista Bank (Romania) S.A. ("Emitentul" sau "Banca") in cadrul Programului de
Emisiune de Obligatiuni pe Termen Mediu ("Programul") descris in prezentul Prospect de Baza, in pericada de doulisprezece
luni de la data prezentului Prospect de Baza. Valoarea nominali totald a Obligatiunilor in circulatie emise in cadrul Programului
nu va deplsi in niciun moment 100.000.000 EUR (sau echivalentul acestei sume in alte valute).

Obligatiunile vor fi emise in trange (fiecare o "Transi"), fiecare Trans3 constind in Obligatiuni care sunt identice din toate
punctele de vedere. Una sau mai multe Trange, in legdurd cu care se va preciza ca vor fi consolidate §i ca vor forma o singuri
serie §i care sunt identice din toate punctele de vedere cu exceplia datei de emisiune, datei de incepere a acumularii dobénzii,
prejului de emisiune §i datei pentru primele plai ale dobénzii (care pot fi diferite), pot forma o serie ("Seria") de Obligatiuni.
Alte Obligatiuni pot fi emise ca parte a unei Serii existente. Termenii specifici ai fiecarei Transe vor fi determinati in momentul
oferirii Obligatiunilor din respectiva Transd, pe baza conditiilor de piati existente la acel moment, si vor fi previzuli in termenii
finali aplicabili ("Termenii Finali"), a caror forma este inclusi in prezentul Prospect de Baza.

Se va depune o cerere la Bursa de Valori Bucuresti pentru ca Obligatiunile din fiecare Trangi si fic admise la tranzactionare la
momentul emisiunii acestora pe piala reglementatd la vedere administrata de Bursa de Valori Bucuresti, Emitentul a objinut
acordul de principiu al Bursei de Valori Bucuresti pentru intregul Program, in vederea admiterii la tranzacfionare a
Obligatiunilor din cadrul Programului pe piata reglementati la vedere a Bursei de Valori Bucuresti. Piaja reglementatd la vedere
a Bursei de Valori Bucuresti este o piata reglementati in sensut Directivei 2014/65/UE privind piefele instrumentelor financiare,

Investifia in Obligafiuni emise in cadrul Programulul implicd anumite riscuri, Principalii factori de risc care pot afecta
capacitatea Emitentului de a fsi indeplini propriile obligafii privind Obligafiunile sunt discutafi in secfiunea " Factori de
Risc' de mai jos.

ASF a aprobat acest Prospect de Baz in ceea ce priveste respectarea standardelor de completitudine, comprehensibilitate i
consecventd impuse de Regulamentul UE privind Prospectul. Aceasta aprobare nu va fi considerata o confirmare a Emitentului
sau o garaniic privind calitatea oriciror Obligatiuni care fac obiectul acestui Prospect de Baza. Investitorii ar trebui sa 75i faci
propria evaluare cu privire la caracterul adecvat al investirii Tn astfel de Obligatiuni.

Prezentul Prospect de Baza si orice supliment la acesta vor fi publicate in format electronic pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti
(www.bvb.ro) si pe site-ul Emitentului (www.vistabank.ro), Pentru evitarea oriclirui dubiu, continutul site-urilor web
menjionate mai sus nu facc parte din acest Prospect de Bazi, cu exceptia cazului in care aceste informatii sunt incorporate prin
referin|d in acesta Tn mod explicit.

Acest Prospect de Bazi a fost aprobat de catre ASF la data de 2% © 9 2026 si esie valabil (asa cum poate fi amendat
periodic) pand la_23, 0 4 2027. Nu existi nicio obligatie de a amenda acest Prospect de Baza in cazul aparitici unor noi
factori semnificativi, greseli semnificalive sau inexactititi semnificative dupa aceasta data.

PROSPECTUL DE BAZA A FOST APROBAT DE CATRE ASF. APROBAREA DE CATRE ASF A ACESTUI
PROSPECT DE BAZA NU REPREZINTA O GARANTIE SAU ORICE FEL DE EVALUARE DIN PARTEA ASF CU
PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU DEZAVANTAJELE, PROFITUL SAU RISCURILE
IMPLICATE IN PARTICIPAREA LA OFERTA OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE. APROBAREA
CERTIFICA NUMAI CONFORMITATEA ACESTUl PROSPECT CU CERINTELE LEGALE §I
REGULAMENTELE ADOPTATE PENTRU APLICAREA ACESTORA.

CITITI PROSPECTUL DE BAZA INAINTE DE SUBSCRIERE

Aranjor

VISTA BANK (ROMANIA) S.A.,

Data prezentului Prospect de bazdeste: 25 (0 9. 2026



INFORMATII IMPORTANTE
Responsabilitatea pentru acest Prospect de Bazi

Emitentul i$i asumd responsabilitatca pentru informatiile continute in acest Prospeci de Bazi si in oricare Termeni
Finali si declari ca, din cunogtintele sale, informatiile conjinute in prezentul Prospect de Bazi sunt in conformitate cu
faptele, iar Prospectul de Baz3 nu contine nicio omisiune care ar putea afecta sensul acestuia.

Termeni Finali

Fiecare Trangi (asa cum este definitd in prezentul Prospect) de Obligatiuni va fi emisi in conditiile stabilite in prezentul
Prospect in "Termenii 5i condifiile Obligatiunilor” ("Conditiile"), astfel cum sunt completate de un document specific
respectivei Trange, numit termeni finali ("Termeni Finali"). De asemenea, vor fi publicate pe site-ul Bursei de Valori
Bucuresti (wune.bvb.ro} copii ale Termenilor Finali in legiiturd cu Obligatiunile care urmeazi si fie listate la Bursa de
Valori Bucuresti.

Alte informatii relevante

Acest Prospect de Bazi trebuie citit si interpretat impreund cu orice suplimente la acesta si cu orice informatii
incorporate prin referinta in acesta $i, in legatura cu orice Tranga de Obligafiuni, trebuie citit §i interpretat Trmpreuna cu
Termenii Finali relevanti.

Emitentul confirma ci orice informatii din surse terfe au fost reproduse cu acuratele si cit, in miisura in care este in
cunostingd de cauza $i poate constata din informatiile publicate de respectiva sursa terfd, nu au fost omise faple care ar
face ca informatiile reproduse s fie inexacte sau ingelitoare.

Informatii neautorizate

Nicio persoana nu a fost autorizatd sa ofere vreo informafie sau sa facd vreo declaratie care nu este continuti sau care
nu este in concordantl cu acest Prospect de Baza sau cu orice alt document incheiat in legiturd cu Programul sau cu
orice informatie furnizata de Emitent sau alte informatii care se afli in domeniul public si, dac# sunt oferite sau facute,
aceste informatii sau declaratii nu ar trebui sa fie considerate ca fiind autorizate de catre Emitent.

Nici Dealerii (asa cum vor fi numiti in Termenii Finali relevanti) si nici vreunul dintre afilialii lor respectivi nu au
autorizat integral sau orice parte a acestui Prospect de Bazii si niciunul dintre ei nu oferdl vreo declaratie sau garantie si
nici nu accepta vreo responsabilitate cu privire la acuratetea sau caracterul complet al informatiilor continute in acest
Prospect de Bazi sau orice responsabilitate pentru actele sau omisiunite Emitentului sau ale oricrei alte persoane (aita
dect Dealerul relevant) in legiturd cu emiterea §i oferirea Obligatiunilor.

Nici punerea la dispozitic a acestui Prospect de Baza sau a oric@ror Termeni Finali, nici oferirea, vinzarea sau transferul
oricirei Obligatiuni nu va crea, in nicio circumstantd, implicatia ¢3 informatiile confinute Tn acest Prospect de Bazi
sunt adevarate ulterior datei acestuia sau datei la care prezentul Prospect de Baza a fost modificat sau completat cel mai
recent sau ¢l nu a existal nicio schimbare negativi sau niciun eveniment care este in mod rezonabil probabil sa implice
o schimbare negativi in perspectivele sau pozifia financiari sau comerciald a Emitentului de la dalwla sau, dack
este ulterioard, data la care prezentul Prospect de Bazi a fost modificat sau completat cel maj once alta

informatie furnizata in legitura cu Programul este corecti in orice moment ulterior datei la u daci
- - .. . a - s
esle diferitd, datei indicate in documentul care o contine. 1? )
5
Restrictii privind distribufia
Distributia acestui Prospect de Baza §i a oriciror Termeni Finali i oferirea, vanzarea si ea Obllga nilor in

anumite jurisdictii pot fi restrictionate prin lege. Persoanele care intrii in posesia acestui Prosp <au oricaror
Termeni Finali sunt obligate de citre Emitent s3 se informeze st s3 respecte orice astfel de restrictii. Pentru o descriere
a anumitor restrictii privind ofertele, vinzArile si livrarile de Obligatiuni si despre distribuirea acestui Prospect de Baza
sau a oricaror Termeni Finali si a altor materiale de ofertd in Jegiturd cu Obligatiunile, consultati "Procedura de
Subscriere".

in mod particular, Obligatiunile nu au fost si nu vor fi inregistrate in temeiul Legii Valorilor Mobiliare din Statele Unite
ale Americii din anul 1933, cu modificirile ultericare ("Legea Valorilor Mobiliare") sau la orice autoritate de
reglementare a valorilor mobiliare din orice stat sau altd jurisdictic a Statelor Unite ale Americii. Cbligatiunile nu pot
fi oferite sau vandute in Statele Unite ale Americii sau citre, in contul sau in beneficiul persoanelor din Statele Unite
ale Americii (asa cum sunt definite in Regulamentul S).

Nici acest Prospect de Baza si niciunul dintre Termenii Finali nu constituie o ofertd sau o invitatie de a subscrie sau de
a cumpdira Obligatiuni si nu ar trebui sa fie considerate ca o recomandare a Emitentului, Dealerilor sau a oriciruia dintre
acestia ca orice destinatar al acestui Prospect de Baza sau al oricaror Termeni Finali s3 subscrie sau s cumpere orice



Obligatiuni. S¢ considerd cA ficcare destinatar al acestui Prospect de Baza sau al oriciror Tenneni Finali a efectuat
propria investigafic si cvaluare a situajici (financiare sau de altd naturd) a Emitentului.

Guvernanfa produsului in conformitate cu Directiva 2014/65/UE (astfel cum a fost modificatd)

Se va stabili in legiturd cu fiecare emisiune dac3, in sensul regulilor de guvernan{i a produsului MiFID conform
Dircctivei Delegate a UE 2017/593 ("Regulile UE de Guvernanti a Produsului MiFID"), orice Dealer care distribuie
orice Obligatiuni este un producator in ceea ce priveste respectivele Obligatiuni, dar, in caz contrar, nici Aranjorul, nici
Dealerii si nici vreunul dintre afiliatii acestora nu vor fi producétori in sensul Regulilor de Guvernanii a Produsului
MIFID.

Termenii Finali cu privire la orice Obligatiuni pot include o legenda intitulatd "Guvernanta Produsului conform UE
MIFID 11" care va sublinia evaluarea piefei {int in ceea ce priveste Obligatiunile i canalele adecvate de distributie a
Obligatiunilor. Orice persoand care oferd, vinde sau recomand ulterior Obligatiunile (un "distribuitor") ar trebui sa
ia in considerare evaluarea piefei {inta; cu toate acestea, un distribuitor care face obiectul Directivei 2014/65/UE cu
modificarile ulterioare ("UE MIFID I1") este responsabili pentru efectuarea proprici evaluari a pietei {inta in ceea ce
priveste Obligatiunile (prin adoptarca sau rafinarea evaluarii pietei {intd) §i determinarea canalelor de distributic
adecvate.

Regulamentul UE privind Indicii de Referinjd

Dobinda sifsau alte sume plitibile conform Obligatiunilor pot fi calculate prin referire la anumite rate de referintd.
Orice astfel de ratd de referinid poale constitui un indicator de referin{a in sensul Regulamentului (UE) 2016/1011
("Regulamentul UE privind Indicii de Referinti"). in cazul in care o astfel de rata de referin{a constituie un astfel
de indice de referinta, Termenii Finali vor indica dac3 indicele de referinta este furnizat sau nu de un administrator
inclus in registrul administratorilor §i al indicilor de referinti stabilit §i mentinut de ESMA in conformitate cu articolul
36 (Registrul administratorilor si indicilor de referinja) al Regulamentului UE privind Indicii de Referinid. Statutul de
inregistrare al oricirui administrator in conformitate cu Regutamentul UE privind Indicii de Referini3 este o chestiune
de evidenta publica si, cu excepiia cazului in care este cerut de legislalia aplicabild, Emitentul nu intenjioneazi s
actualizeze Termenii Finali pentru a reflecta orice modificare a statutului de inregistrare al administratorului.

Limita Programului

Valoarea maximi totala a principalului Obligatiunilor in circulatie din cadrul Programului nu va depagi 100.040.000
EUR si, in acest scop, valoarea oricaror Obligatiuni exprimate intr-o altd valuté va fi calculatd prin convertirea in EUR
la data cm:tem rcspectwelor Obllgaqlum (calcuiata la cursu] dc schimb publicat dc BNR la acea dala) Valoarea maxima

un amendament la Prospectul de Baza pentru acest scop.

Anumite definifii

in prezentul Prospect de bazs, daci nu se specifica alifel, toate trimiterile 1a un "stat membru"
membru al Spatiului Economic European, trimiterile la "RON", "Lei" sau "lei" sunt referiri
Roméniei, trimiterile la "USD", "Dolari SUA" sau "dolari® sunt referiri la dolari ai Statelor Unite alc Americii, iar
trimiterile la "EUR" sau "euro" sunt referiri la moneda legala introdusa la inceputul celei de a treia etape a uniunii
economice i monetare curopene, dupi cum este definitd la articolul 2 din Regulamentul Consiliului (CE) nr. 974/98
din 3 mai 1998 pﬁvind introducerea euro, astfel cum a fost modificat.

Anumite cifre cuprinse in prezentul Prospect de Bazi au fost ajustate prin rotunjire; prin urmare, cifrele pentru aceeasi
categoric prezentate in tabele diferite pot diferi usor, iar cifrele prezentate ca totaluri in anumite tabele este posibil s
nu reprezinte suma aritmetica a cifrelor precedente,

Ratinguri

Seriile de Obligatiuni emise in cadrul Programului vor fi cu sau fara rating. in cazul in care o Serie de Obligatiuni are
rating, acel rating nu va fi ncapéral acelasi cu ratingul Emitentului (daca un astfel de rating va fi objinut ulterior) sau
cu ratingul sau ratingurile atribuit(c} Obligatiunilor deja emise. in cazul in care o Serie de Obligatiuni are rating, ratingul
sau ratingurile aplicabil(e) vor fi specificate in Termenii Finali relevanti. S va preciza in Termenii Finali dac3 fiecare
rating de credit solicitat in legaturi cu o Serie refevantd de Obligatiuni va fi (1) emis sau avizat de o agentic de rating
de credit stabilitd in SEE si inregistratd in conformitate cu Regulamentul ARC al UE sau de o agentie de rating de credit
care este certificatd in conformitate cu Regulamentul ARC al UE sifsau (2) emis sau avizal de o ageniic de rating de
credit stabilita in Regatul Unit si inregistratd in conformitate cu Regulamentul ARC din Regatul Unit sau de o agentic
de rating de credit care este certificatd in conformitate cu Regulamentul ARC din Regatul Unit.
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REZUMAT

[ Sectiunea A — Introducere $l atentioniri

A.l. Introducere

"1.1 Denumirea valorilor mobiliare si numirul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN)

Obligatiunile relevante ("Obligativnile”) vor fi emise in cadrul Programului de Emisiune de Obligatiuni pe Termen Mediu |
in valoare maximd de 100.000.000 EUR ("Programul") al Vista Bank (Romania) S.A. ("Emitentul” sau
"Banca"). Denumirea cxactd a Obligatiunilor din ficcare tranga (ficcare o "Trans#i"), precumn $i numarul international de
identificare a valorilor mobiliare (ISIN)} aferent acestora, vor fi specificate in termenii finali aplicabili fiecarei Trange
("Termenii Finali").

1.2 1dentitatea si datele de contact ale emitertului, inclusiv identificatorul entititii juridice (LEI)

Emitentul este Vista Bank (Romania) S.A., 0 societate comerciald pe acliuni inregistratd in Roménia si funcionénd in baza
legislatiei din Romédnia. Emitentul este inregistrat la Registrut Comerfuiui sub numirul J1998004436402 atribuit la data de
23 martie 2025, ih Registrul Bancar sub numirul RB-PJR-40-044/18.02.1999, avind cod unic de inregistrare: 10556861,
atribut fiscal: RO, capital subscris §i varsal de 468.736.524.4 lci. Sediul Emitentului este situat in Strada Emanoil
Porumbaru, nr, 90-92, sectorul 1, Bucuresti, Rominia. [dentificatorul persoanei juridice (LEI} al Emitentului este
5493001 7QGBKEZSPKH30.

1.3 Identitatea §i datele de contact ale ofertantului

Emitentul

Vista Bank (Romania) S.A., o societate comerciala pe acnum inregisiratd in Romania si functionénd in baza legislatiei din
Roménia. Emitentul este inregistrat la Registrul Comerjului sub numarul 1998004436402 atribuit la data de 23 martie
2025, in Registrul Bancar sub numirul RB-PJR-40-044/18.02.1999, avind cod unic de inregistrare: 10556861, atribut
fiscal: RO, capital subscris i virsat de 468.736.524.4 lei. Sediul Emitentului este situat in Strada Emanoil Porumbaru, nr.
90-92, sectorul 1, Bucuresti, Romania, (tclefon: +40212223310). ldentificatorul persoanei juridice (LEI) al Emitentului
este 5493001 7QGBKEZSPKH30.

1.4 ldentitatea §i datele de contact ale autorititii competente care aprobd prospectul

Acest Prospect a fost aprobat dc ASF, cu sediul in Splaiul Independeniei nr. 15, Sector S, cod postal 050092, Bucuresti, |
Roménia. Numirul de fax al ASF este 021.659.60.51, numarul de telefon este 021.659.64. 36 w:a rc:,a de e-mail este

office(@asfromania.ro. ¢ x? \? e "?{‘ ?_,‘:\
1.5 Data aprobirii Prospectului /‘5 " '5?1 *:,Ei": ",%xll

| Acest Prospect a fost aprobat de ASF la data de 23 .09 2026 % Si’ ':“ -:‘B AT g?} il
A.2. Atention#ri §i informatii privind utilizarea ulterioar3 a Prospectului \‘(ob-" i ; 5

Acest rezumat a fost ¢laborat in conformitate cu articolul 7 din Regulamentul privind Pmspechyj&Sﬁ fiecitit cao
introducere la prospect ("Prospectul"). Orice decizie de a investi in Obligatiuni ar trebui s3 se bazeze pe examinarca
intregului Prospect de catre investitori. Investitia in Obligafiuni presupune o scrie de riscuri, far investitorii pot p:crdc in
totalitate sau partial investitia lor ca urmare a achizitionarii Obligatiunilor. Tn cazul in care se introduce o actiune in fata
unei instanfe judecdtoresti cu privire la informatiile conjinute in Prospect, este posibil ca investitorul reclamant, in
conformitate cu dreptul intern, s2 fie obligat si suporte cheltuiclile de traducere a Prospectului inaintea inceperii procedurii
judiciare. Raspunderea civili in legaturi cu prezentul rezumat, inclusiv orice traducere a acestuia, revine numai persoanelor
care au prezentat rezumatul, dar numai in cazul in care rezumatul este ingelator, inexact sau contradictoriu in raport cu
cclelalte pérti ale Prospectului, sau atunci cand acesta nu furnizeazi, in raport cu celelalte pari ale Prospectului, informatii
esentiale pentru a ajuta investitorii in luarca unci decizii de a investi in Obligatiuni.

Sectiunea B — Informatii eser_ltiale privind Emitentul

B.1. Cine este Emitentul valorilor mobiliare?

a) Sediul social, form:-a-ju?d_iéii, codul LEI, legislatia care reglementeazii activitatea acestuia §i {ara de constituire

Emitentul este Vista Bank (Romania) S.A., o socictalc comerciald pe actiuni inregistratd in Romdnia si functiondnd in baza
legislajiei din Roménia. Emitentul este Tnregistrat la Registrul Comertului sub numirul 11998004436402 atribuit la data de
23 martic 2025, in Registrul Bancar sub numirul RB-PJR-40-044/18.02.1999, avind cod uni¢ de inregistrare: 10556861,
atribut fiscal: RO, capital subscris §i virsat de 468.736.524,4 lei. Sediul Emitentului cste situat in Strada Emanoil
Porumbaru, nr. 90-92, scctorul 1, Bucuresti, Roménia. Identificatorul persoanei juridice (LEI) al Emitentului este
5493001 7QGBKEZSPKH30.




b) Activitiiti principale

Emitentul activeazs in principal pe piata bancard din Romadnia si oferd clientilor si o gama largd de produse §i servicii
financiare. Emitentul furnizeaza servicii financiare in Lei (RON) si in moneda striind pentru persoane fizice §i juridice.
Aceste servicii includ printre altele: deschidere de conturi bancare, tranzactii de schimb valutar, finantare de capital
circulant, facilitd}i de imprumut pe termen mediu si lung, activititi de creditare citre segmentul de retail, credite ipotecare
sau garaniii bancare. Emitentul isi desfdsoard activitatea exclusiv in Romaénia prin intermediul Sediului Central situat in
Bucuregti, Centre de Afaceri, care in prezent sunt situate in Oradea, Bragov, Constanja, Timigoara, Bucuresti, $i printi-o
rejea de sucursale si agentii.

¢) Actionarii majoritari, inclusiv dacii Emitentul este detinut sau controlat, direct sau indirect, si de ciitre cine

Structura acfionariatului Bancii la data prezentului Prospect de Bazi este urmatoarea:

(%)
Barniveld Enterprises Limited 79,97
Medscope Holdings PLC 9,87237
Corthi Holdings Lt«d 987237
Vista Bank (Romania) S.A. 0,05
Actionari — Persoane juridice 0,17
Actionari - Persoane fizice 0,07
Total 100,00

Beneficiarul real final al Emitentului este domnul loannis Vardinogiannis.

Majoritatea drepturiior de vot ale Emitentului sunt definute direct de Barniveld Enterprises Limited. Prin urmare, Barniveld
Enterprises Limited exercitd controlul direct asupra Emitentului prin majoritatea drepturilor de vot si, implicit, prin dreptul
de a numi majoritatea membrilor in Consiliul de Administraie.

Fara a aduce atingere relatiei de control dintre Emitent 5i Barniveld Enterprises Limited, legislatia roméaneascd aplicabila,
precum §i actul constitutiv al Emitentului impiedica actionarul care detine controlul sa igi exercite drepturile in mod abuziv;
in mod particular; (i) tranzactiile gi relatiile in vigoare intre Emitent si actionarul siu care define controlul respecta principiul
concureniei depline si sunt incheiate pe o bazd comerciald normald; (ii) controlul nu este exercitat impotriva intereselor
Emitentului; (iii) fiecare actiune emisi de Emitent acorda drepturi egale oricirui definftor al acesteia; si (iv) utilizarea
abuziva a activelor corporative este strict interzisa in conformitate cu legile corporative si reglementérile interne aplicabile.

Dupi cunostiniele Emitentului, existd anumite masuri, cum ar fi reglementarile aplicabile in malerie de guvernanta
corporativa, pentru a se asigura cd un astfel de control asupra Emitentului nu este exercitat abuziv. Banca nu are cunogtinta
de niciun acord a carui aplicare poate genera, la o dati ulterioara prezentului Prospect de Bazi, o schimbare a controlului
asupra acesteia.

d) Identitatea principalilor administratori

La data acestui Prospect de Bazi, membrii Consiliului de Administrajie al Emitentului §i functiile acestora in cadrul
Emitentului sunt urmatoarele:

Pozitia in Consiliul de Administratie

Nume al Bincii
Stavros Lekkakos Presedinte
Pavlina Tavridaki Membru
Theodoros Efthys Membru
llias Volonasis Membru
Konstantaras Panagiotis Membru




Georgios Athanasopouios Membru

Theodor-Comel Stanescu Membru

¢) Identitatea auditorului statutar

Auditorul statutar incepind cu anul financiar 2026 este KPMG Audit S.R.L., cu sediul in Roménia, Sectorul 1, Sos.
Bucuresti-Ploiesti, nr. 89A, Bucuresti, membra a Camerei Auditoriler Financiari din Romania ("KPMG").

Auditorul statutar pentru anii financiari 2024-2025 a fost Deloitte Audit S.R.L., cu sediul in Romania, Calea Griviiei nr,
82-98, The Mark Tower, Bucuresti, membrd a Camerei Auditorilor Financiari din Romaénia ("Deloitte").

B.2. Care sunt informatiile financiare esentiale referitoare la Emitent?

a) Selectie de informatii esenfiale istorice

(a) Situatia profitului sau pierderii $i a rezultatului global

Venituri nete din dobénzi

Venituri nete din comisioane

Profit inainte de impozitare

Profit net aferent exercifiutui financiar

Elemente care nu pot fi niciodatd reclasificate in contut de profit si
pierdere, nete de impoazit

Reevaluarea imobilizarilor corporale
Elemente care sunt sau pot fi reclasificate in contul de profit si pierdere

Diferenie din modificarea valorii jusie a activelor financiare, evaluvate 1a
valoarea justd prin alte clemente ale rezultatului global, nete de impozit

Totalul altor elemente ale rezultatului global
Total rezultat global aferent exercitiulvi financiar
Profit net atribuibil, din care:

Actionarilor Bancii

Rezultat global atribuibil, din care:

Actionarilor Bancit

(b} Situatia pozitici financiare

Total activ

Total datorii

Capitaluri proprii
Capital social
Rezerve

Actiuni proprii
Rezultatul perioadei

Rezultatul reportat (profit)
Capital propriu atribuibil actionarilor Biincii

Total capitaluri proprii

31 decembrie

2025 2024
RON
255.803.733 243.082.740
22.371.945 16.285.776
101.903.412 100.818.441
86.483.787 84.864.026
1.076 3.046
271413 -
916.484 117923
1.188.973 121.869
87.672.760 84.985.895
86.483.787 $4.864.026
e 86.483.787 84.864.026
T\ #7760 84.985.895
i "'-';\ll
e \ 87.672760 84.985 895
e
N 31 decembric
2025 2024
RON
10.466.955.215 8.793.484.248
9.661.350.280 8.075.222.642
504.907.982 504 907.982
41.960.988 27.710.460
-329.432 s
86.483.787 84.864.026
172.581.610 100.779.138
805.604.935 718.261.606
805.604.935 718.261.606




Total capitaluri proprii §i datorii

(¢} Situatia fluxurilor de trezoreric

10.466.955.215

8.793.484.248

31 decembrie

2025 2024
RON
Profit inainte de impozitare 101.903.412 100.818.441
Profit operaticnal inainte de variatia activelor §i datoriilor de exploatare -£16.557.842 -114.398.515
Flux de numerar din activitifi operationale inainte de dobidnzi yi im pozit 753.978.813 -1.423.,944.253
Flux de numerar din activiti{i operationale 921.316.639 -1,314.186.106
Flux de numerar utilizat in activiti(i de investifii 224,700.379 249,352,530
Flux de numerar utilizat in activititi de finanfare 102,121,721 -21.447.030
Cresterea/ (descregterea) netd a numerarului 51 echivalentelor de numerar 1.226,714.716 -1.086.280.607

Numerar i echivalent de numerar la inceputul exercifiului 1.649.852.676 2.736.133.283
Numerar i echivalent de numerar Ia sfirgitul exercitiului 2.899.991.415 1.649.852.676
(d) Situatia modificarilor capitalurilor proprii
31 decembrie
2025 2024
RON
Sold la 1 ianuarie 718.261.606 633.775.713
Total rezultat global aferent exercitiului financiar 87.672.760 84.985.893
Dividende & -500.000
Cumpdrarea de actiuni proprii -329.432 -
Sold la 31 decembrie 805.604.934 718.261.606

b) Scurtd descriere a oriciror calificiri din raportul de audit referitoare la informatiile financiare istorice

| Raportul intocmit de auditorul independent ai Emitentului, Deloitte Audit S.R.L., la data de 21 aprilie 2026 in legituri cu
situaliile financiare ale Emitentului pentru exercijiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025 precizeaza ci situatiile
financiare prezinta cu fidelitate, sub toate aspectele semnificative pozitia financiarid a Emitentului la data de 31 decembrie
20235, precum si performania sa financiara i fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeand i Ordinul Bancii
Mationale a Roméniei nr. 27/2010 pentru aprobarca Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeana, cu modificarile urmatoare.

Raportul intocmit de auditorul independent ai Emitentului, Deloitte Audit S.R.L., la data de 7 aprilie 2025 in legaturd cu
situatiile financiare ale Emitentului pentru exercitiu] financiar incheiat la 31 decembrie 2024 precizeazi ci situatiile
| financiare prczimﬁ cu fidelitate, sub loate aspecle]e semnificative pozitia financiard a Emitentului la data de 31 decembrie
i 2024, precum si performanta sa financmra si fluxurile sale de lrezorerle aferente cxercululm |nche|al Ia dala rcspeclwa, in

Raportare Financiari adoptate de Liniunca Europeand, cu modificarile urmitoare.

B.3. Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului?

Prezentdm mai jos citeva dintre principalele riscuri specifice Emitentului:

° Emitentul este expus la riscul structural de dobandd si la riscul valutar
® Emitentul este supus unor regimuri ample de supraveghere 5i reglementare in Romdnia
. Emitentul t5i desfasoard activitatea intr-un mediv extrem de competitiv, iar prejudiciile de reputafie i-ar putea

afecta pozifia compelitivi

L] Emitentul depinde de_accesul la finanjare 5i la alte surse de lichiditdfi, care pot ji restrictionate din motive




independente de comtralul acestuia

. Volatilitatea pictelor financiare poate cauza pierderi pentry Emitent in ceea ce priveste activitifile sale de
tranzacfionare §i invesiifii

Sectiunea C - ihformatii esentiale E’Rind valorile mobiliare

C.1. Care sunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare?

a) Tipul, clasa si codul ISIN

| Valorile mobiliare oferite sunt obligaiuni emise in cadrul Programulun de Emisiune de Obllgallum pe Termen Mediu in
| valoare maximi de 100.000.000 EUR al Emitentului, care pot fi obligatiuni de rang senior ("Obligatiunile de Rang
Senior") sau obligajiuni subordonate ("Obligatiunile Subordonate"), purtitoarc de dobanda fix3 sau variabild, conform
celor specificate in Termenii Finali relevanti pentru fiecare Trangd. Clasa si denumirea exacti a Obligatiuniior din ficcare
Transd, precum si numgrul internajional de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) aferent acestora, vor fi specificate fn
Termenii Finali relevanti pentru Transa respectivi,

b) Moneda, valoarea nominali, numirul i scadenta valorilor mobiliare emise

Obligatiunile vor fi emise in cadrul Programului, a cirui valoare nominal3 totald a Obligatiunilor in circulajie nu va depasi
in niciun moment 100.000.000 EUR (sau echivalentul acestei sume in alte valute), Moneda specificatd, valoarea nominala
unitard si numarul de Obligatiuni emise in cadrul fiecarei Trange vor fi specificate in Termenii Finali relevanti pentru Tranga
respectiva. Obligatiunile de Rang Senior §i Obligatiunile Subordonate vor avea scadente de pand la 10 ani.

¢) Drepturile aferente valorilor mobiliare

Detinitorii de Obligatiuni beneficiazi, ca drept principal, de drept la dobdnd3, aceasta putdnd fi fixa sau variabila, in functie
de tipul de Obligatiune specificat in Termenii Finali relevanfi. Cu exceplia cazului in care sunt riscumparate sau
achizitionate anterior, Obligatiunile din fiecare serie vor fi riscumpiirate de Emitent la valoarea lor nominala la data
| scadeniei aplicabila.

_cl) Rangul relativ al valorilor mobiliare in structura capitalului Emitentului in caz de inéolventi

Rangu! Obligatiuniior depinde de tipul acestora, specificat in Termenii Finali relevanti pentru fiecare Tranga:

Obligafiunile de Rang Senior constituie obligalii directe, necondifionate, negarantate si nesubordonale ale Emitentului i,
in cazul unei proceduri de faliment sau lichidare, au rang egal nepreferential intre ele i cel putin egal cu toate celelalte
obligatii negarantate si nesubordonate, prezente i viitoare, ale Emitentului, cu exceplia obligatiilor prefereniiale previzute
de dispozitii legale obligatorii si general aplicabile institutiilor de credit.

Obligatiunile Subordonate au rang inferior faja de toate creanjele prezente sau viitoare privind Obligatiile de Rang Senior
ale Emitentului, astfel incit nu se vor pliti sume aferente Obligatiunilor Subordonate péina cind Obligatiile de Rang Senior
ale Emitentului nu sunt integral satisficute.

¢) Restrictii impuse asupra liberei transferéi}ilititi a valorilor mobiliare

Obllga‘lum]c nu au fost si nu ver fi inregistrate in baza Legii Valorilor Mobiliare si nici nu pot fie artte sat vindute pe
teritoriul Statelor Unite sau ciitre persoanc din SUA ori pe seama sau in beneficiul respectiveldr: pcrsoane cu efieptia
anumitor tranzaciii scutite de la obligativitatea respectarii cerintelor de inregistrare prevazute de | $ca Valﬁf‘iloﬁflobll Te.
Termenii utilizati In prezentul alineat au semnificatiile care le-au fost atribuite in Regulamentul f:

1) Politica privind distribuirea acestora

Obligatiunile vor fi oferite investitorilor de retail ("Investitorii de Retail") si'sau investitorilor cﬁ!ﬁcgp ("lnvestltoru
Calificati"), astfel cum acestia din urma sunt definiti la articolul 2 litera (e) din Regulamentul UE privind Prospectul,
aceslia urménd a fi abordati de catre aranjor si/sau de citre dealerul desemnat pentru Tranga relevantd ("Dealerul™), cu
exceplia investitorilor a cror subscriere ar constitui o incalcare a legislatiei aplicabile. Metoda de distributic pentru ficcare
Transa, respectiv dach oferta este sindicalizati sau nesindicalizati, precum si Dealerul sau Dealerii care intermediaza oferta,
vor fi specificate in Termenii Finali relevanii.

C.2. Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare?

Emitentul poate s3 ccari admiterea la tranzacfionare a fiecirei Transe de Obligatiuni pe piata reglementatd la vedere a
Bursei de Valori Bucuresti. Emitentul a obtinut acordul de principiu al Bursei de Valori Bucuresti pentru intregul Program
in vederea admiterii 1a tranzactionare a Obligatiunilor emisc in baza Programului pe Bursa de Valori Bucuresti. Acordul
nu valoreazf admiterea la tranzacfionare pe piaja reglementatd administrata de Bursa de Valori Bucuresti $i nu crecaza in
sarcina Bursci de Valori Bucuresti obligajia de a admite ulterior la tranzactionare fiecare trangd de Obligatiuni ce wrmeazi
a fi emise in baza Prospectului de Baza.

C.3. Existil vreo garantie aferent valorilor mobiliare?

Nu.




Mai jos se regisesc unele dintre principalele riscuri specifice valorilor mobiliare:

C.4. Care sunt principalele riscuri specifice valorilor mobiliare?

. Este posibil ¢d Obligatiunile sd nu poatd fi tranzacfionate in mod activ

. Bursa de Valori Bucuresti are dreptul de a suspenda de la tranzactionare Obligatiunile listate daca Emitentul nu
se conformeazd reglementdrilor bursei de valori sau dacd aceastd suspendare este necesard in vederea protejérii
intereselor participanfilor la piald

. Investifia in Obligagiuni cu ratd fixa implicd riscul ca modificdrile ulterioare ale ratelor dobdnzilor de pe piata
5d afecteze negativ valoarea Obligafiunilor cu ratd fixd

Sectiunea D — lnfaurr;;;tii eseh-t-i;i-e privind oferta publicii de valori mobiliare si/sau Admiterea la tranzactionare pe |
o piati reglementats

D.1. Care sunt conditiile si calendarul pentru a investi in aceastd valoare mobiliari?

i a) Clauzele si__cbnditiile géil_erale

Obligatiunile vor fi oferite Investitorilor de Retail si/sau Investitorilor Calificati (astfel cum acestia sunt definiti la articolu
12 litera (€} din Regulamentul UE privind Prospectul), abordati de catre aranjor $i/sau Dealerul relevant, cu exceptia inve
stitorilor a caror subscriere ar constitui o incilcare a legislatici aplicabile. Preful de ofertd al fiecarei Transe va fi
determinat de Emitent la momentul emisiunii, in functie de conditiile de piata predominante; prejul de ofertd sau metoda
de determinare a acestuia, precum si modul de publicare, vor fi stabilite in Termenii Finali aplicabili. Detaliile specifice
fiecarei Trange (pretul de ofertd, rata dobénzii, subscrierea minima, data emisiunii/decontarii) vor fi specificate in Termenii
Finali relevanii.

b) Calendar

Subscrierile se efectueaza in cadrul perioadei de subscriere indicate de Dealerul relevant, in fiecare i lucriitoare; Emitentul
poate inchide oferta anticipat sau poate prelungi ori modifica alte date ale acesteia, in conformitate cu legislatia roména.
Tranzactiile aferente ofertei se execuld Tn sistemul Bursei de Valori Bucuresti in ziua lucritoare urmitoare datei inchiderii
ofertei, iar decontarea are loc 1a a doua zi lucritoare ulterioars, prin sistemul Depozitarului Central, dati care coincide, de
regula, cu data emisiunii si cu data de incepere a acumulirii dobanzii. Datele exacte pentru fiecare Transa vor fi stabilite in
Termenii Finali relevanti.

¢} Admiterea la tranzactionare

Emitentul poate si ceard admilerea la tranzacjionare a fiecirei Trange de Obligatiuni pe piaja reglementati la vedere a '
Bursei de Valori Bucuresti. Emitentul a obinut acordul de principiu al Bursei de Valori Bucuresti pentru intregul Program
in vederea admltem la tranzacuonarc a Obhgatlumlor emise in baza Programulm pe Bursa de Valori Bucurcsu Acordul

a fi emise in baza Prospectului de Baza.

d) Distributia Obligatiunilor

proces de
bookbuilding in cursul penoadel de subscriere, in cadrul ciruia mvestltorn isi exprimi inte -pentru achizifionarea
Obligatiunilor i pentru rata dobénzii, in limitele unui interval orientativ stabilit in prealabil, Emitentul stabilind ulterior, la
discrefia sa, valoarea nominala totald, rata dobdnzii si numarul de Obligatiuni alocate. Alocarea se realizeazi pe baza |
criteriilor stabilite de Emitent, respectiv conform metodei de alocare indicate in Termenii Finali in cazul investitorilor de |
retail, {indnd cont de nivelul subscrierilor, tipul investitorilor si conditiile de piaja.

Detaliile specifice privind distributia (Dealerul desemnat, metoda de sindicalizare, criteriile exacte de alocare pentru retail)
vor fi confirmate prin Termenii Finali ai fiecarei Trange.

€) Cuantumul g diluarea imediati rezultate in urma ofertei

f) Estimarea costurilor totale a emisiunii sifsau a ofertei

Nu este aplicabil in privinia diluarii. Obligatiunile fac obiectul unei oferte al carei cuantum (valoarea nominali total a
Trangei) va fi specificat in Termenii Finali relevanti pentru fiecare Tranga.

Estimarea cheltuielilor totale legate de admiterea la tranzacfionare a Obligatiunilor va fi specificatd in Termenii Finali
relevanti pentru fiecare Trangd. Costurile totale ale emisivnii gi‘sau ale ofert¢i (incluzdnd, dupd caz, comisioanele
aranjorultui i Dealerului, precum i taxele de admiterce la tranzactionare pe Bursa de Valori Bucuresti) nu pot fi determinate
la nivel de Program, intrucdt depind de valoarea nominali totald, de structura de sindicalizare si de conditiile de piaja
aplicabile fiecarei Trange, urménd a fi cuantificate $i publicate in Termenii Finali aplicabili.

g) Cine este ofertantul?




Ofertantul cste Vista Bank (Romania) S.A., o socictate comerciald pe acliuni inregistratd in Roméuia gi functiondnd in baza
legislajici din Romdnia. Emitentul este inregistrat la Registrul Comertului sub numarul J1998004436402 atribuit la data de
23 martic 2025, in Registrul Bancar sub numarul RB-PJR-40-044/18.02.1999, avind cod unic de inregistrare: 10556861,
atribut fiscal: RO, capital subscris si virsat de 468.736.524,4 lci. Scdiul Emitentului este situat in Strada Emanoil
Porumbaru, nr. 90-92, sectorul 1, Bucuresti, Romania. Identificatorul persoanci juridice (LEI} al Emitentului este
5493001 7QGBKEZSPKH30.

D.2. De ce a fost elaborat acest prospect?

a) Utilizarea si cuantumul net estimat al veniturilor

O sum egali cu fondurile nete obtinute din ficcare emisiune de Obligatiuni va fi utilizatd in scopuri generale de finantare
a Emitentului. Dacd, in ceca ce priveste o anumitd emisiune, existd o anumitd utilizare identificata a fondurilor, acest lucru
va fi mentionat in Termenii Finali aplicabili.

b) Oferta face sau nu ebiectul unui acord privind un angajament ferm de subscriere

Oferta nu face obiectut unui acord privind un angajament ferm de subscriere. Obligatiunile sunt plasate printr-un proces de
bookbuilding derulat de aranjor si Dealer, In cadrul caruia investitorii i5i exprim3 interesul de achizitie, iar Emitentul
stabileste, la discrefia sa, valoarca nominala totala, rata dobénzii si alocarea Obligajiunilor, fard ca Dealerul sau aranjorul
sa se angajeze $A subscrie ¢l insusi eventualele Obligatiuni nesubscrise de investitori. Confirmarea finala pentru fiecare
Transi va fi datd in Termenii Finali relevanti.

¢) Indicatie a conflictelor de interese referitoare Ia ofertd sau la admiterea la tranzactionare

Cu exceplia comisioanelor platibile Dealerilor, din cunostinfele Emitentului, nicio persoand implicatd in oferta de
Obligaliuni nu are un interes semnificativ privind oferta. Dealerii si afilialii lor s-au angajat $i se pol angaja in viitor in
tranzactii bancare de investilii sifsau comercial-bancare cu, $i pol presta alte servicii pentru, Emitent si afiliatii séi, in cursul
normal al activitdtii. Orice interes suplimentar, specific unei anumite Trange, va fi mentionat expres Tn Termenii Finali
relevanti.

[




PREZENTAREA GENERALA A PROGRAMULUI

Urmditoarea prezentare generald nu se pretinde a fi completd si este preluatd din, §i este calificatd in intregime de, restul
acestui Prospect de Bazd i, in legdturd cu termenii i conditiile oricdirei anumite Trange de Obligatiuni, de Termenii Finali
aplicabili. Emitentul poate decide ca Obligatiunile 5d fie emise intr-o altd formd decdt cea previazuid in Termeni gi Conditii,
caz in care, dacd este necesar, va fi publicat un nou Prospect.

Cuvintele i expresiile definite in "Termenii gi conditiile Obligatiunilor” sau in altd parte a acestui Prospect de Bazd au
aceleagi semnificafii in aceasid prezentare generald.

Emitentul: VISTA Bank (Romania) S.A., institufie de credit infiinfatd ca societate pe
actiuni roménd si care functioneaza in conformitate cu legislatia romana.

Aranjor: VISTA Bank (Romania) S.A.

Dealer(i): Dealerii vor fi numiti de ciitre Emitent pentru a intermedia oferta pentru
fiecare Trangd de Obligatiuni si vor fi indicati in Termenii Finali relevanii

Agent de plati: VISTA Bank (Romania) S.A. sau o altd Persoand specificatd in Termenii
Finali aplicabili

Descriere: Program de Emisiune de Obligaliuni pe Termen Mediu

Anumite restrictii: Fiecare emisiune de Obligatiuni exprimate intr-o moneda pentru care se

aplicd anumite legi, instrucjiuni, reglementari, restriciii sau cerinje de
raportare va fi realizatd numai in circumstanfe care respectd respectivele
legi, instructiuni, reglementiri, restricii sau cerinfe de raportare in vigoare
{a se vedea "Procedura de Subscriere”).

Dimensiunea Programului: Pand la 100.000.000 EUR (sau echivalentul acestei sume in alta moneda) in
circulatic in orice moment. Emitentul poate creste valoarea Programului in
miisura In care Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor Emitentului
hotaragte in acest sens, caz in care Emitentul va publica un amendament la
Prospectul de Baza.

Emisiune in Trange: Obligatiunile vor fi emise in Trange, Obligajiunile din fiecare Tranga vor fi
supuse unor termeni identici in toate priviniele.

Una sau mai multe Transe, in legdturd cu care se va menfiona ¢ vor fi

consolidate si vor forma o singurd serie $i care sunt identice in toate

2o priviniele, dar care pot avea date de emisiune, date de incepere a acumularii

\ dobanzii, prefuri de emisiune si date pentru primele pliti ale dobanzii

i diferite, pot forma o Serie. Obligatiunile fiecarei Serii vor fi supuse unor

/ termeni identici, cu exceplia faptului ci data emiterii si valoarea primei plati
a dobénzii pot fi diferite in ceea ce priveste Trange diferite.

Monede: ' Obligatiunile pot fi emise in lei, euro sau orice alta moneda, dupa cum va
decide Emitentul, sub rezerva oricror restrictii legale sau de reglementare
aplicabile.

Scadente: Obligatiunile de rang Scnior si Obligajiunile Subordonate vor avea scadenje
de pini la 10 ani.

Pref de emisiune: Obligatiuniie pot fi emise la un pret de emisiune care este egal cu valoarea
nominald sau cu discount la, sau o primi peste, valoarea nominala.

Dobinda: Obligatiunile vor i purtitoare de dobdnda. Dobanda se poate acumula la o
raté fixa sau o ratd variabila sau o combinatic a acestora.

< Sl



Obligatiuni cu ratd fixi:

Obligatiuni cu ratd variabili:

Riscumpiirare:

Denominarea Obligatiunilor:

Regimul fiscal:

rd

Accelerare incrucisati burs#rii:

Listarea si admiterea la tranzacfionare:

Formi:

Dobénda {ixa va fi platita la data sau la accele date decise de ciitre Emitent gi
la rascumpiirare si vor fi catculate pe baza Pericadei (in zile) pentru Calculul
Dobaénzilor aleasd de Emitent.

Obligaliunile cu ratd variabild vor acumula debanzi la o ratd determinati pe
baza unei rate de referintd afisatd pe pagina convenitd a unui servicivu de
cotatic comerciala.

Marja (daca exista) aferenta unci astfe] de rate variabile va fi decisa de citre
Emitent pentru fiecare Serie de Obligatiuni cu rata variabila.

Obligatiunile cu ratd variabild pot avea, de asemenea, o ratd a dobdanzii
maxima, o rata a dobanzii minima sau ambele.

Dobinda pentru Obligatiunile cu raid variabila pentru fiecare Perioadd de
Dobédnda, asa cum a fost decis nainte de emitere de citre Emitent, va fi
platita la respectivele Date de Platd a Debdnzii gi va fi caleulatd pe baza
metodei de Calcul Fractionat aleasa de Emitent.

Obligajiunile de rang Senior nu pot fi riscumpdrate inainte de scadenta lor
initiala decét din motive de impozitare sau la optiunca Emitentului,

Obligatiunile Subordonate nu vor putea fi riscumparate inainic de scadenta
lor inifiald decit cu acordul Bancii Nationale a Romiéniei in calitate de
Autoritate Competenta

(termenii definiti de mai sus avind intelesul din "Termenii si Condifiile
Obligatiunilor")

Obligatiuniic vor fi emise in denomindrile stabilite de Emitent, cu rezerva
faptuiui ¢ denominarca minima a fiecirei Obligatiuni de rang Senior sau
Obligaliuni Subordonate va fi de cel putin 1.000 EUR (sau echivalentul in
lei al acestei sume).

Emitentul va efectua toate platile cu privire la Obligatiuni fard deducere
pentru sau pe seama impozitelor refinute la sursa impuse de orice Jurisdictie
Fiscala astfel cum este prevazut in Conditia 9(a), cu exceptia cazului in care
o astfel de deducere este necesard conform legii. In acest caz, Emitentul va
opera astfel de refineri la sursa sau deduceri din plata valorii nominale si/sau
a dobénzii efectuate citre respectivul Deginator de Obligatiuni.

Termenii si Conditiile Obligatiunilor vor contine o prevedere privind
accclerarea incrucisatd a rambursirii in ceea ce priveste Obligatiunile de
Rang Senior, aga cum cste descris in Conditia 12 (a)(iii).

Emitentul a objinut acordul de principiu al Bursei de Valori Bucuresti cu
privire la intregul Program, in vederea admiterii la tranzaclionare a
Obligatiunilor din cadrul Programului. Emitentul poate depune o cercre la
Bursa de Valori Bucuresti pentru ca Obligajiunile si fic admise la
tranzactionarc dupi cmiterea acestora pe piaja reglementatd ta vedere a
Bursei de Valori Bucuresti,

Obligaliunile vor {i emise in form3 dematerializatd (inregistrata prin inscriere
in cont).
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Statut:

Rating:

Legea Aplicabifii:

Sistem de compensare;

Restrictii privind viinzarea:
Factori de rise:
Informatii financiare:

Utilizarea fondurilor obtinute:

Obligatiunilc de rang Senior vor reprezenta obligatii directe, nesubordonate
si negarantate ale Emitentului.

Obligativnile Subordonate vor fi calificate drept Fonduri Proprii de Nivel 2
si vor reprezenta obligatii directe, subordonate si negarantate alc
Emitentului.

Termenii Finali aferenti fiecarei Transe vor preciza daca respectivele
Obligatiuni vor avea rating.
Obligatiunile vor fi guvernate de legea romana.

RoClear (Romanian Clearing-Settlement, Custody, Depository and Registry
Systemn) administrat de citre Depozitarul Central din Roménia

A se vedea "Restrictii de Vinzare gi Transfer”.
Investitia in Obligatiuni presupune riscuri. A se vedea "Factori de risc".
A se vedea "Prezentarea Informatiilor financiare i altor informayii®,

Fondurile nete din fiecare emisiune de Obligatiuni vor fi utilizate in
scopurile generale de finanfare ale Emitentului. Dac3, in ceea ce privesie o
anumitd emisiune, existd o anumitd utilizare identificata a fondurilor, acest
lucru va fi mentionat in Termenii Finali aplicabili.

. i,



FACTORI DE RISC

Emitentul considerd e urmditorii fuctori ar putea afecta abilitatea sa de a-gi indeplini obligatiile aferente Obligafiunitor. fn
plus, mai jos sunt descrigi §i factori care pot fi relevanti in scopul evaludrii riscurilor de piapd asociate Obligafiunifor.

Potenfialii Investitori ar trebui si refing cd riscurile descrise nai jos nu sunt singurele riscuri cu care se confruntd Emitentul,
Emitentul a descris doar acele riscuri legate de activitatea, operatiunile, situatia financiard sau perspectivele sale pe care le
considerd semnificative §i de care are cunostingd in prezent. Pot exista gi viscuri suplimentare pe care Emitentul nu le
considerd a fi semnificative sau de care nu are cunogtingd in prezent. Potenjialii investitori ar trebui 5& citeascd acegti factori
fmpreund cu alte informafii detaliate cuprinse in corpul acestui Prospect 3i sd-gi formeze propria opinie inainte de a lva
decizia de investifie.

Factori care pot afecta abilitatea Emitentului de a-gi indeplini obligatiile aferente Obligatiunilor
Condifiile de afaceri §5i economia generali

Activititile Emitentului cunt extrem de sensibile la modificariie din pictele financiare si la conditiile economice generale dir

Europa, din Statele Unite ale Americii $i din alte parfi ale lumii. Emitentul s-ar putea confrunta cu o deteriorare semnificativa
a condiiilor de piata si a celor cconomice rezulidnd, printre altele, din crizele care afecteaza piefele de capital sau de credit,
constringerile de lichiditate, recesiunea inir-o anumiti regiune sau la nivel global, volatilitatea crescuta a prefurilor marfurilor
(inclusiv ale petrolului), ratele cursului valutar sau ratele de dobénda, inflajia sau deflatia, retrogradarea ratingurilor datoriilor
suverane, restructurdirile sau incapacititile de plata, sau evenimentele geopolitice nefavorabile (inclusiv actele de terorism gi
conflictele militare sau cele economice). Perturbdrile pietei §i recesiunile economice grave, care pot evolua rapid si, prin
urmare, nu pot fi limitate, ar putea afecta mediul in care opereazi institutiile financiare pentru perioade scurte sau lungi §i ar
putea avea un efect nefavorabil semnificativ asupra situatici financiare, costului riscului sau rezultatelor operatiunilor
Emitentului.

Evenimentele recente de pe plan international au condus la o crestere a riscului de deteriorare rapida a increderii investitorilor
in economiile emergente, cu implicatii asupra sistemului financiar autohton, cele mai importante fiind: (i) tensiuni ridicate atét
comerciale, ¢it §i privind tarifele, intrucit SUA au impus tarife mari principalilor parteneri comerciali in aprilie 2025, ceea ce
se preconizeazi ¢ va duce la o crestere economica globala mai scizutd, (ii) instabilitate geopolitica sau conflictele din Ucraina
si Orientul Mijlociu, inclusiv tensiunile i riscurile de escaladare dintre Statele Unite si Israel, pe de o parte, si Iran, pe de altd
parte, care contribuie la cresterea incertitudinii economice si fiscale la nivel global, perturba rutele comerciale, presupune
riscuri de crestere a preturilor materiilor prime si a factorilor de productie i determina un comportament de evitare a riscurilor
din parica investitorilor, (iii) incertitudine politicd care duce la cresterea volatilitdtii $i a presiunii asupra evaludirii activelor
(evaluari exagerate ale activelor, presiuni pe piafa obligatiunilor suveranc si volatilitatea cursului d¢-schimb, care sunt factori
cheie pentru recesiuni brugte). In acest context, temperarea ritmului de cregtere a comertului international, evolutiile economice
din principalele tari emergente (in special din China) si persistena problemelor imdmpinate de statele avanate in reluarea
cregterii economice, contribuie la majorarea incertitudinilor privind evolutiile viitoare ae;economiei Eiobalc, cu implicatii
asupra volatilitatii fluxurilor de capital. :

1

Aceastd combinatie de socuri comerciale, tensiuni geopolitice, regimuri de sancfiuni, olatilitate a pictelor/si divergente
monetare creeazi un context fragil. Economiile emergente sunt deosebit de vulnerabile dinsgayza stibiciunilor structurale in
ceea ce priveste fluxurile de capital, expunerca valutard si stabilitatea intermedicerii financiare. lus, ¢ eventuald escaladare
a conflictului dintre Statele Unite $i Iran ar putea afecta rutele comerciale si maritime inlernationale, inclusiv cele relevante
pentru transportul resurselor energetice si ar putea conduce la cregteri semnificative ale prejurilor energiei $i la accentuarea
volatilitdyii pe piciele financiare globale. Aceste lucruri sporese riscul unor schimbdri rapide ale increderii investitorilor, ceea
ce ar putea declansa o criza financiard brusca pe pietele locate.

Ostilitdfile din {irile vecine, cum ar fi actiunea militard a Federafiei Ruse ("Rusia”) in Ucraina §i efectele negative
economice §i financiare aferente pot avea un impact sever §i persistent asupra operafiunilor bancare, asupra medinlui
social 5i economic si evolutiilor pietei financiare

Actiunile fortelor militare ruse in Ucraina au escaladat tensiunile dintre Rusia i SUA, Organizatia Tratatului Atlanticului de
Nord ("NATQ"), Uniunea Europeand ("UE") si Regatul Unit la un nivel fard precedent. SUA, UE si Regatul Unit au impus si
este probabil s3 impuna sanctiuni financiare §i economice suplimentare semnificative si controale la export impotriva anumitor
organizatii si persoane din Rusia. Efectele acestor acfiuni au provocat §i pot continua si provoace perturbari negative
semnificative, inclusiv, dar fard a se limita la piefele energetice, lanjurile globale de aprovizionare, cresterca economici si
accesul la finanjare interbancard, toate acestea putind avea un impact neprevazut asupra activitatii de afaceri a Emitentului si
asupra clientilor,

O incertitudine prelungita sau perturbari cauzate de factorii de rise de mai sus pot include cateva consecinie negative pentru
Emitent:

. Declinul  econoimie, schimbirile in comportamentul consumatorilor, scaderca increderii intreprinderilor 5 a
consumatorilor, inflatia si volatilitatea pietei, fluctuatiile cursului de schimb valutar,;

sl



. Deficite bugetare persistente, mari, care ar putea conduce la o traiectorie in creslere a datoriei publice/PIB pe termen
mediu §i s-ar putea fraduce intr-o reevaluare a ratingului suveran pentru Roménia; si

. Cresterea nivelului somajului temporar in randul clienfilor Emitentului, care poate duce la incapacitatea acestora de a-si
onora obligatiile fatd de Emitent.

La data prezentului Prospect, conflictele militare din Ucraina i din Orientul Mijlociu sunt ambele in desfasurare, iar amploarea
si impactul lor economic creeaza incad multe incertitudini. Perturbarea rezultata a conditiilor pietei la nivel global, impactul
potential sever asupra multora dintre, sau chiar asupra majorititii segmentelor de afaceri, capacitatilor operationale ale
Emitentului, precum si evaluarea activelor piefei §i accesul la piald pentru a gestiona lichiditafile ar putea afecta in mod
semnificativ afacerile, perspectivele, rezultatele operatiunilor sau situatia financiard a Emitentului, precum si capacitalea sa de
a-si indeplini obligatiile in baza Obligatiunilor. Nu poale exista nicio asigurare ci actiunile guvernamentale sau de alta natura
ar avea ca rezultat imbunititirea prompti si adecvatil a unor astfel de condilii de piatl in viitor, daci situatia se deterioreaza in
continuare sau se impun restrictii suplimentare sau restrictiile actuale sau noi persistd pentru o perioada prelungita.

Incertitudinea politicd §i economicd ar putea afecta negativ valoarea investitiilor in Obligafiuni

Romania a trecut printr-o serie de transformiri politice 5i economice semnificative in ultimii ani, in ciuda progreselor
inregistrate in implementarea reformelor structurale, economia roméneasca continud sa prezinte o serie de vulnerabilitati care
pot afecta negativ operajiunile si situajia financiard a Emitentului. Acestea includ o dependenid continua de exporturile
industriale, presivne demografica ca urmare a imbatranirii populatiei care se preconizeazh ci va creste cheltuielile
guvernamentale pentru serviciile sociale §i un deficit persistent al contului curent si bugetar. In plus, ritmul de absorbtic a
fondurilor UE continua sa rAména sub potential, $i anumite reforme esentiale nu au fost inca pe deplin implementate. Acesti
factori pot avea un impact negativ asupra profilului de credit suveran al Roméniei i, prin extensie, asupra mediului de operare
al institufiilor financiare.

Peisajul politic din Roménia a rimas instabil dupé alegerile prezideniiale din luna mai a anului 2025 si formarea noului guvern
de coalitie largd. Desi s-a observat o oarecare stabilizare institufionald, tensiunile dintre puterea executivd, legislativa si
judiciard continud s3 reprezinte un risc pentru continuitatea programului de guvernare. in plus, pericadele de incertitudine
politica asociate procesului de formare, mentinere sau resiructurare a guvernului pot conduce la intérzieri in adoptarea
politicilor publice, a reformelor structurale §i a masurilor fiscale necesare, precum si la dificultiti in implementarea
angajamentelor asumate la nivel national si european. Astfel de perioade de incertitudine pot afecta increderea investitorilor,
pot conduce la cregterea volatilitdiii pietelor financiare §i pot avea un impact negativ asupra perspectivelor economice ale
Rominiei. Increderea publicului in institulii rimane (ragila, ingrijordrile legate de coruplia la nivel ifialt s d&intcgritatea
functionarilor publici continudnd s# genereze tulburiri sociale. In plus, tensiunile civile sunt alimentafesi de efectele mifisurilor
nepopulare de ajustare fiscald. O astfel de instabilitate poate impiedica punerea in aplicare a reformelor nec&are §i\poate
intdrzia dezvollarea economici. - '._,}
Performanta economicii a Romdniei este, de asemenea, susceplibila la socuri externe, O dcleriorare\q increderii in piata globala
ar putea duce la o cresiere brusca a primelor de risc, ceea ce ar avea ca rezultat volatilitatea pietei ﬁnh@iﬂ;:rue. Astfel Si;«évolu{ii
ar putea afecta negativ activitatea economici in Roménia, unde Emitentul isi desfagoara activitatea. La'vangul sdu;dcest lucru
ar putea reduce profitabilitatea Emitentului $i capacitatea acestuia de a acorda credite clientilor.

Prin urmare, performanta economiei romdnesti riméne in mare misurd dependentd de evolutia economiei globale, a piejelor
de capital si de credit, precum si de eficacitatea masurilor economice, financiare $i monetare intreprinse de guvernul sau,
impreund cu evoluiile fiscale, juridice, de reglementare si politice. Orice esec potential al Emitentului de a gestiona riscurile
asociate activitatii sale pe pielcle emergente ar pulca avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, reputatiei, rezultatelor
operationale i pozifiei sale financiare.

in acelasi timp, economia romaneasca este unul dintre cei mai mari beneficiari ai Mecanismului de Redresare si Rezilienta al
UE ("MRR"). Tarile benceficiare ale MRR vor asista la cresterca proiectelor de investitii, la stimularea directa si indirectd a
activitalii de creditare, care vor duce la crestere economici. Totusi, succesul dezvoltdrii In baza MRR depinde de reformele
realizate la timp si de utilizarea fondurilor disponibile in cadrul programului pdna in luna august 2026. intarzierile sau
ineficientele in aceste domenii pot duce la rezultate economice sub nivelul optim, limitind astfel beneficiile anticipate ale
programului si afectdnd potential mediul de operare al Emitentului.

Anumite riscuri asociate unei investitii in Rominia pot depisi riscurile inerente de pe piefele mai dezvoltate

O investitie intr-o tard precum Rominia, care a aderat la UE in 2007 dar care are o piaja aflatd in dezvoltare, presupune riscuri
mai ridicate decit o investitie intr-o fari cu o economie mai dezvoltatd si sisteme politice i juridice mai dezvoltate, Desi s-a
inregistrat un progres in reformarea sistemelor economice, politice $i juridice ale Romaniei, dezvoltarea infrastructurii juridice
si a cadrului de reglementarc ale Romaniei este inca in lucru. Drept urmare, o investific in Roménia implica riscuri care nu
sunt asociate in mod normal investitiilor pe pietele mai mature.

in consecinid, investitorii ar trebui sa aiba mai ales grija sa evalueze riscurile implicate si sa decid singuri daca, finand cont

de existenta acelor riscuri, este adecvati o investitie in Romania. In general, investitiile in pietele emergente, cum e Roménia,
sunt potrivite doar pentru investitorii sofisticati care pot aprecia pe deplin semnificalia si consecintele riscurilor implicate. De
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asemenea, investijia in Obligatiuni poate N afectald de potenjialele evenimente negative de pe pictele financiare sau din
economiile altor {ari, in special cele vecine Roménici gifsau UE.

Riscurile de piafa

Fluctuatiile ncgative ale ratelor de dobinda (inclusiv modificarile diferenfelor intre nivelurile ratelor predominante pe termen
scurt $i pe termen lung), ale marjelor, ale ratelor de schimb valutar i ale preturilor de piatd ale actiunilor, ale obligatiunilor si
ale altor titluri de imprumut supuse activitatilor privind riscul de piaja io legéitur cu operatiunile de trezorerie ale Emitentului
si cu administrarea structurii bilanjului, sau fluctuatii ale valorilor de piali ale instrumentelor financiare derivate, pot avea ca
rezultat pierderi neagteptate,

Astfel de fluctuatii sau pierderi ar pulca avea de asemenea un impact nefavorabil asupra veniturilor generate de operatiunile
bancare ale Emitentului si ar putea avea un impact nefavorabil asupra situatiei sale financiare, asupra rezultatelor operationale
si asupra abilitdjii de a-si indeplini obligatiile de plata aferente Obligatiunilor,

Risc de lichiditate

Banca este expus la riscul de lichiditate, derivat din decalajele dintre scadeniele activelor $i datoriilor Bancii. Volatilitatea
crescutd a pietei, modificarile condiliilor economice generale, pandemiile, evenimentele geopolitice sau alti factori ar putea
conduce la un nivel semnificativ de retragere a depozitelor clienjilor (care reprezintd principala sursi de finanjare a
Emitentului), ar putea cauza dificultli pentru Banca de a accesa finanfare suplimentara sifsau de a-gi relinania datoriile care
ajung la scadentd sau ar putca cregle costul surselor disponibile de finantare, reducénd profitabilitatea Bancii. O administrare
neadecvald a riscului de lichiditate ar putea avea un efect nefavorabil semnificativ asupra activitatii, reputatici, situaiei
financiare §i rezultatelor operationale ale Bancii.

Rise de credit §i de contrapartidd, inclusiv neexecutarea obligafiilor din partea marilor institufii financiare internationale

Emitentul este §i poate continua si fie expus in viitor riscului de credit, care este riscul de pierdere care rezultd din
imposibilitatea unei contraplrii de a-si ndeplini obligatiile contractuale fafi de Emitent in ceea ce priveste imprumuturile sau
alte tranzaclii financiarc. Acest risc include riscul de contrapartidd (cauzat, de exemplu, de insolvenia, faliment, lipsa de
lichiditati, probleme economice globale sau locale, esec operational, evolufii politice sau alte motive), riscul de concentrare,
riscul de transfer transfrontalier, riscul de deteriorare a calitdlii creditului gi riscul de deteriorare a valorii garantiei. Riscul de
credit mai cuprinde si cuprinde riscurile de neplata, riscurile specifice fiecarei 1ari i riscurile de neexecutare a obligatiilor.
Orice deteriorare a bonitdlii unui debitor sau a unei contrapartide ar putea conduce la o crestere a riscului de credit al
Emitentului.

Activitatea de creditare a Emitentului sc desfigoard pe baza normelor si procedurilor interne, aliniate la cerinfele de
reglementare, astfel cum au fost aprobate de organele de conducere relevante,

Desi Emitentul isi revizuieste periodic expunerile de credit, nerespectarea obligaliitor contractuale poate apérea ca urmare a
unor evenimente sau circumstanie neprevizute. Nerespectarea obligatiilor contractuale de céitre un debitor sau de citre o

soliditiitii comerciale, datorita relatiilor de creditare, tranzactionare, de compensare sau a altor relaftatre.institutii. Astfel,
ingrijordri fatd de, sau neexecutarea obligatiilor contractuale din partea uncia sau a mai multor institulii financiare mari ar
putea conduce la probleme semnificative de lichiditate la nivelul pietei, pierderi sau neexecutdri ale obligatiilor coniractuale
din partea altor instituii financiare. Riscurile menfionate mai sus sunt in general denumite "riscuri sistemice” si pot afecta in
mod nefavorabil intermediarii financiari, cum sunt agentiile de compensare, casele de compensare, bancile, firmele de investifii
si bursele de valori, cu care Emitentul interactioncazi zilnic. Aparitia oriciruia dintre aceste evenimente sau o combinatie a
acestora ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra Emitentului.

Necxecutarea obligatiilor contractuale de citre debitorii suverani (state sau alte entitati publice) ar putea afecta in mod negativ
piciele financiare in general, Ca urmare, ingrijoriri privind o neexecutare a obligaliilor contractuale sau o neexecutare efectiva
a unor astfel de obligatii contractuale din partea unuia sau a mai multor debitori suverani ar putea conduce la probleme
semnificative de lichiditate si picrderi la nivelul piefei. Mai mult, ca urmare a unei astfel de neexecutdri a obligatiilor
contractuale, Emitentul ar putea {i nevoit si constituie provizioanc pentru depreciere privind expunerile sale in legiturd cu
datoria suverand a anumitor state curopene. Aparifia oriciruia dintre aceste evenimente sau o combinatic a acestora ar putca
avea un efect negativ semnificativ asupra Emitentului.

Riscul operational

Activitfile Emitentului depind de capacitatea sa de a procesa §i raporta, cu precizie si eficien|a, un volum mare de tranzaclii
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complexe pentru numeroase $i diverse produse si servicii §i supuse unui numir de regimuri juridice si de reglementare diferite.
Costuri i pierderi neasteptate pot apirea din cauza unor erori umane, a proceselor de management deficitare, calamitafilor
naturale sau de alt gen, intreruperilor tchnologice (inclusiv ale sistemelor tehnologice informatice) si a evenimentelor externe.

Riscurile operationale pot fi clasificate in factori de risc interni - de exemplu acliuni neautorizate, furt, frauda, erori de
decontare si procedurale, intreruperi ale activitafii sau esecuri ale sistemului - §i factori de risc externi, inclusiv daune asupra
proprictdtii i intenfia frauduloasd. Aparifia unor astfel de evenimente, in special a oricror intreruperi ale activitafii (de
exemplu din cauza unor erori ale sistemelor de comunicare, etc.) sau neindeplinirea obligatiilor partenerilor contractuali in
legatura cu sistemul informatic, ar putea cauza pierderi semnificative pentru Emitent.

Biancile si activitatile acestora depind din ce in ce mai mult de sisteme informatice extrem de sofisticate ("I1T"). Sistemele [T
sunt vulnerabile la o serie de probleme, cum ar fi afectarea acestora de citre virugi informatici, accesul ilegal cu rea credinia
la sistemele informatice, deteriorarea fizicd a centrelor IT vitale si defectiuni sofiware sau hardware. Sectorul serviciilor
financiare a devenit din ce in ce mai digitalizat, automatizat si bazat in online in ultimii ani, sporind expunerea Emitentutlui la
riscurile de eliberare neautorizati sau neintentionatd a datelor prin hacking si defectiuni generale ale sistemului informatic.
Probleme neprevizute ale tehnologiei informatiei, defectiuni ale sistemului, virugi informatici, utilizari abuzive intenfionate /
neintenfionate, atacuri ale hackerilor sau acces neautorizat la rejeaua Emitertului sau alte defectiuni ar putea duce la egecul
mentinerii si protejarii datelor clientilor in conformitate cu reglementiirile si cerintele aplicabile si ar putea afecta calitatea
serviciilor Emitentului, compromite confidentialitatca datclor clicntilor sii sau pol provoca intreruperi ale serviciului, §i toate
acestea pot duce la impunerea de amenzi si alte sanctiuni.

O parte semnificalivi a operatiunilor Emitentului se bazeazi in mare masurd pe procesarea, stocarea §i transmiterea securizati
a informatiilor confidentiale si a altor informalii, precum si pe monitorizarea constantd a unui numdr mare de tranzactii
complexe. Emitentul stocheazi o cantitate extinsit de informatii (inclusiv date cu caracter personal) specifice clientilor sdi
(persoane fizice sau juridice) si trebuie sa inregistreze i s3 reflecte cu exactitate tranzactiile lor extinse de cont. Buna
functionare a sistemetor de plata ale Emitentului, controalele financiare si referitoare la sanctiuni, gestionarea riscurilor, analiza
si raportarea creditelor, contabilitatea, serviciul clienti si alte sisteme IT, precum si refelele de comunicare dintre sucursalele
si punctele de lucru ale Emitentului si principalele sale centre de prelucrare a datelor sunt esentiale pentru operatiunile
Emitentului.

in plus, alte riscuri operaionale pot aparea ¢ urmare a unor procese interne neadecvate, din cauza anumitor persoane si smﬁ-}m:
sau din cauza unor evenimente externe. Imposibilitatea administrrii acestor riscuri ar putea afecta abllnalc mltcntulu_de a-’ x\‘
si indeplini obligatiile in baza Obligatiunilor. it

Risc legat de portofoliul de investifii ﬁ :

Emitentul poate fi expus la riscul modificérilor nefavorabile privind valoarea portofoliului de investijii. Din“cguza volatilitagii
piejei, sunt mult mai greu de anticipat tendinfele si de implementat strategii eficiente privind portofoliul de 1 iii. -Degi
Emitentu]l planuieste sa ia masuri pentru gestionarea portofoliilor sale de investifii $i s3 uwtilizeze tehnici de acoperire a
riscurilor, nu existd nicio asigurare ci acesta nu va suporta in viitor pierderi cu privire la portofoliile sale de investitii. Orice
astfel de pierderi ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra rezultatelor operafionale i situatiei financiare ale
Emitentului.

Este posibil ca reorganizarea recentd a grupului Emitentului 5i modificdirile in structura entitdfilor acestuia sd nu atingd
rezultatele agteptate §i sd genereze riscuri san incertitudini

in luna iulie 2025, Emitentul a finalizat achizifia a 99,99% din capitalul social in Alpha Leasing Romania IFN S.A. ("Alpha
Leasing"), care delinca la acel moment 99,46% din Alpha Insurance Brokers — Socictate de Brokeraj in Asigurare-Reasigurare
S.R.L. ("Alpha Insurance"), devenind astfel socictatea-mama a unui grup de entitdfi ("Grupul). Ulterior, structura si
operatiunile Grupului au fost supuse unor modificari semnificative, dupa cum urmeazi:

* cu privire la Alpha Leasing, aceasta a fost radiata din registrul special al BNR privind institutiile financiare nebancare
si transformatii intr-o societate cu rispundere limitatd, cu denumirea actuald Vista 2025 S.R.L., iar o parte din
capitalul acesteia a fost rambursat actionarilor la finalul anutui 2025. La data acestui Prospect, Alpha Leasing este
in curs de lichidare, portofoliul de contracte al acesteia fiind transferat citre Vista Leasing IFN Romania S.A.; si

L cu privire la Alpha Insurance, aceasta gi-a schimbat denumirea in Vista-Europe Insurance Brokers — Societate de
Brokeraj in Asigurare-Reasigurare 8.R.L., iar Emitentul a incheiat un contract de vanzare a 50% din partile sociale
ale Vista-Europe Insurance Brokers — Societate de Brokeraj in Asigurare-Reasigurare 5.R.L. citre grupul grecesc
Europe Holding, tranzactie care urmeaza si fie finalizatd sub rezerva obiinerii aprobarii ASF.

Implementarea cu succes a acestor masuri de reorganizare $i tranzactii depinde de o serie de factori, inclusiv capacilalca
Emitentului si a conducerii Grupului de a gestiona eficient procesele de transfer de activitdli, rcorganizarea structurilor
operationale si de guvernania, compatibilitatea sistemelor i procedurilor interne, precum si retentia personalului-cheie, Aceste
procese pot necesita un nivel semnificativ de timp si resurse din partea managementului §i pot genera costuri suplimentare
neanticipate.
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De asetnenea, in ianuarie 2026, Emitentul a incheiat un acord privind achizifia companiei de servicii de investitii financiare
Investimental S.A., ca parie din strategia Emitentului de a-3i consolida pozifia pe piala si de a-gi extinde portofoliul de produse
§i servicii. Achizifia Investimental este condijionatd de aprobarea din partea ASF. Neindeplinirea acestei condilii va face ca
achizifia s3 nu s¢ realizeze, ceca cc va avea un impact negaliv asupra strategiei Emilentului si a perspectivelor sale de
dezvoltare.

Nu pot fi acordate asigurari ci reorganizarea Grupului si tranzactiile in curs vor conduce la realizarea beneficiilor economice,
operalionale sau strategice anticipate sau ¢3 structura de grup rezultatd va functiona in mod eficient in practica. Grupul se
poate confrunta cu dificultali nepreviizute, inclusiv riscuri operajionale, juridice, fiscale, de conformitate sau de continuitate a
activitilii ca urmare a proceselor de transfer, lichidare si modificare a structurii actionariatului.

in cazul Tn care aceste procese de reorganizare §i tranzactiile aferente nu sunt implementate cu succes sau daca apar Tntérzieri
semnificative ori dificultifi neprevizute, activitatea, pozitia financiard, rezultatele operatiunilor si perspectivele Emitentului
ar putea fi afectate in mod semnificativ i negativ.

Risc de conformitate (inclusiv risc reputafional)

Emitentul isi desfisoar activitatca intr-un domeniu extrem de reglementat. Incalcarea sau neconformarea cu cadrul legal si
de reglementare, cu acordurile, regulile antitrust sau legea concureniei, practicile recomandate sau standardele etice de catre
Emitent ar putea conduce la amenzi, daunc sifsau rezilieri de contracte sau la afectarea reputatiei Bancii, cu riscul de afectare
a profitului si a capitalului.

Procedurile antitrust, de concurenii si de protectia consumatorilor, daci sunt concluzionate in mod negativ, pot duce la amenzi,
penalititi sau alte consecinje negative semnificative gi pol afecta reputajia Emitentului. in plus, pe baza constatdrilor acestor
proceduri, reclamantii ar putea solicita despgubiri pentru orice presupuse daune ca urmare a practicilor comerciale
anticoncurenliale sau inselitoare ale institufiei de credit relevante. Aparijia unor astfel de evenimente poate avea un efect
negativ semnificativ asupra activitdtii Emitentului, politicilor viitoare de creditare §i portofoliutui de credite, rezultatelor
operatiunilor si situatiei financiare.

Riscul reputational este inerent activitatii comerciale a Emitentului. Capacitatca de a pastra clientii si de a atrage noi clienti
depindc in parte de recunoasterca mircii Emitentului si de reputatia sa pentru calitatea serviciilor. Opinia publici negativa faja
de Emitent sau fayii de sectorul serviciilor financiare in ansamblu ar putea rezulta din practicile reale sau percepute din sectorul
financiar in general, cum ar fi neglijenta in furnizarea de produse sau servicii financiare sau chiar din modul in care Emitentul
isi desfagoard sau este perceput ci igi desfisoar3 activitatca. Publicitatea negativa si opinia publici negativa ar putea afecta
negativ capacitatea Emitentului de a menline gi atrage clieni, ceea cc ar putea avea un efect-negativ §e_'mn\iﬁcativ asupra
activit3tii Emitentului. o

Entitentul este expus la riscul structural de dobindd si la riscul valutar i A

]
Emitentul este expus la riscul de pierdere sau de depreciere a activelor acestuia ca urmare a \arjaliilor ratcior de dobinda sau
de curs valutar. Riscul structural de dobanda si riscul valutar decurg din activitafi comerciMgrsi operafiuni care presupun
capitaluri proprii si investitii. Dc asemenea, deoarcce majoritatea clientilor i activelor Emit i-se afld in Romdnia,
tranzaciiile financiare denominate in alte monede decit in RON duc la aparitia riscului valutar, care ar putea afecia activitatea,
operajiunile i situatia financiard sau pefSpectivele Emitentubui.

Emitentul este expus la riscul strategic §i la riscul de activitate

Emitentul este expus la riscuri legate de alegerea unei anumite strategii de afaceri sau rezultand din incapacitatea acestuia de
a implementa o anumita stralegic,

Emitentul isi stabileste obiectivele strategice pentru perioade consecutive de 3 ani. Planul strategic actual al Emitentului a fost
supus revizuitii la inceputul anului 2026, iar procesul a fost finalizat in luna aprilic 2026 (“"Planul Strategic") (a sc vedea
*Descrierea Vista Bank (Romania) S.A. in calitate de Emitent - Planul Strategic pentru perioada 2025 - 2027 i evolutiile
aferente").

Planu] Strategic se bazeazA pe proiectii si estimari privind aparijia unor evenimente viitoare si se referd la efectul inifiativclor
si masurilor adoptate de Emitent pe durata Planului Strategic. Principalele premise pe care se bazeaza Planul Strategic sc refer
la mediul macrocconomic in care Emitentul isi desfisoard activitatea, care nu este sub controlul Emitentului, si la actiunile
specifice si evenimeniele viitoare care urmeara sa fic intreprinse de Emitent, care esie posibil si nu aibi loc sau pot evolua
diferit fajd de premisele din Planul Strategic. Astfel de circumstange pot determina chiar aparitia unor abateri semnificative
fald de estimarile incluse in Planul Strategic.

in plus, Emitentul este expus la riscul de activitate, care este definit ca reprezentand modificarile nefavorabile $i neasteptate
in volumele sifsau veniturile generate de activilalea unei societdti, care pot conduce la pierderi semnificative de venituri,
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diminuénd astfel valoarea de piala a acesteia, Imposibilitalea identificarii si selutiondrii riscului de activitate ar putea afecta in
mod negativ activitalea, situafia financiard si rezultatele operationale ale Emitentului.

Modificdri privind cadrul juridic 5i de reglementare aplicabil activitdyii bancare

Ca urmare a crizei financiare gi economice globale din 2007-2008, cadrul de reglementare privind capitalul si lichiditatea
institufiilor de credit a fost examinal in detaliu de organele legislative, autoritatile de reglementare si organismele consultative
din Europa 5i din lume. Comitetul Basel pentru Supraveghere Bancari ("CBSB") a emis sau a revizuit deja un numar
semnificativ de cerinte $i standarde aplicabile activitaii institutiilor de credit (de exemplu cadrul de reglementarc "Basel 1I").

Basel 11l creste cerinfele privind capitalul comun minim §i capitalul de nivel 1 minim ca procent al activelor ponderate la risc
si introduce rezerve suplimentare de conservare a capitalului §i rezerve de capital contraciclice. Aceste cerinte de capital bazate
pe riscuri vor fi completate de o masurd aditionald, nebazatd pe activele ponderate la risc, sub forma unui indicator de
multiplicare a capitalului (/everage ratio) calculat prin raportarea capitalului de nivel 1 la expunerile totale (atdt elementele
bilantiere cit gi cele extra bilanfiere). De asemenea, cerintele cantitative vor trebui sa fie completate prin standarde calitative
mai stricte de capital si de lichiditate.

in plus, Basel Il sporeste gradul de acoperire a riscului privind capitalul, in special in legatura cu activitatile de tranzactionare
i securitizare si Tn legiturd cu expunerile la riscul de credit al contraparjilor decurgénd din activitii de finanfare cu privire la
instrumente financiare derivate, operafiuni repo si valori mobiliare. Mai mult, Basel 111 introduce, printre altele: (i) o rata
minimi de acoperire a lichiditafii (LCR) pentru a promova stabilitatea fluxurilor de lichiditate pe termen scurt; si (i) o rata
minimd a finaniarii stabite nete (NSFR) pentru a consolida stabilitatea finan{#rii pe termen mai lung.

La 7 decembrie 2017, CBSB a pub]lcat cu titlal "Finalizarea reformelor Basel Il post-crizd", cadrele revizuite ale cerinjelor
de capital pentru riscul de credit si riscurile operationale (cunoscui informal ca "Basel IV",). Revizuirile urmarese si
restabileascd credibilitatea in calculul activelor ponderate la risc i s imbunita{eascd comparabilitatea ratelor de capital ale
bancilor prin: (i) imbunatatirea robusietii si sensibilitatii la risc a abordirilor standardizate pentru riscul de credit, riscul de
ajustare a evaluarii creditului si riscul operational; (ii) constringerea wtilizarii abordarilor bazate pe modelul intern, prin
limitarea anumitor intrari utilizate pentru calcularea cerinfelor de capital in cadrul abordarii bazate pe ratinguri interne pentru
riscul de credit si prin eliminarea utilizarii abordarilor bazate pe modelul imem pentru riscul de ajustare a evaludirii creditului
si pentru riscul operajional; (iii) introducerea unui amortizor pentru rata efectului de levier, pentru a limita $i mai mult efectul
de levier al bancilor cu importanta sistemic global; si (iv) inlocuirea pragului cerinjelor de capital Basel I existent cu un
prag mai robust, sensibil la risc, bazat pe abordarea standardizati Basel 1] revizuitdi de CBSB. Exista un grad ridicat de
incertitudine in ceea ce priveste noile cadre propuse si, ulterior, modul in care si momentul cdnd vor fi implementate in UE.
Prin urmare, este prea devreme pentru a trage concluzii ferme cu privire la impactul potentialelor cerinte de capital viitoare si,
in consecin}d, asupra modului in care acestea vor afecta cerinfele de capital.

Directiva 2014/59/UE privind Redresarea si Rezolufia Bancii ("BRRD") implementata in Romdénia prin Legea nr. 312/2015
privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii stabileste de asemenea cadrul pentru nivelurile
minime de fonduri proprii si datorii eligibile care trebuie menfinute de o banca, atit in mod autonom cét si in mod consolidat
in scopun de rezolujic. BRRD a fost modificat prin Directiva (UE) 2019/879 a Parlam/cmﬁiul Fvegean $i a Consiliului din 20
mai 2019 de modificare a Directivei privind redresarea si rezolutia bancard in coéa €e privestd:
pierderilor si de recapitalizare a instituliilor de credit i a firmelor de investitii gi g P'ircclivci .9§26
a fost implementata in Romania prin Legea nr. 320/2021. 2 S

'I_g(e in cadrul caruia;hNR are de asemenea

Totugi, avand In vedere cil reforma sistemului financiar este incéi un proces in de
dreptul sa stabileasca cerinje prudentiale suplimentare, natura gi anvergura modifi il‘pr viiloare in u:;r’ca ce priveste cadrul de
reglementare aplicabil activitdjii bancare din Roménia sunt imposibil de prezis in prisit. Oricg.nGi cerinje de reglemenlare
sau orice modificiri privind regulile existente sau privind practicile de supraveghere sau implementare ar pulea impune noi
cerinje oneroase peatru Emitent, mai ales la nivelul costurilor gencrate de implementarea unor astfel de modificri, care in
prezent nu pot fi estimale, sau ar putea atrage dificultiti de adaptare la, si respectare a, unui astfel de cadru de reglementare de
catre Emitent, ceea ce ar putea avea efecle negative asupra activitatii, situatiei financiare si rezultatelor operatiunilor sale.

Politici fiscale si financiare nesigure i imprevizibile

Performanta Emitentului este afectaia semnificativ de modificari ale politicilor fiscale si financiare din Romdnia. Politicile de
stimulare a cererii, cum ar fi méririle succesive ale salarjului minim $i maririle salariale din sectorul public au accelerat cu
succes cresterea economici, dar cresterea potentiali a rimas limitatd, intrucét investifiile publice, mai ales ¢ele in infrastructura
au ramas in urmi. Cu toate acestea, in 2025 s-a observat o accelerare a investifiilor fn infrastructurd, tendintal care ar putea
continua in viitor, avind Tn vedere ¢a guvernul intentioneaza sa acorde prioritate utilizarii fondurilor UE si sa facid loc
investifiilor prin misuri de rcducere a costurilor. Roménia poate accesa pand la 10 miliarde EUR in cadrul Facilitijii pentru
Redresare si Rezilientd (FRR) pand in august 2026, 25 miliarde EUR din Cadrul Financiar Multianual (CFM) si 16,6 miliarde
EUR din Actiunea pentru Securitate in Europa (SAFE), care vor fi directionate in principal citre infrastructuri. Aceasta
crestere determinati in principal de consumul privat ar putea fi sursa unor noi dezechilibre macroeconomice inteme si externe,
Cererea prociclicd, contextul geopolitic instabil, criza energetica si politicile fiscale nesustenabile duc la presiuni inflationiste.
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Cresterca ratelor de impozitare sau instituirea unor impozite suplimentare de catre Guvernul sau Parlamentul Romdnici ar
putca reduce profitabilitatea Emitentului. De exemplu, pe iangi rata de 16% impozit pe profit platit de institutiile de credit, un
nou impozit pe cifra de afaceri a instituiilor de credit (in cuantum de 4% din cifra de afaceri a institufiilor de credit in iulie
2025 pénd in 2026, de la 2% din cifra de afaceri a institugiilor de credit in perioada ianvarie 2025 — 30 iunie 2025) a fost adoptat
in octombric 2023 (cu o seric de modificari in 2025), printre alte misuri fiscal-bugetare adoptate ulterior menite s asigure
sustenabilitatea financiara a Roménici pe termen lung. Un astfel de impozit suplimentar va afecta in mod direct Emitentul prin
reducerea profitabilitatii sale dupdt impozitare. In acelasi timp, veniturile sectorului bancar ar puiea fi afectate de atitudinea de
asleplare manifestatd de societdfile private i de amdnarca investiliilor private, coroborate cu un declin al increderii
consumatorilor §i a vanzirilor pe sectorul de retail, in contextul unei incetiniri accentuate a cresterii salariului mediuw, al scaderii
puterii de cumpdrare si al riscurilor de crestere a ratei somajului {din cauza redimensiondrii companiilor si a reducerii
planificate de angajati din sectorul public).

Emitentul este supus unor regimuri ample de supraveghere si reglementare in Rominia

In calitate de institugie de credit, Emitentul trebuie sa respecte reguli pentru conservarea stabilititii si soliditdjii sale, pentru
limitarea expunerii sale la riscuri si pentru protejarea deponentitor, creditorilor i investitorilor. Emitentul trebuie de asemenca
s3 respecte cerinfele de adecvare a capitalului stabilite de BNR. in calitate de furnizor de servicii financiare, Emitentul este
supus regulilor care guverneaza, printre altele, vanzarea, plasarea $i marketingul instrumentelor financiare. in plus, Emitentul
trebuie sa respecte o serie de alte cerinfe privind aspecte generale de drept societar, cum ar i protectia salanialilor, dreptul
muncii, beneficiile sociale, dreptul concurentei si fiscalitatea, sau cerinte specifice rezultate din reglementérile aplicabile piefei
de capital din Roménia.

Emitentul trebuie de asemenca sa respecte in mod corespunzitor diversele cerinte legale si de reglementare legate de aspecte
cum ar fi conflicicle de interese, aspectele etice, legile impetriva spalarii banilor, sanctiuni financiare internationale, legea
concureniei, regulile privind confidentialitatea si siguranfa informatiilor.

Nerespectarea sau suspiciunile de nerespectare a legislatiei i reglementarilor aplicabile poate conduce la aplicarea de amenzi,
pot dauna reputajiei Emitentului, pot conduce 1a suspendarea silita a operatiunilor sau retragerea autorizatiilor de functionare.
Respectiva inciilcare ar putea avea un impact negativ major asupra activelor, pozifiei financiare $i rezultatului operatiunilor
Emitentului si asupra abiliti{ii acestuia de a-si indeplini obligatiile in baza Obligajiunilor.

Factorii de mediu, sociali si de guvernania (ESG) reprezintd un domeniu de interes semnificativ si sporit pentru guverne i
autorita$i de reglementare, investitori, clientii si angajatii Emitentului si altc piirfi interesate. Prin urmare, au fost introduse un
numir tot mai mare de legi, reglementari $i actiuni legislative pentru a aborda schimbdrile climatice, durabilitatea gi alte aspecie
legate de ESG, inclusiv in ceea ce priveste operatiunile §i strategia sectorului financiar, care trebuie integrate n cadrul intern
de administrare a riscurilor aferent Emitentului.

Factorii ESG sunt factori cheie in masurarea sustenabilitatii si impactului secial al unei institutii financiare. Factorii ESG sunt
acele elemente de mediu, sociale sau de guvernanti care pot avea un efcet pozitiv sau un impact nggativ-asupra performaniei
financiare sau solvabilitilii Emitentului. Masurile sau evolutiile de reglementare nationale sau/l'?fgmaﬁoﬁa ot duce, de
asemenea, la presiuni sporite cxercitate asupra instituiilor financiare din partea pariilor interesate interne §i gxterite in ceea ce
priveste gestionarea §i publicarea riscurilor ESG si a activitatilor conexe de creditare si invesfitii. T

Clientii sau alte contrapfirti pot evalua din ce in ce mai mult sustenabilitatea sau alte aspecte legate de ESG in “dciziile lor
economice. De exemplu, clientii pot alege produse sau servicii pe baza sustenabilitdtii sau a abor criterii ESG saw/pot analiza
strategia de creditare legatd de ESG a unei institujii financiare atunci ciind aleg si faca depozité=Pentru a riméhe competitiv
§i pentru a-si proteja reputatia, Emitentul trebuic si isi adapteze continuu strategia de afaceri, produsete si serviciile pentru a
rispunde cerinjelor emergente, in crestere sau in schimbare privind sustenabilitatea st altor cerinfe legate de ESG din partea
clientilor, investitorilor si a altor parli interesate. Emitentul trebuie si ia In considerare pe viitor riscurile asociate cu factorii
ESG in ceea ce priveste conditiile fnanciare ale debitorilor, in special impactul potential al factorilor de mediu §i al
schimbdrilor climatice. Riscul aferent schimbarilor climatice a fost identificat ca un risc care sc estimeazi a avea un impact
atdt asupra capacitiii financiare a clientilor, cit §i asupra bancilor.

Rominia poate reactiona la crizele econontice §i financiare prin mdsuri protecfioniste sporite inclusiv in domeniul
protectiei consumatorilor

in prezent, exista citeva inifiative legislative (uncle intemne, in timp ce altele au ca scop transpunerea anumitor directive UE)
carc pot avea un efect negativ asupra operatiunilor bancare din Roménia. Modificrile propuse pot avea efecle asupra
urmitoaretor aspecte cheie: reducerea atractivitatii cesiunii de credite neperformante, abrogarea prevederilor legale in vigoare
care calificd contractele de imprumut incheiate de institutiile de credit drept title executoriu si, prin urmare, rezultdnd intr-un
proces de recuperare a imprumuturilor nerambursate mai lung i mai costisitor, ptafonarea ratelor dobanziler in raport cu
creditele de consum §i creslerea “puterilor” autorititii de protectic a consumatorilor. Aceste efecte sunt declansate de
prevederile legale incluse In urmdtoarele proiecte de lege:

L proiectul de lege privind protectia consumatorilor fad de cesiunile speculative de creanje (Toregistrat la Camera
Deputatilor sub nr. P1-x nr. 665/2019): proiectul de lege vizeaza transferul speculativ (prin cesiune sau altfel) de
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catre un creditor financiar (adica institutii de credit, institutii financiare nebancare sau ageniii de colectare autorizate)
a creantelor sale din imprumuturi fajd de un consumator citre orice lerld parte care nu este creditor financiar, Un
transfer este considerat speculativ daca: (i) nu are echivalent intr-un fapt economic; sau (ii) nu este efectuat in scopul
mobilizirii creantelor comerciale, al refinantarii creditorului financiar sau al furnizarii de garantii financiare. In acest
context, proiectul de lege prevede, printre aliele, ¢é: (i) creaniele din imprumutori fath de consumatori nu pot fi
cesionate unei parti care nu este un creditor financiar sau o agentic de colectare autorizati; si (ii) un consumator
poate fi eliberat de obligatiile sale platind cesionarului preful cesiunii si ¢i cesionarul nu are dreptul de a recupera
imai mult decit preful pe care -a platit el insusi in legatura cu o astfel de creants din imprumut cesionatd. Autoritalea
Nationald pentru Protectia Consumatorilor ("ANPC") ar fi imputernicit sa verifice caracterul "speculativ” al unei
cesiuni;

° proiectul de lege privind protectia consumatorilor impotriva executdrii abuzive sau intempestive (inregistrat la Senat
sub nr. L350/2026). Pe langa alte prevederi, proiectul de lege prevede c&, printre altele, contractele de credit i
contractele de garantic aferente nu mai sunt considerate titluri executorii In temeiul legii. Mai mult, prevede ci,
anterior declangarii executdrii, creditorul trebuie si propund debitorulti-consumator cel putin o misura rezonabild
de prevenire a executdirii, cum ar fi reesalonarea obligatiilor, améanarea la plata san reducerea temporara a ratelor, iar
in cazul in care "locuinta de familie” este executata silit, familia are dreptul sa raména in locuinta pdna cdnd gaseste
o alta locuintd "in conditii decente”, dar nu mai mult de un an de la cxecutarea silita;

L proiectul de lege privind protecfia consumatorilor contra riscului valutar in contractele de credit (inregistrat la
Camera Deputajilor sub nr. PL-x nr. 662/2019): proiectul de lege prevede cii la cererea unui consumator, pentru
echilibrarea contractului, creditorii sunt obligati si converteasci moneda de plath in moneda nationali sau in alta
moneda in care respectivul consumator realizeazh majoritatea venituritor sale. Acesta mai prevede ci, printre aliele,
conversia se va face la cursul valutar valabil la data incheierii sau perfectarii acordului, plus o variafie de maxim 20%
fata de respectivul curs de schimb. Competentele de supraveghere in legaturd cu aplicarea acestor prevederi sunt
acordate ANPC.

L proiectul de lege privind constatarea din oficiu a prescrip{iei si protectia debitorilor impotriva exccutdrilor abuzive
{inregistrat la Camera Deputatilor sub nr. PL-x nr. 561/2025): proiectul de lege vizeazi execytdrile silite impotriva
persoanelor fizice §i prevede, printre altele, oblngatlwtatea instantelor de executare/%ﬁe’cutbﬂo ‘udecﬁtorestl de

a verifica din oficiu aplicabilitatea prescriptici cu privire la creaniele civile, fiscale gp'titluri executorhi rezultate din
hotirari judecatoresti.

Toate proiectele de lege de mai sus previd o aplicare retroactivd, adica atat in raport cu (ntractele de Tmpni ut existente
incheiate cu consumatorii, cét i cu contractele care urmeaza sa fie incheiate In viitor, prin urijage, dacd aceste proiecte de lege
vor intra in vigoare la finalul procesului legislativ in curs, ar putea avea un impact la nivel sectagial asupra bantilor roménesti
{incluzand Emitentul) in functie de mirimea si calitatea portofoliilor lor de retail. Totusi, astfel iecte de lege reitereaza
prevederi care au fost declarate neconstitulionale si, prin urmare, aprobarea lor in forma propusa riméne discutabila.

Pe langa proiectele de lege de mai sus, existd si un proiect de lege privind statutul ANPC (inregistrat la Camera Deputatilor
sub nr, PL-x nr. 176/2016) care vizeazd extinderca competenfelor ANPC si modificarea regimului de sanctionare prin
introducerea de amenzi aplicabile cifrei de afaceri a contravenientului, fagi de regimul de sanctionare actual care prevede o
valoare fixa si intervale de amenzi, indiferent de cifra de afaceri a contravenientului. De asemenea, mai existd un proiect de
lege privind drepturile utilizatorilor de produse bancare si reglementarea relatiilor cu institutiile de credit (Tnregistrat la Camera
Deputatilor sub nr, PL-x nr. 183/2026) care are in vedere produsele bancare oferite de institutiile de credit autorizate atét catre
consumatori c¢it i citre utilizatori profesionisti, adica persoane juridice, persoane fizice autorizate, profesii liberale §i entitati
fara personalitate juridica si prevede, printre altele, obligatiile instituliilor de credit de (i} a nu suspenda, restrictiona, anula sau
inceta unilateral accesul unui utilizator la un produs bancar, cu excepiia cazurilor justificate, proporfionale i temeinic motivate,
{ii) a notifica utilizatorii anterior efectudrii oricirui demers din cele mentionate anterior, §i de (iii) a participa la procedurile de
solufionare alternativa a litigiilor, care ar putea ingreuna procesele operationale ale Emitentului i, in unele cazuri, chiar si
duci la aplicarea unor amenzi.

in cele din urma, Rominia a transpus Directiva (UL} 2020/1828 a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie
2020 privind actiunile in reprezentare pentru proteciia intereselor colective ale consumatorilor si de abrogare a Directivei
2009/22/CE ("Directiva privind Actiunile Colective") care sporeste drepturile clientilor consumatori in procesele impotriva
profesionigtilor precum Emitentul §i va mari numérul clienjilor consumatori care pot profita de o hotarare judecitoreasca
impotriva unui profesionist precum Emitentul.

Emitentul iyi desfliyoard activitatea intr-un mediu extrem de competitiv, iar prejudiciile de reputatie i-ar putea afecta pozifia
compelitivi

Emilentul s¢ confruntd cu o concurentl inlensi Tn Romania cu, printre altele, filiale sau sucursale ale bancilor internationale,

banci locale, institutii financiare nebancare sau societdli care furnizeaza servicii financiare si de alta naturd. Aceasta concurenid
se manifestd in toate sectoarele de activitate ale Emitentului.
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Concurentii existenti, precum si altii care pot intra pe piatd in viitor, poi beneficia de anumite avantaje competitive pe care
Emitentul nu fe are, cum ar fi economii de scard mai mari, resurse i portofolii financiare i nefinanciare mai mari, acces la
resurse tehnologice si operationale mai avansate, oferte de produse mai cuprinztoare in anumite linii de activitate, resurse mai
mari de personal, o mai bund recunoasterc a brand-ului §i mai multd experienid sau relatii mai lungi cu autoritafile de
reglementare §i clienjii. Concurentii cu o prezenid regionald mai largd ar pulea parea mai atractivi pentru unii clieni
institujionali care au o relagie stabilith cu grupurile financiare internationale respective din alte jurisdictii.

in plus, companiile fintech concureaza direct cu institutiile bancare tradifionale §i rAmén atractive pentru clientii existenti si
potentiali ai unor astfel de institutii, oferind clientilor o experientd imbunataita intr-un mediu complet digital pentru anumite
produse §i servicii bancare i conexe. Aceste entitdti aduc pe piaji o experientd bancard complet digitald, netradifionaia,
caracterizatd prin oferirca de marje scizute §i flexibilitate ridicatd in furnizarea unei platforme tranzactionale cu noi beneficii.
Piafa Emitentului poate fi astfel afectatd de concurenta prefurilor pentru serviciile existente si de dezvoltarea rapida a noilor
produse, servicii $i canale de distribufic.

in Romania, prezenta marilor concurenti in sectorul bancar si al serviciilor financiare a dus la aparifia unei concurenie puternice
pentru aproape toate produsele §i serviciile Emitentului. Activitatea si rezultatcle operationale ale Emitentului pot fi afectate
in mod ncgativ daci acesta nu isi poate mentine sau creste cota de piatd in Romdnia in principalele sectoare de activitate.
Pozi(ia pe piatd a Emitentului va depinde, de asemenea, de inifiativele eficiente de marketing §i de capacitalea sa de a anticipa
si de a raspunde diferitilor factori competitivi care afecleazii industria serviciilor financiare, inclusiv noile servicii, strategiite
de stabilire a preturilor concurcntilor, modificarile preferinjelor consumatorilor $i conditiile economice, politice si sociale de
pc piala pe care opereazi.

Mai mult, reputajia Emitentului privind forta si integritatea financiard este eseniiald pentru abilitatca sa de a atrage si de a
pistra clienii §i contraparii. Reputalia sa ar putea fi afectati de evenimente care pot fi atribuite acestuia si de deciziile conducerii
acestuia, precum $i de evenimente §i circumstante in afara controlului sdu. Indiferent de valoarea informatiilor diseminate,
prezentdrile nefavorabile despre Emitent ar putea avea un efect negativ asupra activitatii si pozitiei competitive a acestuia.

Reputatia Emitentului ar putea i afectat in mod negativ de diverse evenimente, incluzind cu precadere: gestionarea deficitara
a conflictelor de interese, conduita necorespunzitoare a reprezentaniilor sau angajalilor sai, sciderea, retratarea sau corectarea
rezultatelor sale financiare, precum si orice acliune legala sauv masurd a awtoritdfilor de supraveghere, in special in cazul in
care aceasta din urma devine un subiect de interes pentru mass-media. Afectarca reputaici Ergifentului-Jputea determina o
scidere a activitdfii, ceea ¢e ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra rezultatelor operationalesi/sau pozifiei
financiare a Emitentului. r

Este posibil ca Emitentul sd nu poatd atrage §i pastra personalul-cheie, directorii, mynagerii, angajafii ;? lte perseane
[fird de care Emitentul nu isi poate gestiona eficient afacerea.

Emitentul depinde de disponibilitatea si serviciul continuu al unui numar relativ mic de nianageri cheie, angajati si alte
persoane. Aceste persoane cheie sunt puternic implicate in activitatea zilnica a Emitentului si, in acelasi timp, au obligatia de
a lua decizii strategice, de a asigura implementarea acestora si de a gestiona si supraveghea dezvoltarea Emitentului. Pierderea
oriciiruia dintre acesti indivizi cheie ar putea impicdica in mod semnificativ planurile sale financiare, dezvoltarea produselor,
extinderea refelei, marketingul si alte planuri.

In plus, concurenta pentru executivi calificati in industria serviciilor financiare din Roménia este intensd. Rezultatele viitoare
ale Emitentului depind, intr-o parie semnificativd, de contributiile continue ale conducerii sale existente $i de capacitatea sa
de a extinde echipa de conducere superioard prin addugarea de noi membri cu inalti calificare, care pot fi dificil de identificat
si recrutat, Tn cazul in care oricare dintre directorii exccutivi ai Emitentului sau alte persoane cheie isi inceteazil angajamentul,
afacerea, perspectivele, rezultatele operationale si situatia financiard a Emitentului ar putea fi afectate negativ in mod
semnificativ.

Emitentul depinde de accesul la finangare si la alte surse de lichiditdfi, care pot fi restricfionate din motive independente de
controlul acestuia

Abilitatea de a accesa finanare pe termen scurt §i pe termen lung este csenjiala pentru activitatea Emitentului. in cazul in care
Emitentul nu are acces la piciele de Tmprumuturi garantate sau negarantate in condifii pe care acesla le considerd acceptabile,
sau in cazul in care sc¢ confruntd cu iesiri neprevazule de numerar sau garantii, inclusiv o retragere semnificaliva a depozitclor
clientilor, lichiditalea Emitentului ar putea fi afectata. Lichiditatea Emitentului ar putea fi influentata in mod negativ de factori
independenti de acesta, cum ar i perturbari generale ale picei, perturbari operationale care afecteazd Emitentul sau un tert,
opinii negative privind sectorul serviciilor financiare in general, perspectivele financiare pe termen scurt sau lung ale
Emitentului sau chiar perceplia participantilor 1a piata cu privire la Emitent, sau alte institutii financiare. Restrictiile privind
lichiditatea ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, situafiei financiare, rezultatelor operationale si
abilitajii Emitentului de a-si indeplini obligatiile faja de contrapartide.

Nivelurile datoriei suverane a statelor membre

Pigjele financiare ale UE si piejele internationale pentru instrumentele de datorie ar putea fi afectate de preocupdrile legate de
nivelurile datorici suverane a statelor membre, necesitatea de acordare de sprijin sistemului bancar si de speculafiile cu privire
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la stabilitatea UE, perturbind astfel piefele instrumentclor de datorie §i ducdnd la o crestere a volatilitatii randamentelor
obligatiunilor datoriei statelor membre. Acest lucru ar putea duce la o crestere a costurilor indatordrii suverane i la o crestere,
in consecinid, a costurilor de finanfare ale bancilor, inclusiv pentru Emitent, ceea ce ar avea un impact negativ asupra
profitabilitatii, tichiditafii, precum si un poten{ial impact negativ asupra activitaii Emitentului.

Dislociri $i intreruperi ale lichiditdfii pe pietele financiare ale UE sau pe alte piete

Orice perioadd de miscari imprevizibile, dislocari grave si perturbdri ale lichiditalii pe pietele financiare ale UE sau pe alte
piete ar putea duce la o scadere a cererii pentru unele dintre serviciile i produsele bancare ale Emitentului §i poate afecta, de
asemenea, capacitatea Emitentului de a mobiliza capital sau finantare. Acest lucru ar putea duce, printre altele, la emiterea de
capital si la finantare de diferite tipuri sau in condifii mai pufin favorabile decit ar {i fost emise sau realizate in alt mod sau la
aparitia unor cosiuri de finanjare si de capital suplimentare sau mai mari in comparatie cu costurile intimpinate intr-un mediu
de piala mai stabil. Aceste efecte ar putea afecta negativ pozitia netd a Emitentului din veniturile din dobénzi si, prin urmare,
performanta sa financiard care, in cele din urmd, i-ar putea afecta capacitatea de a acorda imprumuturi clientiler.

Volatilitatea pietelor financiare poate cauza pierderi pentru Emitent in ceea ce privegte activititile sale de iranzactionare
§i investifii

Instabilitatea picjei ar putca afecta in mod negativ oricare pozitii de tranzactionare $i investifii pe care Emitentul planuieste sa
le deschidi in viitor cu privire la o gama de valori mobiliare si alte instrumente financiare, inclusiv in ceea ce priveste ratele
de dobénd3, cursul valutar si prefurile obligatiunilor. Emitentul planuieste si implementeze 1n mod eficient un sistem de limite
si restricii privind tranzactionarea produselor si expunerile. Totusi, Emitentul ar putea fi in continuare expus la o serie de
riscuri privind modificarile valorii acestor produse, inclusiv riscul modificdrilor nefavorabile ale prefului de piati raportat la
pozitiile sale scurte sau lungi, o scidere a lichiditatii piejei instrumentelor conexe, volatilitatea prejurilor de piata, ratele de
dobandi sau ratele de schimb valutar. Din cauza volatilitatii pictelor financiare este foarte dificil de estimat care sunt tendintele
i de implementat strategii eficiente de tranzaclionare, si creste riscul de pierdere din pozitiile lungi nete atunci cind prefurile
scad si, alternativ, din pozitiile scurte nete atunci cénd preturile cresc. Emitentul are investitii in obligatiuni guvernamentale
romanesti, plasate in portofolii de colectare, fiind astfel expus riscului de pierdere provocat de scaderea prefului acestor valori
mobiliare. O eventuald pierdere generatd de viitoarele sale activitafi de tranzactionare si‘sau de investilii ar pulea avea un efect
negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare si‘sau rezultatclor operationale ale Emitentului.

Modificarea ratelor dobdnzil ar putea afecta in mod negativ activitatea bancard a Emitentului

Performanta Emitentului este influentati de modificarile nivelului ratelor de dobinda, precum si de diferenta dintre nivelurile
ratelor predominante pe termen lung §i pe termen scurt. Valoarea netd a dobdnzii cagtigate in orice perioad3 poate afecta
semnificativ veniturile si profilabilitatea generale ale Emitentului. Gestionarea de citre Emitent a sensibilitaii ratclor de
dobénda poate afecta rezultatele sale operafionale. Sensibilitatea ratelor de dobanda se referd la relatia dintre modificérile
ratelor de dobanda de pe piajh 5i modificirile veniturilor nete din dobénzi. Orice diferentd intre sensibilitatea ratelor dobénzilor
datorate de Emitent si ratele dobénzilor datorale acestuia (in lipsa unei protectii adecvate impotriva unei astfel de diferente) ar
putea avea efecte nefavorabile semnificative asupra aclivititii, situatici financiare §i rezultatutui operatiunilor Emitentului.
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Fluctuatiile cursului valutar ar putea afecta in mod negativ rezultatele operationa ‘:c};ge Emitentulai f

O parte semnificativd a activelor i pasivelor Emitentului este denominata in valuta, 7 special in EUR. in situaiile sale
financiare, Emitentul transforma in RON aceste active §i pasive, precum $i dobanda castigatd sau platitd aferentd acestor active
si pasive, §i castigurile/pierderile realizate din vanzarea acestor active. Prin urmare, fluctuatiile ratelor de schimb faja de RON
ar putea avea un impact negativ asupra rezultatelor operationale raportate, pozitiei financiare si fluxurilor de numerar anuale,
desi Emitentul siabileste si urmireste respectarea unor limite stricte si ia masuri care au ca scop reducerea riscului de curs
valutar.

si fiscale stabilite de BNR si de Guvernul Roméniei, deciziile de politica monetari al
legatura cu euro, liberalizarea serviciilor financiare, cresterea concureniei, precum §
i internationale.

Emitentul este expus unor riscuri de naturd juridicd ce pot afecta intr-un mod negativ situatia sa financiard sau rezultatele
operafionale

Dezvoltarea sistemelor juridice si judiciare din Romania nu esle la nivelul altor state europene. Legile si reglementarile
existente se pot aplica intr-o maniera inconsecventd si, in anumite cazuri, este posibil si nu se obfind masurile reparatorii intr-
un termen rezonabil. In calitatca sa de membru al Uniunii Europene din 2007, Roménia s-a confruntat si inca se confrunti cu
modificari legislative care rezulta din calitatea acesteia de membru UE. Ca urmare a acestor schimbari continue si a caracterului
relativ nou al legislajiei europene implementate in legislatia nationald, in multe sectoare cum ar fi sectorul valorilor mobiliare,
sectorul fiscal i alte sectoare de reglememare din Romania nu existd o practici stabilitd, iar noile reglementari sunt supuse
unor interpretari contradictorii ori ambigue i intr-o continud schimbare de c¢itre autoritdjile de reglementare din Roménia. Pe
cale de consecinid, Emitentul s-ar putea confrunta cu diverse riscuri de conformitate in ceea ce priveste aspecte de natur
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fiscald, privind valorile mobiliare si alte aspecte de reglementare care pot fi mai pujin predictibile decét in 1ari carc beneficiazi
de sisteme de regiementare mai stabile.

Sistemul judiciar din Romdnia poate genera de asemenea intirzieri nejustificate in solutionarea cazurilor. Execularea
hotaririler judecitoresti se poate dovedi uneori dificila, ceea ce face ca procedurile de executare prin intermediul instantelor
romdne sk fie laborioasc. Accasta nesigurania in plan juridic precum si imposibilitatea obfinerii de masuri reparatorii efective
intr-un timp rezonabil pot avea un impact nefavorabil asupra activitdtii, situatiei financiare si rezultatelor operationale ale
Emitentului precum §i asupra prefului de tranzactionare al Obligatiunilor.

Legislagia privind falimentul §i misuri de protecfie procedurale

O parte importanta a activelor Emitentului este reprezentatd de credite si avansuri acordate clientilor gi/sau garantate cu active
care se supun legilor roméne privind procedura falimentului §i executarea silitd. Legislajia care reglementeaza procedura de
faliment si executarea silitd nu oferd, n toate privinjele, aceleasi drepturi, masuri reparatorii i nivel de protectic de care
beneficiaza creditorii in regimurile juridice ale altor jurisdictii UE. In special, legislatia din Romania privind procedurile de
faliment §i executarea silitd si practica aferentd pot face ca Emitentul s3 intdmpine dificultiti si si treach printr-un proces
indelungat pentru a recupera valoarea creanfelor sale garantate si negarantate in fatd instanielor roméne, in comparatic cu
situafia altor stale. Acest aspect poate afecta intr-un mod nefavorabil situatia financiard a Emitentudui precum si capacitatea
acestuia de cfectua plati in baza Obligatiunilor.

Emitentul poate face obiectul unor obligafii fiscale

In cadrul activitatilor sale comerciale, Emitentul este obligat s3 plateascé diverse impozite si contributii, cwin ar fi impozitul
pe profil, taxa pe valoarea adiugats, diverse contributii sociale si altele. Desi Emitentul considera ci si-a platit lmpoznele la
scaden{d, interpretarea normelor aplicabile de catre autoritafile fiscale poate fi diferitd. in practica, de obicei in urma
inspectiilor fiscale autoritatile fiscale solicita plata unor sume suplimentare, precum si a unor dobnzi si/sau penalitafi. Recent,
atit Guvernul Romadniei, ¢at $i institutiile UE au exercitat presiuni semnificative in ceea ce priveste impozitele platite sau
datorate de banci. Fie ca urmare a unei asifel de presiuni din partea autorititilor fiscale, fie in cursul desfisuririi normale a
activitatii, este posibil ca Emitentul s3 fach obiectul uneia sau mai multor inspectii fiscale pe durata Obligatiunilor. Rezultatele
unor astfel de inspectii fiscale pot fi impunerea unor sume suplimentare semnificative asupra Emitentului $i acest lucru poate
avea un efect semnificativ si negativ asupra activitaii, situatici financiare, rczultatelor operationale si perspectivelor
Emitentului.

Riscuri privind Obligatiunile

Regim fiscal

Potentialii cumparitori si vanzitori de Obligajiuni ar trebui si aiba in vedere ca pot avea obligatia de a plati impozite sau taxe
in conformitate cu legile Romaénia. Potcnlialilor investitori i se recomanda s nu s¢ bazeze doar pe informatiile de naturd
fi scala commule m prczcmul I’rospcct de Baza cisa apclczc la proprii consuhanu in Icgatura cu obliga ulc ]or fi scalc aferente

privind regimul fiscal din acest Prospect de Bazi.

Informafia din Prospect nu reprezintd consultantd juridicd i fiscald

ele juridice, fistale 5i de alta
naturd Tn legaturd cu investifiile in Obligatiuni. Randamentul efectiv al Obligatiunilor unui Defindtor de Obligatiuni se poate
diminua prin impozitarea respectivului Detindtor de Obligatiuni in leg#turd cu investitiile sale in Obligatiuni.

Randamentul efectiv al Obligatiunilor unui Detindtor de Obligatiuni poate scidea sub valoarca precizatd a randamentului in
urmd aplic#rii costurilor de tranzactionare.

Modificare legisiativi

Conditiile Obligatiunilor (inclusiv orice obligatii necontractuale care rezulta din acestea sau in legdturd cu acestea) se bazeazd
pe legile relevante in vigoare la dath acestui Prospect de Baza. Nu se pot oferi asiguriri in ceea ce priveste impaciul oricirei
posibile hotriri judecatoresti sau modificari legislative sau apliciri ori interpretari oficiale a unor astfel de Jegi sau practici
administrative ulterioare datei prezentului Prospect de Bazi.

Analizd insuficientd a ratingurilor de credit si a analigtilor financiari
Una sau mai multe agentii independente de rating de credit pot acorda ratinguri de eredit Obligatiunilor. Este posibil ca aceste
ratinguri si nu reflecte potentialul impact al tuturor riscurilor cu privire la structurd, piaf3, factorii suplimentari mentionati mai

sus si alli factori care pot afecta valoarca Obligatiunilor. Un rating de credil nu constituie o recomandare de cumpdrare, de
vinzare sau de definere de valori mobiliare i poate fi modificat sau retras in orice moment de citre agentia de rating.
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Piata de tranzacjionare a Obligaliunilor este influenjatd de studiile si rapoariele_ privind Emitentul saw activitaica acestuia -
publicate de analigtii din industrie sau analistii din domeniul valorilor mobiliare. in cazul in care unul sau mai multi anahstl
retrogradeazd Obligatiunile, atunci este posibil ca pretul de piata al acestora s scada. in cazul in care unul sau mai multi
analisti inceteaza si urmireasca aclivitatea Emitentului sau s publice rapoarte periodice cu privire la acesta, Emitentul risca
si-si piardi vizibilitatea pe pictele financiare, ceea ce ar putea duce la sciderea prefului Obligatiunilor sau a volumului de
tranzactionare.

Drepturile Defindtorilor de Obligafiuni

Conditiile Obligatiunilor confin prevederi care reglementeazi convocarea de adunari ale Detindtorilor de Obligatiuni pentru a
dezbate aspecte care afecteaza interesele de ordin general ale acestora. Hotarérile adunérilor generale ale Detindtorilor de
Obligatiuni pot fi luate cu majoritali diferite de majoritatile necesare pentru adoptarea unor hotéréri echivalente in alte state
membre UE. De asemenea, majoritiifile stabilite pot angaja raspunderea tuturor Detinatorilor de Obligatiuni, inclusiv a celor
care nu au participat si nu au votat in cadrul respectivei adundri precum si a acelor Dejinditori de Obligatiuni care au votat
contrar votului exprimat de majoritatea participantilor.

Detindtorii Obligatiunilor Subordonate sunt expuyi riscului legal de absorbfie a pierderilor

Autoritdtile de rezolutie relevante dispun de instrumente §i competenie de rezolujie uniforme si eficace pentru a atinge
obiectivele rezolutiei.

Principalul instrument de rezolutie este instrumentul de recapitalizare internd, Atunci cand aplicsi instrumentul de recapitalizare
internd, autoritatea de rezolutie exercitd competentele de reducere a valorii contabile si de conversie in ordinea inversa a
prioriti{ii creantelor Tn cadrul procedurilor de insolvenia (fa/iment) in urmitoarea ordine (denumiti $i "cascadi de absorbiie a
pierderilor"): (i) elementele fondurilor proprii de nivel 1 de baza; (ii) instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar;
(iii) instrumente de fonduri proprii de nivel 2 (cum ar fi Obligatiunile Subordonate); (iv) datorii subordonate care nu sunt
fonduri proprii de nivel 1 sau fonduri proprii de nivel 2; (v) creante negarantate rezultate din instrumente de datotie in sensul
articolului 234! din Legea nr. 85/2014, astfel cum poate {i modificata sau inlocuitd periodic ("Legea privind insolven(a din
Roménia") (cum ar fi titlurile eligibile cu rang prioritar neprivilegiate); si (vi) restul pasivelor care pot face obiectul
recapitalizarii interne {cum ar fi notele ordinare cu rang prioritar, notele eligibile ordinare cu rang prioritar) in conformitate cu
ordinea de platd a creantelor in cadrul procedurii de faliment, inclusiv rangul prevazut la articolul 234 din Legea privind
insolventa din Romdnia, in mésura necesaré.

in plus, in cazul in care Emitentul indeplineste conditiile de declansare a procedurii de rezolutie, iar autoritalcg de rezolutie
decide sd aplice Emitentului un instrument de rezolulie, autoritatea de rezolutie exercitd compelent ‘l"éd'ﬁbdi'p valorii
contabile sau de conversie Tn ceea ce priveste instrumentele de capital relevante (i anume, instrume eJe de fonduri propyii de
nivel 1 de bazd, instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 i instrumentele de fonduri proprii de &el 2) mamt?de a anllca
orice instrument de rezolutie.

in cazul in care Emitentului i se aplici competenta de reducere a valorii contabile sau de conversie
relevante sau instrumentul de recapitalizare internd, valoarea principalului Obligatiunilor Subordonat te fi redusa integral
sau partial sau convertitd in instrumente de proprietate, desi creantele altor creditori ai Emitentului ar pu nu fie afectate.
in consecintd, exercitarea efectiva sau anticipatd a oricireia dintre aceste masuri de rezoluie in legiturd cu Emitentul sau cu
orice Obligatiuni Subordonate ar putea afecta in mod semnificativ valoarea oriciror Obligatiuni Subordonate si ar putca
conduce la pierderea partiald sau integrala de citre detinidtori a valorii investifiei lor in Obligatiunile respective.

Strumemclor de ca"pnal

In cazul insolventei Emitentulni, depozitele i creantele negarantate cu rang prioritar au un rang superior creanfelor
rezultate din Obligafiunile Subordonate

in conformitate cu articolul 234 din Legea privind insolventa din Roménia, in procedurile de faliment deschise asupra activetor
emitentului, urmatoarea ierarhie a insolventei se aplich depozitelor si creantelor negarantate cu rang prioritar: {a) (i} depozite
acoperite; si {ii) schemele de garantare a depozitelor care se subrog in drepturile si obligajiile deponentitor care beneficiaza
de acoperire n caz de insolvenid; (b) (i) partea din depozitele eligibile ale persoanelor fizice, microintreprinderilor si
intreprinderilor mici si mijlocii care depaseste nivelul de garantare prevazut in legislatia privind schemele de garantare a
depozitelor; si (ii} depozite care ar fi depozite eligibile de la persoane fizice, microintreprinderi si intreprinderi mici i mijlocii
dach nu ar fi fost efectuate prin sucursale (situate in afara UE) ale unor institugii stabilite in UE; (¢} creante negarantate
obisnuite; si (d) creanjele negarantate rezultate din instrumente de datorie in sensul articolului 2341 din Legea privind
insolvenja din Romdnia (asa-numitele "instrumente de datorie cu rang prioritar neprivilegiate"), si anume instrumente de
datorie care indeplinese urmdtoarele conditii: (i) scadenta contractuald initiald a instrumentelor de datorie este de cel putin un
an; (ii) instrumentele de datorie nu contin instrumente financiare derivate incorporate §i nu sunt instrumente financiare derivate
in sing; (iii} documentatia contractuald relevanta gi, dupa caz, prospectul aferent emisiunii se referd in mod explicit la rangul
inferior fafd de creanfele negarantate obisnuite in temeiul articolului 234 alineatele (1)-(7) din Legea privind insolvenia din
Romdnia,

in plus, ierarhia insolveniei in temeiul Legii privind insolventa din Romania prevede creante suplimentare care au rang prioritar

fald de creanjele enumerate mai sus la litera (¢) (de exemplu, creante la taxe de timbru si taxe de timbru, taxe, costuri si
cheltuieli privind procedura de faliment, crean|e bugetare, anumite creanie ale BNR, anumite creante de dreptul muncii) (" Alte
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creante preferentiale”).

Prin urmare, in cazul unei proceduri de faliment deschise in legiturd cu Emitentul, creanjele rezultate din Obligatiunile
Subordonate sunt inferioare (i) altor crean{e preferentiale (dupi caz) i (ii) creanjelor enumerate Ja litercle (a)-( d). Din acest
moliv, orice pliti pentru creaniele rezultate din Obligaiunile subordonate ar fi efectuate numai daci §i in misura in care orice
creanie de rang superior au fost pe deplin satisfacute. In plus, in confermitate cu transpunerea de citre Romdnia a articolubui
48 alineatul (7) din BRRD (introdus prin BRRD 2) prin articolul 2342 din Legea privind insolventa din Roménia, teate
creanfele care rezultd din elementele fondurilor proprii ale institutiilor relevante (cum ar fi Emitentul) trebuie s& aib un rang
inferior oricirei creante care nu rezulti dintr-un clement de fonduri proprii. Prin urmare, punerea in aplicare a articolului 48
alineatul (7) din BRRD (astfel cum a fost modificat prin BRRD 2) in Romdnia poate afecta valoarea recuperdrii (daca este
cazul) pe carc un detindtor de Obligatiuni subordonate se poate astepta sa o primeascd in cadrul unei proceduri normale de
faliment sau lichidare a emitentului. Desi domeniul exact de aplicare al acestei implementari nu a fost incd testat in instantele
romdne, iar impactul sau ramdane neclar, se preconizeazi ¢, in anumite circumstante, aceasta poate avea un impact asupra
clasificarii efective a instrumentelor de fonduri proprii, cum ar fi Obligatiunile Subordonate. De cxemplu, dach orice
instrumente de fonduri proprii emise de emitent, cum ar fi instrumentele de fonduri proprii de nivel 2 (inclusiv orice Obligatiuni
Subordonate), inceteazi in lotalitate s3 mai fie eligibile pentru a se califica drept instrumente de fonduri proprii ale Emitentului,
astfel de instrumente descalificate pot fi ajustate astfel incét s se clascze inainlea oricdror instrumente care continud si se
califice drept fonduri proprii integral sau parjial {cum ar fi orice Obligatiuni Subordonate). in astfel de circumstanie, in cazul
in care Emitentul este in stare de faliment sau lichidare, creantele definatorilor de Obligatiuni Subordonate care se califica
(integral sau parjial) drept instrumente de fonduri proprii de nivel 2 ale Emitentului pot fi subordenate creantelor detindtorilor
unor astfel de instrumente descalificate (daca exista) gi, in consecinid, oricirei recuperiri a sumelor aferente acestor Obligatiuni
Subordonate calificate in cadrul unei proceduri obignuite de insolven{a (procedura falimentului) sau lichidare ale Emitentului
pot i afectate negativ. In plus, se preconizeazl, de asemenea, ci rangul Obligatiunilor Subordonate in cadrul unei proceduri
de faliment a Emitentului va avea un impact asupra pierderilor impuse definatorilor in cazul Tn care competentele de rezolujie
sunt exercitate in ceea ce priveste Emitentul, intrucit astfel de competenic de rezolujie trebuie aplicate intr-un mod care
respectd ierarhia instrumentelor de capital in temeiul CRD 1V si ierarhia creantelor intr-o insolventd obignuitd. A sc vedea, de
asemenea, "Detinditorii Obligafiunilor Subordonate sunt expusi viscului legal de absorbie a pierderilor” de mai sus.

Obligafiunile Subordonate nu dan drepied de a accelera pldile viitoare i nu sunt supuse compensdrii sau vreunei garanfii.

Termenii §i conditiile Obligatiunilor Subordonate nu prevad situatii de neplatd, iar detinatorii Obligatiunilor Suberdonate nu
au dreptul de a accelera orice plat viitoare programati a dobanzii sau principalului.

in plus, Obligatiunile Subordonate nu fac obiectul niciunui acord de compensare reciproca sau compensare care le-ar submina
capacitatca de a absorbi picrderile in cadrul procedurii de rezolutic §i nu sunt nici garantate, nici nu beneficiaza de vreo
fidejusiune sau orice alt acord care sa sporeasci rangul de prioritate al creaniclor rezultind din Obligatiunilor Subordonate.

Detindtorii de Obligatiuni Subordonate sunt expusi riscului ca Emitentul si emitd noi instrumente de datorie sau s& suporte
pasive suplimentare.

Nu pot exista restrictii (contractuale sau de alld naturd) cu privire la valoarea datorici (obignuite, negarantate sau subordonate)
sau a altor pasive pe care Emitentul le poate (sau ar putea fi nevoit) sa le emitd, s3 le imprumute §i/sau s& le suporte, de rang
egal sau superior fatd de Obligatiunile Subordonate. Wh g

Orice emisiune de astfel de instrumente si/sau orice angajare a unor astfel de pasive poate feduce suma r&uperabila de caire
detinatorii Obligatiunilor Subordonate in caz de faliment sau lichidare a Emitentului.

Obligatiunile pot fi rdscumpdrate fnainte de scaden{d

in cazul in care, ca urmare a unci modificiri a legii sau a reglementarilor, Emitentul ar fi obligat'si majoreze sumele platibile
pentru orice Obligatiuni din cauza oricdrei refineri sau deduceri pentru sau in contul oriciror impozite, taxe, impuneri sau
speze guvemnamentale, prezente sau viitoare, de orice naturd, impuse, percepule, colectate, refinute la sursa sau stabilite de
clitre sau in numele Guvernului Rominiei sau oricarei subdiviziuni politice a acestuia sau oricarei autoritd(i din acesta sau a
acesluia avind putere de impozilare, jar aceastd majorare nu poate fi evitatd prin masuri rezonabile si legale, Emitentul poate
rascumpdra Obligatiunile in circulatie Tn conformitate cu Conditiile.

in cazul Obligaiunilor Subordonate, sub rezerva anumitor conditii (inclusiv permisiunca autoritalii competente), Emitentul
poate riscumpdra acele obligatiuni, in intregime, dar nu partial, din motive de reglementare (la o modificare a clasificérii
Obligatiunilor Subordenate), precum si din motive de impozitare {chiar inainte de cinci ani de la data emiterii lor). In plus,
daca un astfel de drept este prevazul in Termenii finali, Emitentul poate riscumpara Obligatiunile subordonate nainte de
scadenia lor declaratd, dar nu inainte de cinci ani de la data emiterii lor, la data (datele) specificala (specificate) de riscumpdrare
optionala (call).

O caracteristici de riscumpdrare anticipata este probabil sa limiteze valoarea de piafa a Obligaiunilor. in orice perioad in
care Emilentul poate alege sa riscumpere Obligatiunile, valoarea de plam a Obligatiunilor, in general, nu va cregte substantial
peste pretul la care pot fi riscumpdrate. Acest lucru poate {i valabil i inainte de orice perioada de rascumpirare. in plus, in
perioadele de probabilitate crescutdl perceputii ca Obligatiunile si fie riscumparate anticipat, valoarca de piaji a Obligatiunilor
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poate fi afectatd negativ.

In plus, Detinatorii de Obligatiuni nu vor avea dreptul de a solicita riscumpdrarea Obligatiunilor Subordonate si nu ar trebui
53 investeascd Tn Obligajiuni in agleptarea ca Emilentul i va exercita opfiunea de rascumpdrare a Obligatiunilor. Orice decizie
a Emitentului cu privire la exercitarea op{iunii sale de riscumpérare a Obligatiunilor va fi luatd la discretia absolutd a
Emitentului, luand in considerare faclori precum, dar f3rd a se limita la, impactul economic al exercitdrii unei astfel de optiuni
de rascumparare a Obligatiunilor, orice consecinfe fiscale, cerinfele de reglementare §i conditiile de piajd predominante.
Detindtorii de Obligatiuni trebuie s fie congtienti de faptul ¢3 li se poate cere sa suporte riscurile financiare ale unei investitii
in Obligatiuni pani la scaden(a.

Obligafiunile Subordonate nu pot fi rascumpdrate la alegerea Degindtorilor de Obligatiuni Subordonate.
Detinatorii de Obligatiuni Subordonate nu vor avea dreptul si solicite riscumpararea anticipatd a Obligatiunilor Subordonate.

Prin urmare, investitorii potentiali nu ar trebui si investeasca in Obligatiuni Subordonate in sperania ci au un drept de
riscumpdrare anticipata.

Orice drepturi ale Emitentului de a rascumpdra anticipat sau de a rascumpdra Obligagiunile Subordonate sunt supuse
aprobdrii prealabile a autoritidfii competente.

Investitorii potentiali nu ar trebui s3 investeascd in Obligatiuni Subordonate in speranfa cé orice drept de rdscumpérare
anticipatd va fi exercitat de ciitre Emitent.

Orice rascumpérare anticipatd si orice riscumpiirare a Obligatiunilor subordonate este supusa aprobdrii prealabile a BNR in
calitate de autoritate competentd. In temeiul Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
privind cerinfele prudentiale pentru institutiile de credit $i de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 ("RCC"),
autoritatea competentd poate permile institufiilor sa raiscumpere anticipat sau si riscumpere instrumente de fonduri proprii de
nivel 2 (cum ar fi Obligatiunile Subordenate) sau instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar numai daca sunt
indeplinite anumite conditii previzule de RCC, Aceste conditii, precum si o serie de alte norme si standarde tehnice referitoare
la cerintele de capital reglementat aplicabile Emitentului, ar trebui si fie luate in considerare de citre autoritatea competenta
atunci cand evalueazi daci s3 permitd sau nu orice rascumpdrare sau riscumplrare anticipati. Nu este sigur modul in care
autoritatea competentd va aplica aceste criterii in practica, iar aceste norme si standarde se pot modifica pe parcursul scadentei
Obligatiunilor Subordonate. Prin urmare, este dificil s3 se prevada dacd si, in caz afirmativ, in ce condifii autoritatea
competentd va acorda aprobarea prealabilad pentru orice riscumpdirare anticipati a Obligatiunilor Subordonate.

in plus, chiar daca Emitentului i se acorda aprobarea prealabild a autoritatii competente, orice decizie a Emitentului cu privire
la rascumpdrarea anticipatd a Obligatiunilor Subordonate va fi luata la discrefia exclusivd a Emitentului in ceea ce priveste
factorii externi (cum ar fi impactul economic i de piat# al exercitérii unui drept de riscumpérare anticipata ceriniele de capital
reglementat si conditiile predominante pe piafd). Prin urmare, investitorii nu ar trebui sa se agtepte, si nu ar trebui s investeasci
avind agteplarea, ca Emitentul sii exercite vreun drept de riscumpdrare anticipatd in legaturd cu }{i‘,jﬁgaMbordonatc

Formarea piefei de ciifre Emitent pentru Obligatiunile Subordonate este conditionatd de
competente si de anumite condifii §i praguri

area prea!abﬂdﬂ autoritdfii

4
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Obligajiunile Subordonate pot fi riscumpirate de ciire Emitent numai in anumite condiii, r‘um ar fi aprobarea;pn.a]ablla a

BNR ca autoritate compelentd, si in anumite limite,

Aceste condilii si limite restring posibilitatea Emitentului de a forma o piatd (market-making) pentru Obligatiunile
Subordonate, Astfel de restrictii pot avea un impact negativ asupra lichiditatii Obligatiunitor Subordonate si pot conduce la
preturi de piata inadecvate pentru Obligatiunite Subordonate.

Definditorii de Obligatiuni sunt de acord sa fle obligafi si respecte exercitarea oricdror competenye de recapitalizare internd
de cdtre autoritatea de rezolufie

Ca recunoastere a competenjelor de rezolutie acordate prin lege autoritatii de rezolutie (astfel cum sunt definite in Termeni $i
Conditii), prin achizitionarea titlurilor subordonate, fiecare Defindtor de Obligatiuni recunoaste si acceptdl ca sumele datorate
(astfel cum sunt definite in Termeni si Condifii) care decurg din Obligatiunile Subordonale pot face obiectul exercitarii
competenielor de recapitalizare internd de c¢itre autoritatea de rezolutie i recunoagte: accepld, consimie §i este de acord si
respecte efectu] exercitdrii oricaror compelenie de recapitalizare internd, care ar putea avea ca rezultat (i) reducerea, integrald
sau parjialy, a sumelor datorate pentru Obligatiunile Subordonate; (ii) conversia tuturor sau a unei parfi din sumete datorate
pentru Obligatiunile Subordonate in actiuni sau alte valori mobiliare sau alte obligatii ale Emitentului sau ale altei persoane $i
emiterea sau conferirea acestor actiuni, titluri de valoare sau obligaii; (jii) anularea Obligajiunilor Subordonate; sau (iv)
modificarea scadentei Obligatiunile Subordonate sau modificarea valorii dobénzii platibile pentru Obligatiunile Subordonate
sau data la care dobanda devine exigibild, inclusiv prin suspendarea pla[u pentru o perioada temporard. in plus, fiecare
Detinfitor recunoaste, accepla, consimte §i este de acord sa fic obligat prin modificarea termenilor Obligatiunile Subordonate,

dac3 este necesar, sd pund n aplicare exercitarea competentei de recapitalizare internd de ciitre autoritatea de rezolutie.
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Riscuri care afecteaz¥i piata in general
Valoarea de piafid a Obligafiunilor

Valoarea de piafd a Obtigatiunilor va fi afectatd de bonitatea Emitentului precum si de o serie de factori aditionali, inclusiv
fluctuatiile ratei dobanzii de piati §i ale ratei randamentului precum si de timpul raimas pana la data scadeniei,

Valoarea Obligatiunilor depinde de o serie de factori interdependenti care includ evenimente economice, linanciare si politice
care au loc in Roménia sau in alie zone, inclusiv factori care afecteazi pietele de capital in general i bursele de valori pe care
se tranzaclioneazi Obligatiunile. Pretul la care un Detiniitor de Obligatiuni va putea si vanda Obligatiunile inainte de scadenti
poate conline un discount fatd de prejul de emisiune sau preful de cumpirare platit de respectivul cumpéritor care ar putea fi
substaniial.

Este posibil ca Obligafiunile sd nu poatd fI tranzacfionate in mod activ

La data emiterii acestora, este posibil ca Obligatiunile s nu aibi o piaj de tranzactionare slabilita §i, de asemenea, este posibil
ca o asemenca piajd si nu s dezvolle niciodata. Daci totugi se va dezvolta o piald de tranzactionare, esle posibii ca aceasta s
nu fie foarte lichid3. Prin urmare, este posibil ca investitorii s3 nu reugeasci si-i vind3 Obligatiunile cu usurinta sau la prequri
care si le asigure un randament comparabil cu cel oblinut in cazul unor investitii similare care au dezvoliat o piald secundard.

Piata roméneasci a obligatiunilor este incd modestd in comparajie cu alte pieje din {arile europene, iar numirul emisiunilor de
obligatiuni corporative ale bancilor roménesli este limital. Nu exista nicio garaniie ca Obligatiunile, chiar si in cazul in care se
agteaptd si fie listate pe piaja la vedere a BVB, vor fi tranzaclionate in mod activ, iar, o astfel de situafie ar {i de naturd sa
determine o cregtere a volatilitatii prefului si‘sau si aibi un impact nefavorabil asupra prejului Obligatiunilor.

Imposibilitatea listdrii Obligatiunilor la BVB

Admiterea Obligaliunilor la iranzactionare pe BVB presupune aprobarea acestui Prospect de Bazi de citre Autoritatea de
Supraveghere Financiard, care este autoritatea competenta din Roménia in temeiul Regulamentului privind Prospectul, si ca
BVB si aprobe admitcrea la tranzactionare pe BVB. Admiterea la tranzacjionare pe BVB csic supus anumitor cerine.
Emitentul intentioneaza si ia toate masurile care se impun pentru a se asigura c¢i Obligatiunile sunt admise la tranzactionare
la BVB cit mai repede posibil in urma emisiunii Obligajiunilor. Cu toate acesiea, nu exista nicio garantie ¢d, in eventualitatea
in care intervin modificari in ceea ce priveste conditiile de admitere, se vor Tndeplini toate cc:i/nle‘ are. Pe cale de
consecinid, in cazul in care se modificd conditiile de admitere la tranzacjionare aplicabile, pu”exista niclorpertitudine ci
Obligatiunile vor fi admisc 1a tranzactionare ta BVB la data estimata sau la orice alti data.

e

Suspendarea de la Tranzacfionare a Obligafiunilor

BVE are dreptul de a suspenda de la tranzactionare Obligajiunile listate dacad Emitentul nu sg conformeazi reglementérilor
bursei de valori (cum ar fi, de exemplu, cerinfelor specifice privind diseminarca informatiilor) sq
este necesard in vederea protejarii interesclor participantilor la piafa ori in eventualitatea in care funclionarea corespunzitoare
a picjei esle periclitatd temporar. Nu existd siguran{3 ci tranzactionarea Obligatiunilor nu va i suspendatd. Orice suspendare
a sesiunilor de tranzactionare ar putca avea un impact negativ asupra prefului de tranzactionare al Obligatiunilor. Mai mult
decdt atit, dach Emitentu} nu indeplineste anumile cerinte sau obligatii astfel cum sunt prevazute in legile si reglementdrile
aplicabile pentru societétile ale caror valori mobiliare sunt listate ta BVB, sau dac3 tranzac{ionarca corespunzitoare pe bursi
de valori, siguranta operatiunilor desfisurate pe accasta bursi sau interesele investitorilor sunt periclitate, Obligatiunile pot fi
exclusc de 1a tranzactionare pe BVB. Nu exista siguran{li ¢ 0 asemenea situatie nu sc¢ va produce in legiturd cu Obligatiunile.

Riscuri privind schimburile valutare i mdsuri restrictive privind schimbul valutar

Emitentu! va plati principalul si dobénda aferente Obligatiunilor in orice valutd mentionatd in Termenii Finali aplicabili
("Moneda Specificati"). Acest aspect presupunce o scrie de riscuri referitoarc la conversiile valutare in cazul in care
operaliunile financiare ale unui investitor sunt denominate, in principal, intr-o moneda sau intr-o unitate monetard ("Moneda
Investitorului") alta decdt Moneda Specificatd, Aceste situalii includ riscul modificarii semnificative a cursului de schimb
(inclusiv modificari datorate devalerizirii Monedei Specificale sau reevaluiirii Monedei Investitorului) precum si riscul ca
autoritafile competente cu privire la Moneda Investitorului si poatd impune sau modifica masurile restrictive privind schimbul
valutar. Aprecicrea valorii Monedei Investitorului fatd de Moneda Specificatd ar conduce la sciderea (1) echivalentului
randamentului Obligajiunilor in Moneda Investitorului, (2) echivalentului principalului datorat cu privire 1a Obligatiuni in
Moneda Investitorului si (3) echivalentului valorii de piatd a Obligajiunilor in Moneda Investitorului.

Autoritilile guvernamentale si monetare pot impune (astfel cum, de altfel, au si procedat unele dintre acestea in trecut) masuri
restrictive privind schimbul valutar care pot afecta negativ o ratd de schimb aplicabild. Prin urmare, investitorii pot primi
dobénzi sau valori nominale mai mici decét se asteptau.

Aprecieri privind investifiile din punctul de vedere al legislafiei aplicabile

Investitiile realizate de anumiti investitori se supun legilor si reglementirilor aplicabile investitiilor sau analizei ori
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reglementarilor emise de citre anumite autoritdli. Fiecare potential investitor ar trebui s solicite recomandarea propriilor
consultanii juridici pentru a stabili dacd si in ce ma3suri (1) Obligatiunile constituie investifii legale in ceea ce-l priveste, (2)
Obligatiunile pot fi utilizate cu titlul de garantii pentru diverse tipuri de imprumuturi, §i (3) se aplica gi alte restrictii achizitiei
sau grevarii oriciror Obligatiuni. Instituiile financiare ar trebui sa apeleze, pentru recomandari de specialitate, la consultantii
lor juridici sau la autoritatile de reglementare competente pentru a stabili regimul adecvat al Obligatiunilor in baza oricaror
reguli aplicabile privind capitalul de risc sau a altor reguli similare.

Riscurile de ratd a dobanzii

Investifia in Obligatiuni cu rati fix3 implicd riscul ca modificarile ulterioare ale ratelor dobénzilor de pe piata si afecteze
negativ valoarea Obligatiunilor cu rat3 fixd. Dacs un investitor define Obligatiuni care nu sunt denominate in moneda tarii
investitorului, acesta va fi expus la migcari ale cursurilor de schimb care pot afecta negativ valoarea detinerii sale. in plus,
impunerea controalelor valutare in legdturd cu orice Obligatiuni ar putea face ca un investitor sa nu primeascd plati pentru
respectivele Obligatiuni.

EURIBOR si/sun ROBOR pot fi intrerupte sau reformate in viitor

EURIBOR si ROBOR si alte rate ale dobénzii sau alte tipuri de rate si indici care sunt considerati a fi de referina fac obiectul
unor discutii i propuneri de reformi de reglementare nationale si internationale in curs. Unele dintre aceste reforme sunt deja
in vigoare, in timp ce altele urmeazi si fie implementate.

Regulamentul (UE) nr. 2016/1011 ("Regulamentul UE privind Indicii de Referingi") se aplicd, sub rezerva anumitor
dispozilii tranzitorii, furnizarii de indici de referin{3, contribufiei datelor de intrare la un indice de referinta si utilizarii unui
indice de referin(a, in cadrul UE. Regulamentul UE privind Indicii de Referinta ar putea avea un impact semnificativ asupra
oriciror Obligatiuni legate de EURIBOR sau de un alt indice sau curs de referin{d, in special, dacd metodologia sau alli termeni
ai indicelui de referingd sunt modificali pentru a se conforma cu conditiile Regulamentului UE privind Indicii de Referinta i
astfel de modificari ar puiea avea (printre altele) efectul de a reduce sau de a cregle rata sau nivelul sau de a afecta volatilitatea
ratei sau nivelului publicat al indicelui de referinta. In sens mai larg, oricare dintre propunerile internationale, nafionale sau de
altd naturd de reforma sau controlul general sporit de reglementare a indicilor de referini2 ar pulea creste costurile si riscurile
administririi sau parliciparii in alt mod la stabilirea unui indice de referinia $i respectarea oricaror astfel de reglementari sau
cerinfe. Astfel de factori pot avea ca efect descurajarea participantilor pe piala si continue s3 administreze sau sa contribuie la
anumiti "indici de referintd”, si declangeze modificari ale regulilor sau metodologiilor utilizate in anumiti “indici de referinia”
sau sa conduci la intreruperea sau indisponibilitatea cotatiilor anumitor "indici de referinja”.

Eliminarea EURIBOR sau a oricirui alt indice de referinid sau modificarite modului de administrare a oricarui indice de
referinfd ar putea necesita sau duce la o ajustare a prevederilor Conditiilor privind calcularea dobénzii sau ar putea duce la
censecinie adverse pentru detindtorii oriciror Obligaliuni cu rata variabild ale caror rate ale dobéanzii sunt legate de EURIBOR
sau de orice alt astfel de indice de referintd supus reformei, in plus, chiar inainte de lmplememarea oriciror modlﬁcart,
incertitudinea cu privire a natura ratelor de referinta altemative §i la modificarile potentiale ale unui astfel de indige de-
poate afecta negativ respectivul indice de referinid pe durata Obligatiunilor relevante, randamentul Obhgau Tof relévan
piata de tranzactionare a valorilor mobiliare (inclusiv Obligatiunile) bazati pe acelasi indice de referinia. /

i - =\

Orice astfel de consecinte ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra valorii si randamentu g oricéror astfel de |
Obligatiuni. N 1

G, 4
Investitorii ar trebui sa isi consulle propriii consilieri independenti si s faci propria lor evaluare cu pri\"itggzlolemialele
riscuri impuse de reformele Regulamentului UE privind indicii de referin{i sau care decurg din posibila incetafe-sau - reforma
a anumitor rate de referin{a in luarea oricarei decizii de investitie cu privire la orice Obligajiuni legate de sau care se referd la
un indice de referin{a.
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INFORMATII iNCORPORATE PRIN REFERINTA

Urmitoarele informatii vor [i considerate a fi incorporate in acest Prospect de Bazi si ca RicAnd parte din acesta;

Document Pagini incorporate

Situatiile financiare pentru anul 2024............ovivriiisn e 6-138

Raportul Auditorului Independent cu privire la Situatiile financiare la 31 decembrie 1-5
2024 ...ttt e e e et s se bt s b b besaaasass o8

Situatiile financiare pentru anul 2025........ccccviiiinn s 6-143

Raportul Auditorului Independent cu privire la Situatiile financiare la 31 decembrie -5

Copiile documentelor specificate mai sus ca fiind documente care contin informatii incorporate prin referinta in acest Prospect
de Baz pol fi consultaie, gratuil, la www vistabank.ro sau la sediul Emitentului din Strada Emanoil Porumbaru Nr. 90-92,
Sector |, Bucuregti. Orice informatic continuta sau incorporatd prin referingd in oricare dintre documentele specificate mai sus,
care nu este Incorporata prin referinjd in acest Prospect de Baz3, fie nu este relevantd pentru investitori, fie este acoperitd in
altd parte in acest Prospect de Bazd si, pentru a evila orice dubiu, cu exceplia cazului in care este incorporata in mod specific
prin referin{a in acest Prospect de Baz3, informatia continuti pe website nu face parte din acest Prospect de Baza.

Cu exceptia cazului in care sunt incorporate in mod specific prin referinta in acest Prospect de Bazi, informagiile publicate pe
website nu fac parte din acest Prospect de Bazii,

Suplimente

in urma publicarii acestui Prospect de Baza, un supliment poate fi pregatit de catre Emitent si aprobat de ASF in conformitate
cu Articolul 23 din Regulamentul UE privind Prospectul. Declaratiile confinute in orice astfel de supliment (sau confinute in
orice document Tncorporat prin referingdl Tn acesta) vor fi considerate, in misura in care este cazul (fie expres, implicit sau
altfel), a inlocui declaraiile continute in acest Prospect de Baza (sau orice supliment anterior) sau intr-un document care este
incorporat prin referingd in prezentul Prospect de Baza.

in cazul oricirui factor nou semnificativ, eroare materiala sau inexactitate materiala referitoare la informatiile incluse in acest
Prospect de Baza, care pot afecta evaluarea oricaror Obligatiuni, Emitentul va pregiti un supliment la acest Prospect de Bazi
sau va publica un nou Prospect de Bazi pentru a fi utilizat in legitur cu orice emisiune ulterioard de Obligatiuni.
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TERMENI FINALI

in aceasta secliune, expresia "informatii necesare” inseamnd, in legaiturd cu orice Transd de Obligatiuni, informatiile necesare
care sunt semnificative pentru un investitor pentru a face o evaluare informati a activelor i pasivelor, a poziliei financiare, a
profiturilor si pierderilor §i a perspectivelor Emitentului $i a drepturilor atagate Obligatiunilor si motivelor emiterii si
impactului acestora asupra Emitentului. In legatura cu diferitele tipuri de Obligatiuni care pot fi emise Tn cadrul Programului,
Emitentul a inclus Tn acest Prospect de Bazi toate informatiile necesare, cu exceptia informatiilor referitoare la Obligatiuni
care nu sunt cunoscute la data prezentului Prospect de Bazi si care pot si fie determinate abia 1a momentul emiterii individuale
a unei Trange de Obligaliuni.

Orice informatie referitoare la Obligatliuni care nu este inclusi in prezentul Prospect de Bazi §i care este necesard pentru a
completa informatiile necesare in legdturd cu o Transd de Obligafiuni va fi cuprinsi in Termenii Finali relevanti.

Pentru o Tranga de Obligatiuni care face obiectul Termenilor Finali, acei Termeni Finali vor completa, numai in scopul acelei
Trange, prezentul Prospect de Baza si trebuie coroborati cu prezentul Prospect de Bazi. Termenii $i condifiile aplicabile
oricarei Trange specifice de Obligatiuni care face obiectul Termeniler Finali sunt Conditiile descrise in Termenii Finali
relevanti, aga cum sunl completate in masura descris# in Termenii Finali relevanti.
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TERMENIH S$I CONDITIILE OBLIGATIUNILOR

Mai jos sunt termenii §i condifiile Obligatinnilor ("Conditiile”) care, asa cum suni completate de Termenii Finali relevanyi,
se vor aplica flecdrei Obligatiuni emise in cadrul Programului. Termenii Finali relevan{i nu vor modifica sau inlocui nicio
informatie din acest Prospect de Bazd. In ceea ce priveste obligafiile Emitentului in legdturd cu Obligatiunile, aceste Condifii,
aga cum sunt completate de Termenii Finali relevanfi, sunt singurii termeni care reglementeazd obligayiile Emitentului,
indiferent de orice alt acord separat care ar putea exista intre Emitent §i oricare dintre investitorii sdi.

1.

Introducere

(a)

(®)

©

{d)

Interpretare !

(a)

Program: Vista Bank (Roménia) S.A. ("Emitentul”) a implementat un Program de Emisiune de Obligatiuni pe
Termen Mediu ("Pregramul") pentru emiterea de obligatiuni negarantate dematerializate (in forma inregistrala)
in valoare totald de pana la 100.000.000 EUR sau echivalentul acestei sume in alte monede ("Obligatiunile"),
in baza hotérérii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor adoptatd la data de 22 iunie 2026.

Termeni Finali: Obligatiunile emise in cadrul Programului vor fi emise in Trange (fiecare o "Trangi"), fiecare
Trangi constand in Obligaliuni care sunt identice in toate priviniele. Una sau mai multe Trange, Tn legiturd cu
care se va preciza ci vor i consolidate si vor forma o singurd serie si care sunt identice in toate privinjele, dar
care pot avea date de emisiune, date de incepere a acumularii dobénzii, prejuri de emisiune §i date pentru primele
plati ale dobanzii diferite, pot forma o seric ("Seria"). Fiecarc Trangd face obiectul unor termeni finali
("Termenii Finali") care completcazi aceste Conditii. Termenii si condifiile aplicabile oricirei Trange de
Obligatiuni individuale sunt aceste Conditii, astfel cum sunt completate, modificate si/sau inlocuite de Termenii
Finali relevanti. In cazul oricirei neconcordante intre aceste Conditii si Termenii Finali relevanti, Termenii
Finali relevanii vor prevala.

Obligafiunile: Toate referinicle ulterioare din aceste Conditii la "Obligatiuni" sunt la Obligafiunile care fac
obiectul Termenilor Finali relevani.

Emitentul poate emite Obligatiunile ca Obligatiuni de Rang Senior sau Obligatiuni Subordonate.

Emitentul va decide numirul final de Obligatiuni din fiecare Trangd pe baza cererii investitorilor la Data
fnchiderii Ofertei relevante.

Tranzactionare: Emitentul a obfinut acordul de principiu al Bursei de Valori Bucuresti pentru inlregul Program,
in vederea admiterii la tranzactionare a Obligatiunilor emise in cadrul Programului: Emitentul tenlioncaz{i s
depund o cerere pentru ca fiecare Transa de Obligatiuni sa fie adimisi la tranzachonare, dupﬁ emis une pe piata

reglementati la vedere a Bursei de Valori Bucuresti. \
I 2}
|

Definitii: in prezenta sccliune privind Termenii si Condigiile, expresiile de wai jos vor avea urmatoarea
semnificatie: S

"Agent de Calcul” inscamna Vista Bank (Roménia) S.A. sau orice alta Persoand specificatd tn Termenii Finali
relevanti ca parte responsabila pentru calcularea Ratei/Ratelor Dobénzii si a Valorii/Valorilor Dobanzii si/sau
altor sume care pot fi specificate in Termenii Finali relevanti;

"Agent de Plati” inscamni Vista Bank (Romdnia) S.A. sau orice altd Persoana specificatd in Termenii Finali
relevanii ca parte responsabila pentru plata Valorii/Valorilor Dobénzii si/sau altor sume specificate in Termenii
Finali relevanti;

"ASF" inseamni Autoritatea de Supraveghere Financiard din Roménia;

"Autoritate Competenti” inscamnd BNR sau orice alta autoritate succesoare care este responsabild de
supravegherea prudentiald sifsau autorizatd in baza legislatiei romdne si supravegheze Emitentul ca parte a
sistemului de supraveghere din Roménia;

"BNR" inscamna Banca Nationala a Romadniei;

"BVB" sau "Bursa de Valori Bucuresti" inscamni Bursa de Valori Bucuresti S.4.;
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"Contractul cu Depozitarul Central™ inseamna contractul ce va fiincheiat intre Emitent si Depozitarul Central
in scopul inrcgistrarii Obligatiunilor in sistemul Depozitarului Central (RoClear);

"CRD"” inseamnd pachetul legislativ format din Directiva privind Cerintete de Capital, RCC si orice Masuri de
Punere in Aplicare a CRD;

"Data de incepere a Acumulirii Dobénzii" inseamna Data Decontarii sau orice altd datd care poate fi
specificata ca Data de Incepere a Acumularii Dobénzii in Termenii Finali relevanti;

"Data de Plati a Dobdinzii" inseamna Prima Data de Platd a Dobanzii si orice alld dati sau date specificate ca
atare in, sau determinate in conformitate cu prevederile din, Termenii Finali relevani;

"Data de Redenominare” inseamna data la care produce efecte redenominarea Obligatiunilor in Euro in temeiul
dispozitiilor alineatutui (¢} din Conditia 3 (Formd, Moredd si Denominare);

"Data de Referint}” inseamn3 a cincisprezecea (15) Zi Lucritoare anterioar3 unei Date de Plati a Dobénzii sau
anterioard unei Date de Rascumpirare;

"Data de Stabilire a Dobénzii" inseamna (pentru acele Obligatiuni de Rang Senior sau Obligatiuni Subordonate
in legaturd cu care Termenii Finali aplicabili vor indica faptul ci aceslea sunt purtitoare de dobéndi la o ratd
variabila) data specificatd in Termenii Finali;

"Data Decontirii" inscamni a doua (2) Zi Lucratoare dupd Data Tranzacliei, in care va avea loc deconlarea
Obligatiunilor dintr-o Transa specifica prin intermediul sistemului de compensare-decontare al Depozitarului
Central, dupa cum se specifica in Termenii Finali relevanii;

"Data Emisiunii" inseamni Data Decontdrii, aga cum este specificatd in Termenii Finali relevanti;

*Data fnchiderii Ofertei" inscamni ultima zi a perioadei de subscriere din cadrul Ofertei respective, asa cum
se indica in Termenii Finali relevanti;

"Data Rascumpiririi Optionale (Call)" inseamna data/datele specificatd/specificate in Termenii Finali
relevanti;

T,

"Data Vanzirii Anticipate Optionale (Put)" inscamnd data/datele spcciﬁcala/sgeﬁ('lcalc in "I:c;'.mé\ii Finali
relevanti; fur: 4

“Data Scadentei" are sensul atribuit in Termenii Finali aplicabili;

"Data Tranzactiei" inseamni Ziva Lucritoare urmatoare Datei inchiderii Oferici réspective, cand Dealerul
relevant va executa tranzactiile aferente Ofertei unei Trange specifice de Obligativni in sistemul BVB, dupi cum
se specificd in Termenii Finali relevanti;

"Depozitarul Central" inseamnd Depozitarul Central S.A., depozitarul central al valorilor mobiliare din
P Po.
Romdnia;

"Detindtor de Obligatiuni" inseamn3 persoana pe al cirei nume sunt inregistrale una sau mai multe Obligatiuni
ta Data de Referin{a in Registrul Definatorilor de Obligatiuni sau in registrele unui Participant carg este inregistrat
in Registrul Detindtorilor de Obligatiuni;

"Directiva privind Cerinfele de Capital” Inscamnd Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a
Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala
a institutiilor de credit, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si
2006/49/CE, astfel cum poate fi modificata sau inlocuit periodic;



"Directiva privind lerarhia Creantelor” inscamna Directiva (UE) 2017/2399 a Parlamentului European i a
Consiliului din 12 decembric 2017 de modificare a Directivei 2014/59/UE in ceca ce priveste rangul
instrumentelor de datorie negarantate in ierarhia creangelor in caz de insolventd, astfel cum poate fi modificata
sau inlocuitd periodic;

"EURIBOR" inscamni indicatorul de referin{a al ratei dobdnzii cunoscut sub numele de Euro Zone Interbank
Offered Rate, care este administrat i calculat de European Moncy Markets Institute si publicat de un distribuitor
desemnat, Tn conformitate cu ceringele in vigoare la un moment dat ale European Money Markets Institute (sau
ale oricarei persoane care preia administrarea ratei respective);

"Eveniment de Capital" inscamni determinarea de citre Emitent, in urma consultirii cu BNR, a faptului ca
valoarea principalului in circulatic a Sceriei relevante de Obligajiuni inceteazi sau ar putea inceta s3 fie inclusa
sau s fie luatd in considerare, integral sau partial, in Capitalul Emitentului (altfel decdt din cauza excluderii
integrale sau partiale a valorii nominale in circulafie a seriilor relevante de Obligaliuni care rezultd din orice
limita aplicabild periodic valorii acestui capital in conformitate cu Reglementirile Bancare Aplicabile);

"Eveniment de intrerupere" inseamnd o situatie in care Emitentul stabileste, la discretia sa rezonabila, ci (i)
devine ilegal ca Emitentul sau Agentul de Calcul s3 utilizeze Rata de Referini, sau (ii) administratorul Ratei de
Referintd inceteazd 5a calculeze i sa publice Rata de Referintd permanent sau pe o perioadd nedeterminati de
timp, sau (iii} administratorul Ratei de Referinih devine insolvabil sau adminisiratorul sau autoritatea sa de
supraveghere sau de reglementare inifiazd o procedurd de insclventd, faliment, restructurare sau o procedura
similard (care afecteaz administratorut), sau (iv) Rata de Referintil este intreruptdl sau inceteazi si mai fie
furnizati in alt mod;

"Eveniment Fiscal" inscamna determinarea de citre Emitent (in baza analizei interne sau a unei opinii juridice
din partea unui avocat romén cu experienid in acest domeniu) in sensul in care, in urma:

(a) oricArei modificari sau schimbdri a legilor sau tratatclor (sau a oriciror reglementiri emise in baza'acésﬁntq)
Romaéniei (sau ale oricirei subdiviziuni politice a acesteia sau ale oricirei autoritati s?u agentii din gadrul?x__
acesteia sau ale acesteia care au putere de impozitare) care afecteaza impozitarea; £

(b) oricarei actiuni guvernamentale in Romania (sau in orice subdiviziune politici a aces\eia); sau

{c) oricirei modificiri sau schimbiri a pozifiei oficiale sau a interpretirii unei asifel &ki, tratat (sau
reglementari in baza acestora) sau oricfirei aciuni guvernamentale sau a oricérei interpretiri, decizii sau
declaratii care cuprinde o pozifiec cu privire la o astfel de lege, tratat (sau reglementéri emise n baza
acestora) sau oricarei actiuni guvernamentale care diferd de pozitia gencral acceptatd pana in prezent, in
fiecare caz, de ciitre orice organ legislativ, instan{d, awtoritate guvernamentald sau organism de
reglementare din Roménia (sau din orice subdiviziune politica a acesteia), indiferent de modul in care
modificarea, schimbarea, actiunea, declaratia, interpretarea sau decizia respectiva este adusa la cunostinga,

modificare sau schimbare carc produce cfecte sau o astfel de actiune guvernamentald, declaragie,
interpretare sau decizie este anunfatil la Data Emisiunii Seriilor relevante de Obligatiuni sau dupd aceast
datd, dupa caz:

(i)  Emitentul este sau va fi supus unor impozite, taxe sau alte impuneri guvernamentale suplimentare cu
privire la astfel de Obligatiuni sau nu are sau nu va avea dreptul si solicite o deducere in ceea ce
privesie plitile referitoare la astfel de Obligagiuni la calcularea obligatiilor sale fiscale (sau valoarca
unei astfel de deduceri ar fi redusa semnificativ); sau

(ii) tratamentud oriciiruia dintre elementele de venituri sau cheltuieli ale Emitentului cu privire la astfel
de Obligatiuni, asa cum sc reflectd in declaratiile fiscale (inclusiv declaratiile estimate) depuse (sau
carc urmeazi si fie depuse) de catre Emitent, nu va fi respectat de o autoritate fiscald, ceea ce
presupunc ¢d Emitentul va face obiectul unor impozite, taxe sau alte impuneri guvernamentale
suplimentare;

"Filial#" inseamnd. in legturd cu orice Persoan? ("prima Persoand”) 1a orice data specifics, orice altd Persoana
("a doua Persoani"):
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(i) ale carei afaceri i politici sunt controlate de prima Persoand sau pe care prima Persoana are pulerea de a
le controla, direct sau indirect, fie prin dejinerea capitalului social, fie prin contract, puterea de a numi sau
demite membrii organelor de conducere ale celei de-a doua Persoane sau in alt mod; sau

(il ale cérei sitwatii financiare sunt, conform legii aplicabile si principiilor de contabilitate general acceptate,
consolidate cu cele ale primei Persoane;

"Instrumente de Fonduri Proprii de Nivel 2" are semnificatia atribuitd in Reglementarile Bancare Aplicabile;

"fndatorare” inseamna orice indatorare prezenta sau viitoare, impusé de lege, precum impozite, taxe §i altele
asemenea, sau prin contract sub formi de, sau reprezentatd sau evidentiatd prin, orice instrument, contract,
obligatiuni, titluri de valoare, imprumuturi, contracte de leasing, imprumuturi garantate cu acfiuni sau valori
mobiliare (foan stock and securities), indiferent daci aceste instrumente pot sau nu pot fi cotate, listate sau
tranzaclionate in mod obignuit pe orice bursa de valori mobiliare sau in afara pictei (over the counter) sau pe o
alia piata de valori mobiliare, cu exceptia oricaror depozite constituite la Emitent de caitre clientii acestuia;

"Legea Insolventei din Romania" inscamnd Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei
si de insolventy, astfel cum poate fi modificatd sau inlocuiti periodic;

"Legea privind Redresarea i Rezolutia din Romiinia" inseamnd Legea nr. 312/2015 privind redresarea si
rezolugia institutiilor de credit si a firmelor de investilii, precum si pentru modificarca si completarea unor acte
normative in domeniul financiar, astfel cum poate fi modificata sau inlocuita la un moment dat, care transpune
dispozitiile BRRD;

“Miisuri de Punere in Aplicare a CRD" inseamni orice norme sau reglementiri privind capitalul reglementat
sau alte cerinje, aplicabile Emitentului i care previd (singure sau impreuna cu orice alte norme sau reglementari)
cerinlele pe care trebuic si le indeplineasca instrumentele financiare pentru includerea lor in capitalul
reglementat al Emitentului in masura impusa de Directiva privind Cerintele de Capital sau de RCC inclusiv,
pentru evilarea oriciiror neclaritafi, orice standarde tehnice de reglementare publicate de Autoritatca Bancari
Europeana (sau de orice entilate succesoare sau inlocuitoare a acesteia);

"Momentul Specificat” inseamna 11:00 ora locald Bucuresti, doua (2) Zile Lucritoare inainte deo D
a Dobinzii propusa sau Data de incepere a Acumularii Dobénzii sau orice alt moment i
aplicabili;

“Obligatiile de Rang Senior ale Emitentului” inscamni toate (i) obligatiile prezente §i viitoare negarantaté si
nesubordonate ale Emitentului (inclusiv Obligatiunile de Rang Senior i orice alte o ligatii negarantate si
nesubordonate de rang senior care se califica drept instrumente de datorie eligibile ale Enfiteatului in temeiul
Articolului 72b din RCC); (ii) obligatiile prezente si viitoare de rang senior neprivilegiate ale Emitentului pentru
instrumentele de datorie care indeplinesc criteriile privind instrumentele de datorie in conformitate cu Articolul
234"1 din Legea Insolveniei din Romania; (iii) orice creanfe prezente sau viitoare care sunt pasive excluse in
sensul Articolului 72a alin. (2) din RCC sau care sunt excluse de la aplicarea competentelor de reducere a valorii
sau de conversie in conformitate cu dispozitiile Articolelor 286 i 287 din Legea privind Redresarea si Rezolutia
din Romania (care transpune Articolul 44 alineatele (2) si (3) din BRRD); si (iv) orice alte obligatii subordonate
ale Emitentului care, in conformitate cu termenii acestora sau in conformitate cu dispozitiile obligatorii ale legii,
au rang senior sau sc inten{ioncazi sa aibi rang senior fatd de obligatiile Emitentului in temeiul Obligatiunilor
la momentul relevant, inclusiv instrumente sau obligatii ale Emitentului care nu rezulti din elementele fondurilor
proprii (astfel cum sunt definite in Reglementérile Bancare Aplicabile) ale Emitentului;

"Ofert” inscamnd o ofertd publicd sau un plasament privat al unci Trange de Obligatiuni;

"Pagina de Afigare" inseamni Pagina de Afisare Refinitiv Likon (fosta pagind REUTERS) [EURIBORO1] sau
|[ROBOR=] (dupi caz) sau orice pagind succesoare;

"

"Participant" inscamn3 orice entitate autorizata si deschidi conturi de valori mobiliare la Depozitarul Central,
in nume propriu sau in nume propriu i pe seama clientilor sai;
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"Perioada de Dobindi" inseamni fiecare perioada care incepe la Data de incepere a Acumularii Dobanzii,
inclusiv, sau orice Dati de Plath a Dobénzii si se incheie la, dar exclude, urmatoarca Dati de Plata a Dobanzii
{sau, daca Obligatiunile suni riscumpiirate la orice datd anterioard, Data de Rascumparare relevantd);

"Persoani” inseamnd orice persoand fizica, societate, corporafie, firma, parieneriat, asociere in participaliune,
asociajie, organizatie, stat sau agenfie a unui stat sau alt3 entitate, indiferent dach are sau nu personalitate juridica
distincta;

"Prima Dati de Plati a Dobfinzii" inscamni data specificatd in Termenii Finali relevanti;

"Rata de Referin{i" inscamni (1) cotatia oferitd pentru un anumit numdr de luni EURIBOR / ROBOR (astfel
cum este indicat in Termenii Finali) care apare pe Pagina de Afigsare la Momentul Specificat la Data de Stabilire
a Dobanzii sau (2) in cazul in care a avut Joc un Eveniment de Intrerupere fie (i) rata de referin|a care este stabilita
prin orice lege sau reglementare aplicabild, fic anuniati de administratorul Ratei de Referingd, banca centrala
competentd sau o auioritate de reglementare sau de supraveghere ca ratd succesoare a Ratei de Referinta si a
cirei sursi este accesibild Agentului de Calcul fie (ii) in orice alt caz, o rai3 stabilitd sau ob{inutd, dupa caz, de
catre Emitent, astfel cum s¢ precizeazi in Termenii Finali;

"Rata Dobanzii" inscamna rata (sau ratele) dobanzii, exprimata ca procentaj anual, platibila pentru Obligatiuni
de Rang Senior sau Obligatiuni Subordonate, dupd caz, specificatd in Termenii Finali relevanii sau calculata sau
determinata in conformitate cu prevederile acestor Conditit si/sau Termenilor Finali relevanti;

"Rata Dobidinzii Penalizatoare" inscamni rata specificatd in Termenii Finali aplicabili;
"RCC" inseamni Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consilitlui privifid-cerintele

prudentiale pentru institutiile de credit si societijile de investitii din 26 iunie 2013, astfel cum poate fi modificat
)
sau inlocuit periodic;

"Reglementiri Bancare Aplicabile" inscamni in orice moment legile, reglementarile, actele delegate sau de
punere in aplicare, standardele tehnice de reglementare sau de punere in aplicare, regiijle, cerinele, orientarile
si politicile referitoare la adecvarea capitalului si/sau cerinta minima de fonduri proprii si'pasive eligibile si/sau
capacitatea de absorbiie a pierderilor in vigoare la momentul respectiv in Romdnia, inclusiv, fard a limita
caracterul general al celor de mai sus, RCC, CRD, RMUR, BRRD, Directiva privind lerarhia Creantelor $i
reglementarile, cerinjele, orientirile si politicile referitoare la adecvarea capitalului propriu gi/sau cerinja minima
de fonduri proprii si pasive eligibilc si/sau capacilaica de absorbtic a pierderilor gi/sau referitoare la punerea in
aplicare a Directivei privind lerarhia Creantelor, legile nationale si reglementirile de punere in aplicare a CRD,
BRRD si a Directivei privind lerarhia Creantelor adoptate de BNR sau de orice altd autoritate najionala sau
europeand la un moment dat $i in vigoare la data respectiva {(indiferent daca astfel de cerinte, orientéri sau politici
su sau nu putere de lege si dacli sunt sau nu aplicate Tn general sau in mod specific Emitentului);

"Registrul Detindtorilor de Obligatiuni’ sau "Registrul” inscamna evidenta Detinftterilor de Obligatiuni
pastratl in sistem electronic de Depozitarul Central in temeiul Contractului cu Depozitarul Central;

"RMUR" inseamnd Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consilivlui din 15 iulie
2014 de stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolujie a institutiilor de credit si a
anumitor firme de investifii in cadrul unui mecanism unic de rezolugie si al unui fond unic de rezolutie, astfel
cum acesta poate fi modificat sau inlocuit periodic;

"ROBOR" insecamnd indicatorul de referinga al ratei dobdnzii cunoscut sub numele de Romanian Interbank
Offered Rate, furnizat in prezent de BNR;

"Valoarea de Riscumpiirare” inscamnd, dupd caz, Valoarca de Rascumpdrare Finald, Valoarca de
Rascumpidrare Anticipatd (Put) sau Valoarea de Riscumpérare Anticipati (Fiscal) sau orice alta suma de natura
unei valori de rascumpdrare, dupd cum poate fi specificatd in Termenii Finali relevanti;

"Valoarea de Riscumpiirare Anticipatd (Fiscal)” inscamna, in ceea ce privesle orice Obligatiune, valoarea
nominald a acesicia sau orice alta suma care poate fi specificatd in Termenii Finali relevanti;



"Valoarea de Riscumpidrare Anticipatdi (Put)” inscamnd, in ceca ce priveste orice Obligatiune, valoarea
nominald a acesteia sau orice alth suma care poate fi specificata in Termenii Finali relevanti;

"Valoarea de Riscumpirare Finali" inseamnd, in ceea ce priveste orice Obligajiune, valoarea nominali a
acesteia sau orice altd sumai care poate fi specificatd in Termenii Finali relevanti;

"Valoarea Dobénzil" inseamnd, in legiturd cu o Obligatiune de Rang Senior sau o Obligatiune Subordonat si
o Perioada de Doband3, valoarea dobanzii datorate cu privire la acea Obligatiune pentru respecliva Perioads de
Dobénda;

"TARGET2" inseamna sistemul transeuropean automat de transfer rapid cu decontare pe bazi bruta in timp real
sau orice succesor al acestuia;

"Tratat" inscamna Tratatul privind Functionarea Uniunii Europene, cu modificiirile ulterioare;

*Zi de Decontare TARGET" inscamni orice zi in care TARGET2 este deschis pentru decontarea de plati in
euro;

"Zi Lucritoare" inseamni:
(i) n legdturd cu orice suma platibila in lei, orice zi in care Depozitarul Central este operational §i bancile
sunt deschise pentru operatiuni bancare curente in Romania in conformitate cu regulile Bancii Najionale a

Romdniei si deconteazi plati in RON; si

(ii)  in legéturd cu orice sum3 platibila in euro, o Zi a Decontarii TARGET.

3
(b) Interpretare: Introducerea titlurilor 3i a subtitfurilor s-a realizat doar in scopul de a fa?&bhlfime]egema va afecta
e iy Y.

interpretarea acestor Conditii. 5 ' : %ﬁ
| 5
L \ 'ﬁ +
3 Formii, Monedii si Denominare ats

{a) Formd: Obligatiunile vor fi nominative §i dematerializate (inregistrate prin inscr An cont). Dupi emiterea
Obligativnilor, se va depune o cerere Tn vederea inregistrarii Obligajiunilor la ASF si in Registrul Detindtorilor
de Obligatiuni care va fi tinul de Depozitarul Central.

(b) Denominare 5i Monedd: Obligatiunile vor fi denominate in RON sau Euro. Obligajiunile de Rang Senior si
Obligatiunile Subordonale vor avea o valeare nominala individvald minima de 1.000 EUR (sau echivalentul Tn
RON) fiecare. Nu se vor emite fracliuni de Obligatiuni,

(¢)  Redenominare: in cazul in care Romania devine Stat Membru participant la moneda unica a Uniunii Economice

si Monetare Europene in baza Tratatului ("Aderarea™), inainte de Data Scadentei relevante, la orice Datd de
Plata a Dobénzii ulterioard Aderdrii, prin acordarea unui preaviz de cel pufin 30 zile i cu respectarea oriciror
dispozilii legale in vigoare, Emitentul poate redenomina in Euro toate Obligatiunile in circulatie denominate
initial in RON si poate ajusta valoarca nominal3 totald precum si denominarea respectivelor Obligatiuni in mod
corespunzitor. Pentru evitarea oricdror neclaritifi, Emitentul va avea dreptul (dar nu va fi obligat) si
redenomineze Obligatiunile din toate, sau numai o parte din, Seriile de Obligatiuni, la alegerea sa.
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Redenominarea Obligatiunilor se va realiza prin conversia valorii nominale a fiecarei Obligatiuni din RON in
Euro folosind mecanismul de conversic RON/Euro aplicabil stabilit de Consiliul Uniunii Europene si
Parlamentul European conform Tratatului si, daci nu se prevede altfel in cadrul mecanismului de conversie
mentionat, cu rotunjirea sumei rezultate la valoarea cea mai apropiata de 0,01 in Euro (valoarca de 0,005 Euro
rotunjindu-se in plus). Daci nu s¢ prevede in alt mod in cadrul mecanismului de conversie la care se face referire
mai sus si dacd Emitentul alege aceasts opfiune, cifra rezultatd in urma conversiei valorii nominale a fiecarei
Obligafiuni folosind rata de conversic RON/Euro aplicabila se va rotunji in minus ciitre cea mai apropiata valoare
in Euro. Denominarile Obligativnilor in Euro astfel stabilite vor fi notificate Defindtorilor de Obligatiuni in
conformitatc cu prevederile Condifici 15 (Notificari) $i cu orice dispozilii legale aplicabile. Orice diferenta
rezultatd in urma redenomindrii cu o denominare mai mare de 0,01 Euro se va plti cu titly de ajustare in numerar
rotunjité la valoarea cea mai apropiata de 0,01 Euro {valoarea de 0,005 Euro rotunjindu-se in plus). Astfel de
ajustiri de numerar se¢ vor pliti in Furo la Data de Redenominare in conditiile notificate Detinaterilor de
Obligatiuni de ciitre Emitent.

Ulterior redenomindrii Obligatiunilor, orice referire din aceastd sectiune privind Condiiile la RON va fi
interpretats ca o referire la Euro.

Emitentul nu va fi raspunzitor fafa de Definatorii de Obligatiuni sau faga de alte persoane, nici in calitalea sa de
Emitent, nici in calitate de Agent de Plata, pentru niciun fel de comisioane, costuri, pierderi sau cheltuieli in
legditura cu sau rezulténd din creditarea sau transferul in Euro sau orice conversie valutard sau rotunjire efectuata
cu privire la acestea.

Emisiunea Obligatiunilor, Titlu de Proprietate si Transfer

(a)

(b)
()

Titlul de proprietate: Titlul de proprietate asupra Obligatiunilor va fi evidentiat prin inscrieri in cont sivafi
inregistrat in Registrul Dejinatorilor de Obligatiuni de citre Depozitarul Central, in conformitate cu regulile
Depozitarului Central. Nu va fi emis niciun document in format fizic care sa reprezinte Obligatiunile.

Emisiunea si Livrarea Obligatiunilor: Obligatiunile vor fi livrate Detinatorilor de Obligatiuni 1a Data Decontarii,

Transfer: Obligatiunile vor fi transferate (si inregistrarile vor fi facute in Registrul Detin igaliuni)
in conformitate cu regulile aplicabile ale Depozitarului Central 5i ale Bursei de Valori
aplicabila din Roménia.

Nicio persoand nu poate solicita transferul unei Obligatiuni in perioada cuprinsa de\la, (si ineluzind) Data de
Referin{i care survine imediat Tnaintea Datei de Rascumprare pana la (si incluzand) Dwgh de RAscumpirare.

Toate costurile in legitura cu transferul unei Obligajiuni vor fi suportate de respectivul Dejindtor de Obligaliuni.

Regimul Obligatiunilor

(a)

(b

Obligatiuni de Rang Senior: Prezenta Conditic 5(a) se aplica in legfitura cu Obligatiunile mentionate in Termenii
Finali relevanii ca fiind Obligatiuni de Rang Senior ("Obligatiunile de Rang Senior").

Obligatiunile de Rang Senior din fiecare Seric si orice Cupon aferent constituie obligatii directe, necondifionate,
negarantate §i nesubordonate ale Emitentului si in cazul unei proceduri uzuale de faliment sau lichidare a
Emitentului au rang egal nepreferential intre ele si cel putin rang cgal cu 10ate celelalte obligatii ncgarantate si
nesubordonate ale Emitentului, prezente si viitoare, cu exceptia obligatiitor preferentiale potrivit dispozitiilor
legale care sunt atdt obligatorii, cit si de aplicare generala pentru institutiile de credit.

Obligatiuni Subordonate: Prezenta Conditie 5(b) se aplica in legitur cu Obligatiunile men{ionate in Termenii
Finali relevanti ca fiind Obligatiuni Subordonate ("Obligativnile Subordonate).

Obligatiunile Subordonate constituie obligatii directe, neconditionate, negarantate §i subordonate ale
Emitentului. Emitentul intentioneazi ca, la Data Emisiunii, Obligatiunile Subordonate sa constituie Instrumente
de Fonduri Proprii de Nivel 2,
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(d)

Sub rezerva celor stabilite mai jos, in cazul unei proceduri uzuale de faliment saw lichidare a Emitentului,
drepturile si creaniele Definatorilor oricaror Obligatiuni Subordonate impotriva Emitentului (inclusiv in ceca ce
priveste orice suma a dobanzii acumulata $i neplatita sau despagubiri acordate pentru incilcarca oricaror obligatii
in temeiul acestor Conditii, daca acestea sunt platibile) vor avea:

(i) rang inferior fajd de toate creaniele prezente sau viitoare privind orice Obligalii de Rang Senior ale
Emitentului, astfel incat, in orice astfel de caz, nu se vor pliti sume in ceea ce priveste Obligatiunile
Subordonate pana cind Obligatiile de Rang Senior ale Emitentului nu sunt integral satisficute;

(i) rang egal: (1) intre ele, fi4 nicio preferinid in orice moment; si (2) cu toate celelalte creante prezente sau
viitoare privind Instrumentele de Fonduri Proprii de Nivel 2 si alte instrumente subordonate sau obligaii
ale Emitentului care au, sau se intenfioneaza a avea, rang egal cu Obligajiunile Subordonate; si

(iii) rang senior fafa de toate creaniele prezente sau viitoare privind: (1) instrumenicle de fonduri proprii de
nivel | suplimentar ale Emitentului, (2) actiunile ordinare, actiunile preferentiale si alte instrumente de
fonduri proprii de baza de nivel 1 ale Emitentului §i {3) toate celelalte instrumente subordonate sau obligatii
ale Emitentului care au, sau se intentioneazi a avea, rang inferior faji de Obligatiunile Subordonate.

Tn cazul in care Obligatiunile Subordonate nu se calificd (sau inceteazi sa se califice) integral drept Instrumente
de Fonduri Proprii de Nivel 2 (sau alte elemente de fonduri proprii in conformitate cu Reglementrile Bancare
Aplicabile), orice creantd privind valoarea nominali si dobanda aferenta Obligatiunilor Subordonate, in cazul
unei proceduri uzuale de faliment sau lichidare a Emitentului, va avea, sub rezerva excepliilor care sunt
obligatorii din cénd in cdnd in conformitate cu legislalia aplicabila:

(A) rang inferior fafd de toate creanjele prezente sau viitoare privind orice Obligatii de Rang Senior ale
Emitentului, astfel incét, in orice astfel de caz, nu se vor plati sume in ceea ce priveste Obligatiunile
Subordonate pana cénd Obligatiile de Rang Senior ale Emitentului nu sunt integral satisfacute;

{B) cel putin rang egal: (1) intre ele, fard nicio preferinid, in orice moment; 5i (2) cu toate celelalte creante
prezente sau viitoare privind alte obligatii subordonate ale Emitentului care nu rezulta din elemente de
fonduri proprii pe deplin eligibile (astfel cum sunt definite in Reglementirile Bancare Aplicabile) la
momentul relevant, care, in conformitate cu termenii acestora sau in conformitate cu dispoziiile obligatorii
ale legii, au, sau se intenfioneaza a avea, rang cgal cu obligatiile Emitentului in baza Obligatiunilor
Subordonate; si

(C) rang senior fata de toale creanjele prezente sau viitoare privind: (1) Instrumentele de Fonduri Proprii de
Nivel 2; (2) Instrumentele de Fonduri Proprii de Nivel 1 Suplimentar; (3) actiynfbe ort fingre, actiunile
preferentiale si alte Instrumente de Fonduri Proprii de Bazi de Nivel 1 ale Emilc@ﬁﬁ[ui si (4_).toa‘ft-v lelalte
instrumente subordonate sau obligatii ale Emitentului care au, sau se intenfignéaza g avea, rangagferior
faa de Obligatiunile Subordonate. [ el

Nicio compensare: Prezenta Condijie 5(c) se aplica in legiturid cu Obligatiunile e tionate tn Termenii Finali
relevanti ca fiind Obligatiuni Subordonate. !

Obligatiunile Subordonate nu fac obiectul niciunui acord de compensare care le-ar submina capacitatea de a
absorbi pierderile in cadrul procedurii de rezoluiie. In consecintd, niciun Detindtor de Obligatiuni nu va avea
dreptul, si renuntd la orice drept de a exercita vreo pretentie, de compensare cu sumele de bani datorate de
Emitent privind astfel de Obligaliuni. in cazul in care o sumi platibila de ciitre Emitent pentru orice Obligatiuni
Subordonate oricarui Detindtor de Obligatiuni este stinsd in mod nejustificat prin compensare, Detinatorul de
Obligaliuni respectiv trebuie sa pliteascad Emitentului o suma egala cu suma stinsd (sau, in caz de faliment sau
lichidare, lichidatorului sau altui funcfionar competent in materie de insolventa relevant (dup# caz si in masura
aplicabila)) si, pana la efectuarca plafii, va refine o suma egald cu aceastd suma slinsd in numele §i pe seama
Emitentului (sau a lichidatorului sau a altui functionar competent in materie de insolventa al Emitentului) si, in
consecinid, se considera i stingerea datoriei nu a avut loc.

Nicio garanfie/rang superior de prioritate: Prezenta Conditie 5(d) se aplica in legaturd cu Obligatiunile
specificate in Termenii Finali relevanti ca fiind Obligatiuni Subordonate.

Obligatiunile Subordonate nu sunt nici garantate, nici nu fac obiectul unci fidejusiuni sau al oricirui alt
aranjament care ridica nivelul de prioritate a creanielor in temeiul acestor Obligatiuni.
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6. Dobénda aferentd Obligatiunilor de Rang Senior §i Obligatiunilor Subordonate

Prezenta Conditie 6 se aplica in legiturd cu Obligatiunile specificate in Termenii Finali relevanti ca fiind Obligatiuni
de Rang Senior sau Obligagiuni Subordonate.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e}

Rata dobdnzii. Obligatiunile de Rang Senior si Obligatiunile Subordonate sunt purtatoare de dobandi la Rata
Dobanzii de la, si incluzand, Data de Incepere a Acumularii Dobanzii relevante. Dobénda va fi calculata pe
baza numdrului efectiv de zile care au trecut din Perioada de Dobdnda relevanta si numirul de zile din anul
respectiv.

Rata dobdnzii variabile. Pentru accle Obligatiuni de Rang Senior si Obligatiunile Subordonate in legiturd cu
care Termenii Finali aplicabili vor indica ci acumuleazi dobindi la o ratd variabild, dobdnda pentru
Obligatiunile relevante va fi calculatd dupa cum urmeaza:

Dobénda platitd - (Valoarea nominald a Obligatiunilor * (Rata de Referingdjpps +marja) / nr. de zile in anul
respectiv) * nr. de zile in perioada de dobdndd

Rata Dobdnzii Fixe. Pentru acele Obligatiuni de Rang Senior si Obligatiunile Subordonate in legaturd cu care
Termenii Finali aplicabili vor indica ¢a acumuleaza dobdnda la o rata fixa, dobdnda pentru Obligafiunile
relevante va fi calculath dupi cum urmeazi:

Dobéanda pléititd = (Valoarea nominald a Obligatiunilor * rata dobanzii / nr. de zile in anul respectiv) * nr.
de zile in pericada de dobdndd

Incetarea acumulirii Dobdnzii, Obligatiunile de Rang Senior si Obligatiunile Subordenate vor inceta si fie
purtitoare de dobinda de la, si incluzind, Data de Rascumparare relevantd, cu exceplia cazului in care plata
valorii nominale este refuzatd sau améinata in mod nejustificat la acea data. {n acest caz, dobanda se va acumula
in continuare asupra valorii nominale a Obligatiunilor potrivit Conditiei 7 (Dobdnda Penalizatoare) de mai jos
(atdt inaintea cét si dupd pronuntarea hotaririi judecatoresti relevante, dupa caz) pani la data la care toate sumele
datorate pind la acea dat3 cu privire la respectivele Obligatiuni sunt primite de céitre respectivul Detindtor de
Obligatiuni sau in numele acestuia.

Caleud fracjionat. In situatiile in care se impune calcularea dobanzii pentru o pericadd mai scurtd decit o
Perioadd de Dobanda, dobinda se va calcula (i) in baza numarului efectiv de zile cuprinse in perioada care
incepe de la, si incluzand, cea mai recentd Dat3 de Platid a Dobanzii pani la, dar‘ca{élﬁfﬁﬁd.\é ta relevanta a
platii, impanitd la numarul de zile efective din anul respectiv sau (ii) dupd cum’este indicat -altTv_g in Termenii
Finali aplicabili. z

7. Dobéinda Penalizatoare

(a)

8. Pt

(a)

(b)

(©)

Neplata Obligatiunilor de Rang Senior sau a Obligapiunilor Subordonate. Dac Emitentul nu plateste la data
scadentei orice suma datorat in baza Obligatiunilor de Rang Senior sau a Obligatiunilor Subordonate, se va
percepe dobénda la nivelul Ratei Dobiénzii Penalizatoare asupra sumei datorate, de la data scadentei §i pani la
data platii efective,

Valoarea nominala: Plata valorii nominale pentru Obligatiunile din fiecare Scric se va efectua la Data de
Rascumpirare aplicabila conform dispozitiilor Conditici 8(d) (Modalitdfi de plata) de mai jos.

Dobanda; Dobanda s¢ vor pliti 1a fiecare Datd de Platd a Dobénzii, conform dispozitiilor Conditici 8(d}
(Modalitdgi de platd) de mai jos si ale Termenilor Finali aplicabili. Data/Datele de Platda a Dobdnzii pentru
Obligajiuni vor 1 indicate in T'ermenii Finali aplicabili. Ultima Daidl de Platd a Dobénzii pentru Obligatiuni va
fi Data de Rascumpirare aplicabila.

Agent de Plaid, Agent de Calcud. Agentul de Caleul 5i Agentul de Plata inifiali in legdturd cu Obligatiunile, care

vor calcula gi vor efectua platile valorii nominale i ale dobinzii citre Detinatorii de Obligatiuni, vor fi Emitentul
sau o altd Persoand indicati in Termenii Finali relevanti.
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(d)

(©)

"

(g}

Emitentul isi rezerva dreptul de a schimba in orice moment Agentul de Plata sau Agentul de Calcul, cu condifia
ca, in orice moment, si existe un Agent de Plath avind un sediu in Rominia. Orice astfel de modificare va
produce efecte numai in baza unui preaviz de 30 de zile trimis Detinatorilor de Obligatiuni de ¢atre Emitent, in
conformitate cu prevederile Condilici 15 (Notificdri). Termenii "Agent de Caleul” si "Agent de Plati" vor
include orice succesor al Agentului de Calcul si, respectiv, orice succesor al Agentului de Platd, pe care Emitentul
ii desemneazi la un anumit moment.

Modalitayi de Platd. Plata valorii nominale si a dobénzii se va efectua in conformitate cu legile aplicabile si
procedurile stabilite prin Contractul ¢cu Depozitarul Central, prin contractele incheiate intre Depozitarul Central
si Participanti si intre Depozitarul Central i Agentul de Plata relevant.

Plata valorii nominale si a dobénzii in cazul Obligatiunilor denominate in RON se va face de citre Agentul de
Plata Depozitarului Central pentru transferul subsecvent ciitre Detindtorii de Obligatiuni care au fost inregistrali
in Registrul Defindtorilor de Obligatiuni la Data de Referinjd (fie (i) direct, fie (ii) prin intermediul
Participantilor/agentilor custode relevan{i al caror client este Defindtorul de Obligatiuni respectiv la Data de
Referintd), in conformitate cu regulile Depozitarului Central si cu legile aplicabile.

Plata valorii nominale si a dobanzii in cazul Obligatiunilor denominate in EUR se va face de citre Emitent
Depozitarului Central si, ulierior, de citre Depozitarul Central in contul Participantilor autorizati si acceseze
TARGET?2 - Securities sau al agentului custode al carui client este Detinatorul de Obligatiuni respectiv Ja Data
de Referingd, intr-0 suma corespunzitoare Obligatiunilor inregistrate in conturile deschise de Detinditorul de
Obligatiuni la respectivul Participant/agent custode la Data de Referinja (si acest Participant/agent custode are
obligatia legala de a inregistra sumele respective n evideniele pe care le piistreazii Tn sistemele sale interne pentru
fiecare astfel de Delindtor de Obligatiuni).

Orice comisioane percepute de bincile intermediare (altele decit Agentul de Plata), de Depozitarul Central sifsau
de Participanti/agentii custode cu privire la platile efectuate in baza prezentului Prospect de Bazi vor fi suportate
de Detindtorii de Obligatiuni.

Dati de Referina: Plaile referitoare la Obligatiuni se vor efectua de citre Agentul de Plati prin Depozitarul
Central catre persoancle specificate ca fiind Detinatori de Obligatiuni la sfarsitul programului de lucru la Data
de Referinid aplicabild si toate plitile efectuate in mod valabil ciitre Depozitarul Central vor constitui o
desciircare efectiva si irevocabila de obligatii a Emitentului si a Agentului de Plata fata de respectivii Detindtori
de Obligatiuni. Nicio persoana care dobandeste o Obligatiune Tntre Data de Referinta aplicabild si Data de Plati
a Dobanzii corespunzatoare nu va avea dreptul si primeasca plata cu privire la Obligatiunea in cauzi.

Playi efectuate in Zile Lucrdtoare: Dach data scadenta a platii oricarei sume cu privi_re’rlam:i&é,.._ ihligajiune nu
survine intr-o Zi Lucriitoare, atunci Detinatorul de Obligatiuni nu va avea drepiul'de a primi pi: g decat in
urmitoarea Zi Lucritoare. ! 'f’.'ﬁ.ll

Plagi supuse legislafiei fiscale: Toate platile cu privire la Obligatiuni se supun, i toate cazurile, oricdror legi
fiscale sau altor legi si reglementari aplicabile la locul platii precum si prevedcrilobgndiuei 9 (Regimul fiscal).

Regimul fiscal

(a)

Pldti nete de taxe: Toale plitile alerente valorii nominale si dobanzii cu privire la Obligatiuni, efectuate de
Emitent sau in numele acestuia se vor face fird nicio refinere sau deducere pentru sau in contul vreunor impozite,
taxe, impuneri sau speze guvernamentale de orice naturd, prezente sau viitoare, impuse, percepute, colectate,
retinute la surs3 sau stabilite de citre Roménia sau in numele acesteia sau de orice subdiviziune politica a acestei
tari ori de citre orice autoritate din Roménia sau din subdiviziunea politica respectivil avind competenfi fiscald,
mai pufin in cazul in care refinerea la sursd sauw deducerea acestor impozite, taxe, impuneri sau speze
guvemnamentale este prevazuta de lege. in acest caz, Emitentul va opera astfe] de refineri 1a sursa sau deduceri
din plata valorii nominale si/sau a dobinzii efectuate catre respectivul Detinitor de Obligatiuni, insi, pentru
cvitarea oricror neclarit3fi, Emitentul nu va avea obligalia de a plati sume suplimentare in legturd cu aceste
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10.

(b)

(¢}

refineri la sursa sau deduceri,

Jurisdictie fiscald: Daca, in orice moment, Emitentul are obligatia de a plati impozit pc venitul, profitul sau
castigurile sale nete in orice jurisdictie alta decit Romdnia sau in plus fata de aceasta, ca urmare, exclusiv, a unei
schimbiri (i) a resedintei sau a domiciliului Emitentului sau (ii) a activititilor desfasurate de Emitent, referirile
la Romdnia din aceasta secjiune privind Conditiile se vor interpreta ca referiri 1a Roménia gifsau la orice astfel
de jurisdictie.

Renungare: Agentul de Platd (in misura in care acesta este o alti entitate decit Emitentul) nu va avea dreptul de
a cere, dupd cum niciun Dejindtor de Obligaliuni nu va avea dreptul sa pretinda, de 1a Emitent nicio despigubire
sau platd in legaturi cu orice consecinie fiscale pentru Detin3torii de Obligatiuni in mod individual decét in limita
celor prezentate mai sus.

Riscumpirarea §i Achizitionarea Obligatiunilor de Rang Senior

Prezenta Conditie 10 sc aplica in legailura cu Obligajiunile specificate in Termenii Finali relevanti ca fiind Obligatiuni
de Rang Senior.

(a)

(b

Rascumpdrarea la scadentd. Daci nu sunt riscumpdrate sau achizifionate anterior in conformitate cu precizlrile
men(ionate mai jos, Obligatiunile de Rang Senior din fiecare Seric vor fi riscumpdrate de Emitent la valoarea
lor nominal3 1a Data Scadentei aplicabila.

Rascumpdrarea in scop de impozit cu refinere la sursd. Obligatiunile de Rang Senior din fiecare Serie pot fi
riscumpdrate la alegerea Emitentului, integral §i nu parfial, in orice moment, in baza unei notificari prealabile
trimise Dejindtorilor de Obligatiuni cu cel putin 30 de zile, dar nu mai mult de 60 de zile inainte, in conformitate
cu prevederile Conditiei 15 (Motificdrs) (preaviz care va fi irevocabil) daca:

(i) Emitentul a fost obligat sau, la urmitoarea Datd de Plaid a Dobénzii, va fi obligat sd plateascd sume
suplimentare astfel cum se prevede in Condifia 9 (Regimul fiscal} ca urmare a oricdrei schimbari sau
modificari survenite in legislatia sau reglementarile aplicabile in Roménia sau in orice subdiviziune politici
ori la nivelul oricirei autoritdfi din Romiénia sau din subdiviziunea politica respectivi avind competenti
fiscal, sau ca urmare a oriciirei modificari intervenite in aplicarea sau in interpretarea oficiald a acestor
legi sau reglementdri (inclusiv in urma unei decizii pronuntate de o instantd competentd), schimbare sau
meodificare ce produce efecte juridice la Data Emisiunii Obligajiunilor sau ulterior ab’est.ai-dﬁ $i

(i1} aceastd obligatie nu poate fi evitatd de Emitent in ciuda masurilor rezonaBile avute la dispozif‘fe e Emitent
si pe care acesta le ia;

in orice caz, cu mentiunea ¢ nicio astfel de notificare referitoare la riscumpdrage nu va fi trimisd mai devreme
de 90 de zile inainte de prima datd la care Emitentul ar fi tinut de obligatia de.a plati respectivele sume
suplimentare dac, la acea datd, ar fi scadentd o astfel de platd in legéturd cu respectivele Obligatiuni de Rang
Senior,

in acest caz, Obligatiunile de Rang Senior din Seria respectivd vor fi riscumpdrate la valoarea nominala,
impreund cu dobinda acumulati (daci existd §i daca se precizeaza astfel in Termenii Finali} pina la (dar
excluzind) Data de Rascumpdrare aplicabild.

(¢} Rascumpdrare Anticipatd Optionaléd (Callj: Daca prezenta Conditic 10(c) este specificatd in Termenii Finali

relevanti ca fiind aplicabild, atunci Emitentul poate, ta expirarea preavizului corespunzitor, si riscumpere toate
(ins4 nu doar unele dintre, cu cxceptia cazului §i in masura in care Termenii Finali relevanti specifica altfel in
legaturd cu Obligatiunile de Rang Senior) Obligatiunile din Seriiie relevante la valoarca nominal3 in circulajic
sau la orice alti valoare de rascumpdrare astfcl cum poale fi specificatdd in Termenii Finali relevanti, impreund
cu dobdnda acumulati (dacd existd) aferentd acestora. Tn cazul n care orice valoare maxima de rascumpirare
sau valoare minimd de rdscumpérare este specificatd in Termenii Finali relevanti, atunci valoarea de
rascumpdrare nu va i in niciun caz mai marc decdl valoarca maxima sau mai mich decdl valoarea minima
specificata astfel.
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(d)

(e

Preavizul corespunzator mentionat in prezenta Conditie 10(c) este o notificare transmisa de Emitent Agentului
de Plaii, Depozitarului Central si Detinatorilor de Obligajiuni din Seriile relevante cu cel putin 15 zile (sau o
perioadd alternativd care poate fi specificatd in Termenii Finali relevan{i) inainte de Data Rascump@rarii
Optionale {Call) relevante, notificare care va fi semnati de doi reprezentanti autorizali in mod corespunzitor ai
Emitentului i care va specifica:

(i} Seria Obligatiunilor de Rang Senior care face obiectul riscumpiririi;

(ii} dacad Seria respectiva urmeaza sd fie riscumnpdratd integral sau partial §i, dacd numai partial, valoarea
nominald in circulatie a Obligajiunilor de Rang Senior din Seria relevania care urmeazi si fie
riscumpdrate;

(iii) Data Rascumpararii Optionale (Call) relevanta; si

(iv) valoarea la care aceste Obligaliuni urmeaza sa fie raiscumpdrate, care va fi valoarea nominald in circulatie
a acestora {sau orice altd valoare care poate fi specificatd in Termenii Finali relevanti) impreuna cu, in
cazul Obligatiunilor purtitoare de dobanda, dobianda acumulati aferent acestora.

Orice astfel de notificare va fi irevocabild, iar transmiterea acesteia va obliga Emitentul s facA riscumpararea
specificatd in aceasta.

Vénzare Anticipatés Optionald (Put): Daca prezenia Conditie 10(d) este specificald in Termenii Finali relevanti
ca fiind aplicabila Obligajiunilor de Rang Senior, atunci Emitentul, in urma exercitarii optiunii relevante
{"Optiunea Put") de ciitre Detindtorul oricAror Obligatiuni de Rang Senior din Seriile Relevante, va riscumpdra
respectivele Obligatiuni de Rang Senior la Data Rascumpdrdrii Opfionale (Put) urmatoare specificatd in
Termenii Finali relevanti la valoarea lor nominali in circulatie (sau la orice altd valoare de rascumpirare care
poate fi specificata in Termenii Finali relevanti), impreuna cu dobanda acumulati (daci este cazul) aferenta
acestora.

Pentru a exercita Opliunea Put, un Detinator de Obligatiuni trebuie s& notifice Emitentul in termen de 45 de zile
nainte de Data Ridscumpararii Optionale (Put) prin trimiterea (i) unei notificari de exercitare semnate si
completate in mod corespunzitor in forma in care poale fi oblinutd de la Emitent (o0 "Notificare privind
Exercitarea Optiunii Put") prin care Detinatorul de Obligatiuni va specifica un cont bancar i X
sa se efectueze plata in temeiul prezentei Condifii 10(d) impreuna cu (i) un extras din Registrul Deghatorilor
de Obligatiuni emis de Depozitarul Central sau de custodele al cirui client este Detindtorul de Obligatiuni
indicind Obligatiunile pe care le detine la momentul respectiv.

O Notificare privind Exercitarea Optiunii Put este irevocabila odatii ce este transmisi, Emitentul va rascumpiira
sau, la alegerea Emitentului, va dispune achizifia Obligatiunilor pentru care OptiuneaPut a fost exercitata in
mod valabil, astfel cum se prevede mai sus (sub rezerva depunerii extrasului din Registrul Detindtorilor de
Obligatiuni, astfel cum este descris mai sus) pana la Data Rascumpardrii Oplionale (Put). Plata pentru astfe! de
Obligatiuni se va face la Data Rascumpararii Opfionale (Put) prin transfer in contul bancar specificat in
Notificarea privind Exercitarea Optiunii Put,

Pentru evitarea oricaror neclaritali, Emitentul nu va avea nicio responsabilitate pentru niciun cost sau pierdere
de orice fel (inclusiv comisioane de platd in avans) pe care Defindtorul de Obligatiuni le poate intdmpina ca
urmare, sau in legilurd cu exercitarea sau pretinsa exercitare de catre Definatorul de Obligatiuni, sau n alt mod
n legaturd cu Opfiunea Put (fie ca urmare a oricarei achizitii sau riscumpdrari care decurge din aceasta, fie in
alt mod).

in cazul in care 75 la suta sau mai mult din valoarea nominala a Obligatiunilor de Rang Senior aflate in circulatic
la momentul respectiv au fost rAscumpdrale in conformitate cu aceastd Condifie 10(d), Emitentul, prin
transmiterea unei notificdri irevocabile Detinitorilor de Obligatiuni in termen de cel putin treizeci (30) si cel
mult saizeci (60) de zile in conformitate cu Conditia 15 (Notificdri) si transmisa in termen de treizeci (30) de
zile de la Data Rascumpararii Optionale (Put), poate riscumpdara la o datd care urmeaza s fie specificatd in
respectiva notificare la opfiunea sa, toate (dar nu numai unele din) Obligatiunile de Rang Senior rimase, la
valoarea nominald a acestora, impreund cu dobanda acumulata pand la, dar excluzind, Data Rascumpararii,

Achizifionarea Obligafiunilor: Emitentul si Filialele sale {daca existd) pot, in orice moment, sA riscumpere
Obligatiunile de Rang Senior pe piata liberd sau Tn alt mod si la orice pref.
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Amularea Obligatiunilor rascumpdrate §i achizifionate: Toate Obligatiunile de Rang Senior riscumpirale sau
achizifionate in conformitate cu prezenta Condilie 10 (Rascumpdrarea si Achizitionarea Obligatiunilor de Rang
Senior) vor fi anulate $i nu pot fi re-emise sau revindute. Referirile din prezenta Conditie 10(f) la riscumpararca
Obligatiunilor de citre Emitent nu vor include achizitionarca de Obligatiuni de Rang Senior in cursul normal
al activitatii de tranzactionare a valorilor mobiliare sau rascumpirarea Obligativnilor de Rang Senior in altd
manieri decét in calitate de beneficiar real.

11. Riascumpirarea si Achizitionarea Obligatiunilor Subordonate

Prezenta Conditic 11 sc aplica in legéturd cu Obligatiunile specificate in Termenii Finali relevanti ca fiind Obligatiuni
Subordonate.

(a)

(b)

()

(d)

Réscumpdrarea la scadenid. Cu exceptia cazului in care au fost riscumpdrate sau achizifionate anterior, astfel
cum se prevede mai jos, Obligatiunile Subordonate din fiecare Serie vor fi riscumpiirate de Emitent la valoarea
tor nominala la Data Scadentei aplicabila.

Rascumpdrarea anticipatd ca urmare a unui Eveniment Fiscal: in orice moment dupa aparifia unui Eveniment
Fiscal in ceea ce priveste orice Serie de Obligatiuni Subordonate (cu exceplia cazului in care este specificat ca
ncaplicabil in Termenii Finali), dar sub rezerva (in masura in care este aplicabil) a Conditiei 11(f) (Condifii
privind Rascumpédrarea §i Achizifionarea Obligatiunilor Subordonate)), Emitentul poate dupi ce a dat un
preaviz de cel putin 15 zile 5i de cel mult 60 de zile (care se Tncheie, in cazul oricaror Obligaliuni Subordonate
care poarti dobindi la o ratd variabild, intr-o zi in care dobédnda este platibila) catre Detindtorii de Obligatiuni
in conformitate cu Conditia 15 (Notificdri) (notificare care va fi irevocabild) sa riscumnpere toate (dar nu numai
unele) din Obligatiunile Subordonate dintr-o Serie in circulafie Tn orice moment la o valoare de rascumpirare
cgala cu valoarea lor nominala in circulatie (sau orice alt3 valoare de rascumpdrare care poate i specificatd in
Termenii Finali relevanti) impreund cu dobanda acumulatd pani la Data RAscumpardrii, cu exceptia acesteia,
sub rezerva prezentelor Condiii.

Rascumpdrarea anticipaté ca urmare a unui Eveniment de Capital: in orice moment dupa aparitia unui
Eveniment de Capital in ceea ce priveste orice Obligatiuni Subordonale (cu exceplia cazului in care este
specificat ca neaplicabil in Termenii Finali), dar sub rezerva Conditiei 11(f) (Condifii privind Rascumpdrarea
§i Achizifionarea Obligagiunilor Subordonate), Emitentul poate, la alegerea sa, dupa ce a dat un preaviz de cel
putin 15 zile si de cel mult 60 de zile (care se incheie, in cazul Obligajivnilor Subordonate care poartd dobanda
la o rata variabild, intr-o zi in care dobinda este platibila) citre Detinatorii de Obligatiuni in conformitate cu
Conditia 15 (Netificdri) (notificare care va fi irevocabild) s rascumpere toate (dar nu numai unele}
Obligatiunile Subordonate din Serie, dup caz, in orice moment, 1a 0 suma de riscumpdrare egala cu valoarea
lor nominald in circulatic (sau orice altd suma de rascumparare care poate fi specificatd in_Termenii Finali
relevanii} impreund cu dobanda acumulata pana la, dar excluzind, Data Rascumpardrii, sub-czerva acestor
Condiii.

Rascumpdrarea Anticipatd Opfionald (Call): Dach aceastd Conditic 11(d) esie specificatd in Termenii Finali
relevanii ca fiind aplicabila, atunci Emitentul poale (sub rezerva Copditiei 11(1) (Condifii privind
Rascumpdrarea §i Achizitionarea Obligafiunilor Subordonate), la expirarea-preavizului corespunzitor, si
riscumpere toate (dar nu numai o parte, cu excepjia cazului $i in misura in care Termenii Finali relevanti
specifica altfel} Obligatiunile Subordenate din Seria relevanta la valoarea lor nominala in circulalie sau la orice
altd valoare de rliscumpiirare care poate fi specificatd in Termenii Finali relevanti, impreuna cu dobénda
acumulata (dac3 exist3) aferentd. in cazul in care o suma maxima sau minima de riscumpdrare este specificath
in Termenii Finali relevanti, atunci suma de rascumpdrare nu va fi in niciun caz mai mare decit suma maxima
sau mai micil decit suma minima astfel specificata,

Preavizul corespunzitor mentionat in prezenta Conditie 11(d) este o notificare transmisi de Emitent Agentului
de Plat, Depozitarului Central i Detinfitorilor de Obligatiuni din Seria relevantd cu cel putin 15 zile (sau orice
altii perioadd care poate fi specificatd in Termentii Finali relevanti) inainte de Data de Rascumpiirare Opfionali
(Call) relevantd, notificare care va fi semnatd de doi reprezentanti autorizati corespunzitor ai Emitentului si va
specifica:

(i} Seria de Obligajiuni Subordenate care face obiectul rascumpararii;

- 44 -



(i) dacd respectiva Seric urmeaz3i sa (ic rascumpdrali integral sau partial si, in cazul in care este riscumpdrata
partial, valoarea nominald in circulajie a Obligativnilor Subordonate din Seria relevanta care urmeazi sa
fie riscumpirate;

(iif) Data de Rascumpiérare Optionali (Calfl) relevantd; si

(iv) suma la care vor fi riscumpdrate respectivele Obligatiuni Subordonate, care va fi valoarea lor nominala in
circulatie (sau orice altd suma care poate fi specificatd in Termenii Finali relevanti) impreund cu dobdnda
acumulati aferentd, in cazul Obligatiunilor care poartd dobindi.

Orice astfel de notificare este irevocabila, iar ransmiterea acesteia obligh Emitentul si efectueze riscumpirarea
specificatd Tn aceasla.

(e) Lipsa Opfiunii Pwt. Detindtorii de Obligatiuni Subordonate nu au dreptul s& solicite rascumpirarea
Obligatiunilor Subordonate.

(D) Condiyii privind Rascumpdrarea §i Achizifionarea Obligatiunilor Subordonate: Cu exceplia riscumpdirdrii la
scadentd in conformitate cu Conditia 11(a) (Rascumpdrare la scadenid), Emitentul poale riscumpdra sau
achizifiona Obligatiunile Subordonate (§i poate notifica acest lucru Detinatorilor de Obligatiuni) numai dacéi o
astfel de riscumpdrare sau achizijionare este in conformitate cu Reglementirile Bancare Aplicabile §i i-a fost
acordat’ permisiunea de citre BNR si, in plus:

(i) Tnainte sau in acelasi timp cu riscumpdrarea sau achizifionarea Obligatiunilor Subordonate, Emitentul
inlocuieste aceste Obligaliuni cu instrumente de fonduri proprii de o calitate egald sau superioard, in
conditii sustenabile pentru capacitalea sa de a obline venituri; sau

(ii) Emitentul a demonstrat, in med satisficator pentru BNR, ¢a fondurile sale proprii $i pasivele eligibile ar
depisi, In urma unei astfel de riscumpardri sau achizifionari, cerinfele previzute de Reglementirile
Bancare Aplicabile cu o marji pe care BNR o considera necesars; si

(iii) n cazul riscumpiririi sau achizijiondrii Tnainte de cinci ani de la Data Emisiunij Oblléa]’ﬁimlp\
Subordonate, dupi caz: ‘4?';#'\.'
}

(A)  sunt indeplinite numai conditiile enumerate la punctele (i) sau (ii) de mai sus; §i

(B)  in cazul rascumpararii ca urmare a producerii unui Eveniment de Capital, (i) BHR consider3 ¢ci o
astfel de modificare este suficient de sigurd si (ii) Emitentul demonstreaza, in tpd satisfacator
pentru BNR, ca Evenimentul de Capital nu a fost previzibil in mod rezonabil la momentul emisiunii
Obligatiunilor Subordonate; sau

(C) in cazul rAscumpéririi ca urmare a producerii unui Eveniment Fiscal, Emitentul demonstreaza in
mod satisfacator pentru BNR ¢ un astfel de Eveniment Fiscal este semnificativ si nu era previzibil
in mod rezonabil la momentul emisiunii Obligatiunilor Subordenate; sau

(D)  inaintc sau in acelasi timp cu o astfel de rAiscumpdrare sau achizitionare, Emitentul inlocuieste
Obligatiunile cu instrumente de fonduri proprii de o calitate egala sau superioari in condiii
sustenabile pentru capacitatea sa de a ob{ine venituri, iar BNR a permis aceasta actiune pe baza
determindrii ca ar fi beneficd din punct de vedere prudential si justificatd de circumstante
exceplionale; sau

{E) Obligatiunile Subordonate, dupa caz, sunt riscumparate in scopul formarii pietei.

(g) Achizifionarea Obligatiunilor Subordonate: Emitentul si Filialele sale pot, in orice moment, sa rascumpere
Obligatiunile Subordonate pe piata liberdl sau in alt mod §i la orice pret si cu condifia ca orice astfel de
rascumpiriri si respecte Conditia 11(f) de mai sus.

(hy Anularea Obligatiunilor riscumpdrate §i achizitionate: Toate Obligajiunile Subordonate rascumparate sau
achizitionate in conformitate cu prezenta Conditie 1l (Rdscumpdrarea si Achizitfionarea Obligatiunilor
Subordonate) vor fi anulate $i nu pot fi re-emise sau revandute. Referirile din prezenta Condifie 11¢h) la
riscumpdrarca Obligatiunilor Subordonate de citre Emitent nu ver include achizitionarea de Obligatiuni in
cursul normal al activitdii de tranzactionare a valorilor mobiliare sau rascumpirarea Obligatiunilor in alta
manierd decat in calitate de beneficiar real.
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12. Cazuri de Neindeplinire a Obligatiilor

(a) Cazuri de Neindeplinire a Obligatiilor privind Obligafiunile de Rang Senior: Urmitoarele evenimente sau
circumstanie (ficcare denumit un "Caz de Neindeplinire a Obligatiilor privind Obligatiunile de Rang
Senior™) vor fi cazuri de neindeplinire a obligatiilor in ceea ce priveste Obligatiunile de Rang Senior:

(i}

(iD)

(iii)

(iv)

v

i)

Emitentul nu plateste orice valoare nominald in ceea ce priveste Obligatiunile de Rang Senior Tn termen
de 15 Zile Lucritoare de la data scadentei platii acesiora sau nu plateste orice suma a dobénzii aferente
Obligatiunilor de Rang Senior in termen de 15 Zile Lucritoare de la data scadentei platii acesteia; sau

Emitentul nu isi indeplineste sau nu respectd oricare dintre celelalte obligatii care fi revin in temeiul sau in
legdturd cu Obligatiunile de Rang Senior i aceastd neindeplinire a obligatiilor rimédne neremediatd timp
de 30 de Zile Lucritoare dupi data la care o notificare scrisa in acest sens, adresatd Emitentubui de catre
orice Detinator de Obligaliuni, a fost transmisd Emitentului sau la biroul specificat al Agentului de Plat;
sau

(1) orice indatorarc a Emitentului nu este platita la scadentd sau (dupi caz) in orice perioadd de gratic
aplicabila; (2) orice asemenea indatorare devine (sau poate fi declaratd) scadenta si platibila inainte de
scadenta sa declaratd, altfel decét la alegerea Emitentului sau (cu condifia sa nu se fi produs niciun caz de
neindeplinire a obligatiilor, indiferent de natura) a oricirei Persoane indreptatite la o astfel de indatorare;
sau (3) Emitentul nu pliteste, la scadentd, orice suma platibila de acesta in temeivl oricrei indatorari, cu
condifia ca valoarea indatordirii mentionate la alineatele (1} sifsau (2} sifsau (3}, individual sau in total, sa
deplseascd suma de 10.000.000 EUR (sau echivalentul acestei sume in orice altd moneda); sau

una sau mai multe hotardri judecitoresti definitive sau ordonante pentru plata oricirei sume pentru care nu
s-a constituit provizion de citre Emitent si carc depaseste individual sau in total suma de 10,000,000 EUR
(sau echivalentul acestei sume in orice alti moneda) sunt pronunfate impotriva Emitentului §i continua si
rimfnd neplitite si nesuspendate pentru o perioada de 30 de zile de la data (datele) acestora sau data
specificati in acestca peniru plath (daca este o data ulterioard); sau

o persoand garantati intrd in poscsia activelor gi veniturilor Emitentului avénd o valoare agregata mai mare
de 10.000.000 EUR (sau echivalentul acestei sume in orice altd moneda sau monede); sau

(1) Emitentul devine insolvabil sau este in imposibilitatea de a-si plati datoriile la scadena, (2) este numit
un administrator sau un lichidator (sau se face o cerere pentru o astfel de desemnare) in ceea ce priveste
Emitentul sau intreaga sau orice parte a intreprinderii, activelor si veniturilor Emitentului, (3) Emitentul
intreprinde orice ac{iune pentru o reajustare sau aménare a oricareia dintre obligatiile sale sau realizeazi o
cesiune generala sau incheie un acord sau un concordat cu sau in beneficiul creditorilor sii in general sau
declard un moratoriu cu privire la orice indatorare a sa, sau (4) Emitentul inceteaza sau este in situafia sa
inceteze sa-si desfagoare integral activitatea sau o parte substanfiald a acesteia, in scopul sau ¢a urmare a
unei fuziuni, reorganizari sau restructurari in timp ce este solvabil (exceptind daca este Tn scopyl unei
fuziuni, reorganizari sau restructurdiri in temeiul clireia entitatea supravieluitoare isi asuma cfccﬁ's_i._ oale
obligafiile Emitentului in temeiul Obligatiunilor de Rang Senior); sau

(vii) se emite un ordin sau se adopta o rezolujie efectiva pentru lichidarea sau dizolvx»ﬁa Emitentului; sau

(viii) are {oc orice eveniment care, potrivit legilor din Romdnia, are un efect similar oricaruia dintre cazurile

(ix)

(x}

mentionate la punctele (iv)-(vii) de mai sus; sau

orice actiune, conditie sau fapt, care trebuie luate, indeplinite sau realizate in orice moment (1) pentru a
permite Emitentului in mod legal sa incheie, s3 igi exercite drepturile i s isi indeplineascil i sd respecte
obligatiile care ii revin in temeiul i in legiturd cu Obligatiunile de Rang Senior, (2) 52 se asigure ci acesle
ohligatii sunt legale, valabile, obligaterii i executorii si (3) pentru ca Obligajiunile de Rang Senior si fie
luate in considerare drept admisibile ca probe in instaniele din Romania, nu este luata, indeplinita sau
rcalizata; sau

cste sau va deveni ilegal ca Emitentul sa indeplincasca sau 3 respecte oricare dintre obligatiile care ii revin
in temeiul sau in legdturd cu Obligatiunile de Rang Senior.



(b

In cazul in care orice Caz de Neindeplinire a Obligatiilor va avea loc Tn legaturi cu orice Serie de Obligatiuni de
Rang Senior, orice Definator al oricarei Obligatiuni de Rang Senior din Seriile relevante poate, printr-o notificare
scrisd adresatd Emitentului, si declare aceastd Obligatiune si toate dobénzile acumulate la data respectiva
aferente unei astfcl de Obligajiuni ca fiind imediat scadente si platibile, dupa care aceasta va deveni imediat
scadentd si platibild 1a valoarea sa nominald, fard actionare in instantd, cerere, protest sau altd notificare de orice
fel, la care Emitentul va renunia in mod expres, cu exceptia cazului in care, inainte de momentul in care Emitentul
primeste o astfel de notificare, toate Cazurile de Neindeplinire a Obligatiilor cu privire la toate Obligatiunile de
Rang Senior vor fi fost remediate.

Cazuri de Neindeplinire a Obligayiilor privind Obligapiunile Subordonate:

Urmitoarele evenimente sau circumstante (fiecare denumit un "Caz de Neindeplinire a Obligatiilor privind
Obligatiunile Subordonate™) vor fi cazuri de neindeplinire a obligatiilor in legiturd cu Obligatiunile
Subordonate:

In cazul in care:

(i)  Emitentul nu isi va indeplini obligatia de plata a oricarei valori nominale pentru o perioada de 15 zile de
la data scadentei pentru orice astfel de Obligatiune Subordonati care a devenit scadenta si platibila in
conformitate cu orice riscumprare a acestor Obligajiuni; sau

(ii} Emitentul nu 7si va indeplini obligatia de plata pentru o perioadi de 15 zile privind dobanda datorat3 pentru
orice astfel de Obligatiune Subordonata la o Data de Plata a Dobdnzii sau la orice alté data la care plata
dobinzii este obligatorie; sau

(iii) sc emite o hotardre judecitoreasca de dizolvare sau de lichidare a Emitentului (exceptind daca este in
scopul unei fuziuni, reorganiziiri sau restructurari in temeiul clreia entitatea supravietuitoare isi asuma
efectiv toate obligatiile Emitentului in temeiul Obligatiunilor Subordonate) sau Emitentul este altfel
declarat in stare de faliment sau in lichidare, in oricare ¢az, de citre o instania sau agentie sau auloritate de
supraveghere din Romania,

Detinatorul oriciror Obligatiuni Subordonate poate, in misura permisa de legea aplicabild, s dovedeasca sau si
pretinda dizolvarea sau lichidarea sau, dupi caz, falimentul sau lichidarea Emitentului, fie ilj_Rdiﬁ?\:l: fie in alta
parte §i instituitd de Emitentul insusi sau de o ter{i parte, insi (in ambele cazuri) Detinitorul uné A
Obligajiuni poate pretinde plata numai pentru Obligatiunile Subordonate in caz de faliment sau li
Emitentului.

In oricare dintre evenimentele sau circumstaniele descrise in Condigia 12(b)(ii}) de mai sus, Dejinatorul oricaror
Obligafiuni Subordonate poate, printr-o notificare adresat Emitentului, si declareméspectivclc Obligatiuni ca
fiind scadente si platibile si, in consecinid, acele Obligatiuni vor deveni scadente si plitibile la valoarea
principalului in circulatie, impreund cu dobanda acumulati piini 12 data platii, dar cu conditia ca Detinatorul de
Obligatiuni respectiv s poat3 solicita plata numai in ccea ce privesie Obligatiunile Subordonate in cazul
falimentului sau lichidarii Emitentului. Pentru evitarea oriciror neclarititi, acest lucru inseamnd ci niciun
Detinator de Obligatiuni nu va avea dreptul si accelereze viitoarca platd programati a dobdnzii sau a valorii
nominale in legitura cu Obligatiunile Subordonate, altfel decdt in cazul falimentului sau lichidarii Emitentului.
in plus, niciun Detinitor de Obligatiuni Subordonate nu va avea dreptul s3 accelereze viitoarea platd programata
a dobdnzii sau valorii nominale in legaturd cu Obligatiunilor Suberdonate Tn cazul unei masuri de interventie
timpurie, a unei masuri de rezolutie, a unui moratoriu sau a oricirei alte actiuni sau masuri care ar putea fi luata
impotriva Emitentului in temeiul Legii privind Redresarea si Rezolugia din Roménia.

Detinatorul oricaror Obligatiuni Subordonate poate, la discrefia sa, sd initieze astfel de proceduri impotriva
Emitentului pe care le considerd adecvate pentru a pune in aplicare orice obligatic, conditie, angajament sau
dispozitie obligatorie pentru Emitent in temeiul Obligajiunilor Subordonate (exceptind, fard a aduce atingere
Conditiilor 12(b)(ii) sau 12(b){iii) de mai sus, orice obligatie de plata a oricarei valori nominale sau dobénzi
aferente Obligatiunilor Subordonate), cu conditia ca Emitentul, in virtutea instituirii unei astfel de proceduri, si
nu fic obligat s3 pliteascd orice suma sau sume mai devreme decat ar fi fost altfel platibile de ciitre aceasta, cu
exceplia aprobdrii prealabile a BNR.
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13.

14.

Nici o cale de atac impotriva Emitentului, cu excepiia celor prevazutd mai sus, nu va fi disponibild Defindtorilor
de Obligatiuni Subordonate, fie pentru recuperarca sumelor datorate in legdtura cu Obligatiunile Subordonate,
fie cu privire la orice incilcare de ciitre Emitent a oricireia dintre obligatiile sau angajamentele sale cu privire la
aceste Obligatiuni.

Pentru evitarea oriciror neclaritii, orice exercitare de citre BNR a oriciiror Competente de Recapitalizare Internd
si de Absorbtie a Pierderilor nu va constitui un caz de neindeplinire a obligatiilor sau o nerespectare a obligatiilor
sau indatoririle Emitentului cu privire la Obligatiunile Subordonate sau neindeplinirea oricireia dintre obligatiile
sau fndatoririle Emitentului cu privire la aceste Obligatiuni in orice mod, si nu va indreptafi, prin ea insagi,
Dctinatorii de Obligajiuni Subordonate si solicite falimentul sau lichidarea Emitentului. Pentru evitarea oricaror
neclarititi, rezolutia, suspendarea si moratoriul nu constituie un caz de neindeplinire a obligatiilor care ar putea
conduce la o accelerare a platilor sau ar putea declansa riscumpdrarea anticipata (lotala sau pariald).

Prescriptie extinctivi

Pretentiile formulate impotriva Emitentului pentru plata valorii nominale $i a dobanzii in legaturd cu Obligatiunile se
supun unei perioade de prescriptie de trei (3) ani de la data scadeniei platii.

Adunirile Detiniitorilor de Obligatiuni

(a) Adundrile Detindtorilor de Obligatiuni. Detindtorii de Obligajiuni din ficcare Serie se pot intruni in aduniri
generale pentru a hotdiri cu privire la interesele lor (fiecare astfel de adunare fiind denumitda "Adunarea
Detiniitorilor de Obligatiuni"). Aceste adundri vor fi {inute pe cheltuiala Emitentului si vor fi convocate de
Emitent (1) la solicitarea scrisd a Detindtorilor de Obligatiuni care defin ced putin o pitrime (1/4) din valoarea
nominal3 totala a tuturor Obligatiunilor din acea Serie, sau (2} dupi numirea Reprezentantului Detindtorilor de
Obligatiuni, la cererea acestuia.

Adunarea Detindtorilor de Obligatiuni este autorizata {printre altele), potrivit Legii Societjitor nr. 31/1990, cu
modificirile ulterioare $i republicati ("Legea Societitilor"):

(i) s3 desemncze un reprezentant al Defindtorilor de Obligatiuni ("Reprezentantul Detindtorilor de
Obligatiuni”) i unul sau mai mulii supleanti (cu drept de a-i reprezenta pe acegtia in faja Emitentului si a
instantelor judecatoresti si vor putea paricipa la Adundrile Generale ale Aclionarilor Emitentului) §i sa
decidd cu privire la remuneratia acestora;

(ii) sa indeplineasca toate actele de supraveghere si de aparare a interesclor comune ale Detindtorilor de
Obligatiuni sau si autorizeze un reprezentant cu indeplinirea lor;

(iif) s# constituic un fond care va putea fi luat din dobanzile cuvenite Detinatorilor de Obligatiuni, pentru
acoperirea cheltuielilor necesare protectiei drepturilor acestora, stabilind, in acelasi timp, regulile privind
gestiunea acestui fond;

(iv) si sc opund la orice modificare a actului constitutiv al Emitentului sau la Conditiile Obligatiunil&le naturi
s3 afecteze drepturile Detinatorilor de Obligatiuni; si '

(v) s sc pronunie asupra cmisiunii de noi obligatiuni. \
Hotardrile previzute la alineatele (i)-(iii) se fau ¢cu o majoritate reprezentind cel putin o treime (1/3) din valoarea
nominal 1otala a tuturor Obligatiunilor in circulajie.

in celelalte cazuri previzute la alineatele (iv)-(v) de mai sus, este necesard prezenta Detinatorilor de Obligatiuni
care delin cel pujin doud treimi (2/3) din valoarca nominala totala a tuturor Obligatiunilor in circulatie si votul
favorabil a cel pufin patru cincimi {(4/5) din Obligatiunile reprezentate la Adunarea Detinatorilor de Obligatiuni.

Hotararile Adunarii Detinatorilor de Obligatiuni sunt de aseimenca obligaterii pentru Defindtorii de Obligatiuni
care nu au fost prezenti la sedinia Adunirii Detinfitorilor de Obligatiuni sau care au volat impotriva hotirarii
respective. Hotdrdrile luate de Adunarea Detindtorilor de Obligatiuni pot fi contestate in instanild de ciire
Detinatorii de Obligatiuni care au votat impotriva hotiirdrii §i au cerut si se faci mentiune cu privire la opozifia
lor in procesul-verbal de sedinta.
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15.

16.

17.

(b)

Reguli aplicabile, Modul de desfisurare si prerogativele Adunirii Definatorilor de Obligatiuni sunt guvernate de
dispozitiile Legii Societagilor, Modificarea sau inlocuirea unor astfel de prevederi legale relevante poate avea ca
efect modificarea modului de desfasurare si a prerogativelor Adundrii Deginatorilor de Obligatiuni.

Notificari

@

(b)

Notificari citre Defindtorii de Obligagiuni. Orice notificare destinati Defindtorilor de Obligatiuni va fi furnizata
in mod valabil De(inatorilor de Obligatiuni prin publicarca pe website-ul Emitentului (si pentru Obligatiunile
admise la tranzaclionare la BVB, pe website-ul BVB). Orice astfel de notificare va fi considerat a fi primita in
ziua primei publiciri a acesteia.

Notificare cétre Emitent. Orice notificare destinatd Emitentului se va considera furnizatii in mod valabil dacé a
fost transmisi sub formd unei scrisori recomandate la adresa de mai jos. Orice astfel de notificare va fi
considerata a fi primita la data la care scrisoarea a fost livrata.

Vista Bank (Roménia) S.A.
Str. Emanoil Porumbaru or, 90-92
011428 Sector 1, Bucuresti

Romania

Modificare

Conditiile pot fi modificate farad acordul Detinatorilor de Obligajiuni in scopul rectificarii unei erori evidente.

Orice altd modificare sau renuntare la Condilii care afecteazi Obligaliunile se va efectua in conformitate cu
Reglementarile Bancare Aplicabile si va {i supusa aprobarii prealabile a BNR (in cazul Obligatiunilor Subordonate).

Legea aplicabild i instanta competenti

(a)

(b)

Legea aplicabild: Obligatiunile si toate obligatiile necontractuale care rezulty din Obligatiuni sau in legatura cu
acestea sunt guvernate de legea romand si vor fi interpretate potrivit legii roméne.

Instange competente; Orice disputd care rezuttd din sau in legaturd cu Obligaliunile va fi deferitd instanjelor
romine competente.
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FORMA TERMENILOR FINALI

{Guvernanta produsului MIFID II / Pia¢3 tinti numai pentru investitori profesionali §i contrapiir{i eligibile — Exclusiv
in scopul procesului de aprobare a produsului al producitorului, evaluarea pietei jinti in ceca ce priveste Obligafiunile a condus
la concluzia ci: (i) piaja {intd pentru Obligatiuni este reprezentatd exclusiv de contrapani eligibile si clienti profesionali, fiecare
astfel cum este definit in Directiva 2014/65/UE (cu modificdrile ulterioare, "MIiFID 11"); si (ii) toate canalele de distribuire a
Obligatiunilor ciitre contrapartile cligibile i clientii profesionali sunt adecvate, Orice persoand care oferd, vinde sau recomanda
ulterior Obligatiunile {(un "distribuitor"} ar trebui s3 ia in considerare evaluarea piciei {int a preducatorului; cu toate acestea,
un distribuitor care face obiectul MiFID Il este responsabil pentru efectuarea propriei evaludri a pielei tintd in ceea ce priveste
Obligatiunile (prin adoptarea sau rafinarea cvalurii pietei {intd a producatorului) si determinarca canalelor de distribugie
adecvate.}

[Guvernanta produsului MIFID II / Piat3 {int} pentru investitori retail, investitori profesionali §i contrapiirti eligibile

Exclusiv in scopul procesului de aprobare a produsului al producatorului, evaluarea pielei {intd in ceea ce privestc
Obligatiunile a condus la concluzia ca: (i) piaja {intd pentru Obligatiuni este reprezentald de contraparii cligibile, clienti
profesionali si clienfi de retail, fiecare astfel cum este definit in Directiva 2014/65/LIE (cu modificirile ulterioarc, "MiFID
11"Y; FIE [si (ii) toate canalele de distribuire a Obligatiunilor sunt adecvate], inclusiv serviciile de consultanti de investitii,
administrarea portofoliului, vinziri fard consultanii si de execufie purd]] FIE [(ii) toate canalele de distribuire chtre
contrapiriile eligibile si clicnii profesionali sunt adecvate; si (iii) urmatoarele canale de distribuire ale Obligatiunilor citre
clientii de retail suni adecvate - serviciile de consultantd de investitii, administrarea portofoliului, vénzari fard consultania si
de exccutie purd - sub rezerva obligatiilor privind caracterul adecvat ale distribuitorului conform MIFID 11, dupi caz). Orice
persoand care oferd, vinde sau rccomand3 ulterior Obligafiunile (un "distribuitor") ar trebui si ia in considerare evaluarca
pietei tintd a producitorului; cu toate acestea, un distribuitor care face obiectul MiFID Il este responsabil pentru efectuarea
propriei evaludri a pietei {intd in ceea ce priveste Obligatiunile (prin adoptarea sau rafinarea evaludrii pietei {intd a
producitorului) si determinarea canalelor de distribufie adecvate|, sub rezerva obligagiilor privind caracterul adecvat ale
distribuitorului conform MIFID Il, dupa caz.]

|[INTERZICEREA VANZARILOR CATRE INVESTITORI DE RETAIL DIN SEE

Nu se intenlioneazi ca Obligatiunile sa fie oferite, vindute sau puse la dispozitie in orice alt mod si acestea nu ar trebui sa fie
oferite, vindute sau puse la dispozitic in orice alt mod catre niciun investitor de retail din Spatiul Economic European ("SEE").
in sensul acestei prevederi, sintagma "investitor de retail” inscamni o persoand care este una (sau mai multe) dintre
urmétoarele: (i) un client de retail, asa cum este definit 1a articolul 4 alineatul (1) punctul (11) din Directiva 2014/65/EU, cu
modificarile ulterioare ("MiFID I1"); sau (i) un client in sensul Directivei (LE) 2016/97, cu modificarile ulterioare ("Directiva
privind Distributia de Asiguriri"), in cazul in care clientul respectiv nu s-ar califica drept client profesional, aga cum este
definit la articolul 4 alineatul {1) punctul {10} din MiFID II; sau (iii) nu este un investitor calificai astfel cum acest termen este
definit in Regulamentul (UE) 2017/1129, cu modificarile ulterioare ("Regulamentul privind Prospectul™). Prin urmare,
niciun document cu informalii esentiale necesar conform Regulamentului (UE) 1286/2014, cu modificirite ulterioare
{"Regulamentul PRIIP"), pentru oferirea sau vinzarea Obligaliunilor sau punerea la dispozitie in orice alt mod a acestora
citre investitori de retail din SEE nu a fost pregitit i, prin urmare, oferirea sau vénzarca de Obligajiuni say punegea la
dispozifie in orice alt mod a acestora cétre investitori de retail din SEE ar pulea sa fie nelegald conform chu]am&_h_ﬁn
PRIIP.]! . A \

[INTERZICEREA VANZARILOR CATRE INVESTITORI DE RETAIL DIN REGATUL UNIT

Nu se intenfioneazi ca Obligatiunile si fie oferite, vandute sau puse la dispozitie in orice alt mod si acesiea nu ar trebui si fic
ofcrite, vandute sau puse la dispozitic in orice alt mod citre niciun investitor de retail din Regatul Uml\ln sensul prezentel
dispozitii, sintagma "investitor de retail" inscamni o persoand care indeplineste una (sau ambele} dintre urmatoarele condilii:
(i) nu este un client profesional, astfel cum este definit la articolul 2 alineatul 1 punctul (8) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014,
astfel cum acesta face parte dreptul intem al Regatului Unit in temeiul Legii Uniunii Europene (Retragere) din 2018, cu
modificirile ulterioare (EUWA); sau (ii) nu este un investitor calificat, astfel cum este definit Ja paragraful 15 din Anexa | la
Public Offers and Admissions to Trading Regulations 2024. Prin urmare, nu a fost intocmit niciun document de prezentare a
informatiilor (disclosure doctment) impus de FCA Product Disclosure Sourcebook ("DISC") pentru oferirea, vanzarea sau
distribuirea Obligatiunilor ori punerea acestora la dispozifia investitorilor de retail din Regatul Unit gi, prin urmare, oferirea,
vénzarea sau distribuirca Obligatiunilor ori punerea acestora la dispozitia oricarui investitor de retail din Regatul Unit poate fi

! Includerea acested legende va fi necesard daca "Interzicerea vanzdrilor catre investiton de retail din Regatul Unit" (a se vedea Partea B,
paragraful [#]) va fi specificata ca fiind "Aplicabil”

-50-



nelegald in temeiul DISC si al Consumer Composite Investments {Designated Activities) Regulations 2024.T

2 Includerea acestei legende va fi necesara daca "Interzicerea véanzanlor catre investiton de retail din SEE” (a se vedea Partea B, paragraful
[ ]) va fi specificata ca fiind "Aplicabil”
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Termeni finali din data de [+]

VISTA BANK (ROMANIA) $.A.

Emisiune de |Valoare nominald totald a Transei | [Titlul Obligafiunilor)

Identificator al persoanei juridice (LEI): [*]
Programul de Emisiune de Obligafiuni pe Termen Mediu
PARTEA A - TERMENI CONTRACTUALL!
Termenii utilizali aici vor fi considerati definiti ca atare in sensul Conditiilor ("Conditiile") prevazute in Prospectul de Bazi

din data de [*} 2026 [si suplimentul la Prospectul de Bazi din data de [+]] care [impreund] constituie un prospect de bazi
("Prospectul de bazii") in sensul Regulamentului UE privind Prospectul.

Acest document constituie Termenii Finali ai Obligatiunilor descrise aici in sensul Regulamentului UE privind Prospectul si
trebuie citit impreuna cu Prospectul de Baza pentru a obiine toate informatiile relevante,

Prospectul de bazad a fost publicat pe site-ul Bursei de Valori Bucuresli (vuww.bvbro) §i pe site-ul Emitentului

(www vistabank.ro).

in conformitate cu Regulamentul UE privind Prospectul, nu este necesar niciun prospect in legaturi cu emiterea Obligativnilor
descrise aici.

Un sumar al emisiunii individuale de Obligatiuni este anexat la Termenii Finali.

{. Emitent; Vista Bank {Roménia) S.A.
2. [{(i) Numarul Seriei:} [*]
[(i}) Numarul Trangei: I<]
[(iii) Data la carc Obligafiunile devin {Nu se aplica / Obligatiunile vor fi consolidate, vor
fungibile: forma o singura serie §i vor fi interschimbabile in
scopuri de tranzaclionare cu [+] la Data Emisiunii.]
Prnli
3. Moneda specificat: [EUR / RON] T
= 1
4. Valoare nominali totala; [] i
i) Serii} 4
[(i) Serii} /
Transa:
5.  Valoare nominala individuala: [*] (minim echivalentul a EUR [.000 peniru
obligaiunile de rang senior sau subordonate)
6.  Pref de emisiune: [+] la sutd din Valoarea nominald [plus dobédnda

acumulatd de la [*]] (doar in cazul emisiunilor
Sungibile, dacd este cazul)

7. (i)  Data Emisiunii: I*}

(i) Data de Incepere a Acumularii [[+]/ Data Decontarii] )
Dobénzii:

8. Data scadentei: [{*]

SIS



9. Baza ratei dobinzii: [[+] la sma. Rata fixa] /

[*]i*] [ ROBOR / EURIBOR +/- |*] la suti Rata
variabil3)

(a se vedea alineatul [13/14] de mai jos)

10.  Valoarea de Rascumparare Finala: Sub rezerva oricdrei achizitii §i  anuliri sau
riscumpdrdri  anticipate, Obligatiunile vor fi
riscumpdrate la Data scadentei la 100% din
Valoarea nominala.

11.  Statutul Obligatiunilor: [De rang senior (nesubordonate)] / [Subordonate]
12. Aprobarca Consiliului de Administratic [*]
pentru emisiunea de Obligatiuni obtinuta:
PREVEDERI REFERITOARE LA DOBANZILE DATORATE
13, Prevederi pentru Obligatiuni cu Rata fixa [Aplicabil/Neaplicabil ]

{Dacd nu este cazul, stergeti subpunctele rdmase ale
acestui alineat)

(i) Rata Dobénzii: [+ la suta pe an plitibil retroactiv la fiecare [Data de
Plata a Dobéanzii]

(i) Data/Datele de Plata a Dobénzii: [+1 in fiecare an /,-J

Data de Plat3 a Dobanzii ; Data de Plata
Anterioard Data de Referinia Curenta a Dobénzii calculat _cc_m_fo
Condiliei 6
M| [*] I’ o "~ Depinde de Data
Decontérii
1] [l ] []
{(v) Calcul fractionat: [30/360 / Actual/Actual (ICMA/ISDA) altul]
{vi) Randament: []
e  Indicarea randamentului Randamentul este calculat la Data Emisiunii pe

baza Prefului de Emisiune. Nu este un indicator al
randamentului viitor,

14.  Prevederi pentru Obligatiuni cu rata [Aplicabil/Neaplicabil]
variabild
{ Dacd nu este cazul, stergeji subpunciele riimase ale
acestui alineat)

(i) Momentul specificat: [11:00, ora Bucurestiului / [atta]]
(ii} Datele de Plata a Dobéanzii [*]
specificate:
T Data de Plata Numirul de zile
— dt;\Plla la. 4 Daobanzu Data de Referintd Curentd a calculat conform
fiertoar Dobiénzii Condifiei 6

5% =



15.

16.

{*]

(iii)

(iv)
(vi}

(vii)

|

Prima Dat de Platd a Dobanzii;
Conventia privind Zilele Lucratoare:

Metoda de determinare a
Rateci/Ratelor dobanzii:

Partea responsabil2 pentru calcularea
Ratei dobénzii sifsau a Valorii
dobinzii:

(viii) Determinare pe bazi de Rata Afisata:

(xi)

® Rata de referinga:
. Data/Datele Stabilirii
Dobanzii:

. Pagina de afisarc relevanta:

Marja:

(xiv) Calcul fractionat:

Dobénda Penalizatoare

Agentul de Plata

I*} Depinde  de  Data
Decontérii

[*) (]

I*]
Conventie privind Urmitoarea Zi Lucratoare

[Determinare pe baza Ratei Afisatc a European
Money Markets Institute / alta]

[+] va fi Agentu! de Calcul

[Aplicabil/Neaplicabil] fDacd nu este cazul, stergeti
subpunciele ramase ale acestui alineat)

[[*]{*} [EURIBOR/ROBOR] / Ratd de referinia
alternativa stabilitd pe baza [+]]

[Prima Zi lucritoare din Perioada de dobinda
relevantd) / [+] zile inainte de ficcare Data de Plati a
Dobinzii]

I°]

[#/-]]¢] la suta pe an

N

l*] (pemeru Obligatiunile de rang senior si
Obligatiunile subordonate)]

'] >N

PREVEDERI REFERITOARE LA RASCUMPARARE |’

17.

18.

Opfiune de Rascumpdrare Anticipatd

{i) Rascumpdrarea in scop de impozit
cu retinere la sursi:

(ii) Rascumpirarea Anlicipati
Optionala (Calf):

(iii)Rascumpirarea anticipata ca
urmare a unui Eveniment Fiscal

(iv)Rascumpirarea anticipati ca
urmare a unui Eveniment de
Capital

(v) Valoarea de Rascumpdrare
Anticipata:

(vi) Data/Datele Optiunii de
Rascumpdrare Anlicipata:

Opliune de Vanzare Anticipatd

.';
Vi
[Aplicabil/Neaplicabil] {(aplicabil doar - pentru
Obligafiunile de Rang senior)

[Aplicabil/Neaplicabil ]

[Aplicabil/Neaplicabil] (aplicabil doar pentru
Obligatiunile subordonate)

[Aplicabil/Neaplicabil] (aplicabil doar pemtru
Obligatiunile subordonate)

100 la sutéi din Valoarea nominali
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(i) Vinzare Anticipatd Optionala (Put): [Aplicabil / Neaplicabil] (aplicabil doar pentru
Obligatiunile de Rang senior)

(ii) Valoarea de Rascumpdérare Anlicipaid 100 la sutd din Valoarea nominala
(Put):

(iii) Data/Datele Optiunii de Vanzare [*]
Anticipata (Puf):

19.  Valoarea de Rascumparare Finald a fiecarei [
Obligatiuni

]

Semnat in numele Vista Bank (Roménia) S.A.;
Die CBITE: .vovvniiiimmmmssimnsrnssnrcssrrnns

Autorizat legal
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PARTEA B - ALTE INFORMATH

OFERTA

{i)  Subscriere minima

(i)  Subscrieri multiple

(iii} Metoda de alocare pentru investitorii
institujionali
(iv) Metoda de alocare pentru investitorii

de retail

(v) Incheierea cu Succes a Ofertei

Perioada de Subscriere

(vi)

(vii) Subscriere prin Participanti Eligibili:

{viii) Data Inchiderii Ofertei
(ix) Data Tranzactiei
(x) Data Decontarii

LISTAREA §1 ADMITEREA
TRANZACTIONARE

LA

(i) Admiterea la Tranzaclionare:

(ii) Estimarca cheltuiclilor totale legate
de admiterea la tranzactionare:

INFORMATII OPERATIONALE

ISIN:

Livrare:

[Nu sc aplicd] / [Ficcare investitor trebuie si
subscric in med valabil minim [+] Obligatiuni]

[Nu se permit mai multe ordine de subscriere de
ciilre un singur investitor] / [Nu se aplica nicio
restrictic]

Alocare discrefionara

[Alocare pro rata] / [#]

[Nu se aplic] / [Oferta se va considera incheiati cu
succes daca [¢] la sutd din toate Obligatiunile oferite
sunt subscrise in total in mod valabilj

f1- 14

|Nu se aplica] / [Subscrierile pot fi efectuate si prin
Participanti Eligibili]

N
[*]
[*]

[A fost depusd o cerere de citre EmilcmTﬁm in
numele acestuia) pentru ca Obligatiunile si fie
admisc la tranzacjionare pe piata reglementatd la
vedere a Bursei de Valori Bucuresti cu intrare in
vigoare de la [*]] / [Se asteaptd ca cererea si fie
depusa de catre Emitent (sau in numele acestuia)
pentru  ca Obligationile s fic admise la
tranzactionare pe piaja reglementatd la vedere a
Bursei de Valori Bucuresti cu intrare in vigoare de

la [].]

(Cédnd documentati o emisiune fungibild, trebuie sa
indicati cd Obligafiunile originale sunt deja admise
la tranzactionare.)

[°]

Livrare contra plata (defivery versus payment)
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4. DISTRIBUTIE
iy  Metoda de distribujic: [Sindicalizat] / [Nesindicalizat]

(ii} Manager(i) de Stabilizare, daca este Nu este aplicabil

cazul:
(iii) Numele Dealerului; [*]
(iv) Restrictii privind vinzarea in SUA: Reg S;

(v) Interzicerea véanzarilor cire  [Aplicabil] / [Nu se aplici]
investitori de retail din SEE:

{vi) Interzicerca vanzirilor citre  [Aplicabil] / [Nu se aplica]

investitori de retail din Regatul Unit: pmr—
5. MOTIVELE OFERTEI Sl [
VALOAREA NETA ESTIMATA A (
iNCASARILOR
Motivele ofertei: [Oferiti detalii) ! [A se vedea "Ultiliz ; Jondurilor"
in Prospectul de Bazi"]
Incasari nele estimate: [*]
6. RATINGURI [Obligatiunile care urmeaz3 si fie emise nu au primit

un rating.] / [Obligatiunile au primit urmatorul rating
[+] din partea [+]].

7. INTERESELE PERSOANELOR FIZICE §1 JURIDICE IMPLICATE iN
EMISIUNE/OFERTA

(Trebuie inclusd o descriere a oricdrui interes, inclusiv a unui conflict de interese, care este
semnificativ peniru emisiune/ofertd, detaliind persoanele implicate §i natura interesului. Poate fi
satisfGedtoare includerea declarafiei de mai jos:)

Cu exceplia oriciror comisioane platibile Dealerilor, din cunostiniele Emitentului, nicio persoani
implicati in oferta de Obligatiuni nu are vn interes semnificativ privind oferta. Dealerii si afiliafii
lor s-au angajat si sc pol angaja in viitor in tranzactii bancare de investitii $i‘sau comercial-bancare
cu si pot presta alte servicii pentru Emitent si afiliajii s3i in cursul normal al activitatii. [(Modificayi
dupd caz dacd existd alte interese)]
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UTILIZAREA FONDURILOR OBTINUTE
O sumi cgala cu fondurile nete obtinute din ficcare emisiune de Obligatiuni va fi utilizatd in scopuri generale de finanjare a

Emitentului. Dac, in ceea ce priveste o anumild emisiune, existd o anumita utilizare identificata a fondurilor, acest lucru va fi
mentionat in Termenii Finali aplicabili.
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PREZENTAREA INFORMATIILOR FINANCIARE $I DE ALTA NATURA
Rezumat al Informafiilor Financiare

Urmatoarele tabele cuprind situalia pozitici financiare, siluatia contului de profit si pierdere si a rezultatului global, situatia
fluxurilor de trezorerie si situatia modificarilor capitalurilor proprii care sunt extrase din situatiile financiare auditate ale
Emitentului 1a 31 decembrie 2025 si la 31 decembrie 2024 ("Situatiite Financiare Anuvale").

Conform celor menjionate in notele la Situaliile Financiare Anuale, acestea au fost intocmite in conformitate cu Standardele

Internationale de Raportare Financiard aga cum au fost adoptate de Uniunca Europeani ("Standardele de Contabilitate IFRS")
si cu Ordinul Bancii Najionale a Romaniei nr. 27/2010 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele

Internajionale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea European3, cu modificarile urmatoare.

Datele din tabelele de mai jos prezentate pentru 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024 provin din Situatiile Financiare
Anuale auditate si publicate pentru 31 decembrie 2025,

Situagia pozifiei financiare astfel cum este inclusd in Situatiile Financiare Anuale ale Emitentului pentru exercifinl
Jinanciar incheiat la 31 decembrie 2025

31 decembrie

2025 2024
RON

Numerar §i conturi curente la Banca Nationala a Roméniei 2.142.381.934 888.951.472
Credite 5i avansuri acordate bancilor ta cost amortizat 800.210.088 790.303.097
Credite si avansuri acordate clientelei la cost amortizat 5.458.565.420 4.966.102.686
Titluri de investifii la cost amortizatl 1.763.599.597 1.865.072.883
Active financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global 11.511.096 18.976.549
Active financiare evaluate obtigatoriu la valoarea justa prin profit §i pierdere 2.488.246 2.499.737
Investitii in subsidiare 3415995
Active financiare detinute in vederea tranzactiondrii, din care:

Instrnmente financiare derivate 13.150.235 3.911.735

Instrumente de datorie 4.994.188
Active reposedate (stocuri) 22.109.084 23272.718
Alie active financiare 20.964.728 15.658.589
Alte active TEN 15.768.809 20.543.360
Investijii imobiliare / " \H 86.773.002 £1.898.901
Creanije privind impozitul pe profit curent ! 146.272 -
Creanje privind impozitul amanat \ ! 40.200 40.200
Imobilizari necorporale 12793474 20.996.548
Imobilizari corporale \\_‘_‘_ : . 45.966.064 40,537.498
Active reprezentind dreptul de utilizare 57.070:971 49,723,687
Total activ 10.466.955.215 8.793.484.248
Depozite de la banci 11.203.010 64.531.768
Depozite de la clienji 9.267.943.279 7.739.991.359
Alte datorii financiare 39.653.813 77.902.656
Ale datorii 26.595.288 7.810.701
Daterii din operajiuni de leasing 61.737.953 53.250.226
impmmuturi subordonate 115.710.580 121.587.130
Obligatiuni emise 128.168.114 -
Alle provizioane 7.421.667 5.862.303
Datorii privind impozitul aménat 2916576 4,286.499

Datorii privind impozitul curent -
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31 decembrie

2425 2024
RON

Total datorii 9.661.350.280 8.075.222.642
Capitaluri proprii
Capital social 504.907.982 504.907.982
Rezerve 41.960.988 27.710.460
Actiuni proprii -329.432 -
Rezultatul perioadei £6.483.787 84.864.026
Rezultatul reportat (profit) 172.581.610 100.779.138
Capital propriu atribuibil actionarilor Bincii 805.604.935 718,261.606
Total capitaluri proprii 805.604.935 718.261.606
Total capitaluri proprii §i datorii 10.466.955.215 8.793.484.248

Sursa: Situatiile Financiare Anuale ale Emitentului pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025

Situatia contului de profit si pierdere si a rezultatuiui global astfel cum este inclusd in Situafiile Financiare Anuale ale
Emitentului pentru exercitiul financiar incheiat la dara de 31 decembrie 2025

31 decembrie

2025 2024
RON

Venituri din dobanzi calculate utilizind metoda ratei dobénzii efective 580.921.313 594.059.000
Chelivieli cu dobanzile calculate utilizind metoda ratei dobinzii efective -325.117.580 -350.976.260
VYenituri nete din dobinzi 255.803.733 243.082.740
Venituri din comisioanc 26.533.958 20.081.350
Cheltvieli cu comisicanele -4.162.013 -3.795.574
Venituri nete din comisioane 22.371.945 16.285.776
Cagtiguri nete din diferenge de curs de schimb 0082234 22,862.548
Venituri din randamentul capitalului investit ( ; ; oA 21.843.592
Alte venituri din exploatare ! 18.986.712 17.934.202.00
Venituri din administrarea portofolii credite \‘ / 12.949.969 -
Alte cheltuieti de exploatare \_/ -231.245.409 -198.126.798
Chelivieli nete din deprecicren activelor financiare -38.889.364 -1.016.827
Profit inainte de impozitare 101.903.412 100.818.441
Cheltuiala cu impozitul pe profit -15.419.625 -15.954.415
Profit net aferent exercitiului financiar 86.483.787 84.864.026
Elemente care nu pot fi niciodatd reclasificate in contul de profit §i 1.076 3046
pierdere, nete de impozit ' '
Reevaluarea imobilizarilor corporale 271.413
Elemente care sunt sau pot fi reclasificate in contul de profit §i pierdere
Dil'erenlq din mo_diﬁcarca valorii juste a activc]pr financiare, cvgluatc !a 916.484 117923
valoarea justa prin alte clemente ale rezultatului global, nete de impozit
Totalul altor elemente ale rezultatului global 1.188.973 121.869
Total rezultat global aferent exercitiului financiar 87.672.760 84.985.895
Profit net atribuibil, din carc: 86,483,787 84.864.026
Actionarilor Bancii 86.483.787 84.864.026
Rezultat global atribuibil, din care: 87.672.760 84,985,895
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31 decembrie

2025 2024
RON

Actionarilor Bancii 87.672.760 84.985.895

Sursa: Sitatiile Financiare Anuale ale Emitentului pentru exercifivl financiar incheiat la 31 decembri¢ 2025

Situatia fluxurilor de trezorerie astfel cum este inclusd in Situafiile Financiare Anuale ale Emitentului pentru exercifiul
[financiar incheiat la 31 decembrie 2025

Profit inainte de impozitare

Ajustdri pentru elemente nemonetare:

Pierderi nete din deprecierea creditelor §i avansurilor acordate clientelei
Cheltuieli cu amortizarea

Cheltuieli cu dobanzile calculate utilizind metoda ratei dobanzii efective
Venituri din dobénzi calculate utilizind metoda ratei dobanzii efective
Venituri din dividende

(Venituri)’ Cheltuieli nete cu provizicanele

Venituri nete cu ajustarea activelor reposedate

Reevaluvarea investifiilor imobiliare

Reevaluarea imobilizarilor corporale

Venituri din randamentul capitalului investit

Alte ajustan

Profit operational inainte de variatia activelor §i datoriilor de exploatare

(Cresterea)/Diminuarea activelor operationale:
{Cresterea)/Diminuarea imprumuturitor §i avansurilor acordate clientelei
Plati pentru achizifia de active operationale

(Cresterca)/Diminuarca imprumuturilor si avansurilor acordate bincilor

{Cresterea)/Diminuarea allor active

Cresterea /(Diminuarea) datoriilor operationale:

Cresterea /(Diminuarea) depozitelor de la binci

Cresterea /(Diminuarea) depozitelor de la clienti

Cresterea /(Diminuarea) altor datorii

Flux de numerar din activitifi operationale inainte de dobinzi si impozit
Dobanzi incasate din credite §i avansuri acordale clientelei i bancilor
Dobanzi platite pentru depozite de la banci si de la clienti

Impozit pe profit platil

Flux de numerar din activitii operajionale

Activithi de investitii:

Achiziii de titluri de investifii la cost amortizat

Achizitii de active financiare definute in vederca tranzactiondrii
Vanzari de active financiare definute in vederea tranzactiondirii

incasari din titleri de investitii evaluate la cost amortizat ajunse |a maturitate

ST

31 decembrie

2025 2024
RON

101.903.412 100.818.441
38.889.364 1.016.827
27.681.152 27.236.622
325.117.580 350.976.260
-580.921.313 -594.059.000
1.559.364 -1.610.464
-738.218 22
10088722 A5

240,158 /-

-21.843.59) 3
2090289\ 1.222;"199
-116.55‘7.8-12\ -114.398.515
s
-547.649.344 -537.333.058

-19.322.859 -
-16.034.379 71297
16.503.059 19.513.928
-53.328.758 -74.190.654
1.509.978.739 -719.186.661
-19.609.302 937.731
753.978.813 -1.423.944,253
464.649.461 453.389.675
1295.165.364 -351.263.677
-146.272 7.632.149
923.316.639 -1.314.186.106
240.618.719 494.220.941
) 4994188
4.994.188 .
350.000.000 685.536.000



31 decembric

2025 2024
RON

?cill:;f:t:,:lﬂ?:ﬁ:;:l: financiare evaluate la valoare justd prin alte clemente ale 5065411 -8.304.180
Vanzari si rascumpdrari de active financiare evaluate la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global Pl )
Ll:‘c;;_;a;‘: g::lr;::lr::zarca activelor financiarc evaluale la valoare justa prin contul de 11491 737.747
Dobénzi incasate din activitafi de investitii 102.082.806 88.535.260
Dividende primite 1.771.518 1.379.471
Achizifii de imobilizari corporale si necorporale -25.698.339 -18.536.327
Vanzari de imobilizéri corporale i necorporale 5.063.400 -
Venituri din inchirierea investitiilor imobiliare 306.029 685.182
Venituri din vanzarea investitiilor imobiliare 707.339 -
Plai pentru achizitia de participafii in investifii in subsidiare -8.635.657 -
incasari din rambursarea participatiilor in investifii in subsidiare/dezinvestiri 27.085.260 -
Flux de numerar utilizat in activiti{i de investitii 224.700.379 249.352.530
Activiti(i de finantare:
Rambursarca imprumuturilor de la binci, inclusiv plata dobanzilor - -
Plata datoriilor de leasing -16.026.069 -12.398.070
Dobénzi platite peniru imprumuturi subordonate -7.885.970 -9.048.960
Plati pentru achizitia de actiuni de la minoritari -329.432 -
Dobinzi platite pentru obligajiuni suberdonate emise -785.308 -
incasari din emisiuni de obligaiuni subordonate 127.148.500 .
Flux de numerar utilizat in activititi de finanjare 102.121.721 -21.447.030
Cresterea/ {descresterca) ne1d a numerarului i echivalentelor de numerar 1.226.714.716 -1.086.280.607
Numerar si echivalent de numerar la inceputu! exercitiului 1.649.852.676 2.736.133.283
ggc:‘llt:l f:nrlaordif‘1c.’1rilor cursului de schimb asupra numerarului §i a echivalentelor 23.424.023 )
Numerar si echivalent de numerar la sfargitul exercitiului 2.899.991.415 1.649.852.676

Sursa: Situagiile Financiare Anuale ale Emitentului pentru exercifiul financiar incheiat fa 31 decembrie 2025

Situafia modificarilor capitalurilor proprii astfel cum este inclusd In Situatiile Financiare Anuale ale Emitentului pentru
exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025 i

p

2 31 decembrie

el 2025 2024

/ RON

Sold la 1 ianuarie 718.261.606 633.775.713
Profitul anului ‘\‘_ 86.483.787 84.864.026
Rezerve din recvaluarea imobilizarilor 271.413 -
Diferenie din modificarca valorii juste a activelor financiare evaluate la valoarca 1076 )
justd prin alte clemente ale rezuliatlui global - Biroul de credit
Diferenje din modificarea valorii juste a activelor financiare ¢valuate la valoarea
. i . A 916.484 121.867
justd prin alie elemente ale rezultatului global - Titluni
Total rezultat global aferent exercitiului financiar 87.672.760 84.985.893
Transferuri citre rezerve - -
Dividende - -500.000
Cumpirarea de actiuni proprii -329.432 -
Sold la 31 decembrie 805.604.934 718.261.606

Sursa: Situafiile Financiare Anuale ale Emitentului pentru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2025

.



Raportul intocmit de auditorul independent ai Emitentului, Deloitie Audit S.R.L., la data de Z1 aprilie 2026 in legaturd cu
situatiile financiare ale Emitentului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025 precizeazi ci situatiile financiare
prezinta cu fidelitate, sub toate aspectele semnificative pozifia financiard a Emitentului la data de 31 decembrie 2025, precum
si performanta sa financiari si fluxurile sale de trezorerie aferente exercifiului incheiat la data respectiva, in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiari adoptate de Uniunea Europeand §i Ordinul Bancii Nationale a Romaniei
nr. 27/2010 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internalionale de Raportare Financiard
adoptate de Uniunea Europeand, cu modificarile urmatoare.

Raportul intocmit de auditorul independent ai Emitentului, Deloitte Audit S.R.L., la data de 7 aprilie 2025 in legiturd cu
situatiile financiare ale Emitentului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024 precizeaza i situatiile financiare
prezintd cu fidelitate, sub toate aspectele semnificative pozifia financiard a Emitentului la data de 31 decembrie 2024, precum
si performanta sa financiari si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului Tncheiat la data respectivii, in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeand $i Ordinul Bancii Nafionale a Roméniei
nr. 27/2010 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internajionale de Raportare Financiari
adoptate de Uniunea Europeand, cu modificarile urmitoare.
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CAPITALIZARE $SI INDATORARE

Urmdtoarele tabele prezintd datoriile curente 5i cele pe termen lung, capitalurile proprii §i capitalizarea totald in baza datefor
istorice la data de 30 iunie 2026.

Informatiile financiare din tabelele de mai jos sumt preluate sau extrase din evidentele conitabile interne ale Béncii,
Urmdtoarele tabele trebuie citite impreund cu informatiile din sectiunile "Prezentarea Informatiilor Financiare gi de Altd

Natura", " Descrierea Vista Bank (Romania} S.A. in calitate de Emitent”, Sitwajiile Financiare Anuale §i notele aferemte

acestora.

Capitalizare’

30 iunie 2026
(RON)

Capital social 504.907.982
Rezerve 41.934.071
Actiuni proprii (329.432)
Rezultatul perioadei 48.171.564
Rezultatul reportat (profit) 259.065.396
Depozite de 1a banci 250.312.229
Depozite de la clienti 9.233.992.755
Instrumente financiare derivate 4.551.019
Alte datorii financiare 141.516.979
Alte datorii 11.842,748
Datorii din operatiuni de leasing 60.019.612
imprumuturi subordonate 136.872.354
Obligatiuni emise 131.840.852
Alte provizioane 7.052.402
Datorii privind impozitul aménat 2.641.966

Datorii privind impozitul curent

10.834.392.498
Nota: ' Includy total capitaluri proprii si total datorii .
Datorie financiard netd? h
30 iunie 2026
(RON)
Depozite ta termen de 1a banci 244419427
Depozite la vedere de la chenpi 298.975.815
Depozite la termen de la clienti 7.097.743.468
Depozite colaterale de la cliengi 103.025.592
Datoni din operatiuni de leasing J 60.019.612
imprumuturi subordonate 136.872.354
Obligagiuni emise 131.840.852
8.072.897.120

Nota: ? Include toate datoriile pe termen lung (pasive necurente) i include doar datoriile pe termen scurt (pasive curente) care genereazdun
cost cu dobdnzile de pldtit.

in continuare sunt prezentate tipurile de datorii din situatia pozitici financiare la 30 junie 2026 si alocarea acestora in funclic
de termen.
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Datorii pe termen lung

30 iunie 2026
{RON}
Depozite la termen de la clienti 214.787.027
Depozite colaterale de la clienti 61.601,320
Datorii din operafiuni de leasing 45.715.512
mprumuturi subordonate 136.458.880
Obligatiuni emise 131.095.000
589.657.73%
Datorii pe termen scurt
30 iunie 2026
{RON)
Conturi de corespondent {Loro) 5.892.802
Depozite la vedere de la banci * -
Depozite la termen de la banci * 244.419.427
Conturi curente de la clienfi 1.682.415.170
Conturi de economii de la clienji 1.287.248
Depozite la vedere de a clienfi * 298.975.815
Depozite la termen de la clienti 233.789
Depozite la termen de la clienti * 6.882.956.441
Depozile colaterale de la clienyi * 41424272
Depozite colaterale de la clienti 50.311.673
Instrumente financiare derivate 4,551,019
Alte datorii financiare 141.516.979
Alte datorii 11.842.748
Datorii din operatiuni de leasing * 14.304.100
imprumuturi subordonate * 413.474
Obligaiuni emise* 745.852
Alte provizioane 7.052.402
Daterii privind impozitul amanat 2.641.966

9.390.985.177

Nota : * Datorie pe termen scur! {(pasive curente) care genereazd un cost cu dobdnzile de pldtit
Datorii contingente si alte obligatii financiare

Banca nu a avut niciun fel de datorii contingente raportate la data de 30 iunie 2026. La data prezentului Prospect de Bazi,
Banca nu inregistreazi modificari semnificative ale datoriilor contingente.

Medificiiri semnificative

Nu s-a produs nicio modificare semnificativa a pozifici financiare a Bancii incepind cu 31 decembrie 2025.
Declaratie privind capitalul circulang

in opinia Bancii, capitalul siu circulant este suficient pentru a satisface necesitatile actuale peniru o perioada de cel putin
douasprezece luni de la data prezentului Prospect de Bazi.
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DESCRIEREA VISTA BANK (ROMANIA) S.A. iIN CALITATE DE EMITENT
Informatii generale

Denumirea legald a Emitentului este Vista Bank (Romania) S.A. ("Banca" sau "Emitentul") o socictate comerciala pe actiuni
inregistratd in Romania si functionand in baza legislatiei din Roménia. Emitentul este inregistrat la Registrul Comertului sub
numirut J1998004436402 atribuit la data de 23 martie 2025, in Registrul Bancar sub numarul RB-PJR-40-044/18.02.1999,
avind cod unic de inregistrare: 10556861, atribut fiscal: RO, capital subscris §i viirsat de 468.736.524.4 lei.

Sediul Emitentului este situat in Strada Emanoil Porumbaru, nr. 90-92, sectorul 1, Bucuresli, Romania, (telefon:
+40212223310).

Potrivit Actului Constitutiv al Emitentului, obiectul de activitate al Emitentului se inscrie in sfera activitajilor bancare.

La data prezentului Prospect de Baza, actionarul majoritar at Emitentului era Barniveld Enterprises Limited (79,97% din
capitalul social), Medscope Holdings PLC (9,87237% din capitalul social), Corthi Holdings Ltd (9,87237% din capitalul
social), actionari minoritari fiind (i) persoane fizice straine (0,06662%), (i} o persoand juridicd romédna (0,16653%) si
Emitentul (0,04569%).

Conducerea Emitentului este guvernatd Tn sistem unitar prin Consiliul de Administratic §i Comitetul de Conducere, in
conformitate cu prerogativele stabilite in baza Actului Constitutiv ai Emitentului si in limitele de competen{i autorizate de
Adunarea Generald a Actionarilor.

Emitentul furnizeaza servicii financiare in Lei (RON) si Tn moned3 striin3 pentru persoane fizice si juridice. Aceste servicii
includ printre altele: deschiderc de conturi bancare, tranzactii de schimb valutar, finanjare de capital circulant, facilitali de
fmprumut pe termen mediu si lung, activitili de creditare ciire segmentul de retail, credite ipotecare sau garantii bancare.

Emitentul isi desfagoara activitatea exclusiv in Roménia prin intermediul Sediutui Central situat in Bucuresti, Centre de Afaceri,
care in prezent sunt situate in Oradea, Brasov, Constanta, Timjgoars, Buciiresti, §i printr-o refea de sucursale si agentii, care la
data prezentului Prospect de Baza continea un numir de 35 glicursale si agefifthin Bucuresti gi in 23 dintre cele mai mari orage
din Roménia. J 4

Istoricul Emitentului |
/

Banca este prezentd pe piaja bancari din Roménia de mai™gine de 25 de ani. Fondata in 1998 prinir-o aseciere intre BNP

Paribas si Dresdner Bank sub denumirea de BNP — Dresdner Ba! ania, Banca a fost achizijionati in anul 2000 de Egnatia

Bank si redenumitd Egnatia Bank Roménia in anul 2001, Denumirea bancii a fost schimbata din nou in 2008 in Marfin Bank

(Romania) dupi o fuziune in Greeia intre Marfin Bank, Egnatia Bank si Laiki Bank.

in iulie 2018, Banca a fost preluata de catre Bamiveld Enterprises Limited, unul dintre cele mai mari conglomerate industriale
din sud-estul Europei cu operatiuni internationale in industria energetica, rafinarii de petrol, generare si distributie de energie
clectrica, transporl maritim, servicii financiare, mass-media si divertisment. incepﬁnd cu mai 2019, denumirea Bincii a fost
schimbats in Vista Bank (Romania) S.A..

in septembrie 2021, Banca a achizitionat 100% din capitalul social al Crédit Agricole Bank Romania S.A.. Integrarea celor
doud entitati a fost finalizata cu succes la data de 1 octombrie 2022.

in iulie 2025, Banca a finalizat cu succes achizilia a 99,99% din capitalul social in Alpha Leasing Romania [FN S.A., care
detine la rindul ei 99,46% din Alpha Insurance Brokers — Societate de Brokeraj in Asigurare-Reasigurare S.R.L. (denumite
colectiv "Grupul™). Tn urma achizitici, Alpha Leasing si-a schimbat denumirea in Vista 2025 S.R.L., iar Alpha Insurance a
fost redenumita Vista-Europe Insurance Brokers — Societate de Brokeraj n Asigurarc-Reasigurare S.R.L..

Grupul Emitentului

Ca urmare a finalizArii achizitici Alpha l.casing, actuala Vista 2025 S.R L., si, implicit, a Alpha Insurance, actuala Vista-
Europe Insurance Brokers — Societate de Brokeraj in Asigurare-Reasigurare S.R.1.., Emitentul a implemeniat misuri de
reorganizare pentru a reflecta planurile de restructurare a entititilor achizifionate i de transfer al portofoliilor. Cu toate acestea,
activitdtile principale ale Grupului riman aliniate cu cele desfisurate anterior de Emitent, iar reorganizarea entitailor
achizitionate nu modifici modelul de business al Emitentului, urménd ca aceste masuri si suslind, in continuare, dezvoltarca
si eficientizarea operatiunilor exislente, fird a afecta activitaile curente, dupd cum urmeazi:
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(a) cuprivire la Alpha Leasing, actuala Vista 2025 $,R.L., Emitentul nu a inten{ional s continue activitatea acesteia
dupi achizitie, astfel ca portofoliul de contracte al Vista 2025 S.R.L. a fost transferat caitre Vista Leasing IFN
Romania S.A. Vista 2025 S.R.L. a fost radiatd din registrul special al BNR privind institutiile financiare
nebancare, o parte din capitalul companiei a fost rambursata actionarilor la finalul anului 2025, iar in prezent
sunt derulate actiuni de lichidare a entitatii.

(b) cu privire la Alpha Insurance, actuala Vista-Europe Insurance Brokers - Societate de Brokeraj in Asigurare-
Reasigurare S.R.L., Emitentul a incheiat un contract de vinzare a 50% din pértile sociale ale Vista-Europe
Insurance Brokers — Societate de Brokeraj in Asigurare-Reasigurare S.R.L. citre grupul grecesc Europe
Holding, tranzaclie care urmeaz3 s fie finalizatd sub rezerva obtinerii aprobirii ASF.

Structura Grupului la data Prospectului este prezentatd in urmitoarea diagrama:

Vista Bank (Romania)
S.A,

99,99%

Vista 2025
S.R.L.

99,46%

r

Vista-Europe
Insurance Brokers
— Societate de
Brokeraj in
Asigurare-
Reasigurare S.R.L.,

Pozi{ia Emitentului pe piata locall

Pe baza surselor interne ale Bancii si informatiilor disponibile public, Banca estimeazi ¢ se afla pe locul 13 in sectorul bancar
roménesc in ceea ce priveste activele, cu o cotdl de piats de 1,1%, la data de 31 decembrie 2025, ludnd Tn considerare activul
total al Bancii si informatiile publicate de Banca Nationald a Romaniei privind indicatorii agregafi ai sistemului bancar
romanesc la aceastd data.

Considerdnd aceleasi surse interne i publice, cota de piata in ceea ce priveste imprumuturile acordate clientilor nebancari este
de 1,22%, iar in ceea ce priveste depozitele atrase de la clienti este de 1,37% (cota de piaja pentru depozite pentru persoanele
juridice fiind de 2,33%).

La 31 decembrie 2024, cota de piatd a Bancii a fost de 1%, iar Banca se afla pe locul 14 Tn clasamentul bancilor, dupi totaiul
activelor.

Pozitia Bancii pe segmentul de clienyi corporativi {(unde aceasta inregistreaza cote de piald mai mari prin comparatic cu
segmentul de retail) este aliniata strategiei acesteia, Banca urmirind dezvoltarea activititii pe acest sector.

Pozitia Emitentului pe piata din Romdnia este reflectatd de cota sa de piaid in ceea ce priveste urmatoarele segmente bancare:

31 decembrie 2025 Total industrie* Emitentul * Cota de piat#i a Emitentului
(milioane RON) (milicane RON) (%)
imprumauturi
Total imprumuturi: 447.337 5.459 1,22%
Persoane fizice 205.528 816 0,40%
Persoane juridice 241.809 4.642 1.92%

Depozite
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Total depozite {Banci): 676.029 9.268 1,37%
Persoane fizice 410.870 3.092 0,75%
Persoane juridice 265.159 6.176 2,33%

Sursa: Rapoartele publicate de Banca Nafionala a Romdniei (Bilanjul consolidat net al institufiilor financiare monetare la 31
decembrie 2025), pentru informafii din acest sector de activitate si de Emitent, pentru informaii referitoare la acesta.

31 decembrie 2024 Total industrie* Emitentul * Cota de piafi a Emitentului
(milioane RON} (milioane RON) %a)

imnrumumri

Total imprumuturi: 471253 5.065 1,1%

Persoane fizice 189.852 883 0,5%

Perscanc juridice 281.401 4.182 1,5%

Depozite

Total depozite (Banci): 754.669 7.74 1,0%

Persoane fizice 380.032 2.845 0,7%

Persoane juridice 374.637 4.895 1,3%

Sursa: Rapoartele publicate de Banca Nafionala a Romdniei (Bilanful consolidat net al institutiilor financiare monetare la 31
decembrie 2024), peniru informatii din acest sector de activitate 5i de Emitent, pentru informafii referitoare la acesta.

Evenimente recente specifice Biincit relevante pentru evaluarea solvabilitatii sale

Ulterior situaiilor financiare anuale auditate publicate ale Bincij, la data de 31 decembrie 2025 , ca element relevant pentru
evaluarea solvabilitatii Bancii, in luna aprilic 2026, a avut loc debutul siu ca emitent de obligatiuni la BVB cu o noua emisiune
de obligatiuni subordonate in sumi de 17 milioane EUR, listate pe piata reglementati a BVB.

Informatii privind tendintele

Activitiiti comerciale

Prezentarea generalit a principalelor servicit 5i produse

Emitentul activeazd in principal pe piaja bancara din Roménia si oferd clienilor s3i o gama lars_de produse si servicii
financiare in concordanta cu autorizatia de functionare acordata de Banca Nationala a Romaniei, cum ar fi:

. pentru persoane fizice: oferta include produse diversificate, printre care deschiderea de conturi curente in diferite valute,
servicii de Internet 5i Mobile Banking, carduri de credit §i de debit, transferuri bancare, schimb valutar, asigurdri de
via(h si de bunuri, facilitali de credit si depozite la termen;

. pentru persoane juridice (societali mici, mijlocii §i mari): acordarca de imprumuturi, de facilitati de credit si
constituirea de depozite, finantarea operatiunilor comerciale, deschiderca de conturi curente, schimb valutar, plati
interne §i internationale, finanjarea capitatului de Jucru, garantii bancare si acreditive.

Banca deserveste clientii prin imtermediul urmatoarelor linii de afaceri:

o Corporate - in cadrul acestei linii de afaceri exista o distribuire suplimentara a clientilor intre echipele liniei de afaceri
in functic de cifra de afaceri, limita fiind de 50 milioane EUR;

. Retail si intreprinderi mici si mijlocii (IMM);
. Agri — in principal, segmentul este compus din clienti IMM cu un domeniu de activitate bine definit i nevoi specifice;
. Trezoreric.

Conturile de depozit la termen oferite in prezent de ciitre Banci tuturor clientilor includ depozite la termen standard (cu
maturitdti pe o perioada de la 1 luni la 2 ani) i depozite la termen 12+1 (cu o lund in plus de dobéndA oferitd dupa un an). De
asemenea, specific fiecarui profil finta, oferta comerciali cuprinde depozite "overnight®, depozite destinate economisirii pentru
minori i, in functie de conditiile piejei, campanii promotionale de economisire.
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Atét pentru anul 2025, cit si pentru 2024, conform rapoartelor interne ale Béncii, aproximativ 80% din veniturile totale ale
Bincii au fost generate de segmentele de clienti persoane juridice, iar restul de 20% de segmentul de clien|i persoane fizice.

Planul Strategic pentru perioada 2026 - 2028 5i evolufiile aferente

Emitentul isi stabileste obiectivele strategice in cadrul unui plan de afaceri elaborat pe o perioada de trei ani, acesta fiind
revizuit anual, Planul Strategic a fost supus revizuirii 1a inceputul anului 2026, iar procesul a fost finalizat in luna aprilie 2026,

Banca inten{ioneazi si urmeze aceeagi siralegie ca pana in prezent, si anume dezvoltarea activitafii de creditare, indeosebi
pentru persoanele juridice §i cresterea in ceea ce priveste pozitia pe piata locald, prin crestere organica, dar si prin intermediul
achizitiilor.

De asemenea, Banca se afla intr-un proces de transformare digitald prin care intenjioncaza si optimizeze anumite procese
interne, sA consolideze securitatea serviciilor oferite gi si Tmbunatiteasca experienta clientilor. Astfel, Banca are in vedere pe
termen mediu implementarca unui proces de inrolare online a clientilor, procese digitale imbunatatite pentru aprobarea si
acordarea creditelor, actualizarea platformelor de servicii bancare, de Mobile Banking si de procesare a cardurilor.

Banca a implementat recent sau urmareste dezvoltarea de noi produse §i servicii financiare pentru a fi oferite clientilor, printre
acestea numarindu-se tranzaclionarea de instrumente financiare, servicii de factoring sau instrumente avansate de gestionare
a numerarului,

Surse de finangare

Emitentul urmeazi o strategie de autonomie in asigurarea necesarului de finanfare, sursa principald de finanare fiind
reprezentatd de fonduri atrase de la clientii acestuia care au reprezentat, la 31 decembrie 2025, peste 95% din totalul surselor
de finanjare atrase de Emitent.

Imprumuturi atrase

La 31 decembrie 2025, depozitele interbancare atrase insumau 11.203.010 RON, din care 32,58% din aceastd suma
reprezentand plasamente in conturi LORO, iar 67,42%, depozite la termen atrase.

La 31 decembrie 2025, imprumuturile subordonate §i obligatiunile emise erau in valoare de 243.878.694 RON si au crescut
fatd de decembrie 2024, ca urmare a emisiunilor de obligatiuni subordonate perpetue din 3 noiembrie 2025, in sumi de 10
milioane EUR si respectiv din 18 decembrie 2025, in sumia de 15 milioane EUR. Aceste obligatiuni subordonate perpetue nu
au fost emise in baza prezentului Prospect de Baza §i nu fac obiectul acestuia.

Atét la data de 31 decembrie 2025, cit si 1a 31 decembrie 2024, Emitentul nu inregistra niciun imprumut de la alte banci, acesta
continuandu-si strategia privind sursele de finantare pe parcursul anului 2025.

Tabelul de mai jos ilustreaza defalcarea fondurilor imprumutaiedeEmilent (sumele contin i conturi curente si depozite atrase
de 1a banci): : ;

31 decembrie

2025 2024
(RON)
Imprumuturi acordate de entiti afiliate* 244.308.100 171.016.537
imprumuturi acordate de entitali neafiliate 10.773.604 15.102.361
Total 255.081.704 186.118.898

Sursa: Surse interne ale Entitentului
Sume reprezentdnd sold fird acumuldri

* Include: imprumuturi de la banci, depozite de la banci, imprumuturi §i obligafivni subordonate.

Depozite

Sursa principald de finanjare a Emitentului este reprezentatd de depozitele clientilor, acestea reprezentdnd aproximativ 96%
din sursele de finantare atrase de Emitent. La 31 decembrie 2023, aproximativ 33% din acestca provin de la persoane fizice,
iar 67% de la clienti persoane juridice, iar la 31 decembric 2024, aproximativ 37% din acestea provin de la persoane fizice i
63% de la persoane juridice. in ceea ce priveste moneda depozitelor, aproximativ 58% sunt in RON, 36% in EUR, iar 6% in
alte valute.
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in anul 2025, valoarca depozitelor constituite de clienti a crescut cu 19,7% raportat la situafia anului 2024, atingand un nivel
de 9.267.943.279 RON.

Tabelul de mai jos ilustreaza proportia depozitelor Bingii constituite de clienti, in functic de moneda:

31 decembrie

2025 2024
(suma) (%) (suma) (%)
RON 5.401.799.743 58.3% 4.502.226.580 58,2%
Moneda striini 3.866.143.536 41,7% 3.237.764.779 41,8%
Total 9.267.943.27% 100% 7.739.991.359 100%

Sursa: Surse interne ale Emitentului
Tabelul de mai jos prezinid informatii detaliate cu privire la structura depozitelor Bancii in functie de tipul de client:

31 decembrie

2025 2024

(RON) (%) (RON) ]
Persoane juridicc 6.175.535.592 66,6% 4.894.984.229 63,2%
Persoane fizice 3.092.407.687 334% 2.845.007.130 36,8%
Total 9.267.943.279 100% 7.739.991,359 100%

Sursa: Surse interne ale Emitentului

Depozitele de la persoancle juridice au crescut cu 1.280.551.363 RON, atingdnd valoarea de 6.175.535.592 RON la 31

decembrie 2025, fata de 31 decembrie 2024. Ponderea depozitelor de la persoanele juridice a crescut cu aproape 4 puncte
procentuale, de la 63% la 31 decembric 2024, la aproape 67% la 31 decembrie 2025,

Depozitele de la persoanele fizice au crescut cu 247.400.557 RON, atingénd valoarea de 3.092.407.687, g(")'N’ la 3{"fieSembrie

2025, fatd de 31 decembrie 2024. Ponderea depozitelor de la persoancle fizice a scazul de la 37%

‘31 decembrie 2023, la
33% la 31 decembric 2025, :

31 decembrie

2025 2024\

(RON) (%) (RON) (%)

Conturi curente 1.860.353.571 20,1% 1.540.863.330 19,9%
Conturi de economii 3.447.728 0,0% 4.748.648 0,1%
Depozite la vedere 270.082.288 2.9% 316.884.794 4,1%
Depozite la termen 6.951.934,399 75,0% 5.680.514.099 73.4%
Centificate colaterale 182.125.293 2,0% 196.980.488 2,5%

Total 9.267.943.2719 100% 7.739.991.359 100%

Sursa: Surse interne ale Emitentului

Fondurile atrase de la clienti pe termen scurt (compuse din conturi curente, conturi de economii i depozite overnight) si-au
redus usor ponderea in totalul depozitelor cu | punct procentual, de la 24% la 31 decembrie 2024 la 23% la 31 decembrie 2025.

Tabelul de mai jos ilustreaz3 impiriirea depozitelor Bancii in functic de scadenta:

31 decembrie 2025

. Valoare Valoare contabil
Intre 1 an§i 5 Fiird scadenti contractual totali
RON Pindin 1 an ani Peste 5 ani fixd totald R
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Sold 7.089.417.369 260.443.253 54.224.190 1.863.858.468 9.267.943.279 9.267.943.279
(%) 76,5% 0,6% 20,1% 100.0%
31 decembrie 2024
Valoare
intre1angis FarX scadent contractuald Valoare contabild

RON Pindin I an i Peste 5 ani fixi totald totald
Sold 6.020.504 984 118.136.240 55.738.155 1.545.611.979 7.739.991.359 7.739.991,359
(%) 77,8% 0,7% 20,0% 100.0%

Sursa: Surse interne ale Emitentului

imprumuturi

Obiectivul general al strategiei de creditare a Bancii presupune promovarea unei cultuti clare $i cuprinzitoare a riscului si de
acceptare a riscului, in conformitate cu asteptirile aclionarilor, cu strategia Bancii §i cu cerinjele prevazute de legislatie. Acest
obiectiv este corelat cu obiectivele strategice generale stabilite de Banc3, cum ar fi: administrarea adecvata §i prudentd a
riscurilor §i, in special, a riscurilor semnificative; diversificarea produselor; mentinerea unui nivel sustenabil de profitabilitate;
dezvoltarea activitatii Bancii pe segmentul clienti corporativi, cu precadere in ceea ce priveste clicnfii care activeaza in sectorul
agricol; organizarea de sesiuni de pregatire profesionald adecvata destinate personalului pentru ca acesta si poatd oferi

clientilor servicii de calitate.

Portofoliul de credite in funcfie de tipul monedei

Tabelul de mai jos ilustreazi proportia imprumuturilor acordate de Banca clientilor 5ai in funclie de moneda:

Imprumuturi st avansuni acerdate clientilor
Sold
(%)

fmprumuturi si avansuri acordate chientilor
Sold
(%)

Sursa: Surse interne ale Emitentului

31 decembrie 2025

RON Moned3 striind Todal
2.476.501.593 3.106.146.734 5.582.648.326
44 4% 55,6% 100%

31 decembrie 2024
RON Monedi striini Total
2.602.907.008 2.461.983.474 AT ;?.%1.890 481

51,4% 48,6%

Portofoliul de credite in functie de tipul de clienfi

Tabelul de mai jos ilustreazi impdrtirea portofoliului de imprumuturi al Bancii in functie de tipui :

108%

*Expunerile bilanfiere reprezintd sume trase din facilitdfile de credit, principalul curent §i restant, dobdnzile si penalitdfile

curente §i restante.

Valoarea bilantierd* (contabild netd)
31 decembrie
2025

Clientii corporativi
Agni 5i IMM
Persoane fizice
Total

Sursa: Surse interne ale Emitentului

710.196.154
3.932.001.284
816.367.982
5.458.565.420

Pierderi din activitatea de creditare

31 decembrie

2024 2025 2024
(RON) (RON)
658.369.780 -52.936.652 -28.163.986
3.434.175.390 -64.187.054 -60.954.855
873.557.516 -6.959.200 -9.668.952
4.966.102.686 -124.082.906 -98.787.793

*Expunerile extra bilantiere reprezintd sume netrase din facilitafile de credit, scrisori de credit, scrisori de garantie, acorduri

de participare la risc, etc.

Valoarea extra bilantierd* (contabil net)

Pierderi din activitatea de creditare

31 decembrie

31 decembrie

2025 2024

2025 2024

(RON)

-71 -



Clienjii corporaiivi 803.065.309 767.206.319 -5.188.527 -3.169.852

Agri si IMM 1.014.189.193 707.781.941 -1.834.928 -1.282.003
Persoane fizice 18.797.776 13.785.344 -86.328 -338.688
Total 1.836.052.277.00 1.488.783.603 -7.109.783 -4.790.543

Sursa: Surse interne ale Emitentului

Portofoliul total de credite al Bancii a inregistrat o cregtere la 31 decembrie 2025, de peste 517 milioane RON (peste 10%),
atingénd o valoare bruta de 5,58 miliarde RON, comparativ cu 5,06 miliarde RON la decembric 2024, In acord cu strategia
Bancii, ponderca creditelor acordate clientilor persoane juridice in portofoliul total de credite at Béncii a crescut la 85% la 31
decembrie 2025, fati de 82% la 31 decembrie 2024,

Portofoliul de credite in funciie de sector

Prezentarea portofoliului de credite al Bancii reflectat in bilanful contabil in functie de sectorul de activitate economica al
clientilor este expusi in tabelul de mai jos:

31 decembrie

2025 2024
{RON}
Entititi private (inclusiv persoane fizice) 823.327.182 883.226.468
IMM-uri G Comerj - cu ridicata §i cu améanuntul 439.642.768 457.536.882
A Agricultura - silvicultura - piscicultura 1.070.006.091 1.064.470.080
C Fabricare 178.202.698 488.988.974
F Constructii §i servicii de inginetie civila 58.509.228 74.450.671
L. Dezvoltare imobiliard 819.844 465 598.871.614
K Institutii financiare $1 de asigurare 0194853.993 95.577.967
Alte servicii 1.420.788.234 715.234.058
Total IMM 3.996.188.339 3.495.130.245
Clienti corporativi G Comert - cu ridicata $1 cu amanuntul 291.54%.171 215.945.503
C Fabricare 141.268.569 142.409.212
K Institufni financiare si de asigurare - 6.176.631
F Constructn si servicii de inginerie civila 145.274.045 142.657.541
L. Dezvoltare imobiliara 2.607.971 -
A Agricultura - silvicultura - piscicultura 46.953.887 91.441.188
Alte servicii 135.479.163 87.903.691
Total Clienti corporativi 763,132,806 686.533.765
Total R, 0 5.582.648.326 5.064.890.478
Pierderi agteptate aferente creditelor g -124.082.906 -98.787.793
Valoarea contabild netd | . 5.458.565.420 4.966.102.686
. fl
Sursa: Surse interne ale Emitentului A ;

Scadenta portofolinlui de credite \\-_,.
Tabelul de mai jos ilustreaza portofoliul de credite al Bancii in functic de scadenta:

31 decembrie 2025

(RON)
& . % . Valoare Valoare
s I.n e LLLCRITETER a‘m ¥ Peste 5 ani contractuali contabild
luni 1an 5 ani — e
totald totald

imprumuturi si avansuri acordate

clienfitor 350.610.766  1.052.502.050 1.506.560.388  2.672.975.122 5.582.648.326  5.458.565.420

31 decembrie 2024

(RON)
A . A . Valoare Valoare
Pi:‘:nli" 3 l""el‘,’al:“i o ln!rse alnain # Peste 5 ani contractuald contabili
totald totald

s



imprumuturi si avansuri acordate
clientilor
Sursa: Surse interne ale Emitentului

282282757 1454253987 1.123.101.151 2.205.252.583 5.064.890.478  4.966.102.686

in conformitate cu strategia sa de crestere profitabils, Banca si-a canalizat atentia asupra acordarii atdt de credite pe termen
mai scurt, sustindnd activitatea de gestionare a lichiditailor si serviciile de plata prin intermediul tranzactiilor prin conturile
curente aferente unor astfel de produse, cét si de credite pe termen mediu.

Impirfirea portofoliului de credite in funcfie de tipul de produse

Tabelul de mai jos ilusireaza structura portofoliului de credite al Bancii in funciie de tipul produsului de creditare:

31 decembrie

2025 2024
(RON)

Ipoteci 695.076.168 758.619.384
Credite de nevoi personale i descoperit de cont 125.170.346 122.363.785
Carduri de credit §1 descoperit de cont 3.080.668 2.243.298
imprumuturi acordate persoanelor fizice 823.327.182 883.226.467
Capital de lucru 1.642.618.204 1.839.910.708
Credite pentru inveslilii 2.194.256.319 1.477.577.066
Credite pentru echipamente 678.454.287 634.139.294
Credite 1a termen acordate institufulor financiare - 86.920.521
Creante comerciale 21.668.458 5.817.604
Alte credite acordate clientelei £80.400 1.062.403
Carduri de credit i descoperit de cont 221.443.476 136.236.416
imprumuluri acordate persoanelor juridice 4.759.321.144 4.181.664.012
ZTeI:I:tuerI::‘uri si avansuri acordate clienfilor inainte de pierderi asteptate aferente 5.582.648.326 5.064.890.479
Pierderi agteptate aferente creditelor -124.082.906 -98.787.793
imprumuturi s avansuri nete acordate clientilor 5.458.565.420 4.966.102.686

Sursa: Surse interne ale Emitentului

Portofoliul de credite al Bancii pastreaza o structur relativ stabila pentru perioada analizati, cu o cregtere brutd de peste 577
milioane RON, pentru produsele aparfinind persoanelor juridice. Ca exceptie, portofoliul de credile ipotecare acordat
persoanelor fizice, nregistreazi o scidere de 63 milioane RON intre 31 decembrie 2025 si 31 decembric 2024, ca urmare a
ratelor de dobanda ndicate pentru aceste credite din cauza cresterii ratelor mdlcﬂoy/dc dobinda si a tului ¢& 0 mare parte
dintre clienti au ales si ramburseze creditele anticipat. "'|

!

Expuneri

l.a 31 decembrie 2025, porlofgliul de credite al Bancii reprezenta 5.582.648.32 ’~B>_ON, rala‘credilelor si avansurilor
neperformante fiind de 1,13%. In ceea cc priveste expunerile, portofoliul de credite € chilibrat, cele mai mari 10
expuneri sunt preponderent fatd de clientii juridici din categoria IMM, acestea reprezentéind peste 13% din portofoliul de
credite i fArd ca vreunul din aceste credite sé fie neperformant.

Administrarea riscului

Activitatea de administrare a riscurilor la nivelul Bancii este un proces focalizat pe analiza profilului de risc, pornind de la
apetitul la risc stabilit §i urmirindu-se realizarea unui echilibru intre nivelul riscurilor asumate i profitabilitatea asociatd, in
vederea asigurarii dezvoltdrii activitiii Bancii pe baze solide.

Obiectivele strategice ale Emitentului includ si dezvoltarea unei culturi solide privind administrarea riscurilor, extinsa atat la
nivelul structurii de conducere, cét si la nivelul liniilor de business cu responsabilitili in administrarea riscului, prin
identificarea pentru setul de activitati desfagurate si pentru fiecare activitate semnificativa a raportului dintre riscuri §i profituri
pe care Emilentul il considera acceptabil in condiliile unei performanie prudente si sinitoase continue a afacerii.

Cadrul de administrare a tiscurilor semnificative este transpus in mod clar $i transparent in norme, proceduri interne, inclusiv
manuale si coduri de conduitd, facind o distinctie intre standardele generale aplicabile tuturor angajatilor i regulile aplicate
in mod specific anumitor categorii de personal. Consiliul de Administrajic este organul statutar al Emitentului, cu
responsabililatea generala pentru stabilirea si supravegherea cadrului de administrare a riscului Emitentului, pentru aprobarea



profilulur de rise al Emitentului si pentru supravegherea si monitorizarea procesului decizional al managementului, care
exercitd un control permanent asupra managementului activitdlii Emitentului asa cum este desfisurat de Comitetul de
Conducere §i pentru supravegherea desfasurdrii activitajilor Emitentului.

Directorii Baincii implementeaz3 strategia §i politicile de administrare a riscului aprobate de Consiliul de Administratic cu
privire la administrarea riscurilor semnificative si sunt responsabili de activitatea de administrare de zi cu zi a Emitentului si
rispunde de indeplinirea acesteia in faja Consiliului de Administratie.

Functia de administrare a riscurilor, ¢a parte a sistemului de control intern al Bincii, este realizati de ciitre Departamentul
Administrare Risc. Acesta are, printre altele, rolul de a identifica, evalua, masura, monitoriza, administra si raporta toate
riscurile asumate de citre Bancd in activitatea sa. Departamentul Administrare Risc raporteazi direct citre Comitetul de
Conducere, fiind direct subordonat Directorului de Rise, catre Comitetul de Audit si Administrare a Riscurilor si citre Consiliul
de Administratie.

Departamentul Administrare Risc este implicat in urtatoarele procese, in acord cu cadrul intern implementat la nivelul Bancii:

¢  identifich, evalueazi, misoard, gestioncazi, monitorizeazd §i raporteazi toate riscurile implicate de activitdtile
Bancii;

¢  propunc un cadru solid de gestionare a riscurilor 5i monitorizeaza respectarea acestuia in orice moment;

e  propune Strategia de risc si profilul de risc {ima al Bancii $i o transmite in continuare Comitetului de conducere al
bancii gi Consiliului de administratie spre aprobare;

e  monitorizeaza limitele stabilite de Strategia de risc;

e raporteazi orice depisire a limitelor stabilite in conformitate cu Strategia de risc, a inconsistenjelor si a oricaror alte
situatii, care pot provoca sau care au provocat riscuri semnificative;

s evalucazi posibilele modalititi de reducere a riscurilor si include in rapoartele citre organul de conduccrc propunerl
de masuri adecvate pentru atenuarea riscurilot;

e  supravegheazi §i monilorizeaza calculele pierderilor anticipate din credite;
e efectueazi simuldri de criza;

4
e  propune modificarea procedurilor in vigoare cu privire la administrarea riscurilor; KI

e monitorizeazd procesul de identificare si incorporare in rapoartele ICAAP-ILAAP a tuturor riscurilor incluse in
activitatile Bancii;

¢ coordoneazd procesul de exteralizare a activitililor,;

¢  participa la elaborarea raportului privind cerinfcle de publicare si transparentd si a raportului privind functiile de
control intem;

e monilorizeaza §i participa la procesul de revizuire a rapoartelor ICAAP-ILAAP cel putin trimestrial pentru a se
asigura cd riscurile sunt acoperite in mod adecvat i ca acoperirea capitalului reflectd profilul real de risc al Bancii;

s ia in considerarc schimbdrile in orientarea sirategicd, planul de afaceri, mediul de operare sau alfi factori care
afecteaza semnificativ ipotezele sau metodologiile utilizate in dezvoltarea ICAAP-ILAAP si propune modificari ale
acesteia;

e  participa la pregatirea/revizuirea planului de redresare ori de céte ori apar modificari semnificalive ale situatiei
Bincii sau ale mediului de afaceri;

e monilorizeazi indicatorii planului de redresare §i informeazi organul de conducere al Bancii in momentul in care
indicatorii planului de redresare ating nivelul de declansare;

e participd la procesul de aprobare a noilor produse sau la modificari semnificative ale caracteristicilor produselor
existente, prin emiterea unei opinii de rise;

= 7



* in ceea ce priveste implicarea in procesul decizional, se asigurd ci aspectele legate de riscuri sunt luate in considerare
in med corespunzitor, Ca atare, analizeaza operatiunile care genereaza riscuri peniru Banc si emile opinii de rise
pentru astfel de tranzaclii (adica limitele contrapariilor, facilitifile declarate scadente si plétibile inainte de scadenta
finala, inceperea procedurilor de execulare silits, preluarea garanjiei impotriva creantei, vinzarea activelor
recuperate, vinzarea portofoliilor etc.);

e informeaza lunar Comitetul de Conducere al Bancii cu privire la nivelul limitelor stabilite de Strategia de risc si la
evolutia indicatoritor prudentiali in ceea ce priveste riscurile;

¢ intocmeste rapoarte trimestriale sau atunci cind este necesar referitoare la nivelurile de risc si indicatorii prudentiali
in ceea ce priveste riscurile bazate pe Strategia de risc pentru gestionarea riscurilor semnificative §i le prezinta
Comitetului de Conducere, Comitetului de Audit §i de Administrare a Riscurilor si Consiliului de Administratie;

e efeclueaza previziuni lunare privind nivelul pierderilor de credit preconizate si prezintd rezultatele Comitetului de
Conducere si departamentelor implicate;

o  analizeazi sistemele interne de rating $i modelele de evaluare a riscurilor;
e analizeazi riscurile legate de noile produse si de tranzactiile semnificative;

e in ceca cc priveste politica de culurd a riscului, promoveazi un mediu de comunicare deschisa si dezbatere
constructiva si eficienta la nivelul intregii Banci.

Pentru o administrare prudentd §i eficientd a riscurilor cu care se confruntd Banca, sunt stabilite limite pentru'f'f&u{e risc
semnificativ, astfel incat expunerea la un posibil impact negativ si fie atenuatd. Astfel de limite sunt.stabilite pe produaq ale
Bincii, sectoare de activitate in care activeazi clientii acesteia, valute, si altele,

Riscul de credit
Riscul de credit este riscul inregistririi de pierderi sau nerealizarii profiturilor estimate, ca urmare a elndcphnlru de citre

contrapartida a obligaiilor contractuale, acesta rezultand in principal din activitatea de creditare, dar si di lte activitafi
ale Bancii care implica un risc de contrapartida,

Strategia de risc de credit este stabilita pe baza tuturor activititilor Emitentului care prezintd o expunere semnificativa din
perspectiva riscului de credit care va fi luata in considerare.

Emitentul trateazi, gestioneaz si monitorizeaza riscul de credit in funcfie de diferiti factori, cum ar fi tipul de cliem, sectorul
de activitate, durata gi tipul facilitatii, aria geografica si altele.

Procesul de aprobare a unui credit presupune implicarea mai multor departamente din cadrul Bincii, in ordinea pagilor
enumerati mai jos:

e initierea relagiei cu clientul si intocmirea dosarului de credit 1a nivelul departamentelor din cadrul liniilor de afaceri
ale Bancii relevante pentru respectivul client;

e analiza dosarului de credit de citre Departamentul Analiza Financiara in vederea prezentarii situatiei financiare, a
performanici si comportamentului financiar, precum si a capacititii de rambursare a creditului de citre client;

e evaluarea cererilor de credit de ciitre Departamentul Evaluarea Riscului de Credit in vederea emiterii, dup caz, a
unei recomandari de aprobare, de aprobare conditionat3 sau de respingere;

e aprobarea acordirii creditului la nivelul structurii competente la nivel intern.
Principalele structuri decizionale ale Bancii sunt Comitetul de Conducere si Consiliul de Administrajie. Nivelul competentei
este stabilit in funclie de o serie de criterii precum nivelul expunerii, durata creditului, tipul garangici, tipul produsului si daca

exista derogari, Consiliul de Administratie avind competenie in aprobarea acordarii creditelor semnificative raportat la limitele
stabilite la nivel intern In cadrul Bancii.

Procesul de aprobare

Emitentul acorda credite si le administreaza prin intermediul departamentelor din cadrul Sediului Central, precum i prin
intermediul unit3tilor teritoriale (centre de afaceri §i refeaua de sucursale).
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Evaluarca fezabilititii furnizarii unui produs unui anumit debitor sc realizeaza pe baza unei analize de risc legate de
cligibilitatea debitorului, capacitatea de rambursare a acestuia, tranzaciia finan{atd, nivelul expunerii si garanfia furnizati.

Creditele vor fi acordate numai pe baza capacititii debitorului de a rambursa finanjarea. Garantiile sunt intotdeauna ultima
sursi de rambursare a imprumutului si de plata a dobanzilor/comisioanclor.

Procesul de revizuire

Procesul de revizuire a creditelor consta intr-o evaluare periodica a riscului generat de expunere, cu scopul de a evalua acfiunile
propuse in ceea ce priveste facilitdtile de credit existente care urmeaza si fic prezentate structurilor de aprobare.

Facilitafile de credit acordate unui client se vor revizui anual sau mai frecvent daca acest lucru este solicitat de ciitre structura
de aprobare relevantd. Revizuirea are rolul sa asigure cunoasterea de citre Banci a situajiei actuale a nevoilor de afaceri ale
clientului si a situatiei sale financiare.

in unele situatii, structurile de aprobare pot decide ca o facilitate de credit sa fie revizuitd mai mult de o dats pe an, sau pot
decide realizarea unci revizuiri intermediare. Aceste situatii se pot ivi in cazul aparifiei unor situatii precum deteriorarea in
industria sau {ara in care clientul isi desfagoari activitatea, modificarea situatiei financiare a clientului, modificarea conducerii
socictitii.

in cazul creditclor restructurate, Banca revizuieste aceste credite semestrial in primii doi ani dupa finalizarea procesutui de
restructurare.

Este responsabilitatea linitlor de afaceri (managerilor de relatii clienti) s3 men{ini contaciul frecvent cu fiecare client caruia i-
a fost acordat un imprumut pe parcursul unui an si 53 monitorizeze in permanenti evolufia acestora,

Procesul de monitorizare

in scopul prevenirii pierderilor cauzate de neplatd sau de intdrzierea plifii in cadrul unei tranzaclii de credit, diferite
departamente din cadrul Bancii, precum Liniile de Afaceri, Depantamentul Administrare Credite, Departamentul Evaluarca
Riscului de Credit, monitorizeazi indeplinirea obligatiilor clientului prin: (i} monitorizarea constantd a respectdrii de citre
client a conditiilor din contractul de imprumut; (ii) legaturd permanenti cu clientul, inclusiv vizite la sediul social sau sediile
operafionale ale acesluia; (iii) verificari periodice si analiza documentelor de raportare, a situatiilor financiare si a oriciror alte
documente relevante; (iv} verifichri periodice privind calitatea i cantitatea garantiilor.

in cazul in care, in urma procesului de monitorizare, clasificarea riscului clientului se deterioreazii sau situajia generald a
clientului se inrdutaieste, Departamentul Administrare Risc propune reclasificarea clientului i masurile de implementat (daca
este cazul).

Politica privind garanyiile

Riscul de credit este atenuat prin oblincrea de garantii aferente creditelor acordate de Emitent clientiloracestuia. in acest sens,
Emitentul a stabilit categorii de garantii acceptabile, acestea fiind incorporate in politica sa de credit.  *

Principalele tipuri de garantii sunt:
|
ipoteca asupra depozitelor de numerar; A
serisori de garantie bancar3; A
ipoteca asupra instrumentelor financiare (de exemplu, stocurile sau actiunile lisersa);
ipoteci asupra proprietatilor imobiliare; i
ipoteca asupra bunurilor mobile;
garaniii emise de Administratii Centrale, prin intermediul programelor guvernamentale (FNGCIMM, FGCR, etc.);
cesiunea creanjelor rezultate din biletele la ordin, cecuri sau facturi.

* 2 & & & & @

Garantiile aferente unui credit sunt evaluate pe perioada procesului de aprobare a creditului, pe baza valorii lor prezente sau
Jjuste si reevaluate la intervale regulate, stabilite in confornitate cu cadrul procedural intern astfel cum acesta a fost implementat.

Tabelu} de mai jos prezinta rata de acoperire a garantiilor raporiate Ja portofoliul de imprumuturi garantate al Emitentului:

Rata de acoperire a creditelor cu garantii*
31 decembrie

2025 2024
(%) (%)
Clienti corporativi 24% 22%
Agri si IMM 65% 59%
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Persoane fizice 140% 135%

Sursa: Surse interne ale Emitentului

*Rata de acoperire a creditelor cu garanii reprezintd valoarea materiald a garanfiilor (valoarea de piajd afectatd de
coeficienyi de ajustare) impdriitd la expunerea imprumutarilor.

Politica Bancii este de a finania echilibrat clientii prin evaluarca atenta a profilului de risc, a nivelului ratelor de dobanda si a
gradului de acoperire cu garantii a creditelor asigurind astfel o alocare adecvati a resurselor i minimizénd riscurile asociate.
Evolutia ratei de acoperire a garantiilor a inregistrat o crestere la 31 decembrie 2025 fata de 31 decembrie 2024, observabila
la clientii corporativi, Agri si IMM, precum $i la clientii persoane fizice.

Clasificarea creditelor §i constituirea provizioanelor

Emitentul aplicad metodologiile IFRS9 pentru clasificarea creditelor $i provizioanelor incepénd cu 2018. Banca evalueazi
pierderile de credit asteptate ale unui instrument financiar intr-un mod care reflecté:

o sum3 impariial3 si probabila care este determinati prin evaluarea unei game de rezullate posibile;

valoarea in timp a banilor; §i

informatii rezonabile si sustenabile care sunt disponibile fard costuri sau eforturi nejustificate la data raportirii
privind evenimentele trecute, conditiile actuale si previziunile privind conditiile economice viitoare.

Obiectivul cerinfelor privind deprecicrea este de a recunoagte pierderile de credit anticipate pe durata de viald pentru toate
instrumentele financiare pentru care s-au inregistrat cregteri semnificative ale riscului de credit de la recunoagterea initiala,
ludnd in considerare toate informatiile rezonabile si sustenabile.

in cazul in care, la data de raportare, riscul de credit al unui instrument financiar nu a crescut semnificativ de la recunoagterea
initiala, Banca evalueazi pierderea pentru respectivul instrument financiar la o suma egald cu pierderile de credit agteptate pe
12 luni (stadiul 1), =

in cazul in care, la data de raportare, riscul de credit al unui instrument financiar a crescut semnificativ de la recunoagterea
inifiala, Banca evalucazh pierderea pentru respectivul instrument financiar la o suma egala cu pierderile de credit anticipate pe
durata vietii (stadiul 2). P

in cazul in care, exista informatii rezonabile si sustenabile cu privire la evolujia viitoare, Rird costun sau eforturi nejustificate,
Banca nu se poate baza exclusiv pe informalii din istoric atunci cénd stabileste daci riscul de credit &{tescut semnificativ de
la recunoagterea inifiala. Cu toate acestea, in cazul in care informatiile nu sunt disponibile fari costuri sau uri nejustificate,
Banca poate utiliza informalii din istoric pentru a determina dac au existat cresteri semnificative ale riscului de credit de la
recunoagterea initiala. Indiferent de modul in care o entitate evalueaza cresteri semnificative ale riscului de credit, exist o
prezumtie relativa ¢ riscul de credit al unui activ financiar a crescut semnificativ de la recunoagterea initiald atunci cand
intarzierile la plata au depasit 30 de zile, Banca poate renunia la aceastd prezumtie dach entitatea dispune de informatii
rezonabile 5i sustenabile care sunt disponibile fara costuri sau eforturi inutile, ceea ce demonstreaza ca riscul de credit nu a
crescut semnificativ de la recunoasterea initiala, chiar daci plitile contractuale sunt mai mari de 30 de zile. Atunci cind Banca
constatd ca au existat cresteri semnificative ale riscului de credit inainte ca platile contractuale sa fie mai mari de 30 de zile
dupd termenul scadent, prezumtia relativa nu se aplica.

in cazul in care, Banca a miisurat pierderea pentru un instrument financiar la o valoare egala cu pierderile de credit anticipate
pe durata vietii, dar determini la data de raportare ci aceasta conditie nu mai este indeplinita, entitatea evalueazi pierderea la
o sumi egald cu pierderile de credit anticipate pe 12 luni de la data de raportare curenta.

Banca trebuie s recunoasc in contul de profit si pierdere, ca si cdstig sau ca si pierdere din depreciere, valoarea pierderilor
asteptate din credit care sunt necesare pentru a ajusta pierderea la data de raportare la suma care trebuie recunosculi.

Clasificarea expunerilor in ceea ce priveste modul de calcul al pierderii agteptate din credit se efectueaza la nivel de facilitate
pentru stadiul 1 si stadiul 2 i la nivel de client pentru cei aflati in stare de nerambursare (stadiul 3),

Pentru expunerile fata de clientii nefinanciari, persoane fizice §i juridice, Banca foloseste pentru etapa de clasificare in stadii
urmitorii indicatori care indica o crestere semnificativa a riscului de credil:

*  Indicatori cantitativi:
o Intarzieri la plati - mai mult de 30 de zile inregistrate la data raportarii;
©  Cresterea probabilitajii de nerambursare (PD) de la data raportarii fatd de momentul origindrii. Desi IFRS
9 nu impune utilizarea cxplicita a unei anumite probabilitati de nerambursare, pentru a efectua aceastd
evaluare, analiza cantitativil se bazeazii pe compararea PD de la data raportdrii pe intreaga duratd de viata
cu PD de la data origingrii (pe intreaga duratii de viafd), parametrii fiind ajustali astfel incét ambele valori
s fie comparabile.
¢ Indicatori calitativi:
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debitorul se afla pe lista de supraveghere a debitorilor in observatic (,,watch kist™)

expuneri restructurate in perioada de proba (expuneri forborne);

deteriorarea perspectivei pentru sectorul sau industriile in care 15i desfisoara activitatea debitorul;
deteriorarea fluxurilor de numerar viitoare fird a afecta capacitatea de plata pentru perjoada imediat
urmitoarc (fird a fi necesara restructurarea ca masurd imediata);

decizia conducerii Bancii de intensificare a monitorizarii unui debitor sau a unui grup de debitori;

©  majorarca marjei de dobandi ca masurd a cregterii riscului de credit asociat debitorului.

o000
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Pentru expunerile fata de banci i administrafii publice, Banca utilizeaza pentru etapa de clasificare in stadii urmatorii indicatori
care indicd o crestere semnificativa a riscului de credit:

intdrzieri la plati - mai mult de 2 zile lucritoare inregistrate la data raportarii; sifsau

Rating-uri ECAI - reducere cu cel pufin doua nivele in rating-urile ECAL, inregistrata Ja data raportirii fata de data
acorddrii, pentru rating-urile care initial fusesera peste BB+/Bal si reducere cu cel putin un nivel in rating-urile
ECAL, inregistratd la dala raportarii faja de data acordarii, pentru rating-urile care initial fusesera sub BB+/Bal. in
cazul in care sunt disponibile mai multc rating-uri ECAI pentru aceeasi contrapartid, se ia in considerare cel mai
mic rating dintre cele doud cele mai mari rating-uri.

Peniru clasificarea in Stadiul 3, sc arc in vedere Ghidul EBA/GL/2016/07 privind aplicarea definilici starii de nerambursare in
temeiul articolului 178 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Banca aplica definifia starii de nerambursare la nivel de debitor,
atdt pentru clienfii de tip non-retail cét $i pentru clientii de tip retail. Aceeasi definitie a starii de nerambursare este utilizati
pentru toate tipurile de expuneri.

Expunerile in stare de nerambursare sunt cele care indeplinese cel putin unul dintre criteriile urmatoare:

e Criteriul restanfei la identificarea starii de nerambursare
¢ Indicii ale improbabilitatii de plati.

Criteriul restantei la identificarea starii de nerambursare are in vedere:

Obligatia din credite restanti si pragul de semnificatie;
Numirarea zilelor de restanga; | .
Suspendarea numararii zilelor de restan{d 1a plata; Y

Situatia de restan{a tehnic3; X,

Banca considerd c3 debitorul este in stare de nerambursare atunci cind se identifica cel putin unul dintre urmatoarele indicii
ale improbabilitalii de plata:

Statusul de incetare a contabilizirii;
Ajustarile specifice pentru riscul de credit (pierderi asteptate din credite stadiul 3);
Vinzarea obligatiei din credite;
Sunt aplicate masuri de restructurare ce pot duce la reducerea obligagiei financiare a clientului, ca urmare a anularii
sau a amdndrii la platd a unei pari semnificative a principalului, a dobanzii sau, dacii este cazul, a comisioancior,
comparind cu un prag stabilit de 1%;
Faliment;
Frauda confirmat3 sau suspiciune de frauda;
Alte indicii ale improbabilitatii de plat:
o  Clienti aflati in executare silita;
o Clienti avind cel pufin o facilitate neperformanta (categoriile 2, 3 §i 4 in clasificarca DATABANK pentru
expuncri forborne);
o Clienfi care au transmis Bancii cerere de dare in plati;
o Clienli pentru care Banca a identificat din surse interne informatii negative privind capacitatea de plata,

De asemenea, pentru alocarea in stadiul 3, Banca analizeazi expunerile semnificative individuale pentru care s-au produs
cvenimente declansatoare ale starii de nerambursare, Banca a definit urmitoarcle evenimente care determing starea de
neperformanti:

Debitorul activeaz in scctorul real-estate;

Debitorul invoea dificultdi financiare semnificative;

Restanie la plath mai mari de 60 de zile pentru clientii persoane juridice si mai mari de 30 de zile pentru clientii
persoane fizice;

Cel putin una din facilitaile acordate Debitorului a facut obicctul unei operatiuni de inlocuire in ultimele 12 luni;
Performanta financiard a Debitorului este E, cu exceptia clientilor clasificafi in accasta categorie din cauza
neprezentdrii ultimelor situatii financiare, dar care au fost clasificati anterior intr-o categorie mai buna;

*  Existenta unor indicii cu privire la probabilitatea intrarii in faliment sau alti forma de reorganizare a imprumutatului,
in cazul persoanelor juridice.
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Chiar daca s-a produs cel putin unul dintre evenimentele care determind starea de nerambursare menjionate mai sus, Banca va
analiza individual expunerea fiecarui Debitor pentru a vedea dach existi dovezi obiective pentru neperformanta.

Credite neperformante ("CN")

Una dintre prioritatile Emitentului este gestionarea portofoliului de credite neperformante, axata pe maximizarea sumelor
recuperate i definita anual in cadrul unei Strategii CN stabilite pe o perioada de 3 ani, actualizatd anual, si pe baza unui Plan
Operational priving CN anual. Emitentul a implementat proceduri specifice la nivelul Departamentului de Colectare a
Datoriilor, cum ar fi procedura de colectare a datoriilor, procedura de executare silitd i insolven(a, procedura de restructurare,
si altele, precum si la nivelul Departamentului de Administrare a Riscurilor, cum ar fi proceduri de clasificare a CN sau de
monitorizare a acestora.

Strategia CN este in acord cu strategiile de business §i de administrare a riscurilor ale Emitentului, principiile acesteia constind

in:
identificarea din timp a CN; s g \

activitafi de restructurare si de executare silita; / F
deprecieri si stergeri ale datoriei (write-off3); ;
evaluarea garaniiilor;

recuperarea, procesele juridice §i executarea silitd;
gestionarea activelor executate silit, dupi caz; i
raportarea 5i monitorizarea expunerilor ncperformante §i a eficienfei solufiilor pentru ge i
expuneri.

ea unor astfel de

Planul Operational privind CN stabileste obiective clare, delimitate in timp, liniile directoare ale acestuia constdnd in:

s  rolul proactiv al departamentelor implicate in Comitetul de Credite Clasificate in propunerea de solutii de remediere
specifice i de monitorizare;
s  imbunatifirea infrastructurii pentru activitatea de colectare.

De asemenea, Emitentu] stabileste Tn reglementarile sale interne rolurile, responsabilitatile i liniile de raportare oficiale in
vederea implementarii Strategiei CN si a Planului Operational CN, pe baza a trei niveluri, dupd cum urmeazi:

Primul nivel — liniile de business;
Al doilea nivel — indicatorii aferenti CN, monitorizati de Departamentul Administrare Risc prin raportdri periodice
catre Comitetul de Conducere, Comitetul de Audit si de Administrare a Riscurilor §i Consifiul de Administratie;

e Al treilea nivel — Strategia CN, implementarea acesteia §i a procedurilor aferente, precum si rezultatele aferente
objinute prin implementarea acestora in gestionarea CN sunt supuse analizei periodice de catre Departamentul de
Audit Intem.

Rata creditelor neperformante in portofoliul de credite al Bancii a inregisirat o scadere pe parcursul anului 2025 (fata de 2024),
datoritd proceselor cficiente de monitorizare, colectare si recuperare a creditelor in cauzi. Rezultatele proceselor menjionate
sunt monitorizate cu frecventd continua in cadrul sedintelor Comitetului de Credite Clasificate.

Tabelul de mai jos prezinta o situatic defalcata a creditelor neperformante ale Bancii in functic de sectorul economic:

31 decembrie

2025 2024
(RON) (RON)
Picrderi Pierder)
asteptate/ajustiri agteptate/ajustiri
_ Sumirestantd o ivitatende  —umATeSaNt i activitaten de
creditate estimate creditate estimate
Persoane fizice 31.492.633 -4.700.482 37.400397 5.731.726
Companii G Comer] - cu ridicata i cu 10.107.944 -3.720.026 1.007.102 -377.308
amanuntul
A Agriculturd - silvicultura - 47479744 42.198.167 16.149.851 -12.388.993
pisciculturd
C Fabricare 4579.023 926375 4244613 -1.470.081
F Construcii §i servicii de 15.914.559 -7.643.480 17.273.399 -5.205.526

inginerie civild
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31 decembrie

2025 2024
(RON) (RON)
Pierderi Pierderi
asteptate/ajustiri agteptate/ajustiri
M din activitatea de M din activitatea de
creditate estimate creditate estimate
L. Dezvoltare imobiliara 1.113.085 -989.210 4.751.389 -4.572.083
K Institutii financiare si de } ) ) )
asigurare
Alte servicii 5.015.807 -1.171.365 9.038.165 -5.964.626
Total Companii 84.210.162 -56.648.622 52.464.518 -30.068.617
Total 115.702.795 -61.349.104 89.864.915 -35.800.342

Sursa: Surse interne ale Emitentului
Politica privind reducerea divectd a valorii creditelor sau transferul creditelor in afara bilanfului (write-off)

Emitentul sterge din bilant activele financiare, in totalitate sau partial, atunci cdnd acestea nu mai pot genera beneficii
economice $i au fost epuizate toate eforturile practice de recuperare a creantelor respective.

Scoaterea creditelor in afara bilanjului se poate efectua integral sau partial daca se indeplineste una din conditiile de mai jos:

Toate posibilitatile de recuperare legale au fost epuizate sau daca termenul de recuperare s-a prescris,
Dreptul de creanta derivat din contractul de credit a fost transferat citre o ter{a parte;
Expunerea clientului este acoperitd 100% cu pierderi asteptate din credite $i orice crestere a expunerii genereazi
automat o ajustare specifich de risc de credit (contabil aceasta nu mai produce niciun efect);

s Expunerea clientului este acoperitd 90% cu pierderi agteptate din credite in cazul clientilor aftati in procedura de
insolventi.

Transferul in afara bilanjului se recomandi debitorilor a ciiror expunere este acoperitd 100% cu pierderi asteptate din credite
$i ale ciiror sanse de recuperare in procedura de executare sunt foarte reduse sau a ciror expunere este acoperitd 0% cu pierderni
agteptate din credite pentru clienti aflaji Tn procedura de insolventa. : T

Sumele sunt scoase integral in afara bilanfului (atdt ECL, cét §i expunerea bruti). in aproape toate cazurile, sumelc tclevame
sunt provizionate integral in momentul scoaterii in afara bilanfului. i

|
Transferul creditelor in afara bilanfului (write-off), nu inseamn3a neaparat incetarea urmaririi lggale impotriva debitorului, in
masura in care ulterior apar informatii ce pot conduce la recuperarea creditelor scoase in afara bijanjului.

Clicntilor transferati in afara bilanfului, dar ale caror dosare sunt active §i in poscsia cxchalorcsli sau a
administratorilor judiciari, i s¢ vor urmiiri dosarele in continuare conform procedurii Departamentului Colectare Creante.

Riscul de piatd

Riscul de piati reprezintd posibilitatea unci pierderi rezultate din variatiile preturilor de piata si a ratelor, inclusiv a capitalurilor
proprii §i a preturilor, precum i ratele dobénzilor si ale cursului de schimb valutar. Conform strategiei Emitentului privind
administrarea riscurilor semnificative, obiectivele legate de riscurile aferente ratei dobéanzii i ratei de schimb valutar sunt
acelea de a mentine indicatorii respectivi 1a un nivel de risc mediu,

Consiliul de Administratic stabileste liniile directoare strategice pentru asumarea riscurilor de piaja prin calcularea, in functie
de apetitul la risc si in funciie de obicctivele de creare de valoare proportional cu riscurile asumate, alocarii capitalului pentru
toate segmentele de afaceri in conformitate cu strategiile Emitentului.

Obicctivele managementului riscului de piata sunt:

o incadrarea in limitcle aprobate si in profilul de risc {intd asumat, atit la nivel general al profilului de risc de piafa cit
si Ja nivel individual, pentru fiecare indicator din cadrul profilului de risc de piati;

e  Abordarea moderatd a asumarii de pozilii valutare deschise, in vederea exploatarii oportunitdlilor de piaja in limite
rezonabile;
Urmarirca permanentd a dezvoltdrii piefei i identificarca migcarilor avind impact asupra riscului valutar;

e Deczvoltarea relatiilor interbancare, ludnd in considerare expunerca la risc, in vederea asigurdrii limitelor de
tranzac{ionare;

*  Prudenta, in sensul limitdrii expunerii la toate categoriile de risc de pia(a;
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e  Administrarea si gestionarea performanta a propriului patrimoniu in vederea cresterii eficieniei managementului de
portofoliu;
¢ Maximizarea eficienfei activitatii desfisurate in cadrul béincii.

Metode de limitare §i diminuare a riscului de piatd

In general, cu ¢t este mai mare pozitia valutara de trading, cu atdt mai mare este riscul Baincii. Banca a stabilit nivele medii-
ridicate pentru pozitiile de trading deschise (ex: pentru 15 milioane Euro overnight si 17 milioane Euro intra-day pozitii
valutare de trading deschise).

De asemenea, o limiti VaR de 10.000 ELIR pentru riscul valutar din pozifiile valutare nete deschise este stabilita $i monitorizaté
zilnic de catre Ofiterii de Risc de Pia(a din cadrul Departamentului Administrare Risc.

Limitele mai sus mentionate sunt revizuite anual $i modificate dacii este necesar imediat dupi ce sunt aprobate de Autoritdtile
competente.

Administrarea riscului valutar
Metode de diminuare §i transfer a impaciuiui riscului valutar in caz de crizd
Departamentul Administrare Risc efectueaz3 testari la stres (simulri) pe baza pozitiei valutare zilnice.

De asemenea, banca utilizeaza valoarea anualizati a mediei pe ultimele 3 luni a VaR zilnic ca procent din fondurile proprii
pentru estimarea pierderii potentiale maxime conform metodei VaR, utilizand un indice de incredere de 99%, far factor de
depreciere, back-testing zilnic si baza de date de 2 ani.

Banca urmireste evoluliile macroeconomice si impactul asupra cursurilor de schimb. Astfel, isi crecazi strategia cu privire la
expunerile in valuti. In cazul observarii unor varia{ii macroeconomice care pot duce la o volatilitate mare a cursurilor pe piata,
Banca poate decide sa inchidi pozitia valutard in orice moment pentru a evita potenliale pierderi.

in cazuri precum fuziuni, achizitii, divizari, vinzari de active si pasive elc., pozilia bancii poate inregistra variatiit.modificari
de amploare, peste limite, cauzate de¢ aceste ac{iuni/ evenimente cu caracter exceplional; banca va wrnifri Tn'p'eanda ce
urmeaza acestor evenimente, reducerea excesului pozifiei valutare in cel mai scurt timp posibil, pe bafia posibilitatilor conkrete
la acel moment. _ |

Administrarea riscului de ratd a dobdnzii

Acceplarea aceslui risc este o practici bancara normala si poate fi o sursa importanta de profitabilitate. Gy toate acesiea, riscul
de rata a dobénzii excesiv poate reprezenta o ameninare semnificativi la veniturile si baza de capital a ungrbinci:

Scopul administrarii riscului ratei dobdnzii este cresterea profitului Bncii cu conditia de a menfine expunerea la riscul ratei
dobénzii in limitele autorizate.

Niveluri acceptabile pentru riscul de ratd a dobanzii

Riscul ratei dobénzii pentru fiecare moneda ar trebui sa fie miisurat in cazul in care reprezint3 mai mult de 5% din activele sau
pasivele din afara portofoliului de tranzactionare.

in scopul analizei IRRBB, expunerea globali a ratei dobanzii din activitatile din afara poriofoliului de tranzactionare, in urma
simularilor de crizd nu trebuie s3 inregistreze seaderi ale valorii economice peste pragul de 15% din fondurile proprii de nivel
1 si nu trebuie depasit pragul de 5% din fondurile proprii de nivel 1 pentru sciderea veniturilor nete din dobdnzi.

Politica are in considerare influenia Tn toate situatiile a valorii estimate a GAP-ului in rentabilitatea globala si in valoarea
economici a Bancii, mai degraba decit valorile absolute/ relative ale GAP-ului.

Metode de diminuare 5i transfer a impaciului riseului de ratd a dobanzii in caz de criza

Banca efectueaz simuldri de criza in conformitate cu metodologia EBA (Regulamentul Delegat 2024/856 $i 857) privind
gestionarea riscului de ratd a dobénzii asociat activitatilor din afara portofoliului de tranzac{ionare, folosind cele sase scenarii
de soc privind rata dobanzii pentru masurarea EVE (valoare economica a capitalurilor proprii) si a scaderii veniturilor nete din
dobidnzi, metodologie descrisa in reglementarile interne:

(i) soc paralel in sus;

(i) soc paralel in jos;

(iii) soc cu variafie brusca (steepener: rate scurte in jos si rate lungi in sus);
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(iv) soc cu evolutic constantd ({lattener: rate scurte in sus si rale lungi in jos);
{v) soc cu rate scurte in sus; si
{v1) soc cu rate scurle in jos.

Banca aplica cele sase scenarii de goc privind rata dobanzii mentionate mai sus pentru a reflecta riscurile de discrepanie paralele
si neparalele pentru EVE. Aceste scenarii sunt aplicate expunerilor la IRRBB separat, in fiecare moneda pentru care institufia
are pozitii semnificative.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate exprima riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului, determinat de incapacitatea
Bancii de a-si indeplini obligatiile la scadenid, avand in vedere volatilitatea depozitelor care asigurd, in principal, finantarea.

Banca este cxpusa cererilor zilnice privind decontarea in numerar a depozitelor cu scadentd de o zi, conturilor curente,
depozitelor scadente, tragerilor de imprumuturi §i garantii. Banca stabilesie limite privind nivelul minim al fondurilor necesare
in vederea onorarii unor astfel de cereri, care trebuie sa fie disponibile pentru a acoperi retrageri la nivele de cerere neprevizute.

Administrarea riscului de lichiditate

Prin ins3si natura sa, riscul de lichiditate este un risc sistemic cu potential ridicat de a afecta intreg sistemul bancar, Astfel,
pentru a limita daunele potentiale provocate de problemele de lichiditate, Emitentul evalueazi in permanenid condifiile
macroeconomice generale, axdndu-se in special pe informalii privind sistemul bancar. Abordarea Emitentului fafi de
administrarea lichiditatii este de a sc asigura c3 detinc intotdeauna suficiente lichiditati disponibile pentru indeplinirea
obligatiilor sale la data scadentd, atat in condilii normale, cit si in conditii de stres, firi a intdmpina pierderi inacceptabile sau
fara a se expune la prejudicii reputationale.

Comitetul de Administrare a Activelor si Pasivelor (ALCO) este cel care gestioneaza riscul de lichiditate al bancii.

Structura de finanfare reprezintd un aspect cheie al managementuui lichidititii. Evaluarea structurii §i a tipului bazei de
depozite si evaluarea stabilitatii §i calitdtii depozitelor constituie astfel punctul de plecare in evaluarea tisculi-de lichiditate,

Prevederi privind diversificarea surselor de finantare pe termen scurt, mediu si lung:

Pe termen scurt . j
Pe termen scurt banca urmareste o strategie de asigurare a lichiditatii necesara platilor si a obligagiilor fata de clienyi, binci si
BNR (rezerva minimi obligatorie). :

Banca poate utiliza urmitoarele masuri;

»  Utilizeaza limitele de tranzactionare interbancare cu contrapartidele autorizate din piaja local3, in vederea asigurarii
lichiditatii necesare pe termen scurt, pand la urmitoarea scaden{d important3;

e  Utilizeazi limitele de tranzacjionare interbancare cu contrapartidele autorizate din piata externd, In vederca asigurarii
lichiditatii necesare pdna la urmatoarea scadeni important;

e Implementcaza politici susjinule privind atragerea de depozite de la institufii financiare nebancare, de la clienti
institujionali si alii clieni persoane juridice care dispun de lichiditdti mari i care pot mobiliza rapid fonduri pe
termen foarte scurt;

¢ Implementeaza politici sustinute {dobinzi standard si negociate competitive, produse promotionale de tip depozit,
campani¢ de marketing) in vederea atragerii de fonduri de 1a un numar cat mai mare de clienfi persoane fizice gi
juridice;

Utilizeaza portofoliul de titluri de stat pentru operafiuni repo cu banci comerciale locale si sirfine;
Utilizeaza portofoliul de titluri de stat pentru operajiuni repo cu Banca Natfionali a Roméniei, in conformitate cu
operatiunile standard §i nonstandard, multilaterale sau bilaterale pe care aceasta le organizeaza,

e Vinde (o parte din) titlurile de stat definute in portofoliu;

e Pec termen foarte scurt, §i in contextul Indeplinirii cu certitudine a cerintelor mecanismului rezervei minime
obligatorii (pc total perioada de mentinere), banca poate folosi temporar sume din conturile de rezerva pentru
reglarea unor deficite de lichiditate pe termen foarte scurt;

e  Solicita anumitor clienii restituirea in avans a unor sume din facilitatile de credit pe termen scurt ncangajante
acordate conform clauzelor contractuale;

e Intrerupe creditarea pe o perioadd scurtd, pind la rezolvarca deficitului de lichiditate si imbundtatirea pozitici de
lichiditate pe termen scurt;

e Utilizeaza facilitatea de credit lombard in conformitate cu prevederite Regulamentului BNR nr. 1/2000 cu
modificarile si completdrile ulterioare. in acest caz, se va colateraliza integral suma imprumutat §i dobanda aferent.
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Pe termen mediu

Pe termen mediu, Tn scopul asiguririi surselor stabile de finantare, pe carc s3 le utilizeze in cazul unei crize de lichiditate,
banca urmdareste accasta listd de masuri:

e Banca incearci sa acceseze lichiditate pe termen mediu, prin atragerea de depozite interbancare, de la bancile din
piata internd, in vederea asigurarii lichiditafii necesare;

e Identifici nise pe piafa atragerii de depozite si atrage deponenti din acel segment, cu produse special concepute
pentru a adresa nevoile lor specifice;

e  Utilizeazi limitele de piald monetara primite de la contrapartide bancare de pe piala externd, in vederea asigurarii
lichiditatii pe termen mediu;

e Implementicaza politici sus{inute privind atragerea de depozite de la institutii financiare nebancare, de la clienti
institutionali §i alti clienti persoane juridice care dispun de lichiditaji mari §i carc pot plasa depozite pe termen mediu,
conform propriei politici de valorificare a resurselor;

e  Implementeazi politici susfinuie (produse promotionale de tip depozit pe termen mediu, campanie de marketing) in
vederea atragerii de fonduri de la un numar cat mai mare de clien{i persoane fizice si juridice;

e Reconsiderarea politicii de creditare a bincii pe termen mediu. Intreruperea creditarii pe termen mediu, odata ce
semnele de dificultdli de finantare devin persistente;

e  Vanzarea unor parii din portofoliul de creditc urmarind obtinerea de lichiditati $i imbunatatirea indicatorilor
prudentiali;

¢ Incheierea unor parteneriate/ acorduri de finantare cu institutii financiare internationale (BERD, IFC, BSTDB, etc.)
privind finantarea creditérii anumitor sectoare ale economiei;

e  Oferirea de facilitali de returmare anticipats a creditelor, acelor clien{i care au grafic de rambursare prestabilit, dar
care au posibilitatea de a rambursa in avans din credit;

¢ Reconsiderarea politicii de investitii in titluri de stat si corelarea volumului si structurii maturitatilor in funclie de

structura activelor $i pasivelor bilanjiere;
Utilizarea portofoliului de titluri de stat pentru operatiuni repo pe termen mediu cu binci comerciale local si striine;
Utilizarea portofoliului de titluri de stal pentru operatiuni pe termen mediu cu Banca Nationald a Roméniei, in
conformitate cu operaliunile pe termen mediu, standard si non-standard, multilaterale sau bilaterale pe care aceasta
le poate organiza la un moment dat, in conditii de stres pe piala monetara locala;

e  Reducerea portofoliului de credite prin neextinderea facilitatilor de credit, creditele fiind rambursate in mod normal.

Pe termen lung ¥

Pe termen lung banca a urmarit trasarea unor directii strategice si implementarea unor strategii gare s corectezeA pozijie

structurald de deficit de lichiditate. f : ‘i

in acest sens: I'-,\

¢ Banca a stabilit si implementat strategii coerente pe termen lung de atragere de depozite,\u“rmm'iid,o.diversiﬁcare a
bazei de clienti si reducerca indicatorilor de concentrare;

e«  Banca a stabilit o politica de creditare care s se alinicze cu resurscle cxistente §i mobilizabile, urmérind reducerea
finantiirii interbancare (dependenia de finanfare interbancard);

o in contextul unor piete financiare care permit acest lucru, Banca va fncerca si emitd titluri (obligatiuni) pe termen
lung pentru a-si diversifica structura fondurilor atrase;

*  Vaimplementa politici si activilili de securitizare a creditelor, odata ce reglementarile si procesele vor fi finalizate;

¢ Banca poate atrage investitor’ investitori strategici, instiwdii financiare internajionale (BERD, IFC, etc.) prin
operarea unor majordri de capital cu participarea acestora. Acest lucru ar conferi beneficii de imagine $i posibilitatea
accesarii suplimentare de linii de finantare pe termen lung.

in scopul gestionarii si monitorizarii riscului de lichiditate, Banca a stabilil o serie de limite si nivelurile lor acceptabile in
conformitate cu cadrul procedural intem implementat. De asemenea, in scopul de a identifica aparitia unor riscuri crescute sau
vulnerabilitatile in pozifia riscului de lichiditate sau de nevoi potentiale de finantare, un set de indicatori de avertizare timpurie
este monitorizat. Un alt instrument pentru monitorizarea riscului de lichiditate sunt simularile de lichiditate.

Administrarea tiscului de lichiditate se face la nivelul mai multor departamente din Banci, fiecare dintre acestea utilizénd
instrumente specifice. Printre departamentele cu roluri semnificative sunt: Departamentul de Trezorerie si Piete de Capital,
care gestioncazd fluxul zilnic de numerar $i previzioneazi nevoile de lichiditate ale Bincii, opercazi in piaja interbancar
pentru plasarea excedentului sau acoperirea deficitului temporar de lichiditate, Departamentul Administrare Rise, care
stabileste limitele de risc de lichiditate §i monitorizeaza aceste limite in linie cu strategia Bancii, Departamentul Financiar,
care elaboreazi planuri financiarc pe termen lung si scenarii in vederea asigurarii stabilitiilii Bancii si implementeazi sisteme
de prognoza care s3 permitdl monitorizarea constant? a principalilor indicatori de prognozi (rata de acoperire a lichiditaii, rata
lichiditdjii imediate).

Riscul operafional
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Riscul operajional reprezintd riscul inregistrarii de pierderi sau al nercalizarii profiturilor estimate, care poate fi determinat de
factori interni sau externi.

in vederea gestionarii riscului operational, Banca monitorizcazi cvenimentele generatoare de risc operafional prin stabilirea
unor indicatori de risc operational si intrefinerea unei baze de date cu picrderile datorate acestor evenimente. Totodatd, in
vederca gestiondrii riscului juridic, parte a riscului operajional, Banca monitorizeazi litgiile in care esie implicata.
Adecvarea capitalului

Capitalul reglementat al Emitentului este calculat si analizat pe doua paliere:

Capital de nivel 1, care include capitalul social, primele de emisiune, rezultatul reportat, rezervele Iegale, statutare si de alta
naturd si alte ajustiri de reglementare privind elemente care sunt incluse in capitalul propriu, ins care sunt tratate diferit in
scopul adecvarii capitalului;

Capital de nivel 2, care include capitalul sub formd de imprumuturi subordonate calificate.

Pentru implementarea cerintelor actuale privind capitalul, Banca Nationald a Romdniei solicitd Emitentului s3 meniin la 31
decembrie 2025, urmatoarele rate de capital:

Cerintii (procent aplicabil la RWA)

31 decembrie 31 decembrie
2025 2024

Cerine de Capital "SREP"
Nivel 1 de baza (CET 1) 6,99% 6,78%
Nivel | (Tier 1) 9,31% 9,05%
Cerinta totald de capital (CAR) 12,42% 12,06%
Amortizoare de capital A
Conservare 2,50% 2,50%
Risc sistemic 1,00% 1,00% f
Anticiclic 1,00% 1.00%
Cerinja "SREP" + Amortizoare de capital 3 B O
Nivel 1 de baza (CET 1) 11,35% 11,28%
Nivel | (Tier 1) 13,67% 13,55%
Cerinta totald de capital (CAR) 16,78% 16,56%

Politica Emitentului este s3 men{ind o bazi confortabila de capital pentru mentinerea increderii investitorilor, creditorilor §i a
piejei si pentru sustinerea dezvoltdrii viitoare a activitaii.

Pentru cresterea eficientei capitalului si imbunitifirea principalilor indicatori de performanta, Banca monitorizeazi indicatori
specifici de randament ai capitalului si activului totat, marje nete de dobindi pe categorii de active §i indicatori de eficientha
costurilor operationale.

Emitentul §i operatiunile sale reglementate individual sunt conforme cu foate cerinfele privind capitalul,

Rata de solvabilitate a Emitentului este prezentata in continuare:

31 decembrie

2025 2024
(RON)
Capital de nivel 1* 907,989.990 696.791.139
Capital de nivel 2 109.169.519 121.309.604
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Total fonduri proprii 1.017.159.509  818.100.743

Valoarea expunerilor la risc pentru riscul de credit. riscul de contrapartidd si riscu) descregterin valorii

creantelor si tranzactii incomplete 4715205042 4.044.810.716

Valoarea totald a expunerilor la risc pentru riscurile de pozitie, valutare si de marfa -

Valoarea totald a expunerilor la risc pentru riscul operajional 434.934.297 467.861.221
Valoarea totalii a expunerilor la risc pentru ajustarea evaluarii creditului 17.462.663 638.768
Total cerinte pentru fondurile proprii 16,78% 16,40%
Indicatori de capital

Total rati de capital 19,68% 18,13%
Rata de capital de nivel | 17,57% 15,44%

Sursa: Raport COREP pentru Emitent
Participatii definute de Emitent

La data prezentului Prospect de Baz3, Emitentul detinea urmdtoarele participatii in alte societafi:

Denumirea societitii  Domeniul de activitate % participatia detinuti
“Vista 2025 S.RLL. Alte servicii financiare 99,9999 %, constituind 3.306.599 acfiuni
ordinare
Transfond S.A. Alte servicii financiare 24702 %
Biroul de Credit S.A. Alte servicii financiare 0,4360 %
VISA Inc. Alte servicii financiare 496 actiuni preferentiale VISA{n_e.—,.de_ tip
seria C i 14 actiuni preferentiale seria A
Swift SCRL Alte servicii financiare 6 actiuni ordinare
Tranzactii cu partile afiliate I'\__

Expunerile fata de un grup de parji afiliate Emitentului sunt limitate la maximum 25% din totalul fondurilorﬁp?iprii‘ﬁupa luarea
in considerare a efectului de atenuare a riscului de credit.

in cazul in care grupul de parii afiliate Emitentului include una sau mai multe institulii, valoarea expunerii nu poate depasi fie
25% din fondurile proprii totale ale Emitentului, fie echivalentul a 150 milioane EUR, in funciie de care este mai mare, cu
condifia ca suma expunerilor fata de toate pariile afiliale care nu sunt institulii sa nu depiseascd, dupa luarea in considerare a
efectului de diminuare a riscului de credit, 25% din totalul fondurilor proprii ale Emitentului.

Nota: Daci echivalentul a 150 milioane EUR este mai mare de 25% din fondurile proprii totale ale Emitentului, valoarea
expunerii nu poate depasi o limiti rezonabili in comparafic cu fondurile proprii totale ale Emitentului.

Limita de declansare stabilitd pentru expunerile fata de périi afiliate §i pentru cele care prezinta riscuri relevante (inclusiv
expuneri mari) este stabilitd la un nivel minim de 25% din totalul fondurilor proprii ale Emitentului.

imprumuturile subordonate accesate de citre Emitent provin de la parti afiliate, in limitele mentionate mai sus.
Tehnologia informatiei

Sistemele IT ale Bancii sunt evaluate periodic din perspectiva raportarii la practicile i functionalitatile din sectorul bancar,
prin diferite misiuni de evaluare i audit specifice realizate de catre specialisti §i consultanti externi,

Cheltuielile de capital ale Emitentului in domeniul FT (active necorporale) in ultimii doi ani se ridica la aproximativ 10,7
milioanc RON si au vizat in principal implementarea si actualizarea urmitoarelor aplicaii: adaplarea $i dezvoltarea sistemelor
pentru pregilirea fuziunii Credit Agricole Bank Romania S.A. finalizatd in | octombrie 2022, automatizarea procesului de
creditare, imbunatitirea platformei de Internet si Mobile Banking, procesul de Tnrolare online pentru clienfi, automatizarea
proceselor privind plitile, platforma de factoring si diverse sisteme cu scop de a imbunatitii securitatea bancii, procesele
privind cardurile sau de raportare. Pentru anul 2025, Emitentul a continuat s investeasca pentru dezvoltarea proiectelor noi i
finalizarea proiectelor aflate in curs de implementare, actualizari ale programelor software gi imbunitifirea infrastructurii
hardware, actualizarea canalelor digitale, precum §i pentru imbunétitirea diferitelor fluxuri dependente de infrastructura IT.
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Sistemele IT ale Bancii sunt proiectaie §i intrefinule pentru a susfine Sirategia Bancii atit pe termen scurt cat i lung. Cadrul
aplicatiilor este ajustat in mod corespunzitor pentru a susfine strategia $i pentru a fi aliniat celor mai bune practici. Banca se
bazeazd pe sistemul bancar Transact 24 ("T24") furnizat de Temenos, unul dintre cei mai mari furnizori de solutii ,,core
banking” din lume, pentru care Banca a demarat in cursul anului 2025 un proces amplu de actualizare.

Asigurare

Banca detine polife de asigurare care acopera riscuri privind directorii Bancii, "Bankers Blanket Bond®, rispndere civil,
atacuri cibernetice, manipularea numerarului, daune aduse proprietdfilor si componentelor electronice ale Bancii. Costul
agregat total pentru ulttimii 3 ani al acestor polite s-a ridicat la peste 9 milioane RON.

Nu au fost Tnregistrate daune majore in ultimii 3 ani.

Angajati

Numiirul de angajati ai Bancii la 31 decembrie 2025 era de 538 (comparativ cu 496 la 31 decembrie 2024). Remuneratia
membrilor Consiliului de Administratie si a directorilor pentru anul 2025 a fost de 11.041.250 RON (faja de 9.886.679 RON
in 2024).

Urmatorul tabel prezinta chelivielile Emitentului cu salariile:

31 decembrie

2025 2024
(RON)
Plati fixe 99.532.685 85.569.264
Informatii privind plafile variabilc - -
Alte cheltuieli privind personalul 5.695.749 5.216.600
Total (Cheltuieli de persenal) 105.225.34 - - 90.785.864

Sursa: Surse interne ale Emitentului X
2
1

Litigii | |

La data de 31 decembrie 2025, Banca era implicati intr-un numar de 30 litigii (cu exceplia dosarelor legate de recuperarea
creanielor, respectiv de insolventa si contestatii la executare). Banca, pe baza consultaniei juridice primite, &Q@lual ¢ pentru
acoperirea acestor pretentii a fost necesard constituirea unui provizion de 125.000 RON, la data de 31 decembrié 2025.

Evolutii recente

Banca a semnalat elemente ultericarc semnificative in operatiunile ulteriocare datei de 31 decembrie 2025, unele avand impact
in inregistrarile pozitici sitvatiei financiare.

in ianuaric 2026, Banca a semnat un acord privind achizijia companiei de servicii de investitii financiare Investimental S.A.,
tranzacjie care este condifionata de aprobarea autoritailor de reglementare, respectiv ASF. Ca parte a strategiei de continuare
a strategiei de dezvoltare a Vista Bank, aceastd achizitie va consolida pozifia pe piaja a bincii si va permite extinderea ofertei
comerciale cu noi produse si servicii financiare. Finalizarea tranzacliei este estimatd a avea loc pina la finalul anului 2026 §i
este conditionati de aprobarea sa de eitre ASF,

In februarie 2026 a fost depusa la Oficiul National al Registrului Comertului cererea de dizolvare si lichidare voluntara pentru
radierea Vista 2025 S.R.L. (fosta Alpha Leasing Romania IFN S.A.).

in martic 2026, Banca a emis obligatiuni in valoare de t7 milioane EUR, listate pe piata reglementata a BVB, care au fost
aprobate de BNR pentru incorporarea in fondurile proprii de nivel 2 i inlocuirea unor credite subordonate cxistente in suma
de 16 milioane USD, avind acelasi rang.

Nu au fost deschise contrapartide noi cu parti afiliate semnificative.
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Consiliul de Administratie

CONDUCEREA EMITENTULUE

La data acestui Prospect de Bazi, membrii Consiliului de Administrafic al Emitentului, functiile acestora in cadrul Emitentului
si activitatile lor externe principale sunt urmatoarele:

Nume

Stavros Lekkakos

Pavlina Tavridaki

Theodoros Efthys

llias Volonasis

Konstantaras Panagiotis

Georgios Athanasopoulos

Theodor-Comel Stanescu

Pozitia in Consiliul de Administratie

al Biincii Activitiifi principale fn afara Bincii

Presedinte Evropaiki Pisti, Presedinte al Consiliului de
Administratie

Membru Luxgreen Limited — administrator (defineri in
capitalul social: 100%)
Greenhomes  Management  Limited -
administrator (detineri in capitalul social: 100%)

Membru Optima Bank Greece — membru neexecutiv
Consili de Administratie

Membru Egnatia Properties SA - actionar (0,036%)
PRODEA INVESTMENTS R.E.I.C.Biqnsi]ier
juridic ; SN

Membru Motor OQil Hellas Sk‘,\t_-lnembru Consitiu de
Administratie ——

Membru Nu este cazul

Membru Asociatia Romana a Bancilor (ARB) - membru

al Consiliului Director

Sediul profesional al fiecarui membru al Directoratului este situat in Strada Emanoil Porumbaru, nr. 90-92, sector 1, Bucuresti,

Romdénia.

Comitetul de Conducere

La data acestui Prospect de Baza, membrii conducerii superioare a Emitentudui, organizaji sub forma Comitetului de
Conducere, functiile acestora in cadrul Emitentului si activitatile lor externe principale sunt urmatoarele:
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Pozitia in Comitetul de Conducere al

Nume Biincii Activitdfi principale in afara Biincii
Georgios Athanasopoulos Director General Nu este cazul
Theodor-Cormnel Stanescu Prim Director General Adjunct Asociatia Romana a Bancilor (ARB) - membru

at Consiliului Director

Criciunas Ovidiu Director General Adjunct MEISTER PROD MIXT SRL - asociat (50%) si
administrator

DYNAMIC ACCOUNTING SOLUTIONS
actionar {20%)

Periklis Voulgaris Director General Adjunct VISTA-EUROPE INSURANCE BROKERS —
SOCIETATE DE  BROKERA) IN
ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L.
Presedinte al Consiliului de Administratic

Comitetele in subordinea Consiliului de Administratie si a Comitetului de Conducere
Activititile principalelor comitete ale Emitentului sunt descrise mai jos.

Comitetele Consiliului de Administratie

Consiliul de Administraie a infiinfat urmétoarele comitete consultative de specialitate, {inand cont dg faptul ci delegarea de
responsabilitifi citre respectivele comitete nu scuteste in niciun fel Consiliul de Administratie de ToeXekera bR colectiva a
atributiilor si responsabilitatilor sale. 7Gx Ly _..\I
) 4

| 1
Comitetul de Audit §i de Administrare a Riscului {~4 J

Comitetul de audit i de administrare a riscului asistd Consiliuvl de Administratie in indeplinyfea responsabilitdjilor sale in
domeniul auditului, avind un rol activ in sistemul de control intem, sistemele de administrare a ristyrilor, auditul intern, auditul
statutar §i auditul financiar, situatiile financiare, raportarea financiard gi politicile contabile. De™asemenea, acesta asistd
Consiliul de Administratie in ceea ce priveste responsabilititile acestuia referitoare la administrarca adecvata a riscurilor.

Comitetul de audit $i de administrare a riscului este format din 3 (trei} membri, numili de Consiliul de Administratic dintre
membrii sdi non-executivi $i independenti.

Comitetu] de Nominalizare

Comitetul de nominalizare asistd Consiliul de Administratie in indeplinirea responsabilitafilor sale in ceea ce priveste
identificarea, evaluarea si recomandarca candidatilor pentru posturile vacante in organul de conducere $i pentru posturile de
directori $i in ceea ce priveste revizuirea, raportarea si formularea de recomandari Consiliului de Administratie cu privire la
politicile afcrente, la procesul de numire si evaluare continud a adecvarii membrilor organului de conducere si organului de
conducere in ansamblu.

Comitetul de nominalizare este format din 3 (trei) membri, numiti de Consiliul de Administrajie dintre membrii sdi care nu
fac parte §i nu au facut parte din conducerea executivi a Bancii.

Comitete ¢constituite in subordinea Comitetului de Conducere

Comitetul ALCO

Comitetul de Administrare a Activelor si Pasivelor ("Comitetul ALCO") este raspunzitor pentru gestionarea eficientd a
activelor gi pasivelor §i a asiguriri administriirii prudengiale a acestora, Comitetul ALCO gestioneazi administrarea riscului de
ratd a dobiinzii, cerinjelor de solvabilitate, riscului datorat fluctuatiilor cursului valutar pentru inircaga activitate a Béncii,
riscului de lichiditate pe termen mediu $i lung si stabilirea prefurilor de bazi pentru produsele de activ $i pasiv ale Bancii.

Comitetul ALCO are urmiitoarea componenta:
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Directorul General, acesta avind si rolul de Presedinte al Comitetului ALCO;
Prim Directorul General Adjunct;

Directorul General Adjunct,

Directorul General Adjunct (CROY);

Directorul Departamentului Administrare Risc;

Directorul Departamentului Financiar;

Directorul Departamentului Corporate;

Directorul Departamentului Rejea Retail;

Directorul Departamentului Agri; si

Directorul Departamentului Trezorerie si Piete de Capital.

Comitetul ALCO se intrunegte o data pe luna (daci existd cvorum), cel putin o convocare pe trimestru sau de céte ori este
necesar, la sediul Bancii sau prin intermediu] mijloacelor de comunicare la distanta.

Comitetul de Credite

Comitetul de Credite este principalul organism al Vista Bank (Romania) S.A., care are competenia de a aproba facilititile de
creditare pentru clientii Persoane Juridice si Persoane Fizice.

Comitetul de Credite are urmiitoarea componenga:

Director General, acesta avand si rolul de Pregedinte al Comitetului de Credite
Prim Director General Adjunct

Director General Adjunct

Director General Adjunct (CRO}

Comitetul de Credite se va intruni de regula de doud ori pe s3ptiménd sau ori de cite ori se va considera necesar, la sediul
Bincii sau prin intermediul mijloacelor de comunicare la distania.

Comitetul de Credite Retail

Comitetul de Credite Retail are competente de aprobare sau respingere a solicitdrilor de credite venite de la-pgrepag 2 zice, in
limita competentelor stabilite prin reglementirile interne. £y )
/ T\

z
Comitetul de Credite Retail are urmitoarea componenia: { \

s  Directorul Departamentului Analizi Financiari Credite; si

¢ Directorul General Adjunct, acesta aviind §i rolul de Presedinte al Comitetului de Credite T
®  Directorul General Adjunct (CRO).

Comitetul se intrunegte, ca reguld, cel putin o dati pe saptimdni si ori de céte ori este necesar pentru analizarea unor aspecte
legate de activitalea de creditare, la sediul Bancii sau prin intermediul mijloacelor de comunicare la distanta.

Comitetul de Credite Clasificate

Comitetul de Credite Clasificate analizeazi dosarele de credit care sunt in portofoliul Departamentului Coleciare Creante sau
Departamentului Corporate/Departamentului Agri si inregisireazi restanie la platd mai mari de 60 de zile la data la care are
loc comitetul.

Comitetul de Credite Clasificate are urmitoarea componenia:

Directorul General, acesta avand i rolul de Pregedinte al Comitetului de Credite Clasificate;
Prim Directorul General Adjunct;

Directorul General Adjunct;

Directorul General Adjunct (CRO),

Directorul Departamentului Administrare Risc;

Directorul Departamentului Colectare Creante;

Directorul Departamentulul Jundic;

Directorul Departamentului Comorate;

Directorul Departamentului Agri; si

Directorul Departamentului Retea Retail.

Comitetul se intruneste cel pufin o datd pe luna si ori de cite ori este necesar in vederea analizirii s evaludrii unor dosare de
credit specifice, la sediul Bancii sau prin intermediul mijloacelor de comunicare la distanti.
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Comitetul de Securitate a Informatiei si Control al Accesului

Comitetul de Securitate a Informaliei si Control al Accesului asigurd suportul Serviciutui Securitatea Informatiei, propune
directia strategica si tacticd pentru inifiativele si activitdtile de securitate, propune politicile pentru asigurarea securitalii
informatiilor, promoveazi securitatea, monitorizeaza aplicarea politicilor de securitate in cadrul Bancii.

Comitetul de Securitate a Informatici i Control al Accesului are urmatoarea componen(a:

®  Directorul General, acesta avand si rolul de Presedinte al Comitetului de Securitate a Informatiei si Control al
Accesului;

Prim Directorul General Adjunct;

Directorul General Adjunct;

Directorul General Adjunct (CRO);

Ofiterul pentru Securitatea Informatiei;

Directorul Departamentului Tehnologia Informatiei;

Directorul Departamentului Conformitate si Prevenirea Spalarii Banilor;
Directorul Departamentului Organizare;

Directorul Departamentului Administrare Risc; si

Responsabilul pentru Protecfia Datelor.

Comitetul s¢ ntrunegte ori de cite ori este necesar, de cel putin doud ori pe an, la sediul Bancii sau prin intermediul mijloacelor
de comunicare la distan{i.

Comitetul pentru Asigurarea Continuitifii Afacerii si Gestiunea Situatiilor de Crizi

Comitetul pentru Asigurarea Continuitatii Afacerii si Gestiunea Situatiilor de Criza asiguri existenfa unor pelitici si proceduri
pentru Gestiunea Situafiilor de Criza, evalueazi rezultatele testelor de Continuitate si de Recuperare Tn caz de dezastru,
valideaza planificarea scenariilor de testare pentru continuitatea afacerii i dezbate rapeartele incidentelor aparute care au
afectat continuitatea activitatilor critice, aga cum este specificat in Planul de Continuitate a Afacerii.

Comitetul pentru Asigurarea Continuitatii Afacerii gi Gestiunea Situatiilor de Crizi are urmétoarea componenta:

¢  Directorul General, acesta avénd si rolul de Presedinte al Comitetului pentru Asigurarea Contiﬁuﬁﬁﬁi:'
Gestiunea Situatiilor de Criz3; ;
Prim Directorul General Adjunct;
Directorul General Adjunct;
Directorul General Adjunct (CRO);
Coordonatorul Planului de Continuitate a Afacerii (Ofilerul pentru Securitatea Informatiei) — care este si Secretarul
Comitetului;

Directorul Departamentului Tehnologia Informatiei;

Directorul Departamentului Organizare; si

Directorul Departamentului Administrare Risc.

Comitetul se intruneste cel putin o data pe an §i este convocat de citre secretarul comitetului ori de cite ori un incident major
care a afectat continuitatea afacerii a avut loc, la sediul Bancii sau prin intermediul mijloacelor de comunicare la distana.

Comitetul de Securitate §i Shiniitate in Munci

Comitetul de Securitate si SanAtate in Munci este organizat in cadrul Bancii in conformitate cu prevederile Legii nr. 319/2006
a securit3{ii si sandtatii in munca §i ale Normelor metodologice de aplicare a acesleia, cu scopul de a asigura implicarea
angajatilor in elaborarea si aplicarea deciziilor in domeniul securitatii i securittii in munci.

Comitctul de Securitate si Sandtate in Muncd are urméatoarea componenta:

Prim Directorul General Adjunct, avind si rolul de Pregedinte al Comitetului de Securitate gi Sinatate in Munci;
Patru reprezentanti angajator (inclusiv Presedintele CSSM care cste si reprezentant angajator);

Patru reprezentanti angajafi; §i

Un medic specializat in medicina muncii.

Banca, in calitate de angajator, arc obligalia sa asigure intrunirea comitetului cel putin o datd pe trimestru si ori de cdte ori este
necesar, la sediul acesteia sau prin intermediul mijloacelor de comunicare la distanti.

Comitetul de Proiecte si Tehnologie
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Comitetul de Proiecte si Tehnologie creeaza cadrul necesar pentru administrarea centralizata a proiectelor existente si pentru
identificarea unor noi proiecte, in conformitate cu strategia de afaceri a Bancii $i cu utilizarea eficienta a resurselor implicate
in proiccte.

Comitetul de Proiecte si Tehnologie are urmatoarea componenta:

Directorul General, acesta avind si rolul de Presedinte al Comitetului de Proiecte si Tehnologie;
Prim Directorul General Adjunct;

Directorul General Adjunct;

Directorul General Adjunct (CRO);

Directorul Departamentului Organizare;

Directorul Departamentutui Tehnologia Informatiei;

Ofiterul pentru Securitatea Informaliei;

Directorul Departamentului Financiar; si

Responsabilul pentru Protectia Datelor Personale.

Comitetul se intruneste oricind este necesar, dar de cel putin doud ori pe an, 1a sediul Bancii sau prin intermediul mijloacelor
de comunicare la distan{a.

Comitetul de Active Administrate

Comitetul de Active Administrate adoptd masuri si strategii limitate la creditele din portofoliul Eurobank in administrarea
Bancii, in baza unui Contract de Administrare incheiat intre Bancd, in calitate de Prestator de Servicii, 5i Eurobank SA, in
calitate de Beneficiar.

Comitetul de Active Administrate are urmétoarea componen(i:

Director General, acesta avind i rolul de Presedinte al Comitetului de Active Administrate;
Prim Director General Adjunct;

Director General Adjunct;

Director General Adjunct {CRO); si

Director Departament Active Administrate.
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Comitetul Guvernanta Datelor

Comitetul Guvernanta Datelor stabileste politici si standarde de guvernare a datelor, asigurdnd alinicrea la obiectivele Bancii.
Acesta evalueaza si priorilizeaza datele bancare critice in domeniul managementului calitatii datelor, revizuiegte in mod regulat
starea calitatii datelor si oferd suport pentru initiativele de imbunatatire a calité(ii datelor.

Comitetul Guvernanja Datelor are urmiitoarea componenta:

Prim Director General Adjunct — Presedintele Comitetului;
Director Departament Guvernania Datelor;

Director Departament Administrare Risc;

Director Departament Conformitate si Prevenirea Spalarii Banilor;
Director Departament Financiar,

Director Departament Refea Retail; si

Director Departament Tehnologia Informatiei.

Comitetul Guvernanfa Datelor se va Intruni oti de cite ori existd propuneri avansate — cel pufin o datd la 3 luni (sesiune
obisnuitd), cu data orientativa: a doua saptaména din fiecare trimestru. Sesiunile vor avea loc la sediul central al Bancii sau
prin mijloace de comunicare la distan{a (videoconferinti/email).

Guvernanti corporativii

Banca respectd toate regulile aplicabile privind guvernania corporativa in vigoare conform legislatiei din Romania.

Nu exista niciun potential conflict dc interese intre obligatiile faja de Emitent ale membrilor Consiliului de Administratie i
ale directorilor si interesele lor private si/sau alte obligaii ale acestora.
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CAPITALUL SOCIAL $I STRUCTURA ACTIONARIATULUI

Capitalul social al Bancii la data prezentului Prospect de Bazi este de 468.736.524.4 RON reprezentat de 4.687.365.244 acjiuni
ordinare cu o valoare nominald individuald de 0,1 RON. Toatc acfiunile sunt nominative, liber transferabile, varsate in
intregime, fiecare si au fost emise in forma dematerializatid. Banca a emis o singur clasa de actiuni, $i anume cele ordinare.
Actiunile au fost create in conformitate cu legislajia Roméniei, sub forma de "titluri nominative dematerializate” §i suni varsate
in intregime. La data prezentului Prospect de Bazii nu existd actiuni ale Bancii care si nu reprezinte capital social.

La data prezentului Prospect de Baz3, actiunile nu sunt §i nu se preconizeazii ¢i vor fi admise la tranzaclionare pe o piati
reglementatd. Prin urmare, registrul acjionarilor este {inut de citre Bancd, prin grija administratorilor acesteia. De asemenea,
Bancii nu ii sunt aplicabile prevederile legilor roméne privind pielele de capital cu privire la preluarile publice obligatorii,
drepturile de retragere obligatoric sau vanzare obligatorie.

Drepturi ale acfionarilor
Drepturi de preferingd

Aclionarii Bancii au drept de preferinia la subscrierca actiunilor noi emise de Banca proporfional numarul acliunilor pe care
le poseda, acest drept putdnd fi exercital numai in interiorul termenului hotdrdt de adunarea generald sau, dupa caz, de Consiliul
de Administratie,

Conform actului constitutiv al Béncii, termenul pentru exercitarea dreptului de preferingd pentru subscrierea de actiuni noi
poate fi realizatd in termen de o lund de la data publicirii hotdrarii emise de adunarea generald privind majorarea capitalului
social in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a 1V-a.

Potrivit Legii societatilor nr. 31/1990, drepturile de preferinia pot fi ridicate sau limitate numai prin hotirdrea adundrii generale
extraordinare a actionarilor luatd in prezenta acjionarilor reprezentind trei patrimi din capitalul social subscris, cu majoritatea
voturilor actionarilor prezenti.

Drepturi de vot

Fiecare acfiune subscrisii i platita, potrivit legii, conferdl definatorului dreptul la un vot in adunarea geﬁerﬁ]é. T&a@ actiunile
emise de Banca au valoare egali si conferd defindtorilor acestora drepturi si obligatii egale.

Dividende

Dividendele, cu conditia ca distribuirea dividendelor sa fic aprobatd de adunarea generald dqdinari a actionarilor, sunt
distribuite actionarilor proportional cu numirul de acfiuni dejinute in cadrul Bincii. Dividendele pot-i distribuite numai daci
Banca inregistreaza profit, conform inregistrarilor din situatiile financiare anuale aprobate de adunarea generald ordinara gi
daci aceasta decide distribuirea de dividende.

Potrivit Legii Socictatilor, dividendele se distribuie acfionarilor proportional cu cota de participare la capitalul social virsat.
Optional, dividendele pot fi distribuite trimestrial, pe baza sitvatiilor financiare interimare, sau anual, pe baza situatiilor
financiare anuale, daci nu se prevede altfel in actul constitutiv. Optional, dividendele pot fi platite trimestrial in termenul
stabilit de adunarca gencrald sau, dacd este cazul, prin legi speciale, regularizarea diferenfelor ce rezultd din distribuirea
dividendelor in cursul anului fiind efectuatd prin intermediul situatiilor financiare anuale. Plata diferenjelor rezultate din
ajustare se efectucaza in termen de 60 de zile de la data aprobirii situajiilor financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat.

Conform actului constitutiv al Bincii, dividendele vor fi achitate actionarilor proporiional cu cota de participare la capital, in
termen de 30 de zile de 1a data adoptarii hotararii adunrii generale ordinare relevante.

Alte drepturi

Ficcare actiune subscrisa si platita, potrivit legii, confera detinatorului de asemenea si dreptul de a alege membrii organelor de
conducere, dreptul de a 1i fi repartizale activele rimase din activul societtii in cazul lichidarii, precum si alte drepturi previzute
de lege.

Structura actionariatului

Structura actionariatului Bancii 1a data prezentului Prospect de Baza este urméatoarea:

(%)
Bamiveld Enterprises Limited 79.97
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Medscope Holdings PLC 987237

Corthi Holdings L1d 987237
Vista Bank {Romania) S.A. 0,05
Actionari — Persoane juridice 0,17
Actionari - Persoane fizice 007
Total 100,00

Sursa: Registrul acfionarilor al Emitentului la data prezentului Prospect de Bazd

Beneficiarul real final al Emitentului este domnul loannis Vardinogiannis,

Majoritatea drepturilor de vot ale Emitentului sunt detfinute direct de Barniveld Enterprises Limited, Prin urmare, Barniveld
Enterprises Limited exerciti controlul direct asupra Emitentului prin majoritatea drepturilor de vot si, implicit, prin dreptul de
a numi majoritatea membrilor in Consiliul de Administratie.

Fari a aduce atingere relafiei de contro! dintre Emitent i Barniveld Enterprises Limited, legislajia roméineasca aplicabila,
precum §i actul constitutiv al Emitentului impiedica actionarul care define controlul sa igi exercite drepturile in mod abuziv;
in mod particular: (i) tranzactiile si relatiile in vigoare intre Emitent i actionarul siu care detine controlul respectd principiul
concureniei depline si sunt incheiate pe o baza comerciald normala; (ii) controlul nu este exetcitat impotriva intereselor
Emitentului; (iii) fiecare actiune emisi de Emitent acord3 drepturi egale oricirui detinator al acesleia; si (iv) utilizarea abuziva
a activelor corporative este strict interzisi in conformitate cu legile corporative si reglementérile interne aplicabile.

Dupé cunostinfele Emitentului, exista anumite misuri, cum ar fi reglementarile aplicabile in materie de guvernan{d corporativi,
pentru a se asigura ¢ un astfel de control asupra Emitentului nu este exercitat abuziv.

Banca nu are cunostinti de niciun acord a ciirui aplicare poate genera, la o dati ulterioard prezentului Prospect de Bazi, o
schimbare a controlului asupra acesteia.
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AVERTIZARE PRIVIND REGIMUL FISCAL

Legile fiscale ale statului unde 5i are sediul investitorul i legislajia fiscald romaneascd ar putea avea un impact asupra
veniturilor objinute din Obligatiuni. Potentialii compératori de Obligajiuni ar trebui s3 apeleze la consultaniii lor fiscali cu
privire la ce legislatie fiscala najionala ar putea fi relevanti pentru achizitia, detinerea si dispunerea de Obligatiuni si primirea
platilor dobénzii, valerii nominale si‘sau a altor sume in baza Obligatiunilor si conseciniele acestor actiuni in baza legislatiei
fiscale a {arilor respective.
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INFORMATI GENERALE PRIVIND OFERTELE §1 PROCESUL DE SUBSCRIERE

Prin subscrierea in cadrul unei Oferte, fiecare investitor confirmd cd a citit Prospectul de Bazd, cd a acceptat termenii §i
condifiile stabilite in Prospectul de Bazd §i Termenii Finali relevanyi §i cit a realizat subscrierea conform termenilor inclusi
in Prospectul de Baza i in Termenii Finalf relevanyi.

Fiecare investitor garanteazd Emitentului si Dealerului cd pot achizitiona legal Obligatiunile (fird a fi supugi unor restrictii
sau limitiri) in jurisdicfia acestora de resedingd. Orice subscriere efectuald cu incdlearea Prospectului de Bazd sau a
legislaiei aplicabile va fi consideratd nuld 5i va fi anulaid.

Prin subscrierea in cadrul unei Oferte, flecare investitor confirmd §i garanteazd, printre altele, ¢d nu este rezident al Statelor
Unite ale Americii 3i nici nu actioneazd pentru nicio persoand care locuiegte in Statele Unite ale Americii,

Obligatiunile. Obligatiunile vor fi emise in Trange, iar una sau mai multe Trange, care se va mentiona ca
vor fi consolidate $i vor forma o singuri serie $i care sunt identice din toate punctele de
vedere {dar pot avea date de emisiune, date de incepere a acumulérii dobinzii, preturi de
emisiune si date pentru primele plati ale dobénzii diferite) pot forma o Serie de Obligatiuni.

in cazul in care Obligatiunile dintr-o Transi sunt supra-subscrise, Emitentul va avea
dreptul (fara a fi obligat) de a creste numirul de Obligatiuni din acea Tranga, cu condifia
ca In niciun moment valoarea nominala totald a tuturor Obligajiunilor in circulatie la
momentul respectiv, din cadrul Programului, s nu depiseascad 100.000.000 EUR (sau
echivalentul acestei sume in orice moneda), cu exceptia cazului in care Adunarea Generald
Extraordinara a Actionarilor Emitentului decide s majoreze Programul, iar Rrb"g%;l\u] de

Baza este amendat in acest sens. ”

)
%
Z\

Investitori eligibili. Obligatiunile vor fi oferite:
e investitorilor de retail ("Investitorii de Retail"); sifsau

»  investitorilor calificati ("Investitorii Calificati"), asa cum sunt definiti in articolul 2
litera (¢) din Regulamentul UE privind Prospectul, carc vor fi abordafi de citre
Aranjor sifsau de ciitre Dealerul relevant in acest scop,

cu excepfia acelor investitori a céror subscriere in cadrul Ofertei respective ar constitui o
incdlcare a legislatici aplicabile (de exemplu, participarea Tn cadrul Ofertei a cetitenilor
SUA cu incilcarea Regulamentului S din Legea privind Valorile Mobiliare). Investitorii
care nu sunt rezidenti in Romadnia $i care intenfioneazi s3 achizijioneze Obligatiuni trebuie
s se informeze cu privire la legislatia aplicabila Ofertei respective in jurisdictiile lor i cu
privire la restrictiile stabilite in sectiunea "Restricfii de Vinzare 5i Transfer” de mai jos.

Data Emisiunii, Obligatiunile din fiecare Trangd vor fi disponibile investitorilor la Data Decontarii (astfel
cum aceasta este definitd mai jos).

Rata Dobdnzii. Rata dobénzii pentru Obligatiunile din fiecare Seric va fi decisa in urtna unui proces de
bookbuilding in timpul caruia Emitentul va evalua interesul Investitorilor Calificafi de a
achizifiona Obligatiunile relevante. Rata finald a dobédnzii pentru Obligatiunile relevante
va fi stabilitd de citre Emitent in urma unui astfel de proces de bookbuilding (a se vedea
"Procesul de bookbuilding" de mai jos).

Preful de Ofertd §i Prejul de Oferta al ficcarei Transe de Obligatiuni care urmeaza si fie emise in cadrul

Randamentul. Programului va fi determinat de citre Emitent la momentul emisiunii, in conformitate cu
condifiile de piald predominante: prejul de ofertéd al Obligatiunilor relevante sau metoda
de determinare a prejului 5i modul de publicare al Prejului de Oferta vor fi stabilite in
Termenii Finali aplicabili. In cazul diferitelor Transe dintr-o Serie de Obligatiuni, preul
de ofertd poate include dobinda acumulata pentru pericada de la data inceperii acumularii
dobanzii pentru Tranga relevanta {care poate fi data emiterii primei Trange a Seriei sau,
dac3 datcle de plata a dobéanzii au trecut deja, cea mai recentd data de plata a dobanzii
pentru Seri¢) pana la data emiterii Trangei relevante.

Randamentul fiecirei Trange de Obligatiuni stabilit in Termenii Finali aplicabili va fi
calculat la data emisiunii relevante, luand in considerare frecvenja de calcul gi plata a
dobéanzii, utilizind prejul dc emisiune relevant. Acesta nu este wn indicator al
randamentului viitor.
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Subscriere minimd.

Perioada de
Subscriere.

Procesul de
bookbuilding.

Retragerea
Subscrierilor,

Metoda de
intermediere.

Participanyi Eligibili.

Inchiderea cu Succes
a Ofertei.

Termenii Finali pot indica faptul cé ficcare investitor trebuie sa subscrie in mod valabil
pentru un anumit numdr minim de Obligatiuni in cadrul Ofertei relevante.

Subscrierile pentru Obligatiunile dintr-o Tranga vor fi efectuate in perioada indicatd de
Dealerul relevant ("Perioada de Subscriere"). Emitentul poate decide sa inchida o Oferta
anterior ultimei zile a Perioadei de Subscriere indicate initial ("Data fnchiderii), caz in
care Oferta sc va inchide 1a ora §i in Ziua Lucritoare indicate de Emitent sifsau Dealer in
acest sens ("Data Inchiderii Anticipate a Ofertei").

Subscrierile pot fi facute pe toatd durata Perioadei de Subscriere a Ofertei relevante, in
fiecare Zi Lucritoare intre orele indicate de Dealer.

De asemenea, Emitentul poate prelungi Pericada de Subscriere sau medifica alte date
legate de o Ofertd, in conformitate cu legislaia roména.

Emitentul va stabili investitorii crora li se va trimite invitajia de a igi prezenta interesul
pentru achizitionarea de Obligatiuni in cadrul Ofertei respective.

Aranjorul $i Dealerul vor derula un proces de bookbuilding in timpul Perioadei de
Subscricre relevante, cind investitorilor li se va cere s3-gi exprime interesul pentru
achizifionarea Obligatiunilor. In acest scop, investitorii vor fi obligati sa specifice numarul
de Obligatiuni pe care ar fi dispusi s le achizitioneze si Rata Dobanzii pentru aceste
Obligatiuni, care ar trebui s se incadreze intr-un interval orientativ specificat in prealabil
de Aranjor sifsau Dealer.

Valoarea nominali totald a Obligatiunilor, Rata Dobdnzii, precum $i numarul de
Obligatiuni subscrise si alocate in cadrul unei Trange vor fi stabilite de Emitent la discrefia
sa dupa finalizarea procesului de bookbuilding si vor fi notificate investitorilor de citre
Dealer. Alocarea facuta de Emitent este obligatorie pentru toti investitorii.

Subscrierile realizate in cadrul Ofertelor vor fi irevocabile si nu vor putea fi retrase sau
modificate de catre investitori. Ca o excepie, in situatia in care Prospectul de Baza face
obiectul unui amendament, subscrierile pot fi retrase in maxim trei (3) Zile Lucritoare de
la data la care respectivul amendament la Prospectul de Bazi a fost comunicat
investitorilor. Investitorii isi pot retrage subscrierea prin completarea unui formular de
revocare a acceptului de subscriere la unitatea la care au efectuat subscrierea sau prin orice
alta metoda agreata cu Dealerul/Participantul Eligibil prin care au subseris. -

"Cea mai bund executie"

In cazul in care Termenii Finali prevad aceasta opfiune, subscr}qrilc pot fi efectuate si prin
orice Participant care este calificat ca participant Tn sistemul de tranzactionare al BVB si
carc a semnat un angajament neconditionat gi irevocabil ("Serisoarea de Angajament™)
cu Aranjorul prin care gi-a asumat sa respecte prevederile prezentului Prospect de Baza si
alc legilor aplicabile ("Participant Eligibil™).

Fiecare Participant Eligibil trebuie s3 se asigure ca sistemele sale interne ii permit s
indeplineasca cerintele incluse In prezentul Prospect de Bazi, in Termenii Finali sau in
orice alte instructiuni trimise de Emitent sau Dealer inclusiv, dar fard a se limita la,
cerinjele privind disponibilitatea fondurilor §i decontarea tranzactiilor efectuate dupd
acceptarea subscrierilor de céitre Participantul Eligibil respectiv.

Nici Emitentul, nici Dealerului nu vor fi rispunzitori in cazul nerespectirii de ciitre orice
Participant Eligibil a oric#ireia dintre ceringele din acest Prospect de Baza, Termenii Finali
sau in orice altd instrucjiune a Emitentului sau a Dealerului.

Orice ordin de subscriere/cumpdrare transmis participantilor care nu sunt Participanii
Eligibili nu va fi luat in considerare gi nici Emitentul, nici Dealerul nu vor fi rispunzitori
pentru ¢a nu au luat in considerare un astfel de ordin de subscriere/cumpdrare.

Termenii Finali pot indica faptul ¢ Oferta relevanti va fi considerat3 finalizata cu succes

dacd un anumit procent minim din toate Obligatiunile oferite inilial Tn acea Transa sunt
subscrise in mod valid Tn cadrul acelei Oferte.

T



Alocare.

Tranzacfie,

Decontare.

Admiterea la
tranzacfionare.

in cazul in care, la incheierea Perioadei de Subscriere, numarul total al Obligatiunilor
subscrise valid intr-o Tranga raportat la numirul total de Obligatiuni oferite inifial in acea
Tranga va fi mai mic decét procentul indicat in Termenii Finali (in cazul in care un procent
minim de subscriere este previizut in Termenii Finali), Emitentul va avea dreptul (firia fi
obligat) si respingd toate subscrierile pentru Obligafiunile din acea Trangd, caz in care
acea Ofertd va fi anulatd, iar Obligatiunile din Tranga respectiva nu vor fi emise.

La Data Inchiderii Ofertei, dupa inchiderea procesului de bookbuilding, Obligatiunile vor
fi alocate in mod discretionar investitorilor institutionali (pe baza criteriilor stabilite de
Emitent) respectiv conform metodei de alocare indicate in Termenii Finali in cazul
investitorilor de retail.

La stabilirea dimensiunii Ofertei si a criteriilor de alocare discrefionara se iau in
considerare mai mulfi factori, inclusiv nivelul subscrierilor, tipul de investitori in procesul
de bookbuilding si conditiile de piati existente la momentul respectiv.

Prin subscrierea in cadrul Ofertei respective, investitorii infeleg si sunt de acord ca li se
pot atribui mai putine Obligatiuni decit numarul de Obligatiuni pentru care gi-au exprimat
interesul sau nu pot primi detoc Obligatiuni. Investitorii injeleg si sunt de acord ¢i nu pot
refuza Obligatiunile care le-au fost alocate §i nu au dreptul si conteste sau s3 se opund
unei astfel de alocari.

De asemenca, investitorii injeleg si sunt de acord ca nu vor avea dreptul sa chestioneze,
iar Emitentul §i Dealerul nu vor avea obligatia de a dezvalui, motivele alocarii si deciziile
privind Rata Dobdnzii §i nu isi asuma nicio rispundere in legiturd cu motivele care stan
la baza alocarii respective.

Investitorii vor fi anungati verbal, prin e-mail sau prin alte mijloace convenite cu Dealerul
sau Participantul Eligibil relevant (in conformitate cu termenii contractului de servicii de
investitii relevant, Formularul de Subscriere sau in alt mod) cu privire la Rata Dobénzii si
numirul de Obligatiuni alocate, ¢t mai curdnd posibil dupa stabilirea Ratei Dobanzii si
finalizarea procesului de alocare. Fiecare investitor potential se angajeaza sa achizifioneze
numirul de Obligafiuni alocate si se considera ci este de acord cé nu va putea s igi éxércire:\
niciun drept de a anula sau de a rezilia sau, sub rezerva oricaror drepturi [égale de retragere;
sd retragd in alt mod un astfel de angajament.

Tranzaclia aferentd Ofertei respective va avea loc prin sistemul BVB in conformitate cu
legislatia piefei de capital si regulile BVB ("Data Tranzactiei"). Daty Tranzaciiei va fi
mentionata in Termenii Finali.

Decontarea se va realiza prin sistemul Depozitarului Central in conformitate cu legislatia
pictei de capital si regulile BVB ("Data Decontiirii"). Data Decontirii va fi mengionata in
Termenii Finali.

Investitorii care au un agent custode se angajeazi s3 (rimitd instrucliunile de decontare
agentului custode in timp util pentru a se asigura ca sunt disponibile fonduri suficiente.

in anumite cazuri, Depozitarul Central are dreptul (i) s3 suspende sau sa anuleze
inregistrarea unei instructiuni, in cazul in care existd indoieli cu privire la continutul
acesteia sau cu privire la autoritatea persoanei care a dat instrucliunea respectivi sau in
cazul in care descoperd ci prevederile regulamentelor sale sau ale acordurilor aferente au
fost inclcate si (i} s3 ignore instrucfiunile care con{in erori sau alte vicii sau care nu sunt
efectuate in mod corespunzitor de citre persoane autorizate. Nici Emitentul si nici
Dealerul respectiv nu vor fi responsabili pentru indeplinirea sau neexecutarea de citre
Depozitarul Central sau alfi Participanti a obligajiilor care le revin in temeiul regulilor,
procedurilor si acordurilor care reglementeazi operatiunile lor la data la care aceste
obligatii sunt sau ar fi trebuit si fie indeplinite.

Emitentul poate si ceard admiterea la tranzactionare a fiecdrei Transe de Obligajiuni pe
piala reglementat3 la vedere a Bursei de Valori Bucuresti. Emitentul a obfinut acordul de
principiu al Bursei de Valori Bucuresti pentru intregul Program in vederea admiterii la
tranzactionare a Obligatiunilor emise in baza Programului pe Bursa de Valori Bucuresti.
Acordul nu valoreaza admiterea la tranzacjionare pe piata reglementatd administrata de
Bursa de Valori Bucuresli i nu creeazi in sarcina Bursei de Valori Bucuresti obligafia de
a admite ulterior la tranzaclionare fiecare transa de Obligatiuni ce urmeazi a fi emise in
baza Prospectului de Bazi.

-97 -



in cazul in care Obligatiunile dintr-o Trangi nu sunt admise la tranzacfionare pe piata
reglementati 1a vederc a Bursei de Valori Bucuresti, intrcaga sumd plititd pentru
Obligatiunile din acea Tranga va fi restituita fiecarui Investitor, cu conditia ca respectivul
Investitor sa fi trimis o cerere de rambursare Emitentului nu mai tarziu de saizeci (60) de
zile de la data la carc Emitentul a anuntat in mod public respingerea cererii privind
admiterea la tranzaciionare.
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RESTRICTII DE VANZARE $1 TRANSFER
Statele Unite ale Americii

Obligatiunile nu au fost §i nu vor fi inregistrate in baza Legii Valorilor Mobiliare $i nici nu pot fi oferite sau vandute pe
teritoriul Statelor Unite sau ciitre persoane din SUA ori pe seama sau in beneficiul respectivelor persoane, cu exceptia anumitor
tranzaclii scutite de la obligativitatea respectarii cerinfelor de inregistrare prevazule de Legea Valorilor Mobiliare. Termenii
utilizati in prezentul alineat au semnificatiile care le-au fost atribuite in Regulamentul S.



INFORMATH GENERALE
Autorizare

1, Implementarea Programului a fost autorizatd printr-o hotardre a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor
Emitentului din data de 22 iunie 2026. Emitentul a ob{inut sau va obtine toate aprobarile, avizele si autorizatiile
necesare in leg#turd cu emisiunea i indeplinirea propriilor obligatii in baza Obligatiunilor,

Listarea

2, Emitentul a obtinut acordul de principiu al Bursei de Valori Bucuresti pentru intregul Program, in vederea
admiterii la tranzacfionare a Obligaliunilor emise in cadrul Programului, Este de agteptat ca fiecare Trangi de
Obligatiuni care urmeaza sa fic admisa pe piata reglementata la vedere a Bursei de Valori Bucuresti sa fie admisa
separat, la momentul emiterii, in baza Termenilor Finali aplicabili, sub rezerva emiterii Obligajiunilor acelei
Trange.

Proceduri Judiciare si Arbitrale

3. Cu exceptia celor dezviluite In acest Prospect de Bazi, nu existd niciun fel de proceduri guvernamentale,
judiciare sau arbitrale (inclusiv vreo astfel de procedurd in curs de solufionare sau iminentd de care Emitentul si
aibd cunostintd), de naturd si aibd sau sa fi avut loc in ultimele doudsprezece luni anterioare datei prezentului
Prospect de Bazi, un efect semnificativ asupra situaliei financiare sau asupra profitabilitatii Emitentului,

Modificare Semnificativi/Majora

4, Cu exceptia celor dezviluite in acest Prospect de Bazi, de la data de 31 decembrie 2025, nu a existat nicio
modificare semnificativi a pozitiei financiare a Emitentului.

Auditori

5. Situatiile financiare anuale ale Emitentului pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembric 2025 si 31
decembrie 2024 au fost auditate de citre Deloitte Audit S.R.L, iar rapoartele regpeetivului auditor au fost
incorporate prin referintd in prezentul Prospect de Baza. Deloitte Audit S.R.L. estcaﬁembrﬁ a(}énm\i Auditorilor

Financiari din Romania, , o
o ]

Documente Publice

3 /
6. Urmiitoarele documente, in copie {(impreuna cu traducerile acestora in limba enkieza), pot fi consuléate in timpul
programului normal de lucru la sediul Emitentului §i pe website-ul Emitentului (wwif v |Hmb'1nk 1i¥) pe o perioada
de doulisprezece luni de la data prezentului Prospect de Baza:

(a) Prospectul de Baz;
(b) actul constitutiv al Emitentului; i

{c) Situatiile financiare anuale pentru exercitiile financiare incheiate la 3 1decembrie 2025 si 31 decembrie
2024,

Pentru evitarea oriciirui dubiy, cu exceptia cazului in care sunt incorporate in mod specific prin referintd in acest
Prospect de Baza, informatiile confinute pe site-ul web nu fac parte din acest Prospect de Bazi,

Prezentul Prospect de Baza va fi disponibil, in format electronic, pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti
{wnew. brb.ro) §i pe site-ul Emitentului (www. vistabank.ro).

Contracte semnificative

7. Emitentul nu a incheiat niciun contract (altele decat in cadrul desfagurdrii obisnuite a activitdtii) care este sau
poate fi semnificativ sau care conjine prevederi conform crora Emitentul are o obligatie sau un drept care este
sau poate f1 semnificativ pentru capacitatea Emitentului de a-si indeplini obligatiile cu privire la Obligatiuni.

Compensarea Obligatiunilor

8. Se intentioneazi ca Obligatiunile s fie acceptate spre compensare prin Depozitarul Central al Roméniei. Codul
comun corespunziitor $i Numarul International de ldentificare a Valorilor Mobiliare (ISIN) in leghturd cu
Obligatiunile fiecirei Transe vor fi specificate in Termenii Finali relevanji. Termenii Finali relevanti vor
specifica orice alt sistem de compensare care a acceptat Obligatiunile relevante pentru compensare, impreund cu
orice alte informatii adecvate.
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Identificator al persoanei juridice (LEI)
9. Identificatorul persoanei juridice (LEI) al Emitentului este 5493001 7QGBKEZSPKH30.
Site-ul web al Emitentului

10. Site-ul Emitentului este www.vistabank.ro. Cu excepia cazului in care sunt incorporate in mod specific prin
referind Tn acest Prospect de Baza, informatiile continute pe site-ul web nu fac parte din acest Prospect de Baza.

Valabilitatea Prospectului de Bazi si a suplimentelor la Prospectul de Bazi

11. Pentru a evita oricare dubiu, Emitentul nu va avea nicio obligatie de a completa prezentul Prospect de Baza dupa
incheierea perioadei de valabilitate de 12 luni.

Informatii neaplicabile Prospectului conform Anexei 7, Anexei 14 si Anexei 28 a Regulamentului Delegat (UE)
2019/980, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul Delegat (UE) 2026/1061 din 7 mai 2026

12 Elementele enumerate mai jos din urmatoarele Anexe ale Regulamentului Delegat (UE) 2019/980, astfel cum a
fost modificat prin Regulamentul Delegat (UE) 2026/1061 din 7 mai 2026 nu sunt aplicabile prezentului Prospect:

Anexa 7: punctele 3.3.2; 3.5.1; 3.5.2; 5.1.2; 5.1.3; 5.1.7; 5.2.1a; 5.2.2; 6.1.1; 6.1.2;
Anexa 14: punctele 2.7.4; 2b.1; 3.1.7(h); 3.1.15; 4.1.3; 4.1.4, 4.4.2, 4.54; 5.1;6.1; 7.1, 7.2, 8.1;

Anexa 28: punctele 1; 6; 9;
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EMITENTUL
VISTA Bank (Romania) S.A.

Strada Emanoil Porumbaru nr. 90-92,
Sector 1, Bucuresti
Romania

ARANJOR

VISTA Bank (Romania) S.A.
Strada Emanoil Porumbaru nr, 90-92,
Sector I, Bucuresti
Rominia

AGENT DE PLATA S1 AGENT DE CALCUL
VISTA Bank (Romania) 5.A.

Strada Emanoil Porumbaru nr. 90-92,
Sector 1, Bucuresti
Romania

CONSULTANT JURIDIC AL EMITENTULUI:
Clifford Chance Badea SPRL

Excelsior Business Center
Strada Academiei nr, 28-30
Bucuresti 010016
Romdnia
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EMITENTUL

Nume: Georgios Athanasopoulos

Pozitie: Director General

Nume: Périklis Qulgaris

ie: Director General Adjunct
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