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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 933/03.09.2026

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit.
a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (4) din Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita in continuare
0.U.G. nr. 93/2012),

Avénd Tn vedere controlul periodic efectuat la S.S.I.LF. Estinvest S.A. (denumita in
continuare Societatea), in baza Planului de control pe anul 2026, a Procesului - verbal intocmit
ca urmare a actiunii de control periodic, precum si a raspunsului Societatii la Procesul - verbal
de control, s-au constatat urmatoarele fapte pentru care este responsabild Societatea:

1. Anterior datei de 17.10.2025 (data punerii in functiune a noii centrale telefonice)
societatea nu a asigurat pastrarea inregistrarilor convorbirilor telefonice purtate de agentii sai



delegati cu clientii/ potentialii clienti, nerespectandu-se astfel prevederile art. 54 coroborat cu
prevederile art. 55 alin. (2) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,
cu modificarile si completarile ulterioare (denumita in continuare Legea nr. 126/2018).

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (vi) din

Legea nr. 126/2018. Avand in vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) si
art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (vi) si alin. (2) lit. b) din Legea nr. 126/2018, pentru aceasta fapta
se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.500 de lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-au
avut in vedere urmatoarele:

- lipsa pastrarii Inregistrarilor poate conduce la deficiente in monitorizarea activitatii
agentilor delegati;

- situatia constatata priveste perioada anterioara datei de 17.10.2025;

- nNu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri / evitarea unor
pierderi;

- nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina Societdtii, prin acte
individuale, Tn ultimii 3 ani;

- reprezentantii societatii au manifestat deschidere pe perioada controlului;

- Situatia a fost remediata Incepand cu data de 17.10.2025;

- Societatea a mai fost sanctionatd de A.S.F. in ultimii 3 ani, cu avertisment, prin Decizia
A.S.F. nr. 802/05.08.2024.

2. Societatea nu a adoptat toate masurile necesare pentru a impiedica agentii sdi delegati
sa utilizeze echipamente private, pe care Societatea nu le poate inregistra sau copia, n

comunicarea cu clientii/ potentialii clienti, contrar prevederilor art. 55 alin. (9) din Legea nr.
126/2018.

Constatarea a avut in vedere urmatoarele:

- n cadrul convorbirilor telefonice cu id [...] , [...] sé [...], agentii delegati ofera unor
potentiali clienti un alt numar de telefon, care nu este inregistrat;

- Tn cadrul convorbirii telefonice cu id [...], agentul delegat discuta, in cursul
convorbirii selectate, cu un client utilizand un alt telefon care nu este inregistrat.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (vi) din
Legea nr. 126/2018. Avand in vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) si
art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (vi) si alin. (2) lit. b) din Legea nr. 126/2018, pentru aceasta fapta
se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 de lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-au
avut In vedere urmatoarele:

- situatia constatatd poate limita capacitatea societatii de monitorizare a activitatii
agentilor delegati, poate afecta posibilitatea reconstituirii comunicdrilor relevante;

- situatia a fost constatatd in cazul a 4 convorbiri telefonice punctuale din perioada
controlata;



- nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor pierderi;

- nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina Societdtii, prin acte
individuale, Tn ultimii 3 ani;

- reprezentantii societatii au manifestat deschidere pe perioada controlului;

- au fost completate procedurile interne cu prevederi explicite care interzic personalului
societatii/agentilor delegati utilizarea unor dispozitive private/ neinregistrate;

- Societatea a mai fost sanctionata de A.S.F. in ultimii 3 ani, cu avertisment, prin Decizia
A.S.F. nr. 802/05.08.2024.

Tn baza prevederilor art. 252, art. 259 alin. (1) si alin. (2), art. 260 alin. (1) si art. 261 alin.
(2) lit. &) pct. (vi) si alin. (2) lit. b) din Legea nr. 126/2018,
Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

Tn baza Notei Directiei Intermediari si Institutii de Piatda — Sectorul Instrumente si
Investitii Financiare aprobate in sedinta Consiliului A.S.F. din data de 02.09.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 12.600 de lei (determinata luand in
calcul o majorare de 20% aplicatd la cea mai mare sanctiune dintre cele mentionate — n
cuantum de 10.500 de lei) societatea de servicii de investitii financiare Estinvest S.A., cu sediul
social in Focsani, str. Republicii nr. 9, judetul Vrancea, avand nr. de inregistrare la Oficiul
National al Registrului Comertului J39/663/1995, Codul Unic de Tnregistrare 8017326.

Art. 2. (1) S.S.I.LF. Estinvest S.A. are obligatia de a achita cuantumul amenzii
contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii,
la Agentia Nationala de Administrare Fiscala din raza teritoriala unde isi are sediul social.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul
prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.

(3) O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la Autoritatea de Supraveghere
Financiara — Directia Intermediari si Institutii de Piata — Sectorul Instrumente si Investitii
Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. S.S.I.F. Estinvest S.A. poate ataca prezenta decizie la Curtea de Apel Bucuresti,
Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de la data comunicarii, n
conformitate cu prevederile art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicata, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare.



Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicatd S.S.1.F. Estinvest S.A.

Art. 6. Decizia nr. 933/03.09.2026 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre
S.S.I.F. Estinvest S.A.

PRESEDINTE

Alexandru PETRESCU



