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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

ATESTATUL NR. 32/26.08.2026

In temeiul art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art.
7 alin. (2) si ale art. 8 alin. (1) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard (denumitd in
continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completdri prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completdrile ulterioare;

Tn baza prevederilor art. 1 din Decizia Consiliului A.S.F. nr. 17/09.01.2024 privind
solutionarea de catre vicepresedintele Sectorului Instrumente si Investitii Financiare (S.I.LF.)
a unor note elaborate Tn cadrul sectorului;

In conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2) din Ordonanta de urgentd nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare §i societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital, aprobata prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare;



Avand in vedere prevederile art. 1 alin. (1) din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare;

In conformitate cu prevederile art. 7 alin. (3) si alin. (6) lit. b) din Regulamentul A.S.F.
nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare;

Tn temeiul prevederilor art. 23 alin. (1) lit. ¢) din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020
privind autorizarea §i functionarea fondurilor de investitii alternative, cu modificarile si
completarile ulterioare;

In baza prevederilor art. 2 alin. (2) lit. a) si ale art. 5 Sectiunea 22 din Regulamentul
AS.F.
nr. 15/2018 privind Registrul public al Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificarile
si completarile ulterioare;

Avand in vedere solicitarea societatii de servicii de investitii financiare GOLDRING
S.A. inregistratd la AS.F. cu nr. RG 23011/14.08.2026, completatd prin adresa
nr. RG 23313/18.08.2026;

Tn baza Notei Serviciului Autorizare OPC si Supraveghere — Sectorul Instrumente si
Investitii Financiare, Inregistrata cu nr. 5141.2/19.08.2026, de aprobare a Inscrierii societatii de
servicii de investitii financiare GOLDRING S.A. in calitate de distribuitor de titluri de
participare ale OPC,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtorul

ATESTAT

Art. 1. Se inscrie societatea de servicii de investitii financiare GOLDRING S.A.
(C.U.1.10679295) in Sectiunea 22 din Registrul public al A.S.F. cu nr. PJR22DIST/260015 in
calitate de distribuitor de titluri de participare ale OPC.

Art. 2. Atestatul nr. 32/26.08.2026 intra in vigoare la data comunicarii acestuia catre
societatea de servicii de investitii financiare GOLDRING S.A. si se publica in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.

Art. 3. Serviciul Autorizare OPC si Supraveghere - Sectorul Instrumente si Investitii
Financiare asigurd comunicarea Atestatului nr. 32/26.08.2026.

Prim-Vicepresedinte

Gabriel-Toan AVRAMESCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

AUTORIZATIA NR. 133/26.08.2026

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1)
si alin. (3), art. 7 alin. (2) si ale art. 8 alin. (1) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara
(denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013,
cu modificarile si completarile ulterioare;

Tn baza art. 1 din Decizia Consiliului A.S.F. nr. 17/09.01.2024, privind solutionarea de
catre Vicepresedintele Sectorului Instrumente si Investitii Financiare a unor note elaborate in
cadrul sectorului, coroborat cu art. 1 si art. 2 din Hotararea Consiliului A.S.F. nr.
44/06.08.2025;

Avand n vedere dispozitiile art. 1 alin. (2), art. 4 alin. (1) si ale art. 9 alin. (1) lit. b) si
alin. (7) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare;

Tn baza prevederilor art. 23 alin. (1) lit. g), art. 24 alin. (1) lit. k), art. 31 alin. (1) lit. f),
alin. (2) si alin. (4), art. 32 alin. (1) si ale art. 33 alin. (1) lit. a), lit. b), lit. f) si lit. k) din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societdtilor de administrare
a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completarile
ulterioare;

Avand in vedere solicitarea SOCIETATII DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR
PATRIA ASSET MANAGEMENT S.A. transmisd prin adresa inregistrata la A.S.F. cu
nr. RG/22507/11.08.2026, completata cu adresa inregistrata cu nr. RG/23001/14.08.2026;

In baza Notei Serviciului Autorizare OPC si Supraveghere — Sectorul Instrumente si
Investitii Financiare cu nr. 5061.2/20.08.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarea intervenita In modul de organizare si functionare a
SOCIETATII DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR PATRIA ASSET MANAGEMENT
S.A. (C.U.L. 22227862) ca urmare a schimbdrii sediului social din Bucuresti, Sectorul 2,
Soseaua Pipera nr. 42, camerele 1 si 2, etaj 10, Romdnia, \n Bucuresti, Sectorul 3, Bd. I.C.



Brdtianu nr. 44 bis, mezanin, camerele 1, 2 si 3, Romdnia, in conformitate cu rezolutia 1 din
Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor societatii nr. 2 din 05.08.2026 si cu

actul constitutiv actualizat al societatii transmis prin adresa inregistratd la A.S.F. cu nr.
RG/23001/14.08.2026.

Art. 2. SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR PATRIA ASSET
MANAGEMENT S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de Tnregistrare
mentiuni si copia noului certificat de inregistrare, in termen de maximum zece zile de la data
inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului de pe langd Tribunalul Bucuresti a modificarii
intervenite Tn modul de organizare si functionare ca urmare a schimbarii sediului social, dar nu
mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.

Art. 3. Autorizatia nr. 133/26.08.2026 intrd in vigoare la data comunicarii cétre
SOCIETATEA DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR PATRIA ASSET
MANAGEMENT S.A. si va fi publicatd in Buletinul A.S.F., forma electronica.

Art. 4. Serviciul Autorizare OPC si Supraveghere — Sectorul Instrumente si Investitii
Financiare asigura comunicarea prezentei autorizatii.

PRIM-VICEPRESEDINTE,
Gabriel-Toan AVRAMESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 134/27.08.2026

In temeiul art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3),
art. 7 alin. (2) st ale art. 14 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard (denumitd in
continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completdri prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 4 alin. (1), alin. (3), alin. (4) si alin. (5), art. 6 alin. (1),
alin. (3) lit. a) si alin. (4), art. 7 alin. (1) si alin. (3), art. 46 lit. a), art. 53 alin. (1) si ale art. 56
alin. (1) din Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si
pentru modificarea si completarea unor acte normative, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in baza prevederilor art. 1, art. 4 alin. (1) si alin. (4) si ale art. 15 lit. @) - b) si lit. d) - f)
din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii
alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,



avand n vedere prevederile art. 5 din Regulamentul A.S.F. nr. 15/2018 privind
Registrul public al Autorititii de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile
ulterioare, Sectiunea 9 - Fonduri de investitii alternative, Subsectiunea 2 - Fonduri de investitii
alternative destinate investitorilor profesionali, stabilite in Roménia (FIAIP), Paragraful 1 -
Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor profesionali, stabilite In Romania, cu
capital privat (FIAIPCP),

avand 1n vedere solicitarea societitii SMART EQUITY S.R.L. transmisd prin
intermediul societatii de avocaturdi BOANTA, GIDEI SI ASOCIATII S.C.P., inregistrati la
A.S.F. sub nr. RG 29011/16.10.2024, completata prin adresele inregistrate sub nr. RG
12925/02.05.2025, nr. RG 12926/02.05.2025, nr. RG 12927/02.05.2025, nr. RG
12928/02.05.2025, nr. RG 2928/02.05.2025, nr. RG 12929/02.05.2025, nr. RG
12930/02.05.2025, nr. RG 12931/02.05.2025, nr. RG 12932/02.05.2025, nr. RG
12933/02.05.2025, nr. RG 12931/02.05.2025, nr. RG 22825/01.08.2025, nr. RG
22826/01.08.2025, nr. RG 22827/01.08.2025, nr. RG 22828/01.08.2025, nr. RG
22829/01.08.2025, nr. RG 22830/01.08.2025, nr. RG 22831/01.08.2025, nr. RG
22832/01.08.2025, nr. RG 22833/01.08.2025, nr. RG 22834/01.08.2025, nr. RG
22835/01.08.2025, nr. RG 22836/01.08.2025, nr. RG 22837/01.08.2025, nr. RG
22838/01.08.2025, nr. RG 22961/04.08.2025, nr. RG 117/08.01.2026, nr. RG 118/08.01.2026,
nr. RG 119/08.01.2026, nr. RG 120/08.01.2026, nr. RG/13561/12.05.2026, nr.
RG13562/12.05.2026, nr. RG/13563/12.05.2026, nr. RG/13564/12.05.2026, nr.
RG/19810/15.07.2026, nr. RG/19811/15.07.2026, nr. RG/19813/15.07.2026, nr.
RG/20196/20.07.2026 si nr. RG/20197/20.07.2026,

In baza Notei Serviciului Autorizare OPC si Supraveghere — Sectorul Instrumente si
Investitii Financiare si a hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 26.08.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza Fondul de investitii alternative cu capital privat STOCKWAVE,
administrat de societatea SMART EQUITY S.R.L. (CUI: 49746152) in calitate de fond de
investitii alternative cu capital privat, destinat investitorilor profesionali, avand ca depozitar
BRD — GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.

Art. 2. Se autorizeaza Regulile Fondului de investitii alternative cu capital privat
STOCKWAVE.

Art. 3. Se inscrie Fondul de investitii alternative cu capital privat STOCKWAVE 1n
Registrul public al A.S.F. in cadrul Sectiunii 9 - Fonduri de investitii alternative, Subsectiunea
2 - Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor profesionali stabilite in Romania
(FIAIP), Paragraful 1 - Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor profesionali,
stabilite in Romania, cu capital privat (FIAIPCP), cu nr. CSCO9FIAIPCP/230010.



Art. 4. Autorizatia nr. 134/27.08.2026 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre
societatea de avocaturi BOANTA, GIDEI SI ASOCIATII S.C.P. si se publici in Buletinul
A.S.F., forma electronica.

Art. 5. Serviciul Autorizare OPC si Supraveghere — Sectorul Instrumente si Investitii
Financiare asigura comunicarea Autorizatiei nr. 134/27.08.2026.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 136/28.08.2026

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1)
si alin. (3), art. 7 alin. (2) si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara
(denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013,
cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere prevederile art. 1 alin. (2), art. 4 alin. (1) si ale art. 9 alin. (1) lit. ¢) si
alin. (7) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare §i societatile de administrare a investitiilor, precum §i pentru
modificarea i completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea nr.
10/2015, cu modificarile si completdrile ulterioare,

Tinand seama de prevederile art. 23 alin. (1) lit. a), lit. ¢) si lit. e) si alin. (2), art. 31
alin. (1) lit. e) si alin. (2), art. 32 alin. (1) si alin. (5) si ale art. 33 alin. (1) lit. a), lit. e) si lit. k)
din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a
depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificérile si
completarile ulterioare,

Tn baza prevederilor art. 1 alin. (1), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 5 alin. (1), alin. (2) lit. b)
pct. (1) st alin. (3), art. 30 alin. (6), art. 31 alin. (3) lit. a), art. 33 alin. (1), alin. (4) si alin. (7) si
ale art. 38 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea
membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile
ulterioare,



Avand Tn vedere solicitarea S.A.I. Star Asset Management S.A. inregistrata la A.S.F.
cu nr. RG/4806/17.02.2026, completatd cu adresele nr. RG/7342/17.03.2026 si nr.
RG/7343/17.03.2026,

In baza Notei Serviciului Autorizare OPC si Supraveghere — Sectorul Instrumente si
Investitii Financiare si a hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 26.08.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite Tn modul de organizare si functionare a societatii
ca urmare a modificarii componentei conducerii prin numirea doamnei Sache Nicoleta
(identificata cu CNP ................... ) in calitate de Director al S.A.l. Star Asset Management
S.A., in conformitate cu Hotararea Consiliului de administratie al S.A.I. Star Asset
Management S.A. nr. 2 din data de 13.02.2026.

Art. 2. Componenta Conducerii S.A.l. Star Asset Management S.A. autorizatd incepand cu
data prezentei autorizatii este urmatoarea:

1. Danila Nicolae-Alexandru

2. Claudiu Petrescu

3. Sache Nicoleta
Art. 3. Societatea S.A.l. Star Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F.
copia certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de maximum zece zile de la data
inregistrarii la Oficiul National al Registrului Comertului, a modificdrii componentei
conducerii societatii, in conformitate cu Hotdrarea Consiliului de Administratie nr.
2/13.02.2026 si a autorizatiei mentionate la art. 1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data
autorizatiei emise de cdtre A.S.F.

Art. 4. Autorizatia nr. 136/28.08.2026 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre
societatea S.A.l. Star Asset Management S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma
electronica.

Art. 5. Serviciul Autorizare OPC si Supraveghere — Sectorul Instrumente si Investitii
Financiare asigura comunicarea Autorizatiei nr. 136/28.08.2026.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 885/26.08.2026

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. &), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (3), art. 7
alin. (2) si art. 14 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, denumitd in continuare
A.S.F., aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,

Tinand cont de prevederile art. 5 alin. (1) pct. 1 din Regulamentul de organizare si
functionare al Consiliului Autorittii de Supraveghere Financiara, modificat si completat prin
Hotararea Consiliului A.S.F. nr. 33/13.07.2026,

Avand in vedere art. 108 alin. (1), alin. (2) si alin. (5) din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

In baza prevederilor art. 2 alin. (1) si alin. (2) lit. a), coroborate cu prevederile art. 5 pct.
13 lit. d) din Regulamentul A.S.F. nr. 15/2018 privind Registrul Public al Autoritatii de
Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,

Analizand cererea formulatd de B.V.B. prin adresa inregistratd la A.S.F. cu
nr. RG/37450/31.12.2025, respectiv cu nr. RG/37433/31.12.2025, completate prin adresele
inregistrate la A.S.F. cu nr. RG/9838/08.04.2026, nr. RG/18243/30.06.2026,
nr. RG/22917/13.08.2026, nr. RG/22918/13.08.2026 si nr. RG/22919/13.08.2026,

In baza Notei Directiei intermediari si institutii de piatd — Sectorul Instrumente sl
Investitit Financiare si a hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de
26.08.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea

DECIZIE

Art. 1. Se inscrie in Registrul A.S.F. piata de crestere pentru IMM-uri administrata de
B.V.B,, in Sectiunea 13 - Locuri de tranzactionare (LOTR) — Subsectiunea 4 - Sisteme
multilaterale de tranzactionare (SMT) inregistrate ca piete de crestere pentru IMM-uri
(SMTPC), cu nr. PIR13SMTPC/400001.

Art. 2. - Decizia nr. 885/26.08.2026 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre
B.V.B. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.



Art. 3. - Directia intermediari si institutii de piatd — Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare asigura comunicarea prezentei Decizii.

PRESEDINTE

ALEXANDRU PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 886/26.08.2026

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (3), art. 7 alin. (2) si art.
14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea §i
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, denumita in continuare A.S.F., aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

In baza art. 2 alin. (1) si art. 66 alin. (1) si (2) din Legea nr. 126/2018 privind pietele
de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

In conformitate cu prevederile art. 8 alin. (3) si ale art. 75 alin. (2) si (3) din
Regulamentul A.S.F. nr. 13/2018 privind locurile de tranzactionare, cu modificarile si
completarile ulterioare,

Analizand solicitarile Bursei de Valori Bucuresti S.A., inregistrate la A.S.F. cu nr.
RG/37450/31.12.2025 si RG/37433/31.12.2025, completate prin adresele inregistrate la A.S.F.
cu nr. RG/9838/08.04.2026, RG/18243/30.06.2026, RG/22917/13.08.2026,
RG/22918/13.08.2026 si RG/22919/13.08.2026,

In baza Notei Directiei Intermediari si Institutii de Piatid — Sectorul Instrumente si

Investitii Financiare nr. SI DIIP/2835/21.08.2026 si a hotararii Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara adoptate in sedinta din data de 26.08.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
DECIZIE

Art. 1. - Se aproba reglementarile sistemului multilateral de tranzactionare administrat
de Bursa de Valori Bucuresti S.A., care constau in Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. —
Sistem Multilateral de Tranzactionare.

Art. 2. - Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. — Sistem Multilateral de Tranzactionare
este cuprins in anexa care face parte integranta din prezenta decizie.



Art. 3. - Bursa de Valori Bucuresti S.A. are obligatia de a publica reglementarile
sistemului multilateral de tranzactionare prevazute la art. 1.

Art. 4. - Orice modificare a reglementarilor prevazute la art. 1 va fi supusa, in prealabil,
aprobarii A.S.F.

Art. 5. - Decizia nr. 886/26.08.2026 intra in vigoare la data comunicarii acesteia Bursei
de Valori Bucuresti S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

Art. 6. - Directia Intermediari si Institutii de Piata din cadrul Sectorului Instrumente si
Investitii Financiare asigura ducerea la indeplinire a prevederilor prezentei decizii, in
conformitate cu atributiile ce ii revin.

Art. 7. - Directia Intermediari si Institutii de Piata din cadrul Sectorului Instrumente si
Investitii Financiare asigurd comunicarea prezentei decizii.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 887/27.08.2026

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit.
a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 21 alin. (4) din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.1.F. Finaco Securities S.A. (denumita
in continuare Societatea), Tn baza Planului de control pe anul 2026, a Procesului - verbal
intocmit ca urmare a actiunii de control periodic, precum si a raspunsului Societatii la Procesul
- verbal de control (conform caruia Societatea nu are obiectii cu privire la constatarile
consemnate Tn procesul verbal de control de catre echipa de control), S-au constatat urmatoarele
fapte pentru care este responsabilad Societatea:

1. Din informatiile puse la dispozitie de catre societate, prin intermediul
Chestionarului, respectiv din datele identificate pe platforma Portal Autorizari de pe site-ul
A.S.F., reiese ca:

- Tncepénd cu data de 05.01.2023, domnul [...] detine calitatea de agent de bursa al societatii,
dar a fost notificat in calitate de persoana care presteaza servicii si activitati de investitii
(APAI) prin platforma Portal Autorizari in data de 28.06.2026;

- Incepéand cu data de 20.05.2026, domnul [...] detine calitatea de agent de bursa al societatii,



dar a fost notificat in calitate de persoand care presteaza servicii si activitdti de investitii
(APAI) prin platforma Portal Autorizari in data de 28.06.2026;

- pe intreaga perioada controlatd, domnul [...] a desfasurat activitate in Front Office, inclusiv
activitatea de preluare ordine de la clientii societatii, dar nu a fost notificat la A.S.F., in calitate
de persoana care presteaza servicii si activitati de investitii (APAI), prin platforma Portal
Autorizari.

Astfel, se retine ca, pentru situatiile prezentate anterior, pana la data de 05.06.2026
(ultima zi a perioadei controlate), S.S.1.F. Finaco Securities nu a notificat A.S.F. in termen de
5 zile de la data inceperii prestarii serviciilor si activitatilor de investitii, prin platforma Portal
Autorizari, informatiile privind persoanele care incep sd presteze servicii si activitati de
investitii in numele S.S.L.F., contrar prevederilor art. 10 din Regulamentul A.S.F. si al B.N.R.
nr. 14/7/2018 privind prestarea de servicii si activitdti de investitii Tnh numele societétilor de
servicii de investitii financiare si al institutiilor de credit, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) din
Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare. Avand in vedere prevederile art.
252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) st alin. (2) lit. b) pct. (i1), art. 259 alin. (2) si art. 260 alin.
(1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborate cu prevederile
art. 39 din Regulamentul A.S.F. si al B.N.R. nr. 14/7/2018, pentru aceasta fapta se stabileste
masura sanctiunii cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-au
avut in vedere urmatoarele:

e neactualizarea in termen a tuturor informatiilor din cadrul platformei Portal
Autorizari a A.S.F.;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri / evitarea
unor pierderi;

e nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina Societatii, prin
acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

e Societatea a remediat deficienta prin completarea portalului cu informatiile
necesare,;

e Societatea nu a mai fost sanctionata de A.S.F. in ultimii 3 ani.

2. Tn data de 20.04.2026, echipa de control A.S.F. s-a prezentat la sediul autorizat al
S.S.LF. Finaco Securities S.A. din Bucuresti, Piata Montreal nr. 10, Intrarea D, etaj II, biroul
2.03, Sector 1 (Autorizatia A.S.F. nr. 32/09.02.2026), constatand faptul ca in spatiul destinat
societatii:

a) desi existd un contract incheiat cu un furnizor de internet, pana la data
respectivd nu a fost instalata fizic conexiunea de internet in sediul societatii
din Bucuresti, Piata Montreal nr. 10, Intrarea D, etaj I, biroul 2.03, Sector 1,

b) in sediul S.S.LF. Finaco Securities S.A. din Bucuresti, Piata Montreal nr. 10,
Intrarea D, etaj I, biroul 2.03, Sector 1 nu se afla niciun echipament electronic
al societatii (laptop / desktop, monitoare, imprimante, router, servere, fax, post
telefonic etc.);

c) singurele piese de mobilier existente in sediul S.S.I.F. Finaco Securities S.A.
erau 5 birouri si 5 scaune.

Conform precizarilor domnului [...], Director General Adjunct al S.S.ILF. Finaco
Securities S.A. (in Chestionarul inregistrat la societate cu nr. [...]): ,,Pdna la instalarea



internetului la sediul cu adresa Bucuresti, Piata Montreal nr. 10, Intrarea D, etaj II, Biroul
2.03, Sector 1, toate documentele si actele sunt tinute la vechiul sediu”.

Se constata astfel faptul ca in perioada 09.02.2026 — 28.04.2026, sediul autorizat al
S.S.ILF. Finaco Securities S.A. nu a dispus de o dotare tehnica adecvata serviciilor si
activitatilor de investitii pentru care a fost autorizata, contrar prevederilor art. 6 alin. (1) lit. g)
din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu
prevederile art. 76 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. @) pct. (x) din
Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare. Avand in vedere prevederile
art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1), art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (x) si alin. (2) lit. b) din
Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborate cu prevederile art.
150 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru
aceasta fapta se stabileste mésura sanctiunii cu amenda in cuantum de 13.600 de lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-au
avut In vedere urmatoarele:

e neadoptarea unor decizii care sa asigure conditiile tehnice pentru desfagurarea
activitatii societatii in cadrul legal incident;

e responsabilitatea a fost partajatad intre persoanele responsabile;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor
pierderi;

e nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina Societatii, prin
acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

e Societatea a remediat deficienta;

e Societatea nu a mai fost sanctionata de A.S.F. in ultimii 3 ani.

3. Din analiza documentelor aferente clientilor avand cont intern [...], cont intern [...]
si cont intern [...] a rezultat faptul ca, pentru unele operatiuni de alimentare / retragere
disponibil, exista unele diferente (detaliate in cadrul procesului verbal de control), intre
informatiile inregistrate in cadrul extraselor de cont la decontare ale acestor clienti (emise din
aplicatia back-office [...]) si, pe de altd parte, informatiile inregistrate in fisa de cont balanta
5121.10 s1 extrasele de cont bancar.

Se retine faptul ca la nivelul S.S.LLF. Finaco Securities S.A. nu s-au Intocmit si tinut la
zi evidente corecte ale intrarilor / iesirilor de numerar ale clientilor, contrar prevederilor art. 48
alin. (1) lit. ¢) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) din
Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare. Avand in vedere prevederile art.
252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (1) st alin. (2) lit. b) pct. (i1), art. 259 alin. (2) si art. 260 alin.
(1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborate cu prevederile
art. 150 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu modificarile si completérile ulterioare, pentru
aceastd fapta se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-au
avut in vedere urmatoarele:

e cxtrasele de cont la decontare emise din aplicatia back-office [...] a S.S.I.F.
Finaco Securities S.A. nu reflectd in mod exact operatiunile efectuate in
contabilitate pe contul clientilor in cauza,



e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor
pierderi;

e nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina Societatii, prin
acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

e Societatea a adoptat masuri de remediere;

e Societatea nu a mai fost sanctionata de A.S.F. 1n ultimii 3 ani.

ege ey

conturile bancare si totalul soldurilor creditoare ale acestora, identificate pentru datele
05.06.2024, 06.06.2024, 10.06.2024 si 12.02.2026 (detaliate in cadrul procesului verbal de
control), reiese ca societatea nu s-a asigurat cu privire la urmatoarele aspecte:

e verificarile privind fondurile banesti ale clientilor sunt realizate zilnic si consemnate,
pentru a fi preintampinate erorile si pentru o monitorizare adecvata de catre liniile de
control,

e existenta unor proceduri de lucru corespunzatoare pentru a se asigura ca soldul la
decontare din evidentele de back-office ale societatii este reflectat in soldul disponibil
in conturile de clienti.

Astfel, S.S.LLF. Finaco Securities S.A. nu a luat toate masurile necesare pentru a se
asigura ca nu induce o situatie care poate sa prejudicieze fondurile clientilor si nu s-a asigurat
ca personalul sdu nu se va comporta in acest mod, nerespectindu-se prevederile art. 21 alin.
(2) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. i) din
Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare. Avand in vedere prevederile art.
252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b) pct. (ii), art. 259 alin. (2) si art. 260 alin.
(1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborate cu prevederile
art. 150 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu modificarile si completdrile ulterioare, pentru
aceasta fapta se stabileste mdsura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.600 de lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-au
avut in vedere urmatoarele:

e unui client i s-a virat o suma de bani mai mare decat cea existenta in soldul
sau,

e responsabilitatea a fost partajatd intre persoanele responsabile;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor
pierderi;

e nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina Societatii, prin
acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

e Societatea a adoptat masuri de remediere;

e Societatea nu a mai fost sanctionata de A.S.F. 1n ultimii 3 ani.

5. Din analiza a 3 dosare de clienti ai S.S.I.LF. Finaco Securities S.A. (conturi interne:
[...], [...]si[...]), puse la dispozitia echipei de control A.S.F., au fost identificate 4 ordine de
tranzactionare, preluate la sediul societatii, in care nu este mentionatd ora exactd a primirii
ordinului.

Se retine faptul ca S.S.I.F. Finaco Securities S.A., prin persoana care a primit ordinele
de tranzactionare, nu a preluat ora exactd a receptionarii ordinelor mentionate anterior si astfel



nu a asigurat pastrarea si inregistrarea tuturor detaliilor acestora, contrar prevederilor art. 74
coroborat cu pct. 16 din Sectiunea 1 Anexa IV din Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al
Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European
si a Consiliului In ceea ce priveste cerintele organizatorice si conditiile de functionare aplicabile
firmelor de investitii si termenii definiti in sensul directivei mentionate, respectiv ale art. 36
din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la
prestarea serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) din
Legeanr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare. Avand in vedere prevederile art.
252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b) pct. (ii), art. 259 alin. (2) si art. 260 alin.
(1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborate cu prevederile
art. 150 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru
aceastd fapta se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-au
avut in vedere urmatoarele:

e lanivelul Societatii nu au fost inregistrate si pastrate evidente exacte ale preluarii

unor ordine de tranzactionare;

e responsabilitatea a fost partajata intre persoanele responsabile;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor

pierderi;

e nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina Societatii, prin acte

individuale, Tn ultimii 3 ani;

e Societatea nu a mai fost sanctionata de A.S.F. 1n ultimii 3 ani.

6. Prin Autorizatia A.S.F. nr. 32/09.02.2026, autorizatia de functionare a societatii S.S.LF.
Finaco Securities S.A. a fost modificata ca urmare a schimbdrii sediului social:

e din Bucuresti, Str. Petre Cretu nr. 17, ap. 1, parter, Sector 1 (sediul autorizat anterior

de AS.F)

e in Bucuresti, Piata Montreal nr. 10, Intrarea D, et. II, Biroul 2.03, Sector 1 (sediul nou

autorizat de A.S.F.).

Coroborand informatiile puse la dispozitia echipei de control A.S.F. de catre reprezentantii
S.S.ILF. Finaco Securities S.A. cu informatiile furnizate de catre Bursa de Valori Bucuresti
S.A., referitoare la tranzactiile efectuate de societate in toata perioada controlata si avand in
vedere Autorizatia A.S.F. nr. 32/09.02.2026 prin care a fost modificata autorizatia de
functionare a societatii ca urmare a schimbarii sediului social, noul sediu fiind ,,Bucuresti,
Piata Montreal 10, Intrarea D, et. 11, Biroul 2.03, Sector 1”, reiese ca in perioada 09.02.2026
—14.04.2026, S.S.L.F. Finaco Securities S.A., prin intermediul unui agent, a executat un numar
de [...] tranzactii pe pietele administrate de BVB (]...]tranzactii pe piata REGS si [...]
tranzactii pe piata POF), in numele clientilor, de la vechiul sediu al S.S.I.F. Finaco Securities
S.A. - adresa ,,Bucuresti, Str. Petre Cretu nr. 17, ap. 1, parter, Sector 1” (IP [...]). Prestarea
de servicii de investitii de la un sediu pentru care S.S.I.F. Finaco Securities nu mai detine
autorizatie, aceasta fiind retrasd la solicitarea anterioara a acestei societdti, reprezinta
nerespectarea conditiilor de autorizare, astfel incét se constata nerespectarea prevederilor art.
76 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile
si completarile ulterioare si ale art. 6 alin. (1) lit. f) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind
reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si activitdtilor de investitii



conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (x) din Legea
nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare. Avand in vedere prevederile art. 252,
art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1), art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (x) si alin. (2) lit. b) din Legea
nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborate cu prevederile art. 150 din
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta
se stabileste madsura sanctiunii cu amenda in cuantum de 15.340 de lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de individualizare,
precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-au avut n vedere
urmatoarele:

e nu au fost respectate in totalitate conditiile de autorizare;

e responsabilitatea a fost partajatad intre persoanele responsabile;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor
pierderi;

e nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina Societatii, prin
acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

e Societatea nu a mai fost sanctionatd de A.S.F. in ultimii 3 ani.

7. Contractul de mandat al domnului [...]- Conducator direct responsabil SB/FT si fisa
de post aferenta functiei de Director General pe care acesta o ocupd, precum si fisa de post a
domnului [...] — back-office nu includ atributii in ceea ce priveste aplicarea normelor CSB-
CFT, contrar prevederilor art. 11 alin. (6) din Regulamentul A.S.F. nr. 13/2019 privind
instituirea masurilor de prevenire si combatere a spalarii banilor si a finantarii terorismului prin
intermediul sectoarelor financiare supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr.
126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare. Avand in vedere prevederile art. 252, art.
257 alin. (1) lit. ¢) si alin. (2) lit. a) pct. (ii), art. 259 alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr.
126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborate cu prevederile art. 45 din
Regulamentul A.S.F. nr. 13/2019, cu modificdrile si completarile ulterioare, pentru aceasta
fapta se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-au
avut in vedere urmatoarele:

e neincluderea atributiilor specifice in fisele de post/contractul de mandat poate
duce la situatia in care un angajat/director cu astfel de responsabilitati nu le
cunoaste cu exactitate;

e responsabilitatea a fost partajatd intre persoanele responsabile;

e Societatea a adoptat masuri de remediere;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor
pierderi;

e nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina Societatii, prin
acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

e Societatea nu a mai fost sanctionata de A.S.F. 1n ultimii 3 ani.



8. Tn cadrul controlului periodic efectuat de A.S.F., prin e-mailul transmis n data de
29.05.2026 la ora 10:18 la adresele [...] si [...], echipa de control a solicitat S.S.1.F. Finaco
Securities S.A. urmatoarele:

a) Lista clientilor societatii, in perioada controlata de A.S.F., lista care sa contina
clasificarea acestora din punct de vedere AML — SI;
b) Dosarele a 15 clienti.
Documentele solicitate trebuiau incarcate in folderul SharePoint dedicat controlului A.S.F.,
pana la finalul datei de 03.06.2026.

in data 04.06.2026, au fost incircate in folderul SharePoint dedicat controlului A.S.F.
documentele aferente doar pentru 3 dintre cei 15 clienti pentru care au fost solicitate acte,
documente si informatii.

Prin e-mailul transmis in data de 04.06.2026 laora 11:14 laadresele[...]si[...], echipa
de control a comunicat S.S.L.F. Finaco Securities S.A. si reprezentantilor sai faptul ca nu au
fost puse la dispozitia echipei de control decdt 3 dosare de client din lista solicitata.

De asemenea, din studierea celor 3 dosare de client, la niciunul nu a fost identificat
documentul prin care acestia sunt incadrati intr-un grad de risc SBFT-SI.

Facem mentiunea ca, in cadrul procesului verbal de ridicare date/documente, Tnregistrat
laA.S.F.cunr.[...] silaS.S.I.F. Finaco Securities S.A. cu nr. [...], cu privire la aceasta situatie,
s-a consemnat faptul ca pana la acea data nu au fost puse la dispozitia echipei de control A.S.F.
documentele solicitate.

Tn data 08.06.2026, au fost incarcate in folderul SharePoint dedicat controlului A.S.F.
documente pentru inca 3 clienti, in data 11.06.2026, au fost incarcate documente pentru inca 6
clienti, iar in data 14.06.2026, au fost incarcate documente pentru inca 3 clienti.

Astfel, S.S.LLF. Finaco Securities S.A. si reprezentantii acesteia nu si-au indeplinit
obligatia de a pune la dispozitia echipei de control, la termenul stabilit, documentele solicitate,
contrar prevederilor art. 12 alin. (2) lit. ¢) din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasurata de catre A.S.F., cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (ii) din
Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare. Avand in vedere prevederile art.
252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b) pct. (ii), art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1)
din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 36 din Regulamentul
A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasuratd de cétre Autoritatea de
Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceastd fapta se
stabileste mdsura sanctiunii cu amenda in cuantum de 13.600 de lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-au
avut in vedere urmatoarele:

e nu a fost respectat termenul indicat de echipa de control A.S.F.;

e responsabilitatea a fost partajatd intre persoanele responsabile;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor
pierderi;

e nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina Societatii, prin
acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

e Societatea nu a mai fost sanctionata de A.S.F. 1n ultimii 3 ani.
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Tn baza prevederilor art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pet. (i) si pet. (ii) si lit. ¢) si alin.
(2) lit. a) pct. (ii) si lit. b) pct. (ii), art. 259 alin. (1) si alin. (2), art. 260 alin. (1), art. 261 alin.
(1) lit. a) pct. (x) st alin. (2) lit. b) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare, coroborate cu prevederile art. 39 din Regulamentul A.S.F. si al B.N.R. nr. 14/7/2018
privind prestarea de servicii si activitati de investitii Tn numele societdtilor de servicii de
investitii financiare si al institutiilor de credit, cu modificarile si completarile ulterioare,
prevederile art. 36 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control
desfasurata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile
ulterioare, prevederile art. 150 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 si prevederile art. 45 din
Regulamentul A.S.F. nr. 13/2019, cu modificarile si completarile ulterioare,

Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,
In baza Notei Directiei Intermediari si Institutii de Piata — Sectorul Instrumente si
Investitii Financiare aprobate in sedinta Consiliului A.S.F. din data de 26.08.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 17.641 de lei (determinata luand in
calcul o majorare de 15% aplicata la cea mai mare sanctiune dintre cele mentionate — n
cuantum de 15.340 de lei) societatea de servicii de investitii financiare Finaco Securities S.A.,
cu sediul social Tn Bucuresti, Piata Montreal nr. 10, Intrarea D, etaj II, biroul 2.03, Sector 1,
avand nr. de Inregistrare la Oficiul National al Registrului Comertului J40/7278/1997, Codul
Unic de Tnregistrare 9881370.

Art. 2. — (1) S.S.I.F. Finaco Securities S.A. are obligatia de a achita cuantumul amenzii
contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii,
la Agentia Nationala de Administrare Fiscala din raza teritoriala unde isi are sediul social.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se
vor lua masuri in vederea executarii silite.

(3) O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la Autoritatea de Supraveghere
Financiara — Directia Intermediari si Institutii de Piatd — Sectorul Instrumente si Investitii
Financiare, Tn termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. S.S.I.F. Finaco Securities S.A. poate ataca prezenta decizie la Curtea de Apel
Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de la data
comunicarii, in conformitate cu prevederile art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicatd, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicatd S.S.I.F. Finaco Securities S.A.
Art. 6. Decizia nr. 887/27.08.2026 intra in vigoare la data comunicdrii acesteia catre

S.S.1.F. Finaco Securities S.A.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 888/27.08.2026

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit.
a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (4) din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.1.F. Finaco Securities S.A. (denumita
in continuare Societatea), Tn baza Planului de control pe anul 2026, a Procesului - verbal
intocmit ca urmare a actiunii de control periodic, precum si a raspunsului Societatii la Procesul
Verbal de control (conform cdruia Societatea nu are obiectii cu privire la constatdrile
consemnate in procesul verbal de control de citre echipa de control), S-a constatat urmatoarea
fapta pentru care este responsabild doamna Maria Ghinea, persoand care a semnat situatiile
financiare intocmite in conformitate cu IFRS, aferente anului 2023, care nu si-a indeplinit in
mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei detinute:

Din analiza situatiilor financiare intocmite de S.S.LF. Finaco Securities S.A. in
conformitate cu IFRS, pentru exercitiul financiar 2023 au fost identificate o serie de erori de
intocmire (detaliate in cadrul procesului - verbal de control), dupa cum urmeaza:

e diferente intre valorile existente in raportare si valorile Inscrise in notele

explicative aferente;

e includerea in raportarile financiare, pentru anumiti indicatori financiari, a unor

valori corespunzdtoare altor ani decat anul de raportare si anul anterior;

e includerea valorii unor indicatori in dreptul altor indicatori;

e valori eronate ale unor indicatori, rezultate din Tnsumarea incorecta a valorilor

componente.

Avand in vedere aspectele precizate mai sus, se constata faptul ca in decursul perioadei
controlate, la nivelul S.S.I.F. Finaco Securities S.A. nu s-a asigurat organizarea si tinerea
corecta a contabilitdtii, contrar prevederilor art. 2 alin. (2) din Anexa nr. 1 la Norma A.S.F.
nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele
internationale de raportare financiard, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) din
Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avéand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b) pct.
(1), art. 259 alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-



au avut in vedere urmatoarele:

e responsabilitatea a fost partajata intre persoanele responsabile;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri / evitarea unor
pierderi;

e nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina persoanei responsabile,
prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

e doamna Maria Ghinea nu a mai fost sanctionata de A.S.F. in ultimii 3 ani.

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In baza Notei Directiei Intermediari si Institutii de Piata — Sectorul Instrumente si Investitii
Financiare aprobate in sedinta Consiliului A.S.F. din data de 26.08.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment doamna Maria Ghinea — persoana care a intocmit
raportarea financiard aferenta exercitiului financiar 2023 a S.S.LF. Finaco Securities S.A.,
identificata prin [...], domiciliata in [...].

Art. 2. Doamna Maria Ghinea poate ataca prezenta decizie la Curtea de Apel Bucuresti,
Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de la data comunicarii, in
conformitate cu prevederile art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 3. Prezenta decizie va fi publicata conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificdrile si completarile
ulterioare.

Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata doamnei Maria Ghinea si S.S.1.F. Finaco
Securities S.A.

Art. 5. Decizia nr. 888/27.08.2026 intra in vigoare la data comunicdrii acesteia catre
doamna Maria Ghinea.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 889/27.08.2026

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit.
a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (4) din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.L.F. Finaco Securities S.A. (denumita
n continuare Societatea), in baza planului de control pe anul 2026, procesul — verbal Tntocmit
ca urmare a actiunii de control periodic, precum si a raspunsului Societatii la Procesul — verbal
de control (conform caruia Societatea nu are obiectii cu privire la constatarile consemnate in
procesul verbal de control de catre echipa de control), S-au constatat urmatoarele fapte pentru
care este responsabil domnul Dan Viorel Paul, Presedinte C.A. / Director General, Conducator
executiv direct responsabil SB/FT, persoand responsabila cu protejarea instrumentelor
financiare si a fondurilor clientilor si persoana care a preluat ordine, care nu si-a indeplinit in
mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiilor detinute:

1. Tn data de 20.04.2026, echipa de control A.S.F. s-a prezentat la sediul autorizat al
S.S.LF. Finaco Securities S.A. din Bucuresti, Piata Montreal nr. 10, Intrarea D, etaj 11, biroul
2.03, Sector 1 (Autorizatia A.S.F. nr. 32/09.02.2026), constatand faptul ca in spatiul destinat
societatii:

a) desi exista un contract incheiat cu un furnizor de internet, pana la data respectiva
nu a fost instalata fizic conexiunea de internet in sediul societatii din Bucuresti,
Piata Montreal nr. 10, Intrarea D, etaj 11, biroul 2.03, Sector 1;

b) in sediul S.S.LF. Finaco Securities S.A. din Bucuresti, Piata Montreal nr. 10,
Intrarea D, etaj 11, biroul 2.03, Sector 1 nu se afla niciun echipament electronic al
societatii (laptop / desktop, monitoare, imprimante, router, servere, fax, post
telefonic etc.);

c) singurele piese de mobilier existente in sediul S.S.I.F. Finaco Securities S.A. erau
5 birouri si 5 scaune.

Conform precizarilor domnului [...], Director General Adjunct al S.S.LLF. Finaco
Securities S.A. (in Chestionarul inregistrat la societate cu nr. [...]): ,,Pdna la instalarea
internetului la sediul cu adresa Bucuresti, Piata Montreal nr. 10, Intrarea D, etaj II, Biroul
2.03, Sector 1, toate documentele si actele sunt tinute la vechiul sediu’.

Se constata astfel faptul ca in perioada 09.02.2026 — 28.04.2026, sediul autorizat al
S.S.ILF. Finaco Securities S.A. nu a dispus de o dotare tehnica adecvata serviciilor si
activitatilor de investitii pentru care a fost autorizata, contrar prevederilor art. 6 alin. (1) lit. g)
din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu
prevederile art. 76 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.
Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (x) din Legea
nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1), art. 261 alin.
(1) lit. a) pet. (x) si alin. (2) lit. a) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare, coroborate cu prevederile art. 150 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, pentru



aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 7.500 de lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-
au avut in vedere urmatoarele:

o functia detinuta de persoana responsabild (Presedinte / Director General);

e neadoptarea unor decizii care sa asigure conditiile tehnice pentru desfasurarea

activitatii societatii in cadrul legal incident;

e responsabilitatea a fost partajatad intre persoanele responsabile;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor

pierderi;

e nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. 1n sarcina persoanei

responsabile, prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

e au fost adoptate masuri de remediere;

e domnul Dan Viorel Paul nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii 3 ani.

2. Din analiza situatiilor financiare intocmite de S.S.LF. Finaco Securities S.A. in
conformitate cu IFRS, pentru exercitiile financiare 2023, 2024 si 2025 au fost identificate o
serie de erori de intocmire, dupa cum urmeaza:

e diferente intre valorile existente 1n raportare si valorile Inscrise in notele

explicative aferente;

e includerea in raportarile financiare, pentru anumiti indicatori financiari, a unor

valori corespunzatoare altor ani decat anul de raportare si anul anterior;

e includerea valorii unor indicatori in dreptul altor indicatori;

e valori eronate ale unor indicatori, rezultate din Insumarea incorecta a valorilor

componente;

o valori eronate ale unor indicatori, rezultate din Tnsumarea unor elemente care nu

apartineau acelui indicator.

Avand 1n vedere aspectele precizate mai sus, se constata faptul ca in decursul perioadei
controlate, la nivelul S.S.I.F. Finaco Securities S.A. nu s-a asigurat organizarea si tinerea
corectd a contabilitdtii, contrar prevederilor art. 2 alin. (2) din Anexanr. 1 la Norma A.S.F. nr.
39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale
de raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare,
precum si Fondului de Compensare a Investitorilor, cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) din

Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.
Avéand n vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b) pct. (i),
art. 259 alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 5.000
de lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-
au avut In vedere urmatoarele:

e functia detinuta de persoana responsabila (Presedinte CA);

e raportarea financiara aferentd anului 2025 a fost refacutd, dar contine erori,

e responsabilitatea a fost partajata Intre persoanele responsabile;



e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor
pierderi;

¢ nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina persoanei
responsabile, prin acte individuale, n ultimii 3 ani;

e raportarea financiara aferentd anului 2025 a fost refacuta, dar contine erori;

e domnul Dan Viorel Paul nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii 3 ani.

3. Avand in vedere diferentele negative intre totalul disponibilitdtilor clientilor in
conturile bancare si totalul soldurilor creditoare ale acestora, identificate pentru datele
05.06.2024, 06.06.2024, 10.06.2024 si 12.02.2026 (detaliate in cadrul procesului verbal de
control), reiese ca societatea nu s-a asigurat cu privire la urmatoarele aspecte:

e verificdrile privind fondurile banesti ale clientilor sunt realizate zilnic si
consemnate, pentru a fi preintampinate erorile si pentru o monitorizare adecvata
de catre liniile de control;

e existenta unor proceduri de lucru corespunzatoare pentru a se asigura ca soldul la
decontare din evidentele de back-office ale societitii este reflectat in soldul
disponibil in conturile de clienti.

Astfel, S.S.LF. Finaco Securities S.A. nu a luat toate masurile necesare pentru a se
asigura ca nu induce o situatie care poate sa prejudicieze fondurile clientilor si nu s-a asigurat
ca personalul sdu nu se va comporta in acest mod, nerespectandu-se prevederile art. 21 alin.
(2) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) din Legea nr.
126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b)
pct. (i), art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si
completarile ulterioare, coroborate cu prevederile art. 150 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019,
cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceastd fapta se stabileste masura sanctiunii
cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-au
avut in vedere urmatoarele:

e functia detinuta de persoana responsabila (persoana responsabild cu protejarea

instrumentelor financiare si a fondurilor clientilor);

e unui client i s-a virat o suma de bani mai mare decat cea existenta in soldul sau;

e responsabilitatea a fost partajata intre persoanele responsabile;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor

pierderi;

e nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina persoanei responsabile,

prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

e s-au adoptat masuri de remediere;

e domnul Dan Viorel Paul nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii 3 ani.

4. Din analiza a 3 dosare de clienti ai S.S.L.LF. Finaco Securities S.A. (conturi interne:
[...J. [...] si [...]), puse la dispozitia echipei de control A.S.F., au fost identificate 4 ordine de
tranzactionare, preluate la sediul societatii, In care nu este mentionatd ora exactd a primirii
ordinului.



Se retine faptul ca S.S.I.F. Finaco Securities S.A., prin persoana care a primit ordinele
de tranzactionare, nu a preluat ora exacta a receptionarii ordinelor mentionate anterior si astfel
nu a asigurat pastrarea si inregistrarea tuturor detaliilor acestora, contrar prevederilor art. 74
coroborat cu pct. 16 din Sectiunea 1 Anexa IV din Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al
Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European
si a Consiliului In ceea ce priveste cerintele organizatorice si conditiile de functionare aplicabile
firmelor de investitii si termenii definiti in sensul directivei mentionate, respectiv ale art. 36
din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la
prestarea serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. i) din

Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.
Avénd n vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b) pct. (i),
art. 259 alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare, coroborate cu prevederile art. 150 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu
modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu
avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-
au avut in vedere urmatoarele:

e functia detinuta de persoana responsabild (persoana care a preluat ordinele);

¢ la nivelul societatii nu au fost Inregistrate si pastrate evidente exacte ale preludrii

unor ordine de tranzactionare;

e responsabilitatea a fost partajata Intre persoanele responsabile;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor

pierderi;

¢ nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina persoanei responsabile,

prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

e domnul Dan Viorel Paul nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii 3 ani.

5. Prin Autorizatia A.S.F. nr. 32/09.02.2026, autorizatia de functionare a societatii
S.S.I.F. Finaco Securities S.A. a fost modificata ca urmare a schimbarii sediului social:

e din Bucuresti, Str. Petre Cretu nr. 17, ap. 1, parter, Sector 1 (sediul autorizat

anterior de A.S.F.)
e in Bucuresti, Piata Montreal nr. 10, Intrarea D, et. II, Biroul 2.03, Sector 1 (sediul
nou autorizat de A.S.F.).

Coroborand informatiile puse la dispozitia echipei de control A.S.F. de citre
reprezentantii S.S.LLF. Finaco Securities S.A. cu informatiile furnizate de catre Bursa de Valori
Bucuresti S.A., referitoare la tranzactiile efectuate de societate in toata perioada controlata si
avand in vedere Autorizatia A.S.F. nr. 32/09.02.2026 prin care a fost modificata autorizatia
de functionare a societatii ca urmare a schimbarii sediului social, noul sediu fiind ,,Bucuresti,
Piata Montreal 10, Intrarea D, et. 11, Biroul 2.03, Sector 17, reiese ca in perioada 09.02.2026
—14.04.2026, S.S.L.F. Finaco Securities S.A., prin intermediul unui agent, a executat un numar
de [...] tranzactii pe pietele administrate de BVB ([...] tranzactii pe piata REGS si [...] tranzactii
pe piata POF), in numele clientilor, de la vechiul sediu al S.S.I.LF. Finaco Securities S.A. -
adresa ,,Bucuresti, Str. Petre Cretu nr. 17, ap. 1, parter, Sector 1” (IP [...]). Prestarea de
servicil de investitii de la un sediu pentru care S.S.LF. Finaco Securities nu mai detine
autorizatie, aceasta fiind retrasd la solicitarea anterioara a acestei societdti, reprezintd
nerespectarea conditiilor de autorizare, astfel incét se constata nerespectarea prevederilor art.



76 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile
si completarile ulterioare si ale art. 6 alin. (1) lit. f) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind
reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si activitdtilor de investitii
conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (x) din
Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand n vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1), in baza
prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (x) st alin. (2) lit. a) din Legea nr. 126/2018, cu
modificarile si completérile ulterioare, coroborate cu prevederile art. 150 din Regulamentul
A.S.F. nr. 5/2019, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste
madsura sanctiunii cu amenda in cuantum de 9.000 de lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-au
avut in vedere urmatoarele:

e functia detinutd de persoana responsabild (Presedinte/Director general);

e nu au fost respectate in totalitate conditiile de autorizare;

e responsabilitatea a fost partajata intre persoanele responsabile;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor
pierderi;
nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. 1n sarcina persoanei
responsabile, prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;
e domnul Dan Viorel Paul nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii 3 ani.

6. Contractul de mandat al domnului Dan Viorel Paul - Conducator executiv direct
responsabil SB/FT si fisa de post aferenta functiei de Director General pe care acesta o ocupa,
precum si fisa de post a domnului [...]- back — office, nu includ atributii in ceea ce priveste
aplicarea normelor CSB-CFT, contrar prevederilor art. 11 alin. (6) din Regulamentul A.S.F. nr.
13/2019 privind instituirea masurilor de prevenire si combatere a spalarii banilor si a finantarii
terorismului prin intermediul sectoarelor financiare supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. ¢) din Legea
nr. 126/2018, cu modificarile si completdrile ulterioare.

Avand n vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. ¢) si alin. (2) lit. a) pct. (i),
art. 259 alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare, coroborate cu prevederile art. 45 din Regulamentul A.S.F. nr. 13/2019 privind
instituirea masurilor de prevenire si combatere a spalarii banilor si a finantarii terorismului
prin intermediul sectoarelor financiare supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiard, cu modificérile si completarile ulterioare, pentru aceastd faptd se stabileste
masura sanctiunii cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-au
avut In vedere urmatoarele:

e functia detinutd de persoana responsabila (Director General, Conducdtor executiv

direct responsabil SB/FT);

e neincluderea atributiilor specifice in fisele de post/contractul de mandat poate duce

la situatia in care un angajat/director cu astfel de responsabilitati nu le cunoaste cu



exactitate;

e responsabilitatea a fost partajata intre persoanele responsabile;

e au fost adoptate masuri de remediere;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor
pierderi;

e nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. Tn sarcina persoanei responsabile,
prin acte individuale, n ultimii 3 ani;

e au fost adoptate masuri de remediere.

e domnul Dan Viorel Paul nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii 3 ani.

7. Tn cadrul controlului periodic efectuat de A.S.F., prin e-mailul transmis in data de
29.05.2026 la ora 10:18 la adresele [...] si [...], echipa de control a solicitat S.S.I.F. Finaco
Securities S.A. urmatoarele:

a) Lista clientilor societatii, in perioada controlata de A.S.F., lista care sa contina

clasificarea acestora din punct de vedere AML — SI;

b) Dosarele a 15 clienti.

Documentele solicitate trebuiau incarcate in folderul SharePoint dedicat controlului
A.S.F., pana la finalul datei de 03.06.2026.

In data 04.06.2026, au fost incarcate in folderul SharePoint dedicat controlului A.S.F.
documentele aferente doar pentru 3 dintre cei 15 clienti pentru care au fost solicitate acte,
documente si informatii.

Prin e-mail — ul transmis in data de 04.06.2026 la ora 11:14 la adresele [...] si [...],
echipa de control a comunicat S.S.LF. Finaco Securities S.A. si reprezentantilor sai faptul ca
nu au fost puse la dispozitia echipei de control decat 3 dosare de client din lista solicitata.

De asemenea, din studierea celor 3 dosare de client, la niciunul nu a fost identificat
documentul prin care acestia sunt incadrati intr-un grad de risc SBFT-SI.

Facem mentiunea cd, in cadrul procesului verbal de ridicare date/documente, inregistrat
laA.S.F.cunr.[...] silaS.S.I.LF. Finaco Securities S.A. cu nr. [...], cu privire la aceasta situatie,
s-a consemnat faptul ca pana la acea datd nu au fost puse la dispozitia echipei de control A.S.F.
documentele solicitate.

In data 08.06.2026, au fost incarcate in folderul SharePoint dedicat controlului A.S.F.
documente pentru inca 3 clienti, in data 11.06.2026, au fost incarcate documente pentru inca 6
clienti, iar in data 14.06.2026, au fost incarcate documente pentru inca 3 clienti.

Astfel, S.S.LLF. Finaco Securities S.A. si reprezentantii acesteia nu si-au indeplinit
obligatia de a pune la dispozitia echipei de control, la termenul stabilit, documentele solicitate,
contrar prevederilor art. 12 alin. (2) lit. c) din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasurata de catre A.S.F., cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i1) din
Legea nr. 126/2018, cu modificérile si completarile ulterioare.

Avéand n vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (ii) si alin. (2) lit. b) pct. (i),
art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-
au avut in vedere urmatoarele:

e functia detinuta de persoana responsabild (Presedinte/Director general)



e nu a fost respectat termenul indicat de echipa de control A.S.F.;

e responsabilitatea a fost partajatd Intre persoanele responsabile;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor
pierderi;

¢ nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina persoanei
responsabile, prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

e domnul Dan Viorel Paul nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii 3 ani.

Avénd in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si pct. (ii) si lit. ¢)
si alin. (2) lit. b) pct. (1), art. 259 alin. (1) si alin. (2), art. 260 alin. (1), art. 261 alin. (1) lit. a)
pct. (x) si alin. (2) lit. a) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare,
coroborate cu prevederile art. 150 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu modificarile si
completarile ulterioare, prevederile art. 36 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare, respectiv cu prevederile art. 45 din Regulamentul A.S.F.
nr. 13/2019, cu modificarile si completarile ulterioare,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In baza Notei Directiei Intermediari si Institutii de Piatda — Sectorul Instrumente si
Investitii Financiare aprobate in sedinta Consiliului A.S.F. din data de 26.08.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea
DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 10.350 de lei (determinata luand in
calcul o majorare de 15% aplicata la cea mai mare sanctiune dintre cele mentionate — n
cuantum de 9.000 de lei) domnul Dan Viorel Paul — Presedinte/Director General/Conducétor
executiv direct responsabil SB/FT, persoanda responsabila cu protejarea instrumentelor
financiare si a fondurilor clientilor si persoana care a preluat ordine in cadrul S.S.I.F. Finaco
Securities S.A., identificat prin [...], domiciliat in [...].

Art. 2. — (1) Domnul Dan Viorel Paul are obligatia de a achita cuantumul amenzii
contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei
decizii, la Directia Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se
vor lua masuri n vederea executarii silite.

(3) O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la Autoritatea de Supraveghere
Financiara — Directia Intermediari si Institutii de Piatd — Sectorul Instrumente si Investitii
Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Domnul Dan Viorel Paul poate ataca prezenta decizie la Curtea de Apel
Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de la data
comunicarii, in conformitate cu prevederile art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicata conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare.



Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata domnului Dan Viorel Paul si S.S.1.F. Finaco
Securities S.A.

Art. 6. Decizia nr. 889/27.08.2026 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre
domnul Dan Viorel Paul.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 890/27.08.2026

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit.
a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (4) din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avénd in vedere controlul periodic efectuat la S.S.1.F. Finaco Securities S.A. (denumita
in continuare Societatea), Tn baza Planului de control pe anul 2026, a Procesului - verbal
intocmit ca urmare a actiunii de control periodic, precum si a raspunsului Societatii la Procesul
Verbal de control (conform caruia Societatea nu are obiectii cu privire la constatirile
consemnate in procesul verbal de control de cétre echipa de control), S-au constatat urmatoarele
fapte pentru care este responsabil domnul Alexandru Panici, Director General Adjunct al
S.S.ILF. Finaco Securities S.A. incepand cu 06.10.2023, care nu si-a indeplinit in mod
corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei detinute:

1. Tn data de 20.04.2026, echipa de control A.S.F. s-a prezentat la sediul autorizat al
S.S.I.F. Finaco Securities S.A. din Bucuresti, Piata Montreal nr. 10, Intrarea D, etaj II, biroul
2.03, Sector 1 (Autorizatia A.S.F. nr. 32/09.02.2026), constatand faptul ca in spatiul destinat
societatii:

a) desi exista un contract incheiat cu un furnizor de internet, pana la data respectiva nu a
fost instalata fizic conexiunea de internet in sediul societdtii din Bucuresti, Piata
Montreal nr. 10, Intrarea D, etaj Il, biroul 2.03, Sector 1;

b) 1in sediul S.S.I.F. Finaco Securities S.A. din Bucuresti, Piata Montreal nr. 10, Intrarea
D, etaj Il, biroul 2.03, Sector 1 nu se afla niciun echipament electronic al societatii
(laptop / desktop, monitoare, imprimante, router, servere, fax, post telefonic etc.);

c) singurele piese de mobilier existente in sediul S.S.1.F. Finaco Securities S.A. erau 5
birouri si 5 scaune.

Conform precizérilor domnului Alexandru Panici, Director General Adjunct al S.S.LF.
Finaco Securities S.A. (in Chestionarul inregistrat la societate cu nr. [...]): ,,Pdna la instalarea



internetului la sediul cu adresa Bucuresti, Piata Montreal nr. 10, Intrarea D, etaj Il, Biroul
2.03, Sector 1, toate documentele si actele sunt tinute la vechiul sediu”.

Se constata astfel faptul ca in perioada 09.02.2026 — 28.04.2026, sediul autorizat al
S.S.ILF. Finaco Securities S.A. nu a dispus de o dotare tehnica adecvata serviciilor si
activitatilor de investitii pentru care a fost autorizata, contrar prevederilor art. 6 alin. (1) lit. g)
din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu
prevederile art. 76 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (x) din
Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile prevederilor art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1),
art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (x) si alin. (2) lit. a) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si
completarile ulterioare, coroborate cu prevederile art. 150 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019,
cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii
cu amenda in cuantum de 7.500 de lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-
au avut in vedere urmatoarele:

e neadoptarea unor decizii care sd asigure conditiile tehnice pentru desfasurarea

activitatii societdtii in cadrul legal incident;

e responsabilitatea a fost partajata intre persoanele responsabile;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor

pierderi;

e nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina persoanei responsabile,

prin acte individuale, n ultimii 3 ani;

e au fost adoptate masuri de remediere;

e domnul Alexandru Panici nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii 3 ani.

2. Prin Autorizatia A.S.F. nr. 32/09.02.2026, autorizatia de functionare a societatii
S.S.I.F. Finaco Securities S.A. a fost modificata ca urmare a schimbarii sediului social:

e din Bucuresti, Str. Petre Cretu nr. 17, ap. 1, parter, Sector 1 (sediul autorizat

anterior de A.S.F.)
e in Bucuresti, Piata Montreal nr. 10, Intrarea D, et. 11, Biroul 2.03, Sector 1 (sediul
nou autorizat de A.S.F.).

Coroborand informatiile puse la dispozitia echipei de control A.S.F. de citre
reprezentantii S.S.LLF. Finaco Securities S.A. cu informatiile furnizate de catre Bursa de Valori
Bucuresti S.A., referitoare la tranzactiile efectuate de societate in toata perioada controlata si
avand in vedere Autorizatia A.S.F. nr. 32/09.02.2026 prin care a fost modificatd autorizatia
de functionare a societatii ca urmare a schimbarii sediului social, noul sediu fiind “Bucuresti,
Piata Montreal 10, Intrarea D, et. 11, Biroul 2.03, Sector 17, reiese ca in perioada 09.02.2026
—14.04.2026, S.S.L.F. Finaco Securities S.A., prin intermediul unui agent, a executat un numar

e [...] tranzactii pe pietele administrate de BVB ([...] tranzactii pe piata REGS si [...]
tranzactii pe piata POF), in numele clientilor, de la vechiul sediu al S.S.I.F. Finaco Securities
S.A. - adresa "Bucuresti, Str. Petre Cretu nr. 17, ap. 1, parter, Sector 1” (IP [...]). Prestarea
de servicii de investitii de la un sediu pentru care S.S.I.LF. Finaco Securities nu mai detine
autorizatie, aceasta fiind retrasd la solicitarea anterioarda a acestei societdti, reprezinta
nerespectarea conditiilor de autorizare, astfel incat se constatad nerespectarea prevederilor art.
76 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile
si completarile ulterioare si ale art. 6 alin. (1) lit. f) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind



reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si activitatilor de investitii
conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (x) din
Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1), art. 261 alin.
(1) lit. a) pct. (x) si alin. (2) lit. a) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare, coroborate cu prevederile art. 150 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu
modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu
amenda n cuantum de 9.000 de lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-au
avut in vedere urmatoarele:

e nu au fost respectate in totalitate conditiile de autorizare;

e responsabilitatea a fost partajata intre persoanele responsabile;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor
pierderi;

e nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina persoanei responsabile,
prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

e domnul Alexandru Panici nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii 3 ani.

3. Tn cadrul controlului periodic efectuat de A.S.F., prin e-mail — ul transmis in data de
29.05.2026 la ora 10:18 la adresele [...] si [...], echipa de control a solicitat S.S.1.F. Finaco
Securities S.A. urmatoarele:

a) Lista clientilor societatii, in perioada controlata de A.S.F., lista care sa contina

clasificarea acestora din punct de vedere AML — SI;

b) Dosarele a 15 clienti.

Documentele solicitate trebuiau incarcate in folderul SharePoint dedicat controlului
A.S.F., pana la finalul datei de 03.06.2026.

In data 04.06.2026, au fost incarcate in folderul SharePoint dedicat controlului A.S.F.
documentele aferente doar pentru 3 dintre cei 15 clienti pentru care au fost solicitate acte,
documente si informatii.

Prin e-mailul transmis n data de 04.06.2026 la ora 11:14 la adresele [...] si [...], echipa
de control a comunicat S.S.LF. Finaco Securities S.A. si reprezentantilor sai faptul ca nu au
fost puse la dispozitia echipei de control decdt 3 dosare de client din lista solicitata.

De asemenea, din studierea celor 3 dosare de client, la niciunul nu a fost identificat
documentul prin care acestia sunt incadrati intr-un grad de risc SBFT-SI.

Facem mentiunea cd, in cadrul procesului verbal de ridicare date/documente, inregistrat
laA.S.F.cunr.[..]silaS.S.I.F. Finaco Securities S.A. cu nr. [...], cu privire la aceasta situatie,
s-a consemnat faptul ca pana la acea data nu au fost puse la dispozitia echipei de control A.S.F.
documentele solicitate.

In data 08.06.2026, au fost incarcate in folderul SharePoint dedicat controlului A.S.F.
documente pentru inca 3 clienti, in data 11.06.2026, au fost incarcate documente pentru inca 6
clienti, iar in data 14.06.2026, au fost incarcate documente pentru inca 3 clienti.

Astfel, S.S.LLF. Finaco Securities S.A. si reprezentantii acesteia nu si-au indeplinit
obligatia de a pune la dispozitia echipei de control, la termenul stabilit, documentele solicitate,



contrar prevederilor art. 12 alin. (2) lit. ¢) din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasurata de catre A.S.F., cu modificarile si completarile ulterioare.
Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i1) din
Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.
Avénd n vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (ii) si alin. (2) lit. b)
pct. (i), art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si
completarile ulterioare, pentru aceastd fapta se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale S-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-au
avut In vedere urméatoarele:

e nu a fost respectat termenul indicat de echipa de control A.S.F.;

e responsabilitatea a fost partajata intre persoanele responsabile;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor

pierderi;

e nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina persoanei

responsabile, prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

e domnul Alexandru Panici nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii 3 ani.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (ii) si alin. (2) lit. b)
pct. (i), art. 259 alin. (1) si alin. (2), art. 260 alin. (1), art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (x) si alin.
(2) lit. a) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborate cu
prevederile art. 36 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control
desfasurata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile
ulterioare si prevederile art. 150 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu modificérile si
completarile ulterioare,

Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

in baza Notei Directiei Intermediari si Institutii de Piatd — Sectorul Instrumente si
Investitii Financiare aprobate in sedinta Consiliului A.S.F. din data de 26.08.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea
DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 10.350 de lei (determinata luand in
calcul o majorare de 15% aplicatd la cea mai mare sanctiune dintre cele mentionate — n
cuantum de 9.000 de lei) domnul Alexandru Panici — Director General Adjunct al S.S.1.F.
Finaco Securities S.A., identificat prin [...], domiciliat in [...].

Art. 2. — (1) Domnul Alexandru Panici are obligatia de a achita cuantumul amenzii
contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei
decizii, la Directia Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se
vor lua masuri in vederea executarii silite.

(3) O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la Autoritatea de Supraveghere
Financiard — Directia Intermediari si Institutii de Piatd — Sectorul Instrumente si Investitii



Financiare, In termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Domnul Alexandru Panici poate ataca prezenta decizie la Curtea de Apel
Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, In termen de 30 de zile de la data
comunicarii, in conformitate cu prevederile art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicatad conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificdrile si completarile
ulterioare.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata domnului Alexandru Panici si S.S.1.F. Finaco
Securities S.A.

Art. 6. Decizia nr. 890/27.08.2026 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre
domnul Alexandru Panici.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 891/27.08.2026

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit.
a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (4) din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumitd in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita in continuare
0.U.G. nr. 93/2012),

Avéand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.1.F. Finaco Securities S.A. (denumita
in continuare Societatea), Tn baza Planului de control pe anul 2026, a Procesului - verbal
intocmit ca urmare a actiunii de control periodic, precum si a raspunsului Societatii la Procesul
Verbal de control (conform caruia Societatea nu are obiectii cu privire la constatarile
consemnate in procesul verbal de control de catre echipa de control),

Tn baza prevederilor art. 212 alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012, art. 26 alin. (1) lit. ¢) si
art. 36 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasurata
de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,
252, art. 257 alin. (7) lit. d) si alin. (8), art. 261 alin. (4) lit. d) si art. 270 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare.

In baza Notei Directiei Intermediari si Institutii de Piatd — Sectorul Instrumente si

Investitii Financiare aprobate in sedinta Consiliului A.S.F. din data de 26.08.2026,



Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmdtoarea

DECIZIE

Art. 1. Se instituie Tn sarcina S.S.LF. Finaco Securities S.A., cu sediul in Bucuresti,
Piata Montreal nr. 10, sector 1, Intrarea D, et. II, Biroul 2.03, avand numarul de inregistrare la
Oficiul National al Registrului Comertului J40/7278/1997, codul unic de inregistrare 9881370,
numar de inregistrare in registrul A.S.F. PIRO1SSIF/400018, obligatia implementarii masurilor
de remediere cuprinse in cadrul planului de masuri anexat prezentei decizii, in termen de cel
mult 90 de zile calendaristice.

Art. 2. — (1) Termenul prevazut la art. 1 curge de la data comunicarii prezentei decizii.
(2) In termen de 5 zile lucritoare de la momentul expirarii termenului stabilit la art. 1, S.S.1.F.
Finaco Securities S.A. va informa in mod corespunzator A.S.F. cu privire la stadiul
implementarii masurilor dispuse, anexand si documentele justificative aferente.

Art. 3. — (1) S.S.L.F. Finaco Securities S.A. poate ataca prezenta decizie la Curtea de
Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de la data
comunicarii, in conformitate cu prevederile art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicata conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata S.S.1.F. Finaco Securities S.A.

Art. 6. Decizia nr. 891/27.08.2026 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre
S.S.I.F. Finaco Securities S.A.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 892/27.08.2026

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit.
a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (4) din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avéand n vedere controlul periodic efectuat la S.S.1.F. Finaco Securities S.A. (denumita
in continuare Societatea), Tn baza Planului de control pe anul 2026, a Procesului - verbal
intocmit ca urmare a actiunii de control periodic, precum si a raspunsului Societatii la Procesul



Verbal de control (conform caruia Societatea nu are obiectii cu privire la constatarile
consemnate in procesul verbal de control de catre echipa de control), S-au constatat urmatoarele
fapte pentru care este responsabil domnul Andi Satran, Reprezentant Functie Conformitate in
cadrul S.S.I.F. Finaco Securities S.A., care nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributiile
si obligatiile aferente functiei detinute:

1. Tn data de 20.04.2026, echipa de control A.S.F. s-a prezentat la sediul autorizat al
S.S.LF. Finaco Securities S.A. din Bucuresti, Piata Montreal nr. 10, Intrarea D, etaj 11, biroul
2.03, Sector 1 (Autorizatia A.S.F. nr. 32/09.02.2026), constatand faptul ca in spatiul destinat
societatii:

a) desi existd un contract incheiat cu un furnizor de internet, pana la data respectiva

nu a fost instalata fizic conexiunea de internet in sediul societatii din Bucuresti,
Piata Montreal nr. 10, Intrarea D, etaj I, biroul 2.03, Sector 1;

b) 1in sediul S.S.I.F. Finaco Securities S.A. din Bucuresti, Piata Montreal nr. 10,
Intrarea D, etaj 11, biroul 2.03, Sector 1 nu se afla niciun echipament electronic al
societatii (laptop / desktop, monitoare, imprimante, router, servere, fax, post
telefonic etc.);

c) singurele piese de mobilier existente in sediul S.S.I.F. Finaco Securities S.A. erau
5 birouri $i 5 scaune.

Conform precizarilor domnului [...], Director General Adjunct al S.S.I.F. Finaco
Securities S.A. (in Chestionarul nregistrat la societate cu nr. [...]): ,,Pdnd la instalarea
internetului la sediul cu adresa Bucuresti, Piata Montreal nr. 10, Intrarea D, etaj 11, Biroul
2.03, Sector 1, toate documentele si actele sunt tinute la vechiul sediu’.

Se constata astfel faptul ca in perioada 09.02.2026 — 28.04.2026, sediul autorizat al
S.S.ILF. Finaco Securities S.A. nu a dispus de o dotare tehnica adecvata serviciilor si
activitatilor de investitii pentru care a fost autorizata, contrar prevederilor art. 6 alin. (1) lit. g)
din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu
prevederile art. 76 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (x) din
Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completdrile ulterioare.

Avand in vedere prevederile prevederilor art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1),
art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (x) si alin. (2) lit. a) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si
completarile ulterioare, coroborate cu prevederile art. 150 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019,
cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceastd fapta se stabileste masura sanctiunii
cu amenda in cuantum de 7.500 de lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-
au avut in vedere urmatoarele:

e neadoptarea unor decizii care sd asigure conditiile tehnice pentru desfasurarea

activitatii societatii in cadrul legal incident;

e responsabilitatea a fost partajata Intre persoanele responsabile;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor
pierderi;

¢ nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina persoanei responsabile,
prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

e au fost adoptate masuri de remediere;

e domnul Andi Satran nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii 3 ani.

2. Prin Autorizatia A.S.F. nr. 32/09.02.2026, autorizatia de functionare a societatii S.S.LF.



Finaco Securities S.A. a fost modificatd ca urmare a schimbarii sediului social:

e din Bucuresti, Str. Petre Cretunr. 17, ap. 1, parter, Sector 1 (sediul autorizat anterior

de AS.F.)

e in Bucuresti, Piata Montreal nr. 10, Intrarea D, et. I, Biroul 2.03, Sector 1 (sediul

nou autorizat de A.S.F.).

Coroborand informatiile puse la dispozitia echipei de control A.S.F. de catre
reprezentantii S.S.I.F. Finaco Securities S.A. cu informatiile furnizate de catre Bursa de Valori
Bucuresti S.A., referitoare la tranzactiile efectuate de societate in toatd perioada controlata si
avand 1n vedere Autorizatia A.S.F. nr. 32/09.02.2026 prin care a fost modificatd autorizatia
de functionare a societdtii ca urmare a schimbarii sediului social, noul sediu fiind ,,Bucuresti,
Piata Montreal 10, Intrarea D, et. 11, Biroul 2.03, Sector 1”, reiese ca in perioada 09.02.2026
—14.04.2026, S.S.LF. Finaco Securities S.A., prin intermediul unui agent, a executat un numar
de [...] tranzactii pe pietele administrate de BVB ([...] tranzactii pe piata REGS si [...]
tranzactii pe piata POF), in numele clientilor, de la vechiul sediu al S.S.LF. Finaco Securities
S.A. - adresa ,,Bucuresti, Str. Petre Cretu nr. 17, ap. 1, parter, Sector 1” (IP [...]). Prestarea
de servicii de investitii de la un sediu pentru care S.S.LLF. Finaco Securities nu mai detine
autorizatie, aceasta fiind retrasd la solicitarea anterioard a acestei societati, reprezinta
nerespectarea conditiilor de autorizare, astfel incat se constatd nerespectarea prevederilor art.
76 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile
si completarile ulterioare si ale art. 6 alin. (1) lit. f) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind
reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si activitdtilor de investitii
conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (x) din

Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.
Avand in vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1), art. 261 alin. (1) lit. a)
pct. (x) si alin. (2) lit. a) din Legea nr. 126/2018, cu modificérile si completarile ulterioare,
coroborate cu prevederile art. 150 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, cu modificarile si
completarile ulterioare, pentru aceasta faptd se stabileste masura sanctiunii cu amenda in
cuantum de 9.000 de lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-au
avut in vedere urmatoarele:

e nu au fost respectate in totalitate conditiile de autorizare;

e responsabilitatea a fost partajata Intre persoanele responsabile;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri/evitarea unor

pierderi;

e nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina persoanei responsabile,

prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

e domnul Andi Satran nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii 3 ani.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (1) si alin. (2), art. 260 alin. (1), art.
261 alin. (1) lit. a) pct. (x) si alin. (2) lit. a) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si
completarile ulterioare, coroborate cu prevederile art. 150 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019,
cu modificarile si completarile ulterioare,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

Tn baza Notei Directiei Intermediari si Institutii de Piati — Sectorul Instrumente si
Investitii Financiare aprobate in sedinta Consiliului A.S.F. din data de 26.08.2026,



Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmdtoarea
DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazd cu amenda in cuantum de 9.450 de lei (determinatad luand in
calcul o majorare de 5% aplicata la cea mai mare sanctiune dintre cele mentionate — Tn cuantum
de 9.000 de lei) domnul Andi Satran — Reprezentant Functie Conformitate in cadrul S.S.1.F.
Finaco Securities S.A., identificat prin [...], domiciliat in [...].

Art. 2. — (1) Domnul Andi Satran are obligatia de a achita cuantumul amenzii
contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei
decizii, la Directia Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se
vor lua masuri in vederea executarii silite.

(3) O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la Autoritatea de Supraveghere
Financiara — Directia Intermediari si Institutii de Piatd — Sectorul Instrumente si Investitii
Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Domnul Andi Satran poate ataca prezenta decizie la Curtea de Apel Bucuresti,
Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de la data comunicarii, in
conformitate cu prevederile art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicatd conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificdrile si completarile
ulterioare.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata domnului Andi Satran si S.S.I.F. Finaco
Securities S.A.

Art. 6. Decizia nr. 892/27.08.2026 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre
domnul Andi Satran.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 894/27.08.2026

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit.
a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (4) din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.I.F. Finaco Securities S.A. (denumita
in continuare Societatea), Tn baza Planului de control pe anul 2026, a Procesului - verbal
intocmit ca urmare a actiunii de control periodic, precum si a raspunsului Societatii la Procesul



Verbal de control (conform caruia Societatea nu are obiectii cu privire la constatarile
consemnate in procesul verbal de control de citre echipa de control), S-a constatat urmatoarea
fapta pentru care este responsabila doamna Ioana Rus-Nastea, persoana care a semnat situatiile
financiare intocmite in conformitate cu IFRS, aferente anilor 2024 si 2025, care nu si-a
indeplinit in mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei detinute:

Din analiza situatiilor financiare intocmite de S.S.I.F. Finaco Securities S.A. in
conformitate cu IFRS, pentru exercitiile financiare 2024 si 2025 au fost identificate o serie de
erori de intocmire (detaliate Tn cadrul procesului - verbal de control), dupa cum urmeaza:

e diferente intre valorile existente in raportare si valorile inscrise In notele explicative

aferente;

¢ includerea in raportarile financiare, pentru anumiti indicatori financiari, a unor valori

corespunzatoare altor ani decat anul de raportare si anul anterior;

e includerea valorii unor indicatori in dreptul altor indicatori;

e valori eronate ale unor indicatori, rezultate din Tnsumarea incorectd a valorilor

componente;

o valori eronate ale unor indicatori, rezultate din Tnsumarea unor elemente care nu

apartineau acelui indicator.

Avand in vedere aspectele precizate mai sus, se constata faptul ca in decursul perioadei
controlate, la nivelul S.S.I.F. Finaco Securities S.A. nu s-a asigurat organizarea si tinerea
corectd a contabilitatii, contrar prevederilor art. 2 alin. (2) din Anexa nr. 1 la Norma A.S.F.
nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele
internationale de raportare financiard, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor, cu modificérile si
completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. i) din
Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand n vedere prevederile art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b) pct. (i), art.
259 alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare, aceasta fapta se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 5.000 de lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-
au avut in vedere urmatoarele:

e responsabilitatea a fost partajata Intre persoanele responsabile;

e nu au fost identificate informatii privind realizarea unor profituri / evitarea unor

pierderi;

¢ nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

e acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina persoanei

responsabile, prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

e raportarea financiard aferentd anului 2025 a fost refacuta, dar contine erori;

e doamna loana Nastea nu a mai fost sanctionata de A.S.F. in ultimii 3 ani.

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,
In baza Notei Directiei Intermediari si Institutii de Piatda — Sectorul Instrumente si

Investitii Financiare aprobate in sedinta Consiliului A.S.F. din data de 26.08.2026,



Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdatoarea

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 5.000 de lei doamna Ioana Rus-Nastea
— persoana care a intocmit raportarile financiare aferente exercitiilor financiare 2024 si 2025
ale S.S.I.F. Finaco Securities S.A., identificata prin [...], domiciliata in [...].

Art. 2. — (1) Doamna loana Rus-Nastea are obligatia de a achita cuantumul amenzii
contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii,
la Directia Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se
vor lua masuri in vederea executarii silite.

(3) O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la Autoritatea de Supraveghere
Financiard — Directia Intermediari si Institutii de Piatd — Sectorul Instrumente si Investitii
Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Doamna loana Rus-Nastea poate ataca prezenta decizie la Curtea de Apel
Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de la data
comunicdrii, in conformitate cu prevederile art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicata conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificdrile si completarile
ulterioare.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata doamnei loana Rus-Nastea si S.S.I.F. Finaco
Securities S.A.

Art. 6. Decizia nr. 894/27.08.2026 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre
doamna loana Rus-Nastea.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU



