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Proiect de Regulament pentru modificarea si completarea
Regulamentului A.S.F./B.N.R. nr.10/4/2018 privind protejarea instrumentelor financiare si a
fondurilor care apartin clientilor, obligatiile de guvernanta a produsului si normele aplicabile
la acordarea sau primirea de onorarii, comisioane sau alte tipuri de beneficii pecuniare sau
nepecuniare

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (1) si
(2), precum si ale art. 14 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea §i functionarea Autoritafii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 2 alin. (2) si
(5), art. 5 alin (1), art. 51 si art. 81 din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (6) si art. 280 din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si ale art. 48 alin. (2) din
Legea nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei,

Autoritatea de Supraveghere Financiara si Banca Nationald a Romaniei emit prezentul regulament.

Art. 1. - Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara si al Bancii Nationale a Romaniei nr.
10/4/2018 privind protejarea instrumentelor financiare si a fondurilor care apartin clientilor, obligatiile
de guvernanta a produsului si normele aplicabile la acordarea sau primirea de onorarii, comisioane sau
alte tipuri de beneficii pecuniare sau nepecuniare, publicat In Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
nr. 708 din 14 august 2018, cu modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza
dupa cum urmeaza:

1. Articolul 50 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»Art. 50. - (1) S.S.LF. care utilizeaza un cont de plati pentru cercetare separat, astfel cum se prevede
la art. 85" alin. (1) lit. d) pct. (ii) din Legea nr. 126/2018, trebuie sd indeplineasci urmitoarele conditii
referitoare la functionarea contului:

a) contul de plati de cercetare este alimentat cu tariful special de cercetare impus clientilor;

b) ca parte a procesului prin care instituie un cont de plati de cercetare si convin asupra unui tarif de
cercetare cu clientii sdi, S.S.LF. stabileste si evalueaza cu regularitate un buget de cercetare ca masura
interna;

c) S.S.L.F. raspunde pentru contul de plati de cercetare.

(2) S.S.ILF. care utilizeazd un cont de pldti pentru cercetare separat, conform alin. (1), furnizeaza
clientilor sdi urmatoarele informatii:

a) informatii cu privire la cuantumul inscris in bugetul de cercetare si la cuantumul tarifului de
cercetare estimate pentru fiecare client, inainte de a furniza clientilor un serviciu de investitii;

b) informatii anuale cu privire la costurile totale pe care S.S.LF. le-a suportat pentru cercetarile
efectuate de parti terte.

(3) S.S.LF. care alege sa plateasca separat pentru serviciile de executare si pentru cercetare si care
utilizeaza un cont de plati pentru cercetare, conform prevederilor alin. (1), are obligatia de a pune la
dispozitie, la cererea clientilor sdi sau a autoritatii competente, in termenul prevazut in solicitarea
autoritatii competente, urmatoarele informatii:

a) o listd a furnizorilor platiti din contul de plati pentru cercetare respectiv;

b) suma totala care a fost platita furnizorilor respectivi intr-o perioada specificatd;
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c) beneficiile si serviciile primite de S.S.LF. de la furnizorii respectivi;

d) o comparatie dintre suma totala cheltuitda din contul de plati pentru cercetare si bugetul stabilit de
S.S.LF. pentru perioada respectiva, consemnand fiecare restituire sau reportare, in cazul in care in cont
raman fonduri neutilizate.”

2. Articolul 51 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art. 51. - In sensul art. 50 alin. (1) lit. a), tariful de cercetare estimat trebuie:

a) sa se bazeze numai pe un buget de cercetare stabilit de S.S.I.F. pentru cercetari efectuate de terti
care sunt necesare pentru furnizarea de servicii de investitii clientilor S.S.LF. respective;

b) sa nu fie legat de volumul sau valoarea tranzactiilor executate in numele clientilor.”

3. Articolul 52 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art. 52. - S.S.LF. care alege sa plateasca separat pentru serviciile de executare si pentru cercetare si
care utilizeaza un cont de plati pentru cercetare, conform prevederilor art. 50 alin. (1), trebuie sa:

a) indice, pentru fiecare modalitate operationala de colectare a tarifului de cercetare de la client, un
tarif de cercetare identificabil 1n mod distinct;

b) indeplineascd pe deplin conditiile prevazute la art. 50 alin. (1) si (2).”

4. Articolul 53 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»Art. 53. - S.S.LLF. care alege sa plateasca separat pentru serviciile de executare si pentru cercetare si
care utilizeazd un cont de plati pentru cercetare, conform prevederilor art. 50 alin. (1), trebuie sd se
asigure ca cuantumul total al tarifelor de cercetare primite nu depaseste bugetul lor de cercetare.”

5. La articolul 54, alineatele (1) si (3) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,Art. 54. - (1) S.S.LF. care alege sa plateasca separat pentru serviciile de executare si pentru cercetare
si care utilizeazd un cont de pladti pentru cercetare separat, conform prevederilor art. 50 alin. (1),
stabileste fie In contractul de prestare a activitatii de administrare a portofoliilor incheiat cu clientii fie
in contractul general de prestare a serviciilor si activitatilor de investitii, tariful de cercetare al carui
buget a fost stabilit de S.S.LF. si frecventa cu care tariful special de cercetare va fi dedus din resursele
clientului pe parcursul anului.

(2) S.S.LF. poate majora bugetul de cercetare numai dupa ce a furnizat clientilor informatii clare cu
privire la astfel de majorari si pentru care a obtinut acordul prealabil al clientilor.

(3) S.S.LF. dispune de un procedeu prin care, daca la sfarsitul unei perioade existd un excedent in
contul de plati de cercetare, fondurile respective sa fie restituite clientilor lor sau sa fie incluse in
bugetul de cercetare si 1n tariful de cercetare calculat pentru perioada urméatoare.”

6. Articolul 55 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»Art. 55. - (1) S.S.LF. care alege sa plateasca separat pentru serviciile de executare si pentru cercetare
si care utilizeaza un cont de plati pentru cercetare, conform prevederilor la art. 50 alin. (1), este in
intregime responsabila pentru gestionarea bugetului de cercetare prevazut la art. 50 alin. (1) lit. b).
(2) Bugetul de cercetare prevazut la art. 50 alin. (1) lit. b) trebuie sa se bazeze pe o evaluare rezonabila
a necesarului de cercetari efectuate de parti terte.

(3) Alocarea bugetului de cercetare pentru achizitionarea de cercetari efectuate de parti terte trebuie sa
facd obiectul unor controale desfasurate de S.S.I.LF. si al unei supravegheri efectuate de catre
conducerea superioara care sunt considerate adecvate in mod obiectiv, pentru a se asigura ca bugetul
de cercetare este gestionat si utilizat n interesul cel mai bun al clientilor S.S.LF.
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(4) In aplicarea prevederilor alin. (3), metodele de control trebuie s includa o pista de audit clara la
nivelul S.S.I.F. cu privire la platile efectuate catre furnizorii de cercetari si un procedeu de verificare
a modului 1n care au fost stabilite sumele platite prin raportare la criteriile de calitate mentionate la art.
58! alin. (1).

(5) S.S.ILF. nu poate utiliza bugetul de cercetare si contul de plati de cercetare in scopul de a finanta
cercetdri interne.”

7. Articolul 56 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art. 56. - In sensul art. 50 alin. (1) lit. ¢), S.S.LF. poate si delege unei parti terte administrarea contului
de plati de cercetare, daca prin aceastda masura se faciliteaza achizitionarea de cercetari efectuate de
parti terte si platile cétre furnizorii de cercetari in numele S.S.LF., fara intarzieri nejustificate, conform
instructiunilor S.S.L.F.”

8. Articolul 57 se abroga.

9. La Capitolul IV Sectiunea a 3-a, dupa articolul 58 se introduce un nou articol, art. 58!, cu
urmatorul cuprins:

,Art. 581, - (1) S.S.LF., indiferent de modul in care pliteste serviciile de executare si de cercetare, isi
bazeazi evaluarea anuald a cercetirii, previzuti la articolul la art. 85! alin. (1) lit. ¢) din Legea nr.
126/2018, pe criterii de calitate solide care sa le permita acestora sa evalueze in mod obiectiv calitatea,
usurinta in folosire si valoarea cercetarii, precum si capacitatea cercetdrii de a contribui la luarea unor
decizii de investitii mai bune.

(2) S.S.LF. trebuie sa ia masurile de remediere necesare in cazul in care evaludrile evidentiaza
insuficiente in ceea ce priveste calitatea, usurinta in folosire sau valoarea cercetarii sau faptul ca
cercetarea nu contribuie la luarea unor decizii de investitii mai bune.”

10. La mentiunea de transpunere a normelor Uniunii Europene, dupa punctul 2 se introduce un
nou punct, pct. 3, cu urmatorul cuprins:
,,3. Directiva delegatd (UE) 2026/374 a Comisiei din 20 februarie 2026 de modificare a Directivei

delegate (UE) 2017/593 1n ceea ce priveste conditiile de furnizare a serviciilor de executare si de
cercetare de catre terti firmelor de investitii care ofera servicii de administrare a portofoliului sau alte
servicii de investitii sau servicii auxiliare, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE),
seria L, din 2 iunie 2026”.

Art. I1. - Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si intrd in vigoare
la data publicarii.
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