Autoritatea de Supraveghere Financiari

REFERAT DE APROBARE
pentru proiectul de Regulament pentru modificarea si completarea Regulamentului
Autoritatii de Supraveghere Financiara si al Bancii Nationale a Roméniei nr. 10/4/2018 privind
protejarea instrumentelor financiare si a fondurilor care apartin clientilor, obligatiile de
guvernanta a produsului si normele aplicabile la acordarea sau primirea de onorarii,
comisioane sau alte tipuri de beneficii pecuniare sau nepecuniare

Regulamentul A.S.F./B.N.R. nr. 10/4/2018 a fost emis pentru transpunerea la nivel national a
Directivei delegate (UE) 2017/593 din 7 aprilie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste protejarea instrumentelor financiare si a
fondurilor care apartin clientilor, obligatiile de guvernanta a produsului si normele aplicabile la
acordarea sau primirea de onorarii, comisioane sau alte tipuri de beneficii pecuniare sau
nepecuniare.

Aceasta directiva a fost modificatd in cursul anului curent prin Directiva Delegata (UE) 2026/374 a
Comisiei din 20 februarie 2026 de modificare a Directivei delegate (UE) 2017/593 in ceea ce priveste
conditiile de furnizare a serviciilor de executare si de cercetare de catre terti firmelor de investitii
care ofera servicii de administrare a portofoliului sau alte servicii de investitii sau servicii auxiliare,
publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L din 02.06.2026.

Directiva Delegatd (UE) 2026/374 a fost emisd in contextul in care Directiva (UE) 2024/2811 a
Parlamentului European si a Consiliului din 23 octombrie 2024 de modificare a Directivei
2014/65/UE pentru a face pietele publice de capital din Uniune mai atractive pentru intreprinderi si
a facilita accesul la capital al intreprinderilor mici si mijlocii si de abrogare a Directivei 2001/34/CE
modifica modul in care firmele de investitii pot plati serviciile de executare si de cercetare furnizate
de terti, oferind firmelor respective posibilitatea de a alege intre a plati serviciile respective fie in
comun, fie separat.

Asadar, in vederea transpunerii acestei directive, se propune modificarea si completarea
Regulamentului A.S.F./B.N.R. nr. 10/4/2018, cu dispozitii prin care se stabileste faptul ca S.S.LF.
trebuie sa aplice cerinte in ceea ce priveste evaluarea calittii cercetarii in ambele cazuri, indiferent de
modalitatea de plata pe care o aleg (fie In comun, fie separat).

Intrucat S.S.LF. au obligatia de a actiona cu onestitate, corectitudine si profesionalism in interesul
superior al clientilor lor acestea trebuie sa evalueze in ambele cazuri calitatea cercetarii pentru a se
asigura ca cercetarea care le este furnizata de un tert este de calitate si poate fi utilizatd pentru a
contribui la luarea unor decizii de investitii mai bune, asigurand astfel valoare addugata investitorului
final. De asemenea, potrivit proiectului de regulament, S.S.LLF. trebuie sa evalueze anual calitatea
cercetarii.
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