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REFERAT DE APROBARE

privind Proiectul de regulament pentru modificarea lit. ¢) a art. 3 din Regulamentul
A.S.F. nr. 11/2018 privind aplicarea unor prevederi ale art. 104 din Legea nr. 126/2018
privind pietele de instrumente financiare

Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare instituie, prin art. 104, interdictia
distribuirii unor instrumente financiare in anumite conditii catre investitorii de retail si stipuleaza
emiterea de reglementiri secundare de citre A.S.F. In aplicarea acestor prevederi a fost emis
Regulamentul A.S.F. nr. 11/2018 care stabileste nivelul efectului de levier, continutul si forma
avertismentului de risc pe care distribuitorul/vanzatorul CFD trebuie sa il transmitd/publice si
determinarea marjei initiale.

Ca urmare a situatiilor observate in aplicarea acestui regulament si pentru ralierea la dispozitiile
similare din alte state membre, a aparut necesitatea reformularii lit. ¢) a art. 3 din Regulamentul A.S.F.
nr. 11/2018 referitoare la efectul de levier maxim la deschiderea unei pozitii in numele unui client de
retail.

Asadar, apreciem cd modificarea propusa prin proiectul de regulament supus consultarii publice, are
incidenta asupra entitatilor care oferd instrumente financiare de tip CFD cu activ suport marfa sau
indice de titluri de capital.
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