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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment
principal)
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Sursa: BVB, calcule ASF

Pe segmentul principal al BVB, lichiditatea a fost condusa de Banca Transilvania (TLV), cu tranzactii de 16,00 milioane lei, la un pret de 37,76 lei/actiune, in scadere
cu 0,63%, urmats de OMV Petrom (SNP), cu un rulaj de 9,84 milioane lei si un declin de 0,40%, pana la 1,235 lei/actiune, si de Hidroelectrica (H20), cu tranzactii de
8,18 milioane lei, cotatia coborand cu 0,98%, la 203,00 lei/actiune.

Pe segmentul cresterilor, cele mai bune evolutii au fost inregistrate de Compania Energopetrol (ENP), cu un avans de 9,38%, pana la 0,875 lei/actiune, urmats de
Casa de Bucovina — Club de Munte (BCM), in crestere cu 8,70%, la 0,15 lei/actiune, si de COMCM Constanta (CMCM), cu o apreciere de 5,19%, pané la 0,324
lei/actiune, toate variatiile fiind consemnate pe rulaje reduse.

Pe segmentul scaderilor, cele mai ample corectii au fost consemnate de Santierul Naval Orsova (SNO), in declin cu 14,52%, pana la 31,80 lei/actiune, pe un rulaj de
413,89 mii lei, urmata de Artego (ARTE), cu o scidere de 5,10%, la 9,30 lei/actiune, si de Biofarm (BIO), care a pierdut 4,74%, incheind la 1,305 lei/actiune, pe
tranzactii de 169,27 mii lei.

« Simtel Team a aprobat cesionarea etapizat, pana in iunie 2030, a unei participatii de 14% din ANT Power Energy pentru 3,99 milioane lei, prima transa de 3%
reducénd detinerea la 48% si determinand deconsolidarea filialei din iulie 2026, cu un impact estimat de -0,62% asupra veniturilor, -2,35% asupra EBITDA si -5%
asupra profitului net consolidat, partial compensat de recunoasterea in trimestrul al doilea a unui castig contabil nerecurent de aproximativ 11,5 milioane lei.

« Romcarbon a anuntat c3 tranzactiile derulate cu subsidiara Livingjumbo Industry, la care detine 99,857% din capitalul social, au depasit cumulat pragul de 10%
din cifra de afaceri netd aferenta ultimelor situatii financiare anuale.

« Longshield Investment Group a vandut, in cadrul ofertei publice de preluare voluntara derulate de Zakady Farmaceutyczne Polpharma, toate cele 509.229.185
de actiuni Biofarm detinute, la pretul de 1,379 lei/actiune, tranzactia incheiat la 16 iulie 2026 avand o valoare de aproximativ 702,23 milioane lei si depasind 10%
din valoarea totala a activelor emitentului.

« Transilvania Investments Alliance a depisit, la 17 iulie 2026, pragul de 10% din capitalul social si drepturile de vot, dupé finalizarea ofertei publice de cumpérare
prin care a rascumpérat 148.151.200 de actiuni proprii, ajungand sa detin in total 319.385.023 de actiuni TRANSI, reprezentand 15,0197% din capitalul social si

din drepturile de vot
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ROBOR:

La 17 iulie 2026, curba ratelor interbancare s-a mentinut ascendenta si practic neschimbata
fata de sedinta precedenta, de la 5,63% pentru o saptamana la 5,93% pentru un an,
nivelurile fiind inferioare celor consemnate la sfarsitul anilor 2023 si 2022.

Curs valutar
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Curs valutar:

Tn perioada 13-17 iulie 2026, cursul euro s-a mentinut relativ stabil, incheind intervalul la
5,243 lei/euro, dupad un maxim de 5,246 lei atins la 14 iulie, in timp ce dolarul a coborat pana
la 4,571 lei la 16 iulie, recuperand partial in ultima sedinta, pana la 4,583 lei/dolar.

Autoritatea de Supraveghere Financiara
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri
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STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
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DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
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Sursa: LSEG

Tn intervalul 13 — 17 iulie 2026:

* Indicele S&P Global 100 a incheiat perioada 13-17 iulie 2026 in usoara crestere, cu 0,08%, avansand de la 5.603,77 la
5.608,36 puncte, dupd atingerea unui maxim de 5.712,87 puncte la 15 iulie si corectia consemnatd in ultimele doud
sedinte.

* Indicele STOXX Europe 600 a incheiat perioada 13-17 iulie 2026 in usoara crestere, cu 0,08%, avansand de la 641,01 la
641,53 puncte, dupd atingerea unui maxim de 643,73 puncte la 16 iulie si corectia consemnata in ultima sedinta.

* Indicele Dow Jones Industrials a incheiat perioada 13-17 iulie 2026 in scddere cu 0,67%, coborand de la 52.498,64 la

52.146,42 puncte, dupa atingerea unui maxim de 52.658,64 puncte la 15 iulie si o corectie accentuata in ultima sedinta.

Investitiile record ale corporatiilor indiene in strdindtate pun presiune pe rupie. lesirile de fonduri apar pe masurd ce
investitorii strdini pardsesc pietele tarii in cel mai rapid ritm din istorie in acest an. Achizitiile strdine ale companiilor

indiene sunt pe cale sa atingd un nivel record in acest an, punand o presiune suplimentard asupra unei rupii slabe.

Companiile indiene au anuntat investiti

n capitaluri proprii in strdinatate in valoare de peste 14 miliarde de dolari in
primele patru luni ale anului fiscal care a inceput la 1 aprilie, comparativ cu 18,7 miliarde de dolari in ultimele 12 luni.
lesirile de capital survin in contextul in care investitorii straini parasesc pietele indiene in cel mai rapid ritm inregistrat
anul acesta, retragand peste 23 de miliarde de dolari pana la sfarsitul lunii iunie din cauza lipsei de campioni in domeniul
inteligentei artificiale. Rupia a fost sub presiune, scdzand cu peste 6% fata de dolar, devenind una dintre cele mai slabe
monede din Asia in acest an, pe mdsura ce razboiul din Iran creste factura la importurile de energie ale Indiei. New Delhi
a cheltuit peste 60 de miliarde de dolari pe petrol si gaze in trimestrul iunie, in crestere cu 23% fatd de anul trecut, iar
rezervele sale valutare au scdzut cu 54 de miliarde de dolari de la inceputul razboiului. Autoritétile au luat masuri pentru
a atrage fluxuri de dolari, inclusiv presand béncile de stat sa atragd mai multe depozite in valuta strdinad din diaspora
indiand. Tn acelasi timp, incertitudinile geopolitice, inclusiv conflictul din Orientul Mijlociu si tarifele impuse de
presedintele american Donald Trump, au impins corporatiile indiene sa caute noi piete si lanturi de aprovizionare prin
achizitii. In aprilie, Sun Pharma, cel mai mare grup farmaceutic din India dupé capitalizarea de piat4, a anuntat achizitia

companiei americane Organon in valoare de 11,7 miliarde de dolari, cea mai mare achizitie internationald realizata

vreodatd de India. Kirti Ganorkar, directorul general al Sun Pharma, le-a spus investitorilor cd acest lucru va ajuta
compania s3 ajungd pe noi piete, inclusiv in China. Tn iunie, furnizorul de servicii IT Persistent Systems a lansat o oferté de
1,3 miliarde de euro pentru Nagarro, cu sediul la Miinchen, sperand sa se extinda dincolo de baza sa de clienti din SUA
catre Europa, dupa imprevizibilitatea politicilor comerciale ale lui Trump. ,Dacd depindem predominant de o anumitd
zona geograficd, Tn cazul in care regimurile de pe aceste piete americane ar avea o opinie negativa asupra externalizarii
catre India, am fi supraexpusi”, a declarat pentru FT Sandeep Kalra, director executiv al Persistent Systems. Minhaz
Lokhandwala, partener la firma de avocaturd JSA, a declarat ca consiliaza un client cu privire la achizitionarea unui
producator contractual cu sediul in Orientul Mijlociu pentru a depdsi orice perturbari viitoare similare blocadei din
Stramtoarea Hormuz. ,Din cauza recentelor probleme geopolitice, cu siguranta va exista o crestere a fluxului de capital in
incercarea de a dezvolta baze de active in afara Indiei”, a spus el. Chiar si inainte de acest an, investitiile strdine directe isi
accelerasera ritmul. Totalul investitiilor strdine directe (ISD) la iesire, pe o baza de 12 luni, a crescut cu 47% fata de anul
precedent, ajungand la 35,8 miliarde de dolari in ianuarie, comparativ cu repatrierile aproape constante de 52,1 miliarde
de dolari. Analistii de la Morgan Stanley au declarat in aprilie ca acest lucru a dus la intrdrile nete de investitii strine
directe (ISD) ale Indiei aproape de un ,minim istoric” de 500 de milioane de dolari in ianuarie. ,O sldbire sustinutad a
fluxurilor nete ar putea creste dependenta de capitalul de portofoliu mai volatil, cu potentiale efecte de propagare
asupra indicatorilor de sold extern, ai stabilitatii valutare si ai pietelor financiare”, au avertizat acestia. Pe langd faptul ca

pun presiune suplimentara asupra rupiei, investitiile record in strdinatate contravin dorintei New Delhi ca firmele s3

majoreze cheltuielile interne. ,,Cand investitiile guvernamentale cresc, investitiile de capital cresc, investitiile private nu
se intensifica in aceasta directie”, a declarat Bhartruhari Mahtab, membru al parlamentului, in cadrul unei sesiuni de

discutii de luna trecutd.

(https://www.ft.com/content/6ae0d120-0027-4351-a381-c73bb3a10808?syn-25a6b1a6=1)

BITCOIN

Stiri criptomonede
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Sursa: LSEG

Disclaimer

Traderii americani se inghesuie in jurul ,cel mai periculos produs din domeniul criptomonedelor”. Administratia Trump a
deschis pietele americane cdtre contracte futures perpetue cu grad ridicat de indatorare. Traderii cu amanuntul se
inghesuie in asa-numitele contracte futures perpetue, care au fost autorizate pentru tranzactionare in SUA abia in luna
mai, in ciuda faptului cd sustinatorii consumatorilor le-au etichetat drept ,cel mai periculos produs din domeniul
criptomonedelor”. Tn anumite colturi ale TikTok, investitorii cu fete de copil se laudd cu masinile sport si vilele pe care
pretind ca le-au cumpdrat cu castigurile obtinute din aceste instrumente derivate cu grad ridicat de indatorare, care se
tranzactioneaza toatd ziua, in fiecare zi a anului si permit pariuri mari cu doar o micd miza in numerar. ,Un grad ridicat de
indatorare este extraordinar... Vezi o cantitate incredibild de randamente intr-o perioada scurtd de timp”, a spus Shikhar
Sehgal, un student in varsta de 19 ani care si-a retras banii de pe pietele de predictie pentru a tranzactiona obligatiuni
perpetue pe bursa Hyperliquid din Singapore anul trecut. ,Tranzactiile ilegale sunt ,cu 100% mai riscante decét
tranzactiile spot”, a addugat el. ,Te poti trezi a doua zi dimineata

si pozitia ta este pur si simplu lichidatd.” Dupa ani de
conflicte juridice cu bursele offshore care au initiat infractori din bazele din Seychelles si Insulele Cayman , autoritatile de
reglementare au permis anul acesta catorva companii autohtone, inclusiv Kalshi si Coinbase, sd ofere aceste produse
pentru prima data. Seful Comisiei pentru Tranzactionarea Contractelor Futures cu Marfuri a salutat decizia ca fiind un
,moment de cotiturd” pentru pietele de capital din SUA, ca parte a imbratisarii ,inovatiei” financiare de catre
administratia Trump. Tnsd pentru critici, miscarea incurajeazi si mai multe tranzactii speculative, alimentate de
adrenalind - in urma boom-ului pietelor de predictie - care expune micii traderi la pierderi si face pietele mai volatile in
perioadele de stres.|[...]

(https://www.ft.com/content/8da4243f-820c-428c-bcfb-bab3dac48clc?syn-25a6blab=1)

pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is%C4%83-d torit%C4%83%C8%9Bile-d

din-d i iar-dir u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.









