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Nota

Acest raport prezinta evolutia pietei asigurarilor in trimestrul 1 2026.

Raportul este realizat pe baza raportdrilor suplimentare, completate in baza evidentelor contabile si tehnico-operative,
transmise de societatile de asigurare cu exceptia capitolului referitor la regimul Solvabilitate Il care este realizat pe baza
raportarilor periodice de supraveghere transmise de societatile de asigurare care cad sub incidenta acestui regim. Raportul
este realizat pe baza raportarilor transmise de societatile de asigurare si companiile de brokeraj extrase pana la data de 5
iunie 2026, cu data de referintda 31 martie 2026, datele utilizate fiind date preliminare neauditate. Subcapitolul referitor la
rata daunei si a cheltuielilor este realizat pe baza raportarilor semestriale si este actualizat tinand cont de aceasta frecventa.
Datele referitoare la sucursale sunt bazate pe informatiile transmise de sucursale Tn baza solicitdrii ASF.

Ca urmare a rotunijirilor este posibil ca totalurile sa nu corespunda exact sumei componentelor sau sa apara mici diferente
fata de variatiile procentuale indicate in grafice sau tabele.
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Sumar

24 societati autorizate de ASF si 15 sucursale (FoE)

6,8 Mid. lei 7%

Activitatea de subscriere a 23 O/ Indemnizatiile brute piatite au
crescut cu 15% faté de T 2025 O crescut cu T7% fata de T1 2025

2718 Mid. lei Rata SCR: 162%

in crestere cu 22% fata de 31 martie 2025 Rata MCR: 378%

62,9%
39,5 Mld. lei 147% Indicator AG 2,84

Valoarea investitiilor totale a

crescut c:ni‘;f;if;g :e finalul 6,] % I n d i cato I AV 3 ,46

19% din PBS 68% din PBS

in scadere usoara fata de T12025 Grad intermediere: AG 85%; AV 13%
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Sumar

Pe piata asigurarilor din Romania 24 de societati sunt
autorizate de ASF s3a desfdsoare activitate, iar 15
sucursale deruleaza activitate in baza dreptului de
stabilire (Freedom of Establishment) la 31 martie 2026.

Volumul total al activitatii de subscriere (incl. sucursale)
s-a situat la valoarea de aproximativ 6,8 miliarde lei in
trimestrul 1 2026, din care 77% reprezinta prime brute
subscrise pentru activitatea de asigurari generale.
Dinamica activitatii de subscriere a fost una pozitiva
comparativ cu trimestrul | 2025, in crestere cu 15%,
sustinutd atat de avansul inregistrat de primele brute
subscrise de societdtile autorizate de ASF (+12%), cat si
de primele brute subscrise de sucursalele care deruleaza
activitate pe teritoriul Romaniei (+33%) in trimestrul |
2026 comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent.

Valoarea totald a primelor de asigurare subscrise pentru
asiguradrile RCA de societatile autorizate si reglementate
de ASF si de sucursalele si societatile care isi desfasoara
activitatea Tn baza libertatii de a presta servicii (FoS) s-a
situat la aproximativ 2,7 miliarde lei, Tn crestere cu 13%
comparativ cu trimestrul | 2025.

n ceea ce priveste solvabilitatea societatilor de asigurare
autorizate si supravegheate de ASF, ratele la nivelul pietei
asiguradrilor erau supraunitare la finalul lunii martie 2026,
mentinandu-se la niveluri relativ similare comparativ cu
perioada similara din anul anterior.

Indicatorul de lichiditate calculat pentru activitatea de
asigurari generale se situa la 2,84 la finalul lunii martie
2026, in usoara scadere comparativ cu celelalte perioade
analizate. Comparativ cu finalul lunii martie 2025,
valoarea activelor lichide a crescut cu aproximativ 17%,
in timp ce obligatiile pe termen scurt s-au majorat cu
circa 26%.

in ceea ce priveste activitatea de asigurdri de viata,
indicatorul de lichiditate se situeaza la o valoare de 3,46
la 31 martie 2026, in scadere comparativ cu sfarsitul lunii
martie 2025 (3,66). Evolutia a avut loc pe fondul cresterii
activelor lichide cu 10%, in timp ce obligatiile pe termen
scurt au crescut intr-un ritm mai ridicat (+17%) fata de
finalul lunii martie 2025.

Volumul total al indemnizatiilor brute platite (incl.
sucursale) s-a situat la valoarea de circa 3,3 miliarde lei in
trimestrul | 2026, in crestere cu 17% fata de aceeasi
perioada din anul anterior, din care 81% reprezinta
indemnizatii brute platite pentru activitatea de asigurari
generale, iar 19% sunt pentru asigurarile de viata.

Valoarea totala a investitiilor societatilor de asigurare
(inclusiv activele detinute pentru unit-linked) se situa
la 39,5 miliarde lei, in crestere cu 2% fata de finalul
anului 2025. Societdtile de asigurare din Romania
investesc preponderent in instrumente cu venit fix, in
principal in obligatiuni guvernamentale, ce detin o
pondere de circa 62,9% in valoarea totala a investitiilor
la finalul lunii martie 2026.

fn trimestrul | 2026, nu au intervenit schimbari
semnificative Tn structura portofoliului investitional.
Valoarea detinerilor de numerar si echivalente de
numerar s-a situat la 2,4 miliarde lei, reprezentand
6,1% din valoarea totald a plasamentelor asiguratorilor
autorizati si supravegheati de ASF la finalul trimestrului
1 2026.

La finalul trimestrului | 2026, valoarea rezervelor
tehnice conform regimului Solvabilitate Il se situa la
27,8 miliarde lei, in crestere cu 22% fata de perioada
similara din anul anterior. Dinamica pozitivda a fost
sustinutd atat de majorarea valorii rezervelor tehnice
pentru activitatea de asigurari generale (+24%), cat si
de cresterea valorii rezervelor constituite pentru
asigurdrile de viata (+19%). Din valoarea totalda a
rezervelor tehnice, 61% sunt constituite pentru
activitatea de asigurari generale, iar 39% pentru
activitatea de asigurari de viata.

Valoarea primelor distribuite de companiile de
brokeraj pentru asiguratorii autorizati de ASF si pentru
sucursalele care desfdasoara activitate in Romania
(asigurari generale si de viata) s-a situat la 4,5 miliarde
lei in trimestrul |1 2026, In crestere cu circa 15%, pe
fondul cresterii volumului de prime distribuite pentru
ambele segmente (asigurdrile generale: +15% si
asigurarile de viata: +12%) fata de trimestrul | 2025.

in trimestrul | 2026, companiile de brokeraj au
distribuit circa 66% din volumul total al primelor brute
subscrise pentru asigurdtorii autorizati de ASF si
pentru sucursalele care desfasoarda activitate in
Romania. Gradul de intermediere pentru asigurarile
generale este de 82%, iar pentru asigurarile de viata
este de 13%.
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1. Contextul macroeconomic european si national

Cresterea economicad globala este estimata la 3,4% pentru anul 2025, conform editiei din aprilie 2026 a
raportului World Economic Outlook (WEQ) . Raportul arata ca perspectivele globale s-au deteriorat
brusc in urma izbucnirii razboiului in Orientul Mijlociu la 28 februarie 2026, inchiderea Stramtorii Ormuz
si deteriorarea infrastructurii critice de productie putand genera o criza energeticd de o amploare fara
precedent. Conform proiectiilor de referinta ale FMI, care presupun un conflict relativ scurt, PIB-ul
global va creste cu aproximativ 3,1% in anul 2026 si cu 3,2% Tn anul 2027.

Economia globald a demonstrat rezilienta Thaintea izbucnirii conflictului, cu o crestere acceleratad in
trimestrul al patrulea al anului 2025 la 3,9%, in termeni anualizati. Pentru economiile avansate, se
preconizeazad o crestere de 1,8% in anul 2026 si 1,7% pentru anul 2027, in mare masurd neschimbata
fatd de prognoza anterioard. in Statele Unite, cresterea este estimatd la aproximativ 2,3% in 2026, fiind
sustinuta de politica fiscala si impactul cu intarziere al reducerilor ratei dobéanzii din 2025, in pofida
barierelor comerciale ridicate. Pentru anul 2027, FMI estimeaza o crestere economica de 2,1% pentru
SUA.

n zona euro, ritmul rémane modest, la 1,1% pentru anul 2026 si la 1,2% pentru anul 2027. Prognoza a
fost revizuitad in scadere cu 0,2 puncte procentuale pentru fiecare an, deoarece efectul cresterii peste
asteptdri de la sfarsitul anului 2025 este Tnlocuit treptat de impactul negativ al conflictului din Orientul
Mijlociu. Acest impact se adauga efectelor reziduale ale cresterii persistente a preturilor la energie,
survenita dupd invazia Rusiei in Ucraina, care vor continua sa exercite presiuni negative asupra
sectorului manufacturier, presiuni amplificate de aprecierea reala a monedei euro fatd de monedele
economiilor exportatoare de bunuri similare.

In Europa emergent3 si in curs de dezvoltare, cresterea economicd a fost incetinitd, pand la nivelul de
2,0% inregistrat Tn anul 2025, economiile din regiune urmand sa se extinda cu o rata medie de 2,0% in
urmétorul an si de 2,1% in anul 2027. Tn majoritatea regiunilor, redresarea prognozati reflects, de
asemenea, estomparea efectelor generate de modificarile politicilor comerciale.

Volumul comertului mondial este prognozat sd inregistreze o decelerare a ritmului de crestere, de la
5,1% in anul 2025, la 2,8% in anul 2026, urmand sa se redreseze moderat la 3,8% in 2027. Aceasta
dinamica este determinata de efecte de anticipare a fluxurilor comerciale (front-loading), precum si de
reconfigurari ale fluxurilor de comert ca urmare a introducerii unor noi politici.

Inflatia globala este anticipata sa isi intrerupa declinul, urmand sa creasca de la un nivel estimat de 4,1%
n anul 2025, la 4,4% Tn anul 2026, inainte de a coborfila 3,7% in 2027. Proiectiile privind inflatia au fost
revizuite in crestere cu 0,7 puncte procentuale pentru 2026 fatad de cele din octombrie 2025, reflectand
preturile anticipate mai mari pentru energie si alimente. Inflatia in Statele Unite este asteptatd sd revina
mai lent catre tinta de politicd monetard decat in alte economii mari .

Riscurile la adresa perspectivelor raman preponderent descendente. O intensificare suplimentard a
conflictului din Orientul Mijlociu ar putea transforma situatia in cea mai mare criza energetica a epocii
moderne. Sub un scenariu advers, calibrat in mare masura la conditiile de piata prevalente la sfarsitul
lunii martie, productia globala ar urma sa scada la 2,5%, cu inflatia in crestere la 5,4%. Sub un scenariu
sever — care presupune dislocdri in pietele energetice care se extind pana in anul urmator, impreuna cu
dezancorarea asteptarilor inflationiste si o Thasprire a conditiilor financiare — economia globala s-ar
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apropia de o recesiune, cu o crestere de aproximativ 2% pentru acest an si pentru urmatorul, in timp ce
inflatia globala s-ar situa Tn jurul valorii de 6%.

Reevaluarea asteptarilor privind cresterea productivitatii generate de inteligenta artificiala (IA) ar putea
reduce investitiile si ar putea provoca corectii bruste pe pietele financiare, cu efecte asupra averii
gospodariilor. Tensiunile comerciale, tensiunile politice interne sau geopolitice amplifica incertitudinea
si afecteaza activitatea economicad, avand impact asupra pietelor financiare, lanturilor de aprovizionare
si preturilor materiilor prime. Deficitele fiscale mari si nivelul ridicat al datoriei publice pot exercita
presiuni asupra ratelor de dobanda pe termen lung si, implicit, asupra conditiilor financiare generale.

Pe de alta parte, investitiile In IA si o eventuald reducere a tensiunilor comerciale ar putea stimula
cresterea economicd durabild, dacd adoptarea tehnologiilor se traduce in castiguri reale de
productivitate si dinamism al afacerilor. Politicile menite sa sustind stabilitatea si cresterea pe termen
mediu trebuie sa se concentreze pe restabilirea rezervelor fiscale, mentinerea stabilitatii preturilor si
stabilitatii financiare, reducerea incertitudinii si implementarea prompta a reformelor structurale.

Evolutii pe pietele financiare globale

Conform raportului Global Financial Stability Report (GFSR) al FMI din aprilie 2026, riscurile la adresa
stabilitatii financiare globale sunt ridicate. Sistemul financiar global este afectat de razboiul in
desfasurare din Orientul Mijlociu, de potentiale presiuni inflationiste, de riscuri in crestere privind
indsprirea suplimentara a conditiilor financiare, precum si de mai multe canale de amplificare care ar
putea conduce de la turbulentele de piata la instabilitate financiara.

Tncepand cu sfarsitul lunii februarie 2026, preturile globale ale actiunilor au scdzut cu aproximativ 8%,
dupd ce fuseserd sustinute de profiturile corporative robuste in lunile anterioare. Randamentele
obligatiunilor suverane globale au crescut semnificativ, pe fondul anticipatiilor pietei privind o inflatie
mai ridicata. Activele pietelor emergente au fost afectate, in contextul aprecierii dolarului american si
cresterii preturilor la energie, in special in tarile importatoare de marfuri. Desi pietele au functionat intr-
0 manierd ordonata pana acum, riscurile sunt asimetrice. Cu cat conflictul continua mai mult, cu atat
creste riscul unei indspriri suplimentare si abrupte a conditiilor financiare globale.

Mai multe canale de amplificare ar putea declansa vulnerabilitati, conducand la riscuri pentru
stabilitatea financiara. Nivelurile ridicate ale datoriei si riscurile mai mari de refinantare pe principalele
piete suverane ar putea accelera cresterea randamentelor obligatiunilor, in timp ce volatilitatea
accentuata a pietelor de obligatiuni ar putea conduce laindsprirea conditiilor de finantare si la reaparitia
legdturilor negative dintre sectorul suveran si cel bancar. Pietele emergente risca sa se confrunte cu
presiuni valutare si iesiri de capital, in contextul reducerii apetitului pentru risc si al deteriorarii
conditiilor comerciale externe.

Vanzarile fortate de catre intermediarii financiari nebancari care s-au extins prin efectul de levier ar
putea creste si mai mult volatilitatea si adauga presiuni de lichiditate prin apeluri in marja si
rascumparari ale investitorilor. Volatilitatea pietei actiunilor ar putea fi amplificata de vanzatorii de
optiuni si fondurile cotate la bursa cu efect de levier, in timp ce volatilitatea pietelor obligatiunilor ar
putea fi afectata de fondurile de investitii speculative. Desi neconcordantele de lichiditate in creditul
privat par limitate la structurile semilichide, sugerand un impact sistemic limitat, semnele de mai multe
falimente ale debitorilor s-ar putea transforma Tn ingrijorari mai largi despre creditul corporativ.
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Persistenta conflictului ar putea incetini semnificativ investitiile in inteligenta artificiald, ceea ce ar afecta
valoarea de intreprindere a unor firme de-a lungul lantului valoric al IA, care s-au bazat din ce in ce mai
mult pe finantarea circularda. Cu toate acestea, impactul asupra stabilitdtii financiare ramane,
deocamdatd, limitat. Socurile repetate din lanturile de aprovizionare din ultimii ani au redus efectul de
diversificare dintre actiuni si obligatiuni, crescand riscul unor vanzari simultane in ambele clase de
active.

n contextul conflictului din Orientul Mijlociu si al turbulentelor de pe pietele financiare, autoritatile ar
trebui sa se pregdteasca pentru o posibila disfunctionalitate a pietei. Acestea ar trebui sa se asigure ca
facilitatile de lichiditate si finantare sunt accesibile si pregatite din punct de vedere operational.
Consolidarea liniilor de swap valutar bilaterale si regionale este cruciala pentru a pastra stabilitatea pe
pietele de finantare si valutare in fata ramificatiilor neprevazute ale evenimentelor geopolitice.

Autoritatile din economiile emergente ar trebui si continue consolidarea cadrelor de politica. Tn
contextul in care conditiile financiare globale mai restrictive, volatilitatea preturilor energiei si
schimbarile rapide ale fluxurilor de capital pot genera fluctuatii dezordonate ale cursurilor de schimb,
FMI recomanda interventii adecvate pe piata valutara si mdsuri pentru gestionarea fluxurilor de capital.
Totodata, politicile fiscale ar trebui sa devina mai prudente pentru a readuce datoria publica pe o
traiectorie sustenabila in anii urmatori.

Atat raportul WEO, céat si GFSR ale FMI din aprilie 2026 identifica riscuri predominant descendente la
adresa perspectivelor economice globale si stabilitatii financiare. Principalul factor de risc este conflictul
in curs din Orientul Mijlociu, care domina ambele analize, aldturi de fragmentarea geopolitica
acceleratd, tensiunile comerciale si riscurile de pe pietele financiare internationale. Politicile
macroeconomice si financiare trebuie sa raspunda acestor provocari printr-o abordare echilibrata, care
sa combine prudenta pe termen scurt cu reformele structurale pe termen mediu.

Principalele directii de actiune recomandate includ: (i) mentinerea stabilitatii preturilor prin politici
monetare adecvate, cu atentie sporita asupra ancorarii asteptarilor inflationiste; (ii) consolidarea fiscala
credibild in vederea reconstituirii spatiului fiscal si reducerii vulnerabilitatilor asociate datoriei publice
ridicate; (iii) implementarea integrald a Cadrului Basel pentru sectorul bancar si evitarea revizuirilor
necoordonate ale reglementarilor care ar putea slabi standardele prudentiale; (iv) Tmbunatatirea
supravegherii intermediarilor financiari nebancari, avand in vedere cresterea rolului acestora in sistemul
financiar global; (v) mentinerea cooperarii internationale si a sprijinului multilateral, in special pentru
economiile cele mai vulnerabile, inclusiv tarile afectate de conflicte.

Evolutii macroeconomice si financiare la nivel european

Conform Buletinului Economic al Bancii Centrale Europene (BCE)! din aprilie 2026, Consiliul
Guvernatorilor, intrunit in sedinta de politicd monetara din 19 martie 2026, a decis mentinerea
neschimbatd a celor trei rate ale dobanzilor cheie: facilitatea de depozit la 2%, operatiunile principale
de refinantare la 2,15% si facilitatea de creditare marginala la 2,4%. Desi ratele rdman la nivelul stabilit
anterior, contextul Tn care a fost luatd aceastd decizie s-a deteriorat semnificativ comparativ cu
perspectiva din decembrie 2025, ca urmare a izbucnirii razboiului din Orientul Mijlociu, eveniment care
a sporit considerabil incertitudinea si a generat riscuri ascendente pentru inflatie, respectiv riscuri
descendente pentru cresterea economica. Consiliul Guvernatorilor reafirmd determinarea de a stabiliza

1 BCE (apr. 2026) Economic Bulletin, Issue 2/2026
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inflatia la tinta de 2% pe termen mediu si subliniaza ca deciziile viitoare vor urma o abordare dependenta
de date.

Activitatea economicd in zona euro a continuat sa dea semne de rezilientd, cu o crestere a PIB-ului real
de 0,2% in trimestrul al patrulea al anului 2025, sustinutd de o cerere interna mai dinamica, in special
prin consumul gospodariilor, constructii, renovari locative si investitii in cercetare-dezvoltare, software
si baze de date. Cu toate acestea, proiectiile macroeconomice din martie 2026 indicd o revizuire
descendentd a cresterii economice anuale, in principal pentru anul 2026, ca urmare a impactului
razboiului asupra pietelor de marfuri, a veniturilor reale si a increderii. Astfel, cresterea PIB-ului real este
estimata la 0,9%1n 2026, 1,3% Tn 2027 si 1,4% in 2028, ceea ce reprezinta o revizuire in jos cu 0,3 puncte
procentuale pentru 2026 si cu 0,1 puncte procentuale pentru 2027 fata de proiectiile din decembrie
2025. Pe termen mediu, cererea internd ramane motorul principal al cresterii economice, sprijinita de
o piatd a muncii rezilienta, de bilanturile solide ale sectorului privat si de cheltuielile guvernamentale
pentru aparare si infrastructura.

Inflatia anuala din zona euro, masurata prin Indicele Armonizat al Preturilor de Consum (IAPC), a crescut
la 1,9% in februarie 2026, de la 1,7% in ianuarie. Preturile energiei au fost cu 3,1% mai scazute fatd de
luna februarie a anului anterior, dupa o scadere de 4,0% in ianuarie 2026, in timp ce inflatia preturilor
alimentare a coborat usor la 2,5%. Inflatia de baza (excluzand energia si alimentele) a urcat la 2,4% in
februarie, de la 2,2% in ianuarie, reflectand o crestere a inflatiei bunurilor de la 0,4% la 0,7% si a inflatiei
serviciilor de la 3,2% la 3,4%. Proiectiile din martie 2026 anticipeaza un avans temporar al inflatiei IAPC
la 3,1% in trimestrul al doilea al anului 2026, urmat de o decelerare la 2,8% in trimestrul al treilea, pe
masura ce preturile la energie se ajusteaza in jos conform asteptarilor implicite din pietele futures. Pe
ansamblu, inflatia IAPC este proiectata la 2,6% in anul 2026, 2,0% in anul 2027 si 2,1% in anul 2028,
reprezentand o revizuire ascendenta cu 0,7 puncte procentuale pentru 2026 fatda de proiectiile
precedente, atribuitd aproape integral componentei energetice.

Razboiul din Orientul Mijlociu reprezinta elementul determinant al revizuirii proiectiilor, cu un impact
pronuntat asupra preturilor marfurilor energetice. De la inceputul perioadei de referinta (18 decembrie
2025), pretul petrolului a crescut cu aproximativ 84%, atingand circa 104 dolari pe baril. Preturile gazelor
naturale europene au nregistrat o crestere si mai accentuata, de aproximativ 98% deoarece aproximativ
20% din aprovizionarea globala cu gaze naturale lichefiate, in principal din Qatar, tranziteazad si
Stramtoarea Ormuz. Stocurile de gaze se situeaza in prezent la aproximativ 29% din capacitate, aproape
de minimul sezonier, ceea ce face ca preturile gazelor sa fie deosebit de expuse la potentiale intreruperi
ale aprovizionarii.

Se estimeaza ca rdzboiul va reduce cresterea PIB-ului real la nivel global cu 0,4 puncte procentuale pe
parcursul urmatorilor doi ani, iar inflatia globald ar putea ramane la 3,1% in 2026, inainte de a coborf la
2,7% 1n anul urmator si 2,5% in 2028.

Conditiile financiare si monetare s-au Tnasprit incepand cu sedinta de politica monetara din 5 februarie
2026, ca reflex al tensiunilor geopolitice. Pietele bursiere au inregistrat scaderi, iar ratele dobanzilor pe
piatd, in special cele pe termen scurt, au crescut considerabil. In ianuarie 2026, ratele bancare aplicate
creditelor pentru companii si costul emisiunilor de titluri de datorie pe piatd s-au mentinut la 3,6%, in
timp ce rata medie a dobanzii la creditele ipotecare noi a urcat usor la 3,4%. Creditarea bancara catre
companii a crescut cu 2,8% pe baza anuald in ianuarie, in decelerare fata de 3,0% in decembrie 2025,
insa aceasta incetinire a fost compensata de o accelerare a emisiunilor de obligatiuni corporative, a
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caror crestere anuala a urcat la 4,0%, de la 3,5% in decembrie. Creditele ipotecare au inregistrat o
crestere stabila de 3,0%.

Mediul extern rdmane fragil si marcat de o asimetrie a riscurilor. Tnainte de izbucnirea conflictului,
economia globald dadea semne de rezilienta, sustinutd de investitiile private legate de inteligenta
artificiald si de o combinatie de politici economice favorabile la nivelul principalelor economii. Cresterea
PIB-ului real global (excluzand zona euro) a coborat insa la 0,8% in trimestrul al patrulea al anului 2025,
dela 1,0% in trimestrul precedent, cu o decelerare semnificativa in Statele Unite (crestere de doar 0,2%
n trimestrul al patrulea, comparativ cu 1,1% in trimestrul al treilea), partial pe fondul inchiderii
guvernului federal (43 de zile, In octombrie—noiembrie 2025).

n acest context, BCE reitereaza necesitatea consolidarii rezilientei economice europene si a finantelor
publice sustenabile. Eventualele raspunsuri fiscale la socul preturilor energiei trebuie sa fie temporare,
tintite si calibrate, pentru a evita amplificarea presiunilor inflationiste. Criza energeticd actuala
evidentiaza imperativul accelerarii reducerii dependentei de combustibili fosili, finalizarii uniunii
economiilor si investitiilor pentru finantarea inovatiei si sprijinirii dublei tranzitii, verde si digitala. Euro
digital si moneda tokenizata a bancii centrale pentru tranzactii interbancare vor consolida autonomia
strategica, competitivitatea si integrarea financiara a Europei si vor stimula inovatia in domeniul platilor.
Prin urmare, este esential sa se adopte rapid Regulamentul privind instituirea euro digital. Simplificarea
si armonizarea reglementarilor pe Piata Unica a UE vor ajuta companiile europene sa se dezvolte mai
rapid.

Evolutii macroeconomice si financiare locale

Crestere economica

Produsul Intern Brut (PIB) a scazut in termeni reali cu 0,2% in trimestrul | 2026 comparativ cu trimestrul
IV 2025. De asemenea, fatd de acelasi trimestru din anul 2025, pe serie brutd, PIB-ul a inregistrat o
scadere cu 1,7%, iar pe seria ajustata sezonier acesta a scazut cu 1,5%.

Tabel 1 Evolutia trimestriald a produsului intern brut?

Trim. | Trim. Il Trim. 1l Trim. IV An

- in % fata de perioada corespunzatoare din anul precedent -
Serie bruta 2024 100,6 100,9 101,7 100,5 100,9
2025 100,3 100,3 101,7 100,2 100,7
2026 98,3 - - - -
Serie brutd prin metoda 2024 102,3 100,8 100,2 100,8 100,9
volumelor inldntuite cu 2025 100,6 102,5 101,3 98,8 100,7
an de referinta 2020" 2026 97,9 R - R -
Serie ajustata sezonier™ 2024 102,1 100,5 100,3 100,7 -
2025 100,7 102,1 101,4 98,5 -
2026 98,5 - - - -

-in % fata de trimestrul precedent -

Serie ajustata sezonier™ 2024 99,9 99,4 100,6 100,9 -
2025 99,8 100,7 100,0 98,0 -
2026 99,8 - - - -

Sursa: INS; *) a se vedea precizdrile metodologice pagina 4, punctul 1V; **) ajustare sezonierd pe baza seriei brute de volume

inldntuite cu an de referintd 2020

2 Conform comunicatului de presa INS din 13.05.2026
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Tn trimestrul | 2026, evolutiile PIB indic3 o eterogenitate moderatd intre economiile analizate. Cresterea
economica trimestriald, la nivelul Uniunii Europene, ramane neschimbata, la 0,2%, sugerand o faza de
expansiune economica fragila.

Tn cadrul economiilor analizate, Bulgaria si Cehia se remarc prin cele mai consistente ritmuri de crestere
in perioada recenta, in timp ce Germania continua sa inregistreze episoade repetate de stagnare sau
contractie marginald. Evolutia Ungariei este mai volatila - dupa mai multe trimestre de declin n
semestrul al doilea din anul 2024 si inceputul anului 2025, economia revine treptat pe crestere,
ajungand la 0,8% in trimestrul | 2026.

Romania inregistreaza cea maislaba evolutie din regiune in ultimele trimestre analizate. Dupd o revenire
temporard in a doua parte a anului 2024 siin trimestrul Il 2025, economia intrd intr-o faza descendentsg,
marcatd de o contractie de -2,0% in ultimul trimestru al anului 2025 si de o noua valoare negativa la
fnceputul anului 2026. Aceasta traiectorie indica o sensibilitate mai mare la dezechilibrele interne si la

conditiile macroeconomice actuale.

Grafic 1 Crestere economica trimestriala (% modificare procentuald fata de trimestrul anterior)
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Sursa: Eurostat, date ajustate sezonier si calendaristic, prelucrare ASF

Dinamica inflatiei

Romania ramane statul membru cu cea mai ridicata ratd anuala a inflatiei din UE: 9,0% in martie 2026
(ultima perioada pentru care Eurostat publica valori oficiale; estimarea flash pentru aprilie nu este
diseminata in cazul tarii noastre). Diferenta fata de media UE-27 depdseste 6 puncte procentuale, iar
fatd de zona euro este de circa 6 puncte procentuale. Aceasta pozitie extrema plaseaza Romania la o
distanta vizibila chiar si fatd de celelalte state din regiune care pdstreaza moneda nationala (Polonia
3,2%, Cehia 1,5%, Ungaria 2,1%), ceea ce arata ca presiunile inflationiste interne au o componenta
semnificativa de natura idiosincratica, nu doar regionala.

In martie-aprilie 2026, presiunile inflationiste in Uniunea Europeand se mentin moderate, dar
eterogene. Rata medie anuald a IAPC la nivelul UE-27 este de 2,8% (martie 2026), iar pentru zona euro
estimarea flash pentru aprilie 2026 indicd o usoara accelerare, pana la 3,0%. Cea mai redusa inflatie se
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inregistreaza in Danemarca (1,0%), urmata de Cehia si Suedia (ambele 1,5%) — economii caracterizate
prin politici monetare prudente si o transmisie rapida a relaxarii preturilor la energie. La polul opus,
aldturi de Romania, se situeaza Bulgaria (6,2% in aprilie, in contextul aderarii la zona euro de la 1 ianuarie
2026 si al efectelor de conversie/rotunjire a preturilor), Croatia (5,4%) si Luxemburg (5,2%). Per
ansamblu, peste doua treimi din statele membre se afla intr-un interval relativ Tnhgust, intre 2% si 4%,
ceea ce sugereaza o convergentd graduala a procesului dezinflationist in economiile europene.

Persistenta unei inflatii de 9% in Romania, Intr-un context european in care media se apropie de tinta
de stabilitate a preturilor (2%), genereaza provocari multiple: erodeazd puterea reald de cumpadrare,
intretine presiuni asupra ratelor dobanzilor si a costului finantdrii (atat pentru sectorul public, cat si
pentru cel privat), afecteaza competitivitatea exporturilor si amplifica riscul de mentinere a deficitelor
gemene la niveluri ridicate. Pentru investitori si pentru piata financiara non-bancara, decalajul fata de
media europeand ramane un factor relevant in evaluarea randamentelor reale, a primei de risc suveran
si a evolutiei cursului de schimb, Tn special intr-un orizont in care convergenta cu inflatia din zona euro
pare sa se realizeze mai lent decat in alte state din regiune.

Grafic 2 Rata anuald a inflatiei (indicele armonizat al preturilor de consum - IAPC)
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Sursa: Eurostat, prelucrare ASF; date la martie 2026 pentru Cehia, Danemarca, Ungaria, Polonia, Romdnia si Suedia
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Rata dobanzii

Graficul prezintd dinamica randamentelor obligatiunilor suverane cu maturitate de 10 ani pentru un
grup de economii europene in perioada 2024 - apr. 2026, evidentiind diferente structurale semnificative
in ceea ce priveste conditiile de finantare si perceptia de risc suveran. Romania se pozitioneaza constant
la nivelul superior al valorilor randamentelor, cu valori cuprinse intre aproximativ 6% si peste 7%.
Aceastd traiectorie reflectd vulnerabilitdti macroeconomice interne, in special in sfera politicii fiscal-
bugetare, precum si efectele persistente ale presiunilor inflationiste asupra costurilor de finantare ale
statului.

Grafic 3 Randamentele obligatiunilor suverane (10 ani)
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Sursa: Eurostat, prelucrare ASF

Tn contrast, statele din nucleul zonei euro - Germania si Franta - se mentin in zona randamentelor
scdzute, in intervalul 2,2-3% pentru Germania si aproximativ 2,7-3,6% pentru Franta. Evolutia acestor
randamente este relativ stabild, cu variatii moderate, sugerand un profil de risc suveran scazut si conditii
de finantare favorabile.

n ansamblu, graficul contureaza o ierarhizare clard a riscului suveran la nivel european. Economiile din
zona euro centrald (Germania, Franta) beneficiaza de cele mai favorabile conditii de finantare,
reflectand un profil de risc scdzut si un grad ridicat de credibilitate fiscala. Statele din sudul zonei euro
(Spania, ltalia) se pozitioneazd intr-o zona intermediara a distributiei randamentelor, cu niveluri
moderate ce indicd un risc perceput relativ stabil. in schimb, economiile din afara zonei euro (Polonia,
Romania) inregistreaza cele mai ridicate prime de risc, Romania distingandu-se printr-un nivel al
randamentelor net superior celorlalte jurisdictii analizate.

Sentiment economic

n primele patru luni ale anului 2026, Indicatorul de sentiment economic (ESI) la nivelul Uniunii Europene
se mentine sub pragul de 100, semnaland persistenta unui climat economic mai slab decat media
istorica. Dupa o oscilatie in jurul valorii de 96 puncte in cea mai mare parte a anului 2025, indicatorul
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UE a coborat de la 97,1 puncte in decembrie 2025 la 93,5 puncte in aprilie 2026, marcand cel mai scazut
nivel din intervalul analizat. Aceasta evolutie reflecta o erodare graduala a increderii agentilor economici
la nivelul blocului comunitar, pe fondul cumularii de tensiuni geopolitice si al ajustarilor fiscale anuntate
de mai multe state membre.

Dispersia intre statele analizate rdmane ridicata, indicand o eterogenitate persistenta a perceptiilor. La
polul superior, Polonia consemneaza cele mai favorabile valori, cu un indicator ce oscileazd in jurul
valorii de 100 (100,2 in aprilie 2026), reflectand o incredere mai stabild a mediului de afaceri si a
consumatorilor, sustinutd de cresterea economica solida si de absorbtia fondurilor europene. Bulgaria
si Ungaria se mentin intr-o zona apropiata de pragul neutru (94,5, respectiv 99,6 puncte in aprilie 2026),
insa Bulgaria a pierdut peste 5 puncte fata de decembrie 2025, posibil in legatura cu ajustarile de preturi
asociate aderarii la zona euro. La polul opus, Germania se mentine la un nivel scazut al sentimentului
economic, osciland in jurul valorii de 90 de puncte pe parcursul anului 2025 si coborand la 88,5 puncte
in aprilie 2026 — cel mai redus nivel dintre economiile analizate.

Romania trece de la un sentiment economic usor pozitiv la o deteriorare graduald, dar persistenta. Daca
in prima parte a anului 2024, indicatorul ESI se situa constant peste 100, atingand un varf de 105,8
puncte Tn octombrie 2024, traiectoria descendenta initiatd in vara anului 2025 a condus indicatorul sub
pragul neutru incepand cu iulie 2025, iar in aprilie 2026 a atins nivelul de 91,1 puncte — cea mai scazuta
valoare din intervalul analizat. Fata de decembrie 2025 (93,1 puncte), s-a inregistrat o deteriorare
suplimentard de 2 puncte, iar fata de varful din octombrie 2024 declinul cumulat depdseste 14 puncte.
Aceasta evolutie sugereaza ca incertitudinile interne legate de consolidarea fiscalda, persistenta
presiunilor inflationiste si costurile ridicate de finantare continua sa afecteze increderea mediului de
afaceri si a consumatorilor.

In ansamblu, dinamica indicatorului ESI contureazd o incredere economicd fragild in Uniunea
Europeand, cu o convergenta catre valori sub pragul de 100. Disparitatea dintre economiile robuste
(Polonia) si cele afectate de socuri structurale (Germania) sau de vulnerabilitati macroeconomice
interne (Romania) ilustreazd provocarile sincronizarii ciclice si ale convergentei reale in spatiul
european. Pentru piata financiard non-bancara, persistenta unui sentiment economic deteriorat in
Romania reprezintd un factor de risc relevant: poate semnala incetinirea cererii pentru produse de
investitii, presiuni asupra randamentelor cerute de investitori, dar si cresterea importantei
instrumentelor de protectie si a diversificarii portofoliilor in contextul unei posibile inflexiuni a ciclului
economic.
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Grafic 4 Indicatorul de sentiment economic
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Sursa: Eurostat, prelucrare ASF

Piata asigurdrilor in context european

Tabloul de bord al riscurilor ih sectorul de asigurari publicat de EIOPA31n aprilie 2026 arata ca riscurile
din sectorul european al asigurarilor sunt stabile, situdndu-se la un nivel mediu.

Riscurile macroeconomice raman stabile la un nivel mediu, cu perspective in crestere. Asteptarile de
crestere si conditiile de pe piata muncii sunt in general neschimbate, dar inflatia oarecum mai mare,
ratele mai ferme si tensiunile geopolitice persistente continua sa afecteze mediul macroeconomic.
Incertitudinea privind evolutia conflictului din Iran si implicatiile sale potentiale asupra preturilor la
energie vor amplifica probabil riscul economic.

Riscurile de credit raman constante la un nivel mediu, in ciuda unor realocdri catre segmente de
obligatiuni mai riscante. Conditiile de credit corporativ si pentru gospodarii sunt in general neschimbate,
iar calitatea generald a portofoliului rdmane ridicata, desi spread-urile si cheltuielile publice mai mari
justificd o atentie continua.

Riscurile de piata raman ridicate, cu perspective in crestere. Volatilitatea mai mare a obligatiunilor si
actiunilor si cresterile suplimentare ale preturilor proprietatilor continud sa semnaleze evaluari
tensionate, in timp ce alocdrile portofoliilor asiguratorilor si indicatorii de concentrare raman in general
stabili.

Riscurile de lichiditate si finantare rdman la un nivel mediu, cu conditii in general neschimbate. Pozitiile
de numerar si active lichide raman in general stabile (in ciuda miscarilor ratelor dobanzilor si ale
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cursurilor valutare si a implicatiilor pentru pozitia de hedging), in timp ce activitatea de emisiune raméane
scazutd, iar emisiunea de obligatiuni de catastrofa a crescut fata de anul precedent.

Riscurile de solvabilitate si profitabilitate raman stabile la un nivel mediu. Pozitiile de capital s-au
consolidat modest, in timp ce indicatorii de profitabilitate arata o rezistentd continua, dar fara o
fmbunatatire clara a tendintelor castigurilor subiacente.

Riscurile de interconexiuni si dezechilibre raman stabile la un nivel mediu. Expunerile fata de banci, alte
institutii financiare, datorii suverane si instrumente derivate au ramas in general neschimbate, in timp
ce dependenta de reasigurdri s-a diminuat usor.

Riscurile de asigurare raman la un nivel mediu. Cresterea puternica a primelor in domeniul asigurarilor
de viata si asigurarilor generale si performanta stabila a subscrierii sustin un mediu de risc mai echilibrat,
desi persista incertitudinea cu privire la cererile de despagubire maritime/aeronautice si comerciale.

Riscurile legate de ESG raman stabile la un nivel mediu, cu o usoara tendinta de relaxare. Participarea la
obligatiunile verzi a crescut modest, expunerile relevante pentru clima au scazut usor, iar alti indicatori
de risc de mediu au ramas in general neschimbati.

Digitalizarea si riscurile cibernetice raman la un nivel mediu. Evaludrile de supraveghere continud sa
semnaleze aceste riscuri ca fiind extrem de relevante si, desi indicatorii de sentiment si atacuri
cibernetice s-au Tmbunatdtit oarecum, contextul geopolitic si expunerea la subscrierea cibernetica
mentin vulnerabilitatile ridicate.
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2. Indicatori de solvabilitate si lichiditate

Fonduri proprii
eligibile SCR

Rata SCR

‘ 10,76 mld. lei 2,84 mld. lei 378%

Fonduri proprii MCR Rata MCR
eligibile MCR

La 31 martie 2026, ratele de solvabilitate la nivelul
pietei asigurarilor se mentineau supraunitare.
Ratele SCR si MCR s-au mentinut la niveluri relativ
similare cu cele inregistrate la finalul lunii martie
2025. Astfel, fondurile proprii eligibile sa acopere
cerinta de capital de solvabilitate au crescut cu
15,6% fata de 31 martie 2025, iar cerinta de capital
de solvabilitate s-a majorat cu 13,6%. In ceea ce
priveste cerinta de capital minim, aceasta a crescut
cu 14,5%, in timp ce fondurile proprii eligibile sa
acopere cerinta de capital minim au Tnregistrat un
avans de 15,2%.

Indicatorul de lichiditate pentru activitatea de
asigurari generale a scazut comparativ cu situatia
inregistrata la finalul lunii martie 2025. Valoarea
activelor lichide a crescut cu aproximativ 17%, in
timp ce obligatiile pe termen scurt (rezerva bruta de
daune avizate) s-au majorat cu circa 26%.

n ceea ce priveste activitatea de asigurdri de viatd, indicatorul de lichiditate a scdzut comparativ cu
situatia Tnregistrata in perioada similard din anul anterior. Evolutia a avut loc pe fondul cresterii
activelor lichide cu 10%, n timp ce obligatiile pe termen scurt au crescut intr-un ritm mai ridicat (+17%)

fata de finalul lunii martie 2025.

Indicator lichiditate

Asigurari de viata:
3,46
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Solvabilitate

La 31 martie 2026, atat

valoarea activelor
(evaluate conform
principiilor regimului
Solvabilitate II), cat si cea
a datoriilor totale au
crescut cu 18,6%,

respectiv cu 19,7% fata
fata de perioada similara
din anul anterior.

Valoarea activelor
situa la 44,2 miliarde lei,
datoriilor

de 32,7

se
iar valoarea
totale era

miliarde lei.

Grafic 5 Evolutia activelor si datoriilor totale ale societdtilor de asigurare (miliarde lei)
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Grafic 6 Evolutia cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a cerintei de capital

minim (MCR) (miliarde lei)
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in ceea ce priveste evolutia
cerintelor de capital, la 31 martie
2026, SCR a
aproximativ 13,6%, iar MCR a
crescut cu 14,5% fata de finalul

lunii martie 2025.

crescut cu

Pe de alta parte, valoarea
fondurilor proprii eligibile sa
acopere cerinta de capital de
solvabilitate se afla la 31 martie
2026 la nivelul de circa 11,3
miliarde lei, in crestere cu 15,6%
comparativ cu aceeasi perioada
din anul precedent, iar valoarea
fondurilor proprii eligibile sa
acopere cerinta de capital minim
a crescut cu 15,2%, situandu-se
la circa 10,8 miliarde lei.

nu sunt incluse datele Euroins Romdnia in 2023
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Grafic 7 Evolutia fondurilor proprii eligibile sd acopere cerinta de capital de solvabilitate
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Ratele SCR si MCR

Calculate la nivelul intregii piete de asigurari, ratele SCR si MCR erau supraunitare la finalul trimestrului
| 2026. Rata SCR la nivelul pietei a fost 162%, iar rata MCR s-a situat la un nivel de 378%, niveluri relativ
similare cu cele inregistrate la finalul trimestrului | 2025 (159%, respectiv 376%).

Grafic 8 Distributia societétilor de asigurare in functie de rata SCR/MCR (31 martie 2026)
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Grafic 9 Evolutia ratelor SCR si MCR
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Lichiditate

Indicatorul de lichiditate calculat pentru activitatea de asigurari generale se situa la 2,84 la finalul lunii
martie 2026, in scadere comparativ cu perioadele anterioare. Comparativ cu finalul lunii martie 2025,
valoarea activelor lichide a crescut cu aproximativ 17%, in timp ce obligatiile pe termen scurt (rezerva
brutad de daune avizate) s-au majorat cu circa 26%.

Grafic 10 Evolutia indicatorului de lichiditate pentru activitatea de  Grafic 11 Evolutia indicatorului de lichiditate pentru activitatea de

asigurdri generale asigurdri de viatd
25 3.50 10 366 4.00
T 3.07 3 360 354 260
2 3.00 g ° W 346 350
<4 2.98 2.95 =
£ 20 283 2.84 s 8 200
2 2.50 z 4 '
2.50
5 2.00 6
5 2.00
10 1.50 4 1.50
1.00 3 1.00
5 2
0.50 1 0.50
) ) o o o o o
N2 \2J \2] \P] © {V {V {v {V {V
& & & & & U UG G O
,\,\ Q\ Q\ ,\,\ ,\,\ \,,;\, \,-,’0 \,,)0 \,,;\/ \,-,)\/
> & o ,;»\0’ o\ > © R N >
mmm Active lichide Obligatii pe termen scurt W Active lichide Obligatii pe termen scurt

Indicator lichiditate Indicator lichiditate

n ceea ce priveste activitatea de asigurdri de viatd, indicatorul de lichiditate se situeazs la o valoare
de 3,46 la 31 martie 2026, in scadere comparativ cu perioada similara din anul anterior (3,66). Evolutia
a avut loc pe fondul cresterii activelor lichide cu 10%, in timp ce obligatiile pe termen scurt au crescut
intr-un ritm mai ridicat (+17%) fata de finalul lunii martie 2025.
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3. Prime brute subscrise (AG si AV)
Prime brute subscrise - societati autorizate si supravegheate de ASF si sucursale

Valoarea primelor brute subscrise pe piata asigurarilor din Romania (societati autorizate si
supravegheate de ASF si sucursale) s-a situat la 6,8 miliarde lei in trimestrul |1 2026, in crestere cu 15%
fata de aceeasi perioada din anul precedent. Dinamica pozitiva a fost sustinuta de cresterea ambelor
segmente de asigurari. Asigurarile generale au inregistrat o crestere cu 13%, in timp ce asigurarile de
viata au crescut cu 23% fata de trimestrul |1 2025.

O analiza mai detaliata pe clase de asigurare arata ca cea mai semnificativa influenta asupra cresterii
activitatii de subscriere au avut-o clasele A10 (RCA si CMR: +422 milioane lei fata de trimestrul 1 2025),
C3 (asigurari de viatd cu componenta investitionald: +235 milioane lei) si A3 (asigurarea auto
facultativa: +69 milioane lei).

Primele brute subscrise in trimestrul 1 2026 de catre societatile autorizate si supravegheate de ASF au
fost de aproximativ 5,8 miliarde lei, reprezentand 85% din volumul total subscris, in timp ce primele
subscrise de sucursalele care deruleaza activitate pe teritoriul Romaniei in baza dreptului de stabilire
au avut o valoare de circa 997 milioane lei.

24 societati de asigurare

autorizate de ASF 15 sucursale

PBS: 5,8 mld. lei: PBS: 997 mil. lei:
AG: 4,5 mld. lei AG: 754 mil. lei
AV: 1,3 mld. lei AV: 243 mil. lei

AG: 77% AG: 76%
AV: 23% AV: 24%
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Grafic 12 Evolutia volumului de prime brute subscrise (societdti  Grafic 13 Repartizarea volumului de prime brute

autorizate de ASF si sucursale) subscrise pe categorii de societdti
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in trimestrul | 2026, primele brute subscrise pentru activitatea de asigurdri generale (societti
autorizate de ASF si sucursale) detineau o pondere de 77% in volumul total, Tn usoard scadere
comparativ cu perioada similara din anul precedent.

Grafic 14 Evolutia volumului de prime brute subscrise pe Grafic 15 Repartizarea volumului de prime brute subscrise
categorii de activitdti (AG si AV) (societdti autorizate de ASF  pe categorii de activitdti (AG si AV) (societdti autorizate de

si sucursale) ASF si sucursale)
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Prime brute subscrise pentru asigurari generale

n ceea ce priveste activitatea de asigurdri generale derulatd de societatile de asigurare autorizate si
supravegheate de ASF si sucursale, aceasta ramane dominata de asigurarile auto (clasele A3 si A10),
care au cumulat un volum al primelor brute subscrise de 3,7 miliarde lei in trimestrul | 2026, in crestere
cu 15% fata de aceeasi perioada a anului anterior si reprezentand circa 71% din valoarea totald a
primelor subscrise pentru activitatea de asigurari generale.
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Grafic 16 Volumul de prime brute subscrise pe clase de  Grafic 17 Dinamica anuald a volumului de prime brute
asigurdri generale (societdti autorizate de ASF si  subscrise pe clase de asigurdri generale (societdti autorizate

sucursale) de ASF si sucursale)
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Volumul de prime brute subscrise de societatile autorizate de ASF si sucursale pentru clasa A10 (RCA
si CMR) s-a situat la circa 2,7 miliarde lei in trimestrul 1 2026 si reprezinta 52% din volumul total subscris
pentru activitatea de asigurari generale.

Grafic 18 Dinamica structurii pe clase de asigurdri generale (societdti autorizate de ASF si sucursale)
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Prime brute subscrise pentru asigurari de viata

n ceea ce priveste activitatea de asigurari de viatd, primele brute subscrise pentru clasele C1 si C3 au
o valoare de circa 1,3 miliarde lei, in crestere cu 26% fata de perioada similara din anul anterior.
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Grafic 19 Volumul de prime brute subscrise pe clase de asigurdri ~ Grafic 20 Dinamica volumului de prime brute subscrise
de viatd (societdti autorizate de ASF si sucursale) pe clase de asigurdri de viatd (societdti autorizate de
ASF si sucursale)
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Cele doua clase de asigurari de viata detin cumulat o pondere de 85% in volumul total de prime brute
subscrise pentru activitatea de asigurari de viata de societatile autorizate de ASF si sucursale.

Grafic 21 Dinamica structurii pe clase de asigurdri de viatd (societdti autorizate de ASF si sucursale)
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Prime brute subscrise pentru asigurarea obligatorie de raspundere civila auto (RCA)

La 31 martie 2026, sapte asiguratori erau autorizati de ASF sa desfasoare activitati de asigurare RCA:
Allianz-Tiriac Asiguradri SA, Asigurarea Romaneasca - Asirom Vienna Insurance Group SA, Eazy Asigurari
SA, Generali Romania Asigurare Reasigurare SA, Grawe Romania Asigurare SA, Groupama Asigurari SA
si Omniasig Vienna Insurance Group SA.

Pe piata RCA din Romania, isi desfdasoara activitatea in baza dreptului de stabilire si trei sucursale:
Axeria IARD, Hellas Direct si Interamerican Hellenic Insurance Company.
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Sucursala Axeria lard si-a inceput activitatea pe piata RCA in cursul trimestrului IV 2021. Aceasta a
inregistrat un volum al primelor brute subscrise pentru RCA de aproximativ 317 milioane lei in
trimestrul | 2026, ceea ce inseamna 11,8% din totalul primelor brute subscrise pentru acest segment.

Sucursala Hellas Direct (HD Insurance) a intrat pe segmentul RCA din Romania la finalul anului 2022. Tn
trimestrul | 2026, HD Insurance a inregistrat un volum de prime brute subscrise de circa 187 milioane
lei (7% din piata RCA din Romania).

Sucursala Interamerican a intrat pe piata RCA din Romania in cursul lunii iulie 2025, prin brandul digital
de asigurari Anytime, subscriind prime brute in valoare de 14 milioane lei in trimestrul | 2026, cu o cota
de piata de 0,5% pe segmentul RCA.

Gradul de concentrare se mentine ridicat pentru primii asiguratori din top si in trimestrul | 2026, astfel
ca primele 3 societati de asigurare cumulau 60% din portofoliul de asigurari RCA din Romania.

Grafic 22 Cotele de piatd ale societdtilor care deruleazd activitate pe segmentul RCA

. GROUPAMA ASIGURARI S.A. (25.85%)
ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S A. (22.46%)
AXERIAIARD (11.79%)

GENERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S .A. (7.95%)
OMMNIASIG VIG (7.57%)

. HD Insurance (6.96%)

ASIGURAREA ROMANEASCA - ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP S.A. (6.68%)
GRAWE ROMANIAASIGURARE S.A. (6.36%)

EAZY ASIGUARI S A. (3.89%)

INTERAMERICAN (0.5%)

Sunt incluse si sucursalele care deruleazd activitate pe segmentul RCA din Romdnia (FoE)

Valoarea totala a primelor de asigurare subscrise pentru asigurarile RCA de societatile autorizate si
reglementate de ASF, sucursale si societatile care isi desfasoara activitatea n baza libertatii de a presta
servicii (FoS) s-a situat la 2,7 miliarde lei in trimestrul | 2026, in crestere cu aproximativ 13% comparativ
cu perioada similara din anul precedent.

Numarul de contracte RCA incheiate de toate societatile de asigurare ce isi desfasoara activitatea pe
teritoriul Romaniei a fost de circa 2,2 milioane, in crestere cu aproximativ 4% fata de trimestrul | 2025
(2,1 milioane).
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Grafic 23 Evolutia primelor brute subscrise pentru RCA
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Prima medie RCA anualizata se calculeaza ca raportul dintre primele brute subscrise si unitatile anuale
de expunere (numarul anualizat de contracte incheiate, tinand cont de perioada de valabilitate a
politei, avand in vedere ca pentru RCA pot fi incheiate contracte cu durata cuprinsa intre o luna si 1

an).
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Prime brute subscrise pentru asigurari de sanatate

Primele brute subscrise pentru asigurarile de sanatate (inclusiv sucursale) s-au situat la o valoare de
422 milioane lei in trimestrul |1 2026. Se observa continuarea dinamicii pozitive a acestui segment,
asigurdrile de sdanatate inregistrand un avans de 11% fata de trimestrul | 2025 (380 milioane lei). Din
volumul total de prime brute subscrise (422 milioane lei), 95% (402 milioane lei) reprezinta prime
subscrise de societatile autorizate de ASF.

Totodata, a crescut si numarul contractelor de asigurari de sanatate in vigoare la finalul lunii martie
2026 aferente societatilor autorizate de ASF fata de aceeasi perioada din anul precedent. La 31 martie
2026, 278.914 de contracte de asigurdri de sanatate erau in vigoare®, comparativ cu 255.325 de
contracte in vigoare la 31 martie 2025.

Grafic 25 Evolutia primelor brute subscrise pentru asigurdrile de sdndtate

— 450 422
T
¢ 400 380
8
2 336
= 350
=
300 565
250
200
150
100
50

T12023 T12024 T12025 T12026

Prime brute subscrise — societdti autorizate si supravegheate de ASF

Asiguratorii au cumulat Tn trimestrul | 2026 prime brute subscrise (PBS) in valoare de aproximativ 5,8
miliarde lei, in crestere cu 12% fata de perioada similara din anul precedent:

e primele brute subscrise aferente asigurarilor generale (AG) au fost in valoare de circa 4,5
miliarde lei, in crestere cu aproximativ 9% fata de trimestrul | 2025;

e primele brute subscrise aferente asigurarilor de viata (AV) au fost in suma de aproximativ 1,3
miliarde lei, in crestere cu 25% comparativ cu aceeasi perioada din anul anterior.

4 Doar societati autorizate de ASF
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Grafic 26 Evolutia volumului de prime brute subscrise
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Grafic 27 Repartizarea pe segmente de asigurare
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Piata asigurarilor din Romania este caracterizatd de un grad mediu spre ridicat de concentrare. in
trimestrul 1 2026, aproximativ 90% din volumul total de prime brute subscrise de societatile autorizate
si supravegheate de ASF a fost realizat de 10 societati de asigurare din cele 24 autorizate.

Grafic 28 Clasamentul societdtilor de asigurare in functie de primele brute subscrise (asigurdri generale si de viatd)
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NN ASIGURARI DE VIATA SA (5.9%

BCR ASIGURARI DE VIATA VIENNA INSURANCE GROUP SA. (4.32%)
GRAWE ROMANIAASIGURARE S.A. (3.37%)

BRD ASIGURARI DE VIATA S.A. (2.91%)

SIGNAL IDUNA ASIGURARE REASIGURARE S A. (2.22%)

Alte societati (9.96%}

Prime brute subscrise pentru asigurari generale (societati autorizate de ASF)

Volumul total al primelor brute subscrise pentru asigurarile generale, in trimestrul | 2026, a fost de 4,5
miliarde lei, in crestere cu aproximativ 9% fata de perioada similara din anul precedent.

Primele 10 societati de asigurare au subscris prime brute aferente asigurarilor generale in valoare de
4,4 miliarde lei, ceea ce reprezinta circa 97% din totalul acestui segment de activitate.
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Grafic 29 Clasamentul societdtilor de asigurare in functie de primele brute subscrise pentru asigurdrile generale
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Din totalul primelor brute subscrise pentru asigurari generale, cele mai mari ponderi le detin clasele
A10 - Raspundere civila pentru utilizarea vehiculelor auto terestre, A3 - Vehicule terestre, exclusiv
materialul feroviar rulant si A8 - Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele
asigurabile Tn clasele A3 - A7).

n trimestrul | 2026, ponderea acestor trei clase a fost de aproximativ 85% din totalul primelor brute
subscrise pentru activitatea de asigurari generale:

e A10 - Raspundere civild pentru utilizarea vehiculelor auto terestre, cu un volum al primelor
brute subscrise de circa 2,2 miliarde lei, reprezentand aproximativ 49% din totalul subscrierilor
pentru asigurari generale, a crescut cu aproximativ 12% fata de trimestrul | 2025;

e A3 - Vehicule terestre, exclusiv materialul feroviar rulant, cu un volum al primelor brute
subscrise de 979 milioane lei, reprezentand circa 22% din totalul subscrierilor pentru asigurari
generale, a inregistrat In trimestrul | 2026 o crestere cu aproximativ 7% fata de perioada
similara din anul precedent;

e A8 - Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele asigurabile in clasele A3 -
A7), cu un volum al primelor brute subscrise de 652 milioane lei, reprezentand 14% din totalul
subscrierilor pentru asigurdri generale, in crestere cu circa 6% fata de trimestrul | 2025.
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Grafic 30 Evolutia volumului de prime brute subscrise pe Grafic 31 Dinamica anuald a volumului de prime brute
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Grafic 32 Dinamica structurii pe clase de asigurdri generale
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Prime brute subscrise pentru asigurari de viata (societati autorizate de ASF)

Primele brute subscrise de catre societatile de asigurare pentru activitatea de asigurari de viata au
inregistrat o valoare de aproximativ 1,3 miliarde lei in trimestrul | 2026, in crestere cu circa 25%
comparativ cu perioada similara din anul precedent.

De asemenea, s-a mentinut un grad ridicat de concentrare, astfel ca primele 5 societati din cele 12 care
practica asigurari de viata au detinut o pondere de aproximativ 79% din volumul total al primelor
subscrise pe acest segment, cu subscrieri cumulate in valoare de peste 1 miliard lei.
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Grafic 33 Clasamentul societdtilor de asigurare in functie de primele brute subscrise pentru asigurdrile de viatd
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Din totalul primelor brute subscrise pentru asigurari de viata, cele mai mari ponderi le detin clasele C1
- Asigurari de viatd, anuitati si asigurari de viata suplimentare, si C3 - Asigurari de viata si anuitati,
legate de fonduri de investitii, cumuland impreuna circa 88% din totalul primelor brute subscrise
pentru activitatea de asigurari de viata.

Grafic 34 Evolutia volumului de prime brute subscrise pe  Grafic 35 Dinamica anuald a volumului de prime brute
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Din analiza in dinamica se desprind urmatoarele concluzii:

e C(Clasa C1 - Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare, ce reprezinta circa 47,5%
din totalul subscrierilor pentru asigurari de viata, a inregistrat in trimestrul | 2026 o crestere cu
aproximativ 8% fata de trimestrul | 2025;

e Clasa C3 - Asigurari de viata si anuitati, legate de fonduri de investitii, ce reprezinta circa 40% din
totalul subscrierilor pentru asigurari de viata, a Tnregistrat o crestere cu 66% fata de perioada
similara din anul 2025.
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Grafic 36 Dinamica structurii pe clase de asigurdri de viatd
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Prime brute subscrise de sucursale

Sucursalele au cumulat prime brute subscrise in valoare de circa 997 milioane lei in trimestrul | 2026,
in crestere cu 33% comparativ cu aceeasi perioada din anul anterior:

e primele brute subscrise (PBS) aferente asigurarilor generale (AG) au fost in suma de

aproximativ 754 milioane lei, in crestere cu aproximativ 42%;

e primele brute subscrise aferente asigurarilor de viata (AV) au fost in suma de 243 milioane lei,
in crestere cu circa 11% fata de perioada similara din anul precedent.

Grafic 37 Evolutia volumului de prime brute subscrise (mil. lei)
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Din totalul primelor brute subscrise de sucursale pentru asigurari generale, cele mai mari ponderi le
detin clasele A10 - Raspundere civila pentru utilizarea vehiculelor auto terestre (69%), A14 — Credit

(8%), A16 — Pierderi financiare (7%) si A8 - Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele
asigurabile in clasele A3 - A7) — 5%.
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in ceea ce priveste primele brute subscrise de sucursalele ce practicd asigurari de viata, clasele de
asigurdri C1 - Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare (50%) si A1 — Accidente (27%)
detin cele mai mari ponderi in volumul total de prime brute subscrise de sucursale pentru asigurarile

de viata.
4. Rezerve tehnice —Solvency |l

La finalul trimestrului | 2026, valoarea rezervelor tehnice conform regimului Solvabilitate Il, constituite
de societatile de asigurare autorizate si supravegheate de ASF, se situa la circa 28 miliarde lei, Tn
crestere cu 22% fata de trimestrul | 2025. Dinamica pozitiva a fost sustinuta atat de majorarea valorii
rezervelor tehnice pentru activitatea de asigurari generale (+24%), cat si de cresterea valorii rezervelor
constituite pentru asigurarile de viata (+19%).

Din valoarea totala a rezervelor tehnice, 61% sunt constituite pentru activitatea de asigurari generale,
iar 39% pentru activitatea de asigurari de viata.

Grafic 38 Evolutia valorii rezervelor tehnice constituite de societdtile de asigurare — conform regimului Solvabilitate Il

_ 300
<@
[}
o
s 250
s 10.95
20.0
9.21
15.0 8.47
10.0 6.89
13.53
5.0 11.28
7.58
0.0
3/31/2023 3/31/2024 3/31/2025 3/31/2026
M Rezerve tehnice - asigurdri generale Rezerve tehnice - asigurari de viatd

* nu sunt incluse datele societdtii Euroins Romdnia pentru 2022 si 2023

Grafic 39 Evolutia valorii rezervelor tehnice constituite de societdtile de asigurare pentru activitatea de asigurdri de viatd
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5. Alocarea activelor

Valoarea totala a investitiilor societatilor de asigurare autorizate si supravegheate de ASF (inclusiv
activele detinute pentru unit-linked) se situa la 39,5 miliarde lei, in crestere cu 2% fata de finalul anului
2025. Societatile de asigurare din Romania investesc preponderent in instrumente cu venit fix, in
principal Tn obligatiuni guvernamentale, ce detin o pondere de 62,9% in valoarea totala a investitiilor
la finalul trimestrului | 2026. De asemenea, plasamentele societatilor in fonduri de investitii se afla pe
locul doi din perspectiva valorii investite, cu o pondere de 14,7% in valoarea totald a plasamentelor,
urmate de detinerile de numerar si echivalente de numerar (6,1%).

n trimestrul 1 2026, nu au intervenit schimbari semnificative in structura portofoliului investitional fat3
de finalul lui 2025. Valoarea detinerilor de numerar si echivalente de numerar s-a situat la 2,4 miliarde
lei, reprezentand 6,1% din valoarea totala a plasamentelor asiguratorilor autorizati si supravegheati de
ASF la finalul trimestrului | 2026, in scadere comparativ cu situatia de la sfarsitul anului precedent (2,8
miliarde lei, reprezentand 7,2% din totalul investitiilor).

Grafic 40 Structura investitiilor societdtilor de asigurare
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Sursa: raportdri Solvency 2, incl. active detinute pentru unit-linked

O analiza a investitiilor societatilor de asigurare in functie de tara de rezidenta a emitentului sugereaza
o concentrare mare in Romania (83% din valoarea plasamentelor), urmata de Olanda (9%).

Valoarea investitiilor in obligatiuni guvernamentale se situa la circa 24,8 miliarde lei, in crestere cu 3%
fata de finalul anului 2025 (24,1 miliarde lei), din care 98,3% aveau un nivel de calitate a creditului 3,
similar ratingului de tara al Romaniei, avand in vedere ca cea mai mare parte a acestor investitii se
concentreaza in titluri de stat emise de Ministerul Finantelor.

Pe de alta parte, plasamentele in obligatiuni corporative aveau o valoare mult mai redusa, de
aproximativ 1,75 miliarde lei, in crestere (+2%) fata de finalul anului 2025, reprezentand circa 4,4% din
valoarea totala a investitiilor societatilor de asigurare. Din valoarea plasamentelor in obligatiuni
corporative, aproximativ 1,74 miliarde lei (98,8%) reprezenta valoarea investitiilor Tn obligatiuni cu un
nivel de calitate a creditului cuprins intre 0 si 3.
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Grafic 41 Durata medie a activelor
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Durata medie a activelor indica masura sensibilitatii acestora la variatiile ratelor dobanzilor, indicand
cat de mult se poate modifica valoarea totald a activelor in functie de fluctuatiile ratei dobanzii. O
durata medie mai mare semnaleaza o expunere crescutd a societatilor de asigurari la riscul de
dobanda, deoarece activele cu durate mai lungi sunt mai sensibile la schimbarile de dobanda.

La nivelul pietei de asigurari, fara a include activele aferente contractelor unit-linked, durata medie a
activelor a fost de 3,05 la finalul trimestrului | 2026, nivel in usoara scadere comparativ cu perioada
analizata.

Grafic 42 Investitiile societatilor de asigurare in functie de tara emitentd
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Grafic 43 Nivelul de calitate a creditului aferent investitiilor in obligatiuni guvernamentale si corporative
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Rentabilitatea investitiei (ROI), calculatd ca raportul dintre veniturile nete din plasamente® si valoarea
medie a plasamentelor Tn ultimii doi ani, se situa la 6,5% n anul 2025, in crestere fata de 2024 (2,6%).
Cresterea ratei a avut loc pe fondul majorarii veniturilor nete din plasamente de la 631 milioane lei in
anul 2024 la 1,9 miliarde lei in 2025. Valoarea medie a investitiilor pentru ultimii doi ani a crescut de
asemenea, insa intr-un ritm mai redus (+19%).

O analizad comparativa a rentabilitatii investitiei pe societatile de asigurare ce raporteaza conform
regimului Solvabilitate Il aratd ca 20 dintre cele 24 de societati au Tnregistrat o rata mai mare in anul

2025 fatd de 2024.

Grafic 44 Rentabilitatea investitiei (ROI)
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6. Reasigurarea

AG (PBS) AV (PBS)

94%

Retinere

81%

Retinere

@ Retinere 81%@ Cedare 19% ® Retinere 94%@ Cedare 6%

Pentru categoria asigurarilor generale

Gradul de cedare in reasigurare din perspectiva primelor brute subscrise pentru activitatea de asigurari
generale a inregistrat o scadere usoara in trimestrul | 2026 comparativ cu trimestrul 1 2025.

Pentru o parte importanta de produse de asigurari generale (ex. asigurarile de catastrofa, asigurarile
de raspundere civild), ca parte a strategiei proprii de management al riscurilor, asiguratorii apeleaza
frecvent la diferite forme de contracte de cedare in reasigurare, limitand astfel dauna maxima
suportata in cazul aparitiei unor evenimente asigurate cu impact financiar semnificativ.

n trimestrul | 2026, aproximativ 19% din primele brute subscrise de cétre societitile de asigurare
autorizate si supravegheate de ASF au fost cedate in reasigurare, Tn usoara scadere comparativ cu
perioada similara din anul anterior (21%).

Grafic 45 Evolutia PBS si a primelor nete de reasigurare pentru  Grafic 46 Evolutia gradului de retinere si cedare in reasigurare
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* inclusiv Euroins Romania la 31.03.2023; sunt incluse doar societatile autorizate si supravegheate de ASF

in trimestrul | 2026, aproximativ 17% din totalul indemnizatiilor brute plitite au fost cedate
reasiguratorilor.
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Grafic 47 Evolutia IBP si a IBP nete pentru asigurdri generale Grafic 48 Evolutia gradului de retinere si cedare in reasigurare
pentru asigurdri generale - IBP
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* inclusiv Euroins Romania la 31.03.2023; sunt incluse doar societatile autorizate si supravegheate de ASF

Din rezervele tehnice brute constituite la sfarsitul trimestrului | 2026, circa 18% erau aferente cedarilor
in reasigurare.

Grafic 49 Evolutia rezervelor tehnice brute si a rezervelor tehnice  Grafic 50 Evolutia gradului de retinere si cedare in

nete de reasigurare* pentru asigurdri generale reasigurare pentru asigurdri generale — rezerve tehnice
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*conform raportarilor statutare; sunt incluse doar societdtile autorizate si supravegheate de ASF; exclusiv Euroins Romania la
31.03.2023

Pentru categoria asigurarilor de viata

in mod traditional, existd diferente importante in ceea ce priveste politica de reasigurare intre
activitatile de asigurari de viata si cele de asigurari generale. In cazul asigurarilor de viats, in general
societatile de asigurare retin o parte mult mai mare din riscul subscris.

Ca urmare a faptului ca asigurarile de viata sunt in general contracte de asigurare pe durate mari si
riscul se distribuie in timp, iar despagubirile sunt relativ previzibile statistic, asiguratorii de viata
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acumuleaza rezerve semnificative Tn timp, ceea ce le permite sa acopere despagubirile fara a depinde

in aceeasi masura de reasigurare, asa cum se Intdmpla in cazul societatilor care ofera asigurari

generale.

Grafic 51 Evolutia PBS si a primelor nete de reasigurare pentru
asigurdri de viatd
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*Sunt incluse doar societatile autorizate si supravegheate de ASF
Grafic 53 Evolutia IBP si a IBP nete de reasigurare pentru
asigurdri de viatd

_ 140
Q@
v 123
©
2 120
=
100 105 102
100
38 91 89
79
80
60
40
20
0
T12023 T12024 T12025 T12026
HIBP Indemnizatii nete de reasigurare

Grafic 52 Evolutia gradului de retinere si cedare in reasigurare
pentru asigurdri de viatd - PBS
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Grafic 54 Evolutia gradului de retinere si cedare in reasigurare
pentru asigurdri de viatd - IBP
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Grafic 55 Evolutia rezervelor tehnice brute si a rezervelor tehnice  Grafic 56 Evolutia gradului de retinere si cedare in reasigurare
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*conform raportarilor statutare; sunt incluse doar societatile autorizate si supravegheate de ASF

7. Indicatori de profitabilitate

Profitul net al societatilor de asigurare la nivelul intregii piete a continuat sa creasca si in anul 2025,
tendinta manifestatd incepand cu 2021. Asadar, referindu-ne la rezultatul financiar net la nivelul pietei
de asigurari din Romania, societatile de asigurare au inregistrat un profit net total in valoare de 1,44
miliarde lei, in crestere cu 7% fata de anul 2024.

Din numarul total de societati, 16 au inregistrat profit, iar 8 pierdere. Din analiza rentabilitatii
capitalului propriu (ROE) se observa ca 10 societati au inregistrat un ROE mai mare comparativ cu anul
2024. Tn ceea ce priveste rentabilitatea activelor (ROA), 9 societ&ti au inregistrat un indicator mai mare
fata de anul precedent.

Despagubirile brute platite de societatile autorizate de ASF si sucursale in trimestrul | 2026 se situau
la 3,3 miliarde lei, in crestere cu 17% fata de aceeasi perioada din anul 2025, pe fondul cresterii valorii
daunelor platite pentru asigurarile generale (+16%), respectiv pentru asigurarile de viata (+24%).

Rezultatul tehnic

Cumulat la nivelul societatilor de asigurare autorizate si supravegheate de ASF, rezultatul tehnic net al
activitatii in anul 2025 (profituri tehnice totale minus pierderi tehnice totale) a fost unul pozitiv, avand
valoarea de 1,38 miliarde lei, nivel in usoara scadere comparativ cu anul 2024 (1,43 miliarde lei), insa
mentinandu-se la un nivel semnificativ mai mare fata de perioadele anterioare (2022 — 2023).
Valoarea profitului tehnic cumulat la nivelul intregii piete a fost de 1,56 miliarde lei, iar pierderea
tehnica cumulata la nivelul intregii piete a fost in valoare de 176 milioane lei.
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n ceea ce priveste rezultatele tehnice obtinute de societatile de asigurare, distinct pentru activitatea
de asigurari generale si pentru cea desfasurata pe segmentul asigurarilor de viata, situatia a fost

urmatoarea:

Grafic 57 Rezultatul tehnic net* la nivelul pietei de asigurdri ~ Grafic 58 Rezultatul tehnic net* la nivelul pietei de asigurdri
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Grafic 59 Rezultatul financiar net al exercitiului la nivelul pietei de asigurdri
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*2022 si 2023 nu sunt incluse datele societatii Euroins Romania
n anul 2025, dintre cele 24 de societati de asigurare autorizate si supravegheate de ASF, opt companii
au inregistrat un rezultat financiar negativ.

Dintre cele 24 de societati active Tn cursul anului, 10 au raportat o crestere a rentabilitatii capitalului
propriu (ROE) fatd de 2024. De asemenea, 9 societati au Tnregistrat o imbunatatire a rentabilitatii
activelor (ROA).
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Grafic 60 Rentabilitatea capitalului propriu (ROE) si a activelor (ROA)
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n ceea ce priveste rezultatul tehnic brut inregistrat de societatile autorizate si supravegheate de ASF,
acesta se situa la aproximativ 1,3 miliarde lei la sfarsitul anului 2025. Clasa A3 a inregistrat cel mai mare
rezultat tehnic brut la nivelul perioadei de referinta, reprezentand 44% din rezultatul tehnic aferent
tuturor claselor de asigurari generale, urmata de clasa A8 (36% din rezultatul tehnic brut total).
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La sfarsitul anului 2025, rezultatul tehnic net de reasigurare aferent segmentului asigurarilor generale
a inregistrat o valoare totala de 702 milioane lei. Din aceasta valoare, 78% este atribuit clasei A3, iar
19% clasei A8 din totalul cumulat pentru toate clasele de asigurari generale.

Valoarea mediana a rentabilitatii activelor totale, calculata ca raportul dintre rezultatul financiar net
(conform situatiilor financiare statutare) si activele totale evaluate conform regimului Solvabilitate I,
se situa la 2,3%, in timp ce mediana rentabilitatii excedentului activelor fata de datorii era 8,9% la
finalul anului 2025.

Totodata, 25% dintre societati inregistrau o rentabilitate a activelor totale situata sub -2,1%, respectiv
o rentabilitate a excedentului activelor fata de datorii sub -5,9%.

Tabel 2 Distributia rentabilitdtii activelor totale si a excedentului de active fatd de datorii (Solvabilitate 1) in anul 2025

. Nr.
Perc. 10 Perc. 25 Mediana Perc. 75 Perc. 90 o
observatii
Rentabl.ll'tatea a:tlvelor totale 5.7% 21% 2,3% 5,0% 8,1% 24
(Solvabilitate 11)
R ili ui -
entabilitatea excedentului de active -16,8% -5,.9% 8,9% 13,9% 18,6% 24

fata de datorii (Solvabilitate I1)**

*raportul dintre rezultatul net si activele totale (SIl); ** raportul dintre rezultatul net si excedentul activelor fatd de datorii (SlI).

Indemnizatii brute pldtite (societdti autorizate si supravegheate de ASF si sucursale)

in trimestrul | 2026, despégubirile brute plitite de societdtile de asigurare autorizate de ASF si
sucursale Tnsumau circa 3,3 miliarde lei, in crestere cu 17% fata de perioada similara din anul anterior.
Asiguratorii au platit 2,7 miliarde lei pentru asigurarile generale, reprezentand 81% din volumul total
platit in perioada de referinta.

Grafic 62 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite,

Grafic 61 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite o . e . e
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Despagubiri brute platite - Asigurarea obligatorie de raspundere civia auto (RCA)

Valoarea despagubirilor brute platite de societdtile de asigurare autorizate si reglementate de ASF,
sucursale si societati care isi desfasoara activitatea in baza libertatii de a presta servicii a fost de 1,6
miliarde lei Tn trimestrul 1 2026 pe segmentul RCA, in crestere cu 20% fata de trimestrul 1 2025 (1,3
miliarde lei). Variatia rezervei de daune avizate (RBNS) la 31 martie 2026 fata de finalul anului 2025 s-
a situat la 244 milioane lei, iar variatia rezervei de daune neavizate (IBNR) a fost de circa 203 milioane
lei, conform raportarilor societatilor.

n plus, Fondul de Garantare a Asiguratilor a aprobat suma de 286 milioane lei pentru plata daunelor
RCA in trimestrul 1 2026, din care 99% (283 milioane lei) reprezinta platile efectuate pentru segmentul
RCA ca urmare a falimentului societatilor City Insurance si Euroins Romania.

Grafic 63 Evolutia valorii daunelor pldatite pentru RCA de cdtre societdtile de asigurare, platilor aprobate de FGA si variatiei
rezervelor de daund aferente societdtilor si Fondului de Garantare a Asiguratilor
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*Notd: sunt incluse atdt societdtile autorizate si reglementate de ASF, inclusiv Euroins Romdnia in trimestrul | 2023, inainte de retragerea
autorizatiei de functionare, cdt si sucursalele si societdtile care isi desfdsoard activitatea in baza FoS

Valoarea cumulata a daunelor platite de societatile de asigurare RCA (autorizate si supravegheate de
ASF, sucursale si FoS), a variatiei rezervelor de dauna (RBNS si IBNR) aferente acestor societati, a
sumelor aprobate la plata de catre FGA si a variatiei rezervelor de dauna ale FGA a fost de 2,11 miliarde
lei fatda de 2,12 miliarde lei Tn trimestrul | 2025 (-0,7%), reprezentand valoarea totald a daunelor
intamplate pentru asigurarile RCA in trimestrul | 2026. Volumul de prime brute subscrise de societatile
de asigurare (autorizate si supravegheate de ASF, sucursale si FoS) pentru segmentul RCA s-a situat la
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2,69 miliarde lei, In crestere cu 13% comparativ cu volumul de 2,38 miliarde lei de prime subscrise in
trimestrul | 2025.

Grafic 64 Evolutia daunei medii (lei)
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*Notd: sunt incluse atdt societdtile autorizate si reglementate de ASF, inclusiv Euroins Romdnia in trimestrul | 2023, inainte de retragerea
autorizatiei de functionare, cdt si sucursalele si societdtile care isi desfdsoard activitatea in baza FoS

Dauna medie RCA, calculata ca raportul dintre despagubirile brute platite si numarul dosarelor de
dauna platite de societatile autorizate de ASF, sucursale si societatile care Tsi desfasurau activitatea in
baza libertatii de prestare a serviciilor (FoS) s-a situat la circa 11.886 lei la finalul trimestrului | 2026, in
crestere cu 16% comparativ cu perioada similarad din anul anterior.

O analiza a daunei medii pe categorii de vehicule arata ca dauna medie pentru autoturisme s-a situat
la 11.175 lei in trimestrul | 2026, in crestere cu 18% fata de trimestrul 1 2025, in timp ce dauna medie
in cazul autovehiculelor pentru transport de persoane s-a situat la aproximativ 14.394 lei, in crestere
cu 40% fatd de aceeasi perioadd din anul precedent. in ceea ce priveste dauna medie pentru
autovehiculele destinate transportului de marfa, aceasta a crescut cu aproximativ 9%, pana la valoarea
de 15.247 lei.

Tabel 3 Dauna medie RCA pe categorii de vehicule

Daune medie pe categorii de vehicule T12025 T1 2026 Modif. 2025 vs 2024
Autoturisme (incl. autoturisme de teren si automobile mixte a ciro 9,506 11,175 D 17.6%
Autovehicule pentru transport persoane 10,312 14,394 .:I 39.6%
Autovehicule destinate transportului de marfa 13,940 15,247 D 9.4%
Remorci/Semiremorci 12,890 15,843 E 22.9%
Tractoare agricole/forestiere 6,763 12,941
Motociclete, motoscutere, motorete si ATV-uri, cu sau fird atas 9,309 12,029 E 29.2%
Altele 11,368 8,911 [. -21.6%
Tnregistrate 14,668 10,217 [. -30.3%
Total 10,226 11,886 D 16.2%

*Notd: sunt incluse atdt societdtile autorizate si reglementate de ASF, cdt si sucursalele; dauna medie este calculatd ca raportul dintre
despdgubirile brute si numdrul dosarelor pldatite
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Din valoarea totala a despagubirilor brute platite de societatile autorizate si reglementate de ASF,
inclusiv de sucursale, cele mai marivalori au fost platite pentru daune materiale (1,3 miliarde lei), restul
(302 milioane lei) reprezentand valoarea daunelor platite pentru vatamari corporale.

Grafic 65 Evolutia despdgubirilor pldtite (milioane lei) pentru vatdmdri corporale si numdrul de dosare de daund pldtite
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Grafic 66 Evolutia despdgubirilor pldtite (milioane lei) pentru daune materiale si numdrul dosarelor de daund pldtite
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Daunele platite pentru persoane fizice au fost mai mari comparativ cu cele platite pentru persoane
juridice, atat pentru vatamadrile corporale, cat si pentru daunele materiale in toate perioadele

analizate.
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Despagubiri brute platite - Asigurari de sanatate

Despagubirile brute platite de societati pentru asigurarile de sanatate (inclusiv sucursale) s-au situat la
valoarea de 171 milioane lei in trimestrul |1 2026, in crestere cu 14% fata de trimestrul 1 2025 (150
milioane lei). Din valoarea totala a despagubirilor platite de societatile autorizate de ASF si sucursale,
96% (164 milioane lei) reprezinta despagubiri platite de societdtile autorizate pe plan local.

Grafic 67 Evolutia despdgubirilor pldtite (milioane lei) pentru asigurdrile de sdndtate
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Indemnizatii brute pldtite (IBP) de asigurdtorii autorizati si supravegheati de ASF

in trimestrul | 2026, societdtile de asigurare autorizate si supravegheate de ASF au raportat
indemnizatii brute platite, cumulat pentru cele doua categorii de asigurari, In suma de circa 2,85
miliarde lei, in crestere cu 19% fata de perioada similara din anul anterior, astfel:

e 2,31 miliarde lei sunt aferente contractelor de asigurari generale, inregistrand o crestere cu
circa 18% fata de trimestrul | 2025 (1,95 miliarde lei);

e 541 milioane lei sunt sume platite pentru indemnizatii brute, maturitati si rascumparari totale
si partiale, aferente asigurarilor de viata, inregistrand o crestere cu aproximativ 23%
comparativ cu aceeasi perioada din anul precedent (438 milioane lei).
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Grafic 68 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite, inclusiv maturitdti si rdscumpdrdri, pentru asigurdri generale si de

viatd (miliarde lei)
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Indemnizatii brute platite aferente asigurarilor generale — societati autorizate ASF

Cumulat, indemnizatiile brute platite de 10 societati de asigurare au reprezentat 99,6% din totalul

indemnizatiilor platite la nivelul segmentului de asigurari generale.

Grafic 69 Societdtile de asigurare cu cel mai mare volum de indemnizatii brute pldtite pentru asigurdri generale
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GRAWE ROMANIAASIGURARE S.A. (8.77%}

EAZY ASIGURARI S.A. (1.56%)

UNIQAASIGURARI S.A. (1.23%)

SIGNAL IDUNA ASIGURARI S.A. (FCSTAERGO ASIGURARI S.A.) (0.27%)
GARANTAASIGURARI S.A. (0.18%)

Alte societati (0.42%)

Ponderi semnificative ale indemnizatiilor brute platite de societatile de asigurare au fost Tnregistrate

pe urmatoarele clase de asigurare (circa 92% din total):

Clasa A10, Raspundere civila pentru utilizarea vehiculelor auto terestre, cu un volum al
indemnizatiilor brute platite de circa 1,3 miliarde lei, reprezinta 57% din totalul indemnizatiilor
brute platite pentru asigurarile generale si au crescut cu 22% fata de trimestrul | 2025;

Clasa A3, Vehicule terestre, exclusiv materialul feroviar rulant, cu un volum al indemnizatiilor
brute platite de circa 647 milioane lei, reprezinta 28% din totalul indemnizatiilor brute platite
pentru asigurdrile generale si au inregistrat o crestere cu aproximativ 12% comparativ cu
aceeasi perioada din anul precedent;
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e (Clasa A8, Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele asigurabile in clasele A3
- A7), cu un volum al indemnizatiilor brute platite de 166 milioane lei, reprezinta aproximativ
7% din totalul indemnizatiilor brute platite pentru asigurarile generale si au inregistrat o
crestere de circa 19% comparativ cu perioada similara din anul precedent.

Indemnizatiile brute platite pentru celelalte clase reprezinta circa 8% din totalul platilor aferente
asiguradrilor generale, ceea ce Tn marime absoluta a insemnat un cuantum de 182 milioane lei.

Grafic 70 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite pentru activitatea de asigurdri generale (milioane lei)
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Grafic 71 Dinamica structurii pe clase a indemnizatiilor brute pldatite pentru categoria asigurdrilor generale
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Indemnizatiile brute, maturitati si rascumparari aferente asigurarilor de viata — societati autorizate
ASF

in trimestrul | 2026, valoarea indemnizatiilor brute, maturitatilor si rascumpararilor platite aferente
asigurdrilor de viata s-a situat la un nivel de circa 541 milioane lei, inregistrand o crestere cu
aproximativ 23% fata de trimestrul | 2025.

Cumulat, sumele brute platite (indemnizatii, maturitati si réscumparari) de catre primele cinci societati
de asigurare au reprezentat circa 83% din totalul sumelor brute platite la nivelul segmentului de
asigurdri de viata.

Grafic 72 Societdtile de asigurare cu cel mai mare volum de indemnizatii brute pldtite, maturitdti si rdscumpdrdri pentru
asigurdrile de viata
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in trimestrul |1 2026, cele mai mari ponderi in indemnizatiile brute plitite au fost inregistrate de
urmatoarele clase de asigurare:

e Clasa C1, Asigurari de viatd, anuitati si asigurari de viata suplimentare, reprezinta circa 43% din
totalul platilor efectuate si sunt in valoare de 232 milioane lei;

e C(Clasa C3, Asigurari de viata si anuitati, legate de fonduri de investitii, reprezinta aproximativ
47% din totalul de plati efectuate si sunt in valoare de 256 milioane lei;

o platile pentru celelalte clase au fost in cuantum de 53 milioane lei si au reprezentat 10% din
totalul platilor aferente asigurarilor de viata.
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Indemnizatii brute pldtite de sucursale

n trimestrul | 2026, sucursalele au raportat indemnizatii brute platite, cumulat pentru cele dou3

categorii de asigurari, in suma de circa 438 milioane lei, astfel:

Grafic 73 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite, inclusiv maturitdti
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355 milioane lei sunt aferente
contractelor de asigurari
generale (81% din totalul
indemnizatiilor brute platite
de sucursale), inregistrand o
crestere usoara (+1%) fata de
trimestrul | 2025 (351
milioane lei);

84 milioane lei reprezinta
sume platite pentru
indemnizatii brute (inclusiv
maturitati si rascumparari)
aferente asigurarilor de viata,
nivel in crestere cu 25% fata
de 2024 (67 milioane lei).

n trimestrul | 2026, suma aprobata pentru plata daunelor de citre FGA a fost in valoare total3 de

aproximativ 293 milioane lei, din care circa 97% reprezinta sume aferente asigurarilor RCA (286

milioane lei).

Grafic 74 Evolutia platilor efectuate de Fondul de Garantare a Asiguratilor
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8. Activitatea de distributie in asigurari

Valoarea primelor distribuite de companiile de brokeraj pentru asiguratorii autorizati de ASF si pentru
sucursalele care desfasoard activitate in Romania (asigurari generale si de viatd) s-a situat la 4,5
miliarde lei in trimestrul | 2026, in crestere cu circa 15%, pe fondul cresterii volumului de prime
distribuite pentru ambele segmente (asigurarile generale: +15% si asigurarile de viata: +12%) fata de
trimestrul | 2025.

Cele mai importante canale de distributie ale societatilor autorizate si supravegheate de ASF pentru
produsele de asigurari generale sunt reprezentate de companiile de brokeraj, prin intermediul carora
a fost distribuit un volum de prime brute subscrise de 3,85 miliarde lei (85% din valoarea totala a
primelor brute subscrise intermediate, incluzand activitatea derulata de sucursale pe teritoriul
Romaniei).

in ceea ce priveste produsele de asigurdri de viatd, acestea sunt distribuite in principal prin
intermediul bancilor (47%), agentilor (30%) si companiilor de brokeraj (20%).

in trimestrul 1 2026, companiile de brokeraj au distribuit circa 66% din volumul total al primelor brute
subscrise pentru asiguratorii autorizati de ASF si pentru sucursalele care desfasoara activitate in
Romania. Gradul de intermediere pentru asigurarile generale este de 82%, iar pentru asiguradrile de
viatd este de 13%.

Luand in calcul doar primele distribuite pentru societatile autorizate Tn Romania, gradul de distributie
a fost 66% (81% pentru asigurdri generale, respectiv 13% pentru asigurari de viata).

Grafic 75 Canalele de distributie pentru asigurdrile generale si de viatd
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Companii de brokeraj

La data de 30 martie 2026, in evidentele Autoritatii de Supraveghere Financiara sunt inregistrate 246
de companii de brokeraj, dintre care 233 companii de brokeraj active, 2 companii de brokeraj cu
activitatea interzisa temporar, 7 companii de brokeraj cu activitatea suspendata, 1 companie de
brokeraj in procedura falimentului si 3 companii in procedura insolventei.
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Conform raportarilor transmise de companiile de brokeraj, in trimestrul 1 2026, se constata o crestere
cu 15% a valorii primelor distribuite pentru asigurari generale si asigurari de viata fata de perioada
similara din anul precedent. Aceasta se datoreaza atat cresterii volumului de prime distribuite pentru
activitatea de asigurari generale (+15%), cat si pentru segmentul asigurarilor de viata (+12%). Aceste
valoriinclud si primele de asigurare distribuite pentru asiguratorii din Spatiul Economic European care
desfasoara activitati de asigurare in Romania in baza dreptului de stabilire.

Primele de asigurare distribuite de companiile de brokeraj din Romania pentru asiguratorii straini
(FOE) au inregistrat o crestere de 15% fata de trimestrul | 2025.

Grafic 76 Evolutia primelor distribuite (mld. lei) Grafic 77 Evolutia gradului de distributie
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Asigurari generale

Analizand structura primelor distribuite de companiile de brokeraj pe clase de asigurdri generale, se
constata faptul c3, la data de 31.03.2026, urmatoarele clase detin ponderi semnificative:

e clasa A10 - Asigurari de raspundere civila pentru vehicule (RCA + CMR) reprezinta 57,6% (
2.522.206.118 lei);

e clasa A3 - Asigurdri de mijloace de transport terestru (CASCO) reprezintda 20,1% (
879.060.757lei);

e clasa A8 - Asigurari de incendiu si alte calamitati naturale reprezinta 7,8% (342.895.731 lei);

e clasa A2 - Asigurari de sanatate reprezinta 5,0% (220.318.689 lei);

e clasa A9 - Asigurari pentru alte daune sau pierderi legate de alte bunuri decat cele mentionate
la clasele 3-7, reprezinta 2,6% (114.286.646 lei);

e clasa A13 - Asigurari de raspundere civila generala, exclusiv cea mentionata la clasele 10-12
reprezinta 2,4% (105.193.191lei);

e clasa A15 - Asigurari de garantii reprezinta 2,0% (87.434.274 lei);

o restul claselor reprezintd 2,5% din total prime distribuite asigurari generale.

Pag. 52/ 60



Grafic 78 Ponderea claselor de asigurdri in total prime de asigurare distribuite (asigurdri generale)
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Astfel, clasele A10 si A3 detin impreuna, ca pondere in total prime distribuite pentru asigurari generale,
77,7% din total, Tn usoara crestere comparativ cu trimestrul |1 2025 (77,4%).

Din punct de vedere al dinamicii evolutiei primelor de asigurare distribuite pentru asigurari generale,
situatia la finalul trimestrului | 2026 este urmatoarea:

Grafic 79 Dinamica evolutiei volumului primelor de asigurare distribuite la 31 martie 2026 fatd de perioada similard din anul
anterior
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Analizand rezultatele inregistrate de companiile de brokeraj romanesti, volumul primelor de asigurare
distribuite de acestea a inregistrat o crestere de 12,5%, cu 486 milioane lei.
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Cresteri semnificative, in valori absolute, au fost inregistrate pe clasele A10 (+299 milioane lei), A3 (+88
milioane lei) si A8 (+31 milioane lei). Singurele clase de asigurare in cazul cdrora au fost inregistrate
scaderi ale primelor distribuite au fost A12 (-347.979 lei) si A6 (-200.882 lei).

Asigurari de viata

n trimestrul | 2026, primele de asigurare distribuite de companiile de brokeraj pentru asiguréri de
viata, Tn cuantum de 196 milioane lei, au inregistrat o crestere cu 13% fata de trimestrul |1 2025 (174
milioane lei).

Referitor la repartizarea acestor prime pe clase de asigurari, situatia este urmatoarea:

e clasa C1 (Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare), cu un volum al primelor
de asigurare distribuite de 109.287.852 lei, detine aproximativ 55,6% din totalul primelor
distribuite pentru categoria asigurarilor de viata;

e clasa C3 (Asigurari de viata si anuitati, care sunt legate de fonduri de investitii (unit-linked), cu
un volum al primelor de asigurare distribuite de 87.171.891 lei, detine aproximativ 44,4% din
totalul primelor distribuite pentru categoria asigurarilor de viat3;

e clasele C2 (Asigurari de nastere si casatorie) si C4 (tontinele) au reprezentat 0,01% din primele
distribuite pentru categoria asigurarilor de viata.

Grafic 80 Ponderea claselor de asigurdri in total prime de asigurare distribuite (asigurdri de viatd)

C4, 0.00%

C3;44.37%

\

C2,0.01%

Sursa: ASF

n trimestrul 1 2026, volumul primelor de asigurare distribuite pentru clasa C1 a inregistrat o crestere
de 6,5%, iar pentru clasa C3 cresterea a fost de 22,3% comparativ cu trimestrul | 2025.
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9. Tendinte si vulnerabilitati

Gradul de penetrare a asigurarilor in PIB si densitatea asigurarilor, indicatori care arata dimensiunea si
gradul de dezvoltare a pietei asigurarilor, se afla la un nivel scazut in Romania comparativ cu alte state
membre UE. Cu toate acestea, se observa o crestere a indicatorilor comparativ cu perioadele
anterioare.

O vulnerabilitate structurald a sectorului de asigurari ramane gradul ridicat de concentrare atat pe
societati de asigurare ce detin cumulat cote de piata semnificative Tn principal pe anumite segmente
(RCA), cat si pe clase de asigurare.

Din analiza structurii pietei asigurarilor din Romania se observa dependenta la nivel local de segmentul
asigurarilor auto, in principal de asigurarile obligatorii de raspundere civila auto (RCA). Luand in calcul
si activitatea derulatd de sucursale, asigurarile auto (clasa A3 si A10) detin o pondere de 54,5% din
volumul de prime brute subscrise pe piata asigurarilor din Romania, nivel relativ similar cu cel
inregistrat in trimestrul | 2025 (54,3%).

Se observa o usoard scadere a gradului de concentrare (HHI) pentru piata asigurarilor (AG+AV) si
pentru activitatea de asigurari de viata, respectiv o usoara crestere pentru piata RCA Tn trimestrul |
2026 fata de perioada similara din anul precedent.

n ceea ce priveste solvabilitatea sectorului de asigurari, ratele de solvabilitate la nivel local se situeaz
la cel mai mic nivel comparativ cu statele din regiune la finalul trimestrului IV 2025. Abaterea de la
media europeana (Spatiul Economic European, SEE) este una considerabila.

Indicatori privind dezvoltarea pietei asigurdrilor

Gradul de penetrare a asigurarilor in PIB, indicator Grafic 81 Gradul de penetrare a asigurdrilor din
. . Romdnia in PIB

calculat ca raportul dintre valoarea primelor brute
subscrise (exclusiv prime brute subscrise pe

teritoriul altor state) de catre entitdtile autorizate si  1.35% 130% 1.32% 1.33%

1.40%
1.35%

supravegheate local si sucursale (autorizate in alte
state membre UE ce au subscris in baza dreptului de
stabilire, FOE - freedom of establishment) si
produsul intern brut, a inregistrat o valoare de  1.20%

1.30%

1.25%

1,35% in 2025°, in crestere fatd de perioadele 1.15%

anterioare. Indicatorul este Tn crestere incepand cu L 10%
anul 2021, ca urmare a cresterii rapide a primelor
brute subscrise, in 2025 situdndu-se la cel mai mare 1%
nivel din anul 2015 pana in prezent. 1.00%

2022 2023 2024 2025

Sursa: INS, ASF, calcule ASF.

6 PIB serie brutd, date provizorii (1)
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Grafic 82 Densitatea asigurdrilor in Romdnia

Densitatea asigurarilor, calculata ca raportul
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1, R .
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, 1,102
stabilire, FOE) si numarul de locuitori ai
1,000 acesteia, este un indicator care arata cat
300 cheltuieste, in medie, locuitorul unei tari
pentru produse de asigurare.
600
In anul 2025, densitatea asigurarilor in
400 Roméania se afla la o valoare de 1.349
200 lei/locuitor, in crestere cu circa 10%
comparativ cu anul precedent, in principal
. pe fondul cresterii volumului de prime brute
2022 2023 2024 2025

subscrise.

Sursa: INS (populatia rezidentd la 1 ianuarie), ASF, calcule ASF.

Indicatori de concentrare — societdti autorizate de ASF si sucursale

Se observa o usoara scadere a gradului de concentrare masurat prin indicele HHI pe piata asigurarilor
(AG si AV) si pentru activitatea de asigurari de viata. Indicatorul HHI a crescut usor pe piata RCA.

Grafic 83 Structura pietei asigurdrilor din Romdnia (societdti autorizate de ASF si sucursale)
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Grafic 84 Grad de concentrare pentru activitatea de Grafic 85 Grad de concentrare pentru activitatea de

asigurdri generale asigurdri de viatd
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Grafic 86 Grad de concentrare (AG si AV) Grafic 87 Grad de concentrare (RCA)
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Indicatori de solvabilitate si profitabilitate

n ceea ce priveste solvabilitatea sectorului de asigurari, ratele de solvabilitate la nivel local se situeaza
la cel mai mic nivel comparativ cu statele din regiune la finalul trimestrului IV 2025. Abaterea de la
media europeana (Spatiul Economic European, SEE) este una considerabila.
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Grafic 88 Ratele cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a cerintei minime de capital (MCR) (Trim. IV 2025)
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Sursa: EIOPA, prelucrare ASF

Rata netd’ combinatd pentru activitatea de asigurari generale varia in cele 30 state analizate (SEE) intre
81% (Danemarca) si 100% (Slovenia) la finalul anului 2025. Pe plan local, indicatorul se situa la 96%,
observandu-se o tendintd de crestere usoara pe parcursul perioadei analizate. in Romania, rata net
se afla la un nivel mai mare comparativ cu celelalte state din regiune. Valori mai apropiate au fost
inregistrate n tarile dezvoltate (Franta, Germania, Belgia, Austria), in care rata combinata se situa la
95% la finalul anului precedent, in timp ce valori mai mari se observau in Croatia (97%), Olanda (98%),
Portugalia, Grecia (ambele 99%) si Slovenia (100%).

Grafic 89 Rata netd combinatd Grafic 90 Rata netd a cheltuielilor
100% 50%
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’ 40%
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90% ’
30%
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20%
80%
15%
10%
75%
5%
70% 0%
Bulgaria Cehia Ungaria Polonia Romania Slovacia Bulgaria Cehia Ungaria Polonia Romania Slovacia
m2025Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025 Q4 W 2025Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025 Q4

Sursa: EIOPA, prelucrare ASF

Pe de alta parte, in ceea ce priveste rata neta a cheltuielilor, cea mai mare valoare la finalul anului era
Tnregistrata in Grecia (48%), in timp ce la polul opus se afla Olanda cu o rata neta a cheltuielilor de doar
8%. Pe piata asigurarilor generale din Romania, indicatorul se situa la 32% la sfarsitul anului 2025.

7 Incl. activitatea de reasigurare
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