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Introducere

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

MESAJUL
CONSILIULUI

Tn anul 2025, Autoritatea de Supraveghere Financiard a actionat intr-un

moment de rascruce pentru pietele financiare nebancare: convergenta dintre
noile reglementari europene majore (DORA, MiCAR, pachetul privind finantele
sustenabile), accelerarea digitalizarii si repozitionarea strategica a institutiilor
publice in contextul aderarii Romaniei la OCDE. Acest raport anual reflecta modul
in care A.S.F. a raspuns acestor provocdri prin proiecte concrete, prin consolidarea
supravegherii bazate pe date si printr un proces amplu de modernizare
institutionala.

Un prim reper al anului 2025 il constituie punerea in aplicare a noii strategii

A.S.F. pentru perioada 2026-2028 si a Programului de activitati pentru 2025,
documente care reasaza prioritdtile Autoritatii in jurul a trei axe majore: stabilitate
financiara si rezilientd, transformare digitala si inovatie, protectia consumatorilor
si sustenabilitate. Pe baza acestor directii, A.S.F. a calibrat supravegherea

tuturor celor trei piete nebancare - instrumente si investitii financiare, asigurari
reasigurari si pensii private - utilizand mai intens analiza de risc, indicatorii
prudentiali si datele raportate de entitati, inclusiv pentru a identifica din timp
vulnerabilitatile cu potential sistemic.

Transformarea digitala a reprezentat elementul distinctiv al anului 2025. Lansarea
si derularea proiectului DACCIAPIFS - Digitalizarea Accesului pentru Cetateni

si Companii la Investitii prin Asigurarea unei Piete Financiare Sustenabile - cel

mai amplu program de digitalizare din istoria A.S.F., marcheaza trecerea de la o
administrare preponderent documentara la o supraveghere algoritmica, bazata
pe fluxuri de date in timp real. Proiectul, finantat din fonduri europene, sustine
modernizarea sistemelor IT, automatizarea proceselor de autorizare si raportare,
dezvoltarea unor servicii electronice orientate catre utilizator si crearea premiselor
pentru o interactiune semnificativ simplificata intre A.S.F., entitatile supravegheate
si public.

in paralel, A.S.F. a ficut progrese importante in operationalizarea cerintelor
DORA si MiCAR, atat la nivel intern, cat si in relatia cu entitatile reglementate.
A fost consolidat Centrul de Operatiuni de Securitate (SOC) in cooperare cu



Centrul National CYBERINT, au fost dezvoltate capacitati avansate de detectie si raspuns

la incidente si a fost extins managementul vulnerabilitatilor la nivelul intregii infrastructuri

IT a Autoritatii. Aceste demersuri au avut un obiectiv clar: reducerea riscului cibernetic si
protejarea continuitatii serviciilor esentiale Intr-un context de crestere a atacurilor sofisticate
asupra infrastructurilor financiare.

Dimensiunea de sustenabilitate si integrare a riscurilor ESG a continuat sa se amplifice in
2025. Tn aplicarea SFDR si a Regulamentului privind Taxonomia, A.S.F. a incurajat includerea
riscurilor climatice si de tranzitie in sistemele de guvernanta si de gestiune a riscurilor

ale entitatilor supravegheate, urmdrind convergenta cu standardele europene si evitarea
fenomenului de greenwashing. Totodatd, Autoritatea a sustinut ajustdrile normative
necesare pentru alinierea la noile cerinte europene In materie de prevenire si combatere

a spalarii banilor si finantarii terorismului, in perspectiva operationalizarii AMLA si a noii
arhitecturi institutionale la nivelul UE.

Un alt pilon major al anului 2025 a fost consolidarea protectiei consumatorilor si a increderii
n pietele financiare nebancare. A.S.F. a actionat atat prin intdrirea supravegherii conduitei -
n special In domeniul distributiei de asigurari si al pensiilor private -, cat si prin extinderea
programelor de educatie financiara, a canalelor de comunicare digitala si a mecanismelor
de solutionare alternativa a litigiilor derulate prin SAL FIN. Analiza petitiilor, controalele
tematice si dialogul institutional cu asociatiile profesionale au furnizat feedback esential
pentru ajustarea reglementarilor si pentru clarificarea obligatiilor de informare si consiliere
a clientilor.

Planul de eficientizare a autoritatilor administrative autonome, intrat in vigoare prin
Legea nr. 145/2025, a determinat si pentru A.S.F. un amplu proces de reorganizare
interna. Reducerea numarului de posturi, redefinirea atributiilor structurilor, actualizarea
Regulamentului de organizare si functionare si orientarea spre competente digitale si
analitice au avut ca scop utilizarea mai eficientd a resurselor si alinierea la standardele
de guvernanta recomandate la nivel european si OCDE. Tn acelasi timp, Directia Juridica,
structurile de reglementare si cele de supraveghere au gestionat un volum ridicat de
proiecte legislative, avize si litigii, asigurand coerenta cadrului normativ si apdrarea
intereselor institutiei.

Anul 2025 a confirmat, astfel, trecerea treptatd a A.S.F. catre un model de supraveghere
integrata, bazata pe date, tehnologie si cooperare inter institutionala. Prin combinarea
instrumentelor prudentiale si de conduita, prin investitii n infrastructura digitala si printr-un
dialog constant cu actorii pietei si cu autoritatile europene, A.S.F. a urmarit sa ofere un cadru
previzibil, transparent si echilibrat pentru dezvoltarea pietelor financiare nebancare din
Romania.

in numele Consiliului A.S.F., exprim convingerea c& directiile si proiectele prezentate in
acest raport reprezinta o baza solida pentru implementarea strategiei Autoritatii si pentru
consolidarea rolului pietelor financiare nebancare.

ALEXANDRU PETRESCU
Presedinte
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Autoritatea de Supraveghere Financiara este institutia care asigura cadrul de functionare sigura,
transparenta si competitiva a pietelor financiare nebancare din Romania, intr-un context marcat de
reforme europene majore, digitalizare accelerat si noi exigente de sustenabilitate. Tn 2025, rolul A.S.F.
a fost definit tot mai mult de capacitatea de a imbina supravegherea prudentiala clasica cu utilizarea
intensiva a datelor, a instrumentelor digitale si a cooperarii internationale, astfel incat riscurile
emergente sa fie identificate si tratate Intr-un stadiu cat mai timpuriu. Prin exercitarea atributiilor
conferite de legislatia nationala si europeana, A.S.F. a urmarit consolidarea unui mediu financiar care
sa sprijine cresterea economica, sa protejeze investitorii si consumatorii si sa permita dezvoltarea unor
produse si servicii inovatoare, in linie cu standardele europene.

MISIUNEA ASF

Misiunea A.S.F. este de a proteja interesele consumatorilor

de produse si servicii financiare nebancare si de a asigura
functionarea ordonata si stabila a pietelor pe care le
supravegheaza, printr-un cadru de reglementare coerent,
supraveghere bazata pe risc si interventii proportionale. in 2025,

VALORI FUNDAMENTALE

Activitatea A.S.F. este ghidata de un set de valori care s au regasit
in modul de implementare a proiectelor si initiativelor din 2025:
independenta si echidistanta in procesul decizional; transparenta
si integritate n relatia cu piata si cu publicul; responsabilitate

si profesionalism in exercitarea atributiilor de reglementare,

ATRIBUTII SI OBIECTIVE STRATEGICE

A.S.F. reglementeaza si supravegheaza trei sectoare financiare
nebancare - piata instrumentelor si investitiilor financiare, piata
asigurarilor reasigurarilor si sistemul de pensii private - avand
responsabilitatea de a mentine stabilitatea si rezilienta acestor
piete, de a preveni acumularea riscurilor sistemice si de a asigura
functionarea corectd a mecanismelor de piata.

n 2025, obiectivele institutiei au vizat, intre altele: consolidarea
supravegherii bazate pe risc si pe date, inclusiv prin proiectul

aceasta misiune s a reflectat Tn actiuni concrete de modernizare
a reglementarilor, de intdrire a supravegherii prudentiale si de
conduita, de digitalizare a proceselor interne si de dezvoltare a
capacitatilor analitice necesare unei supravegheri centrate pe
date.

autorizare, supraveghere si control; deschidere catre inovatie
si adaptabilitate la schimbarile tehnologice si de reglementare;
cooperare institutionald, atat la nivel national, cat si european,
pentru asigurarea convergentei cu cele mai bune practici.

DACCIAPIFS si prin alinierea la DORA si MiCAR; integrarea
riscurilor de sustenabilitate si a cerintelor ESG in analiza
prudentiald; Intdrirea cadrului de protectie a consumatorilor,
prin supravegherea conduitei si dezvoltarea educatiei financiare;
precum si armonizarea permanenta a cadrului normativ national
cu legislatia Uniunii Europene si cu standardele OCDE.



Active totale insumand 310 miliarde lei
(61" miliarde EUR), reprezentand 16,23%
din PIB

o 1,08 milioane investitori in fonduri de investitii in

valori mobiliare (OPCVM)

e 213 de mii clienti ai societétilor de servicii de

CONSUMATORII DE PRODUSE FINANCIARE NEBANCARE DIN ROMANIA IN ANUL 2025

investitii financiare

PIATA ASIGURARILOR

* 19,69 mil. contracte* asigurari generale

* 4,4 mil. contracte* asigurari de viata

* 8,29 mil. participanti in Pilonul Il

832,5 mii participanti in Pilonul Il

PIATA PENSIILOR PRIVATE

@ Curseurola 31 decembrie 2025: 5,0985 - https://www.bnro.ro/Cursul-de-schimb-3544.aspx * inclusiv contractele in vigoare la 31.12.2025 subscrise de societdtile

care activeazd in Romania in baza dreptului de stabilire (FOE)






1.2. GUVERNANTA A.S.F.

Tn anul 2025, Autoritatea de Supraveghere Financiara si-a desfasurat activitatea sub conducerea Consiliului A.S.F., organul colegial
responsabil de stabilirea strategiei, a politicilor generale si a principalelor directii de actiune ale institutiei, precum si de supravegherea
implementdrii acestora. Consiliul este numit de Parlament pentru un mandat de 5 ani si este format din 9 memobri, dintre care 5
membri executivi - presedintele, prim-vicepresedintele si trei vicepresedinti, fiecare coordonand cate unul dintre cele trei sectoare de
supraveghere financiara - si 4 membri neexecutivi.

Tn conformitate cu art. 8 din 0.U.G. nr. 93/2012 si cu Hot&rérile Parlamentului Romaniei nr. 46/2023 si nr. 26/2024, componenta
Consiliului A.S.F.Tn anul 2025 a fost urmdtoarea: presedinte - Alexandru Petrescu; prim-vicepresedinte - Gabriel-loan Avramescu;
vicepresedinti - Sorin Cristinel Mititelu si Stefan Daniel Armeanu; membri neexecutivi - Jozsef Birtalan, Ovidiu Razvan
Wilassopol si Elena Monica Stanica.

Consiliul A.S.F. are rolul de a asigura o guvernantad eficienta si transparenta a institutiei, prin definirea obiectivelor strategice, aprobarea
cadrului de reglementare si monitorizarea activitatilor de supraveghere si control desfasurate de structurile executive. Presedintele
A.S.F. reprezintad institutia in raporturile interne si internationale, exercitand atributiile de autoritate administrativd autonoma si de
ordonator principal de credite, iar n situatiile in care nu Tsi poate exercita temporar prerogativele, rolul de reprezentare revine prim-
vicepresedintelui.

Sedintele Consiliului pot fi convocate de presedinte sau de prim-vicepresedinte ori de cate ori este necesar, precum si la solicitarea a cel
putin patru membri, cu respectarea termenului minim de convocare stabilit de cadrul intern. Pentru ca deliberarile sa fie valabile, este
necesara prezenta a cel putin jumatate plus unu din numarul membrilor Consiliului, dintre care Th mod obligatoriu presedintele sau, in
absenta acestuia, prim-vicepresedintele, iar deciziile se adopta cu votul a doua treimi din membrii prezenti. Hotararile Consiliului sunt
obligatorii pentru toti membri sai, opiniile separate fiind consemnate in procesul-verbal al sedintei.

Pentru exercitarea atributiilor sale, Consiliul A.S.F. este sprijinit de o structura organizatorica bine definita, care reuneste directii

si servicii specializate pe cele trei piete financiare nebancare, precum si functii suport esentiale (juridic, IT, resurse umane,
administrativfinanciar). Aceasta arhitectura permite o abordare integrata a activitatilor de reglementare, autorizare, supraveghere si
control si ofera flexibilitatea necesara pentru adaptarea la evolutiile rapide ale mediului financiar.

Intreaga activitate a A.S.F. se desfisoard in conformitate cu principiile guvernantei corporative - transparenta, responsabilitate,
eficienta si integritate -, Consiliul avand un rol determinant in promovarea acestora. Prin structura sa de guvernanta si prin
angajamentul asumat fata de aceste principii, A.S.F. urmareste consolidarea increderii publicului in pietele financiare nebancare si
asigurarea stabilitatii si integritatii acestora, contribuind la dezvoltarea sustenabild a economiei nationale.

1.3. REPERE AFERENTE ACTIVITATII IN ANUL 2025

Tn anul 2025, activitatea Autoritatii de Supraveghere Financiara s-a derulat in baza Programului de activitati aferent anului 2025,
aprobat de Consiliu, cu accent pe consolidarea supravegherii bazate pe risc, accelerarea digitalizarii si integrarea cerintelor europene

in domeniul rezilientei operationale si al finantelor sustenabile. A.S.F. a actionat asupra celor trei piete financiare nebancare printr-un
ansamblu coerent de masuri de reglementare, autorizare, supraveghere si control, orientate catre protectia consumatorilor, stabilitatea
sistemului financiar si cresterea gradului de transparenta.



Un reper major al anului 2025 I-a reprezentat avansul proiectelor de transformare digitala si trecerea treptata catre o supraveghere
bazatd pe date. Proiectul DACCIAPIFS a intrat in faza operationald, fiind lansate sau pregatite module dedicate digitalizarii fluxurilor de
autorizare si raportare, dezvoltarii de servicii electronice pentru entitati si public, precum si fundamentarii unei arhitecturi de analiza
avansata a datelor pentru supraveghere. in paralel, A.S.F. a implementat masuri concrete pentru aplicarea Regulamentelor DORA si
MICAR, inclusiv prin dezvoltarea capacitatilor de securitate cibernetica si prin adaptarea cadrului normativ si de supraveghere la noile
tipuri de riscuri tehnologice si la activitatile cu criptoactive.

in domeniul stabilitatii financiare, ASF a continuat participarea activa la cadrul macroprudential national, prin contributiile aduse in
Comitetul National pentru Supravegherea Macroprudentiala, prin analize periodice privind riscurile sistemice si prin monitorizarea
indicatorilor de soliditate ai entitatilor din cele trei sectoare supravegheate. Au fost actualizate metodologiile de evaluare a riscurilor
si au fost derulate exercitii tematice privind concentrarea expunerilor, lichiditatea, riscurile de piata si cele operationale, cu accent pe
impactul tranzitiei catre economie verde si pe efectele normalizarii conditiilor financiare la nivel european.

La nivel microprudential, anul 2025 a fost marcat de consolidarea supravegherii bazate pe risc asupra entitdtilor din piata de capital,
asigurari-reasigurari si pensii private, prin utilizarea mai intensa a raportdrilor prudentiale, a analizelor de date si a controalelor
tematice. A.S.F. a continuat sa monitorizeze atent situatia societatilor de asigurare cu impact sistemic, a fondurilor de pensii si

a intermediarilor, adoptand masuri de remediere, planuri de redresare sau sanctiuni acolo unde au fost identificate deficiente
semnificative de guvernantd, capitalizare sau conduita.

Pe palierul protectiei consumatorilor, A.S.F. a intensificat actiunile privind conduita pe piata, solutionarea petitiilor si educatia financiara.
Au fost derulate campanii tematice de informare privind asigurarile, investitiile si pensiile private, au fost consolidate mecanismele

de solutionare alternativa a litigiilor prin SAL-FIN si au fost revizuite unele reglementdri pentru a clarifica obligatiile de informare si
consiliere ale entitatilor fata de clientii lor. Analiza structurata a petitiilor si a mesajelor primite din partea publicului a stat la baza unor
initiative de imbunatatire a cadrului de reglementare si supraveghere.

Din perspectiva cadrului normativ, Directia Juridica si structurile de reglementare au gestionat in 2025 un volum ridicat de proiecte
legislative, avand ca obiect atat implementarea actelor europene noi (in domeniile DORA, MiCAR, ESG, AML/CFT), cat si ajustarea
legislatiei secundare sectoriale. Au fost emise sau modificate numeroase norme si regulamente, au fost formulate puncte de vedere
asupra proiectelor initiate de alte autoritati publice si au fost asigurate procedurile de publicare in Monitorul Oficial.

La nivel institutional, anul 2025 a coincis cu demararea procesului de reorganizare impus de Legea nr. 145/2025 privind eficientizarea
activitatii unor autoritati administrative autonome, proces care a vizat redefinirea structurii organizatorice, reducerea numarului de
posturi si concentrarea resurselor in zonele critice pentru supraveghere, reglementare si digitalizare. Concomitent, A.S.F. a continuat
sa investeasca Tn formarea profesionala a personalului, cu accent pe competente digitale, analiza de date, reglementare europeana si
gestionarea riscurilor emergente.

In ansamblu, reperele anului 2025 evidentiazd o perioada de tranzitie citre un model de supraveghere mai digitalizat, mai orientat spre
risc si mai puternic ancorat in standardele europene, in care A.S.F. a urmarit concomitent stabilitatea pietelor, protectia consumatorilor
si modernizarea institutionala.

In completarea acestor repere, A.S.F. a actionat pe tot parcursul anului 2025 in limitele mandatului s&u legal, avand ca obiectiv
consolidarea stabilitatii pietelor financiare nebancare si protejarea participantilor. Consiliul A.S.F. a asigurat un cadru decizional activ,
printr-un numar semnificativ de sedinte in care au fost analizate Tn detaliu aspecte esentiale pentru buna functionare a pietelor si
pentru implementarea proiectelor strategice. Astfel, in anul 2025, au avut loc 59 de sedinte ale Consiliului A.S.F., incluzand 40 de sedinte
ordinare si 19 sedinte extraordinare. Pe agenda acestora s-au regdsit 982 note de analiza si decizie, incluzand aspecte referitoare la:

v/ avizarea proiectelor de acte normative primare incidente ariei de competenta si transmiterea acestora pentru promovarea
legislativa si elaborarea proiectelor de acte normative primare pentru transpunerea legislatiei europene;

v'actualizarea legislatiei secundare prin emiterea unor norme, regulamente si instructiuni in scopul alinierii la cele mai recente
evolutii inregistrate la nivelul legislatiei primare nationale si a celor mai bune practici europene;

v' analize rezultate in cadrul proceselor de avizare-autorizare concretizate prin emiterea unor acte administrative individuale (decizii,
autorizatii, avize, atestate) adresate entitatilor reglementate si/sau supravegheate, la solicitarea acestora;

v' analize periodice cu privire la respectarea cerintelor legale privind nivelul indicatorilor prudentiali si de conduita;

v' analize periodice cu privire la stabilitatea financiara si evolutia celor 3 piete financiare nebancare supravegheate;

v' analize ale proceselor de supraveghere si control si valorificarea rezultatelor prin aplicarea unor sanctiuni si planuri de masuri/
planuri de redresare Tn scopul prevenirii/remedierii unor deficiente constatate si/sau in scopul administrarii corespunzatoare a
unor riscuri specifice.

Ca urmare a activitatii desfasurate (a notelor prezentate spre aprobare si analiza), Consiliul A.S.F. a adoptat 69 de acte normative, a
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emis 78 de hotarari interne si 780 de acte individuale, constand in avize, autorizatii, atestate si decizii. De asemenea, au fost formulate
655 de adrese ca urmare a solutiondrii aspectelor dezbatute Tn cadrul sedintelor Consiliului.

Din perspectiva functiei de supraveghere si control, Autoritatea a aplicat un total de 232 de sanctiuni si masuri administrative entitatilor
care opereaza pe piata de capital, pe piata asigurarilor si reasigurarilor si in sistemul de pensii private, incluzand avertismente scrise,
amenzi contraventionale, planuri de masuri si alte tipuri de dispozitii destinate remedierii deficientelor constatate. Aceste instrumente
au urmarit atat corectarea comportamentelor neconforme, cat si descurajarea repetdrii unor practici care pot afecta stabilitatea
pietelor sau drepturile consumatorilor.

Sanctiuni si masuri administrative aplicate de A.S.F. in anul 2025

Tip sanctiune/masura Entitati din Entitati din Sectorul Entitati din Sectorul TOTAL

Sectorul Asigurari - Reasigurari | Sistemului de Pensii

Instrumentelor Private

si Investitiilor

Financiare
Atentionare 4 - 6 10
Avertisment scris 32 36 7 75
Amenda numar 57 33 3 93
contraventionald valoare (lei) 1.657.025 831.300 9.000 2.497.325
Planuri de finantare/redresare 0 2 2
Planuri de masuri dispus in sarcina societatilor | 28 12 - 40
Alte tipuri de masuri (dispozitii pentru 10 - - 10

respectarea drepturilor actionarilor,
asigurarea conformitatii situatiilor financiare
cu IFRS, respectarea procedurii de retragere)

Interzicerea temporara a exercitarii activitatii 0 1 - 1
Suspendare autorizatie de functionare 0 - - 0
Retragere autorizatie de functionare 1 - - 1
Total sanctiuni si masuri administrative 132 82 18 232
aplicate

1.4. PROIECTE IMPORTANTE DERULATE DE A.S.F. IN 2025
1.4.1. Proiectele de impact derulate in domeniul instrumentelor si investitiilor financiare (SIIF)

STRATEGIA NATIONALA PENTRU DEZVOLTAREA PIETEI DE CAPITAL

Strategia nationala privind dezvoltarea pietei de capital din Romania pentru perioada 2023 - 2026, aprobata prin Hotdrarea de Guvern
nr. 506/2023 publicata in Monitorul Oficial Tn 30 mai 2023, reprezinta un pilon foarte important pentru dezvoltarea si consolidarea
pietei de capital autohtone.

Prin intermediul acestui document sunt create premisele pentru cresterea finantarii prin intermediul acestei piete, cu efecte pozitive
asupra dezvoltarii mediului de afaceri si a economiei nationale.

in vederea obtinerii rezultatelor scontate, tindnd cont de Planul National de Redresare si Rezilienta al Romaniei in urma crizei provocate
de pandemia COVID-19, aprobat de Consiliul UE in 28 octombrie 2021, Strategia nationala privind dezvoltarea pietei de capital din
Romania pentru perioada 2023 - 2026 a fost conturata in jurul a noud obiective generale care se impart in mai multe obiective specifice,
respectiv:

I. imbunatadtirea conditiilor pentru listarea pe piata de capital, Il. Cresterea lichiditatii pe piata secundard, Ill. Promovarea,
dezvoltarea si cresterea unei piete active a IMM-urilor, IV. Promovarea economiilor in randul investitorilor persoane fizice, precum
si cresterea participdrii investitorilor individuali si a mediului de afaceri la piata de capital, V. Cresterea rolului investitorilor

institutionali, V. Facilitarea finantdrii pe termen lung prin mecanisme de piatd, VII. Sustinerea digitalizarii si a inovatiei financiare,
VIII. Sustinerea dezvoltdrii pietei locale de capital privat (private equity) si de capital de risc (venture capital) si IX. Stimularea
investitiilor verzi.

De la publicarea Strategiei si pana in prezent, A.S.F. a depus eforturi constante pentru indeplinirea obiectivelor specifice ale Strategiei,
acest aspect concretizandu-se inclusiv prin crearea unui grup de lucru inter-institutional format din reprezentantii institutiilor/entitatilor
responsabile cu implementarea respectivelor obiective, fiind organizate intalniri de lucru tehnice cu respectivele institutii/entitati.
Printre masurile concrete intreprinse de A.S.F. pentru indeplinirea Strategiei, amintim:



. Revizuirea legislatiei pietei de capital in vederea indeplinirii obiectivelor Strategiei care vizeaza modificari legislative;

. Intensificarea demersurilor pentru indeplinirea cerintelor de autorizare si operationalizare a unei CCP;

. Realizarea unor pasi importanti in vederea infiintdrii, de catre BVB a unei piete de crestere pentru IMM-uri;

+  Organizarea, in cooperare cu alte institutii a unor evenimente menite sa promoveze metodele de finantare prin piata de capital in
randul IMM-urilor;

+  Cooperarea cu autoritdtile si entitatile responsabile cu ducerea la indeplinire a obiectivelor din cadrul Strategiei.

Implementarea Strategiei prin atingerea obiectivelor sale generale si specifice va conduce la cresterea rolului si a dimensiunii pietei de
capital autohtone la nivelul economiei nationale, prin atragerea de noi categorii de investitori, precum si de noi emitenti, prin cresterea
lichiditatii si a atractivitatii instrumentelor tranzactionate.

Tinand cont de importanta Strategiei in dezvoltarea durabila a pietei de capital, A.S.F. va continua sa intreprinda toate mdsurile
necesare in vederea ducerii la indeplinire a obiectivelor generale si specifice ale acesteia.

PROCESUL DE ADERARE LA ORGANIZATIA PENTRU COOPERARE S| DEZVOLTARE ECONOMICA (OCDE)
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A.S.F. a fost implicatad in misiunile de evaluare derulate la Bucuresti de catre reprezentantii OCDE, in cadrul carora au fost oferite
informatii suplimentare pe subiectele de interes pentru organizatia internationala care sa vina in sprijinul unei evaluari corecte a
alinierii pietei financiare nebancare din Romania la instrumentele juridice ale OCDE in domeniile din aria de competenta a SIIF.
Reprezentantii SIIF au participat activ in cadrul reuniulor Comitetului pentru Guvernanta Corporativa din cadrul OCDE. Astfel, in cadrul
reuniunii acestui comitet ce a avut loc in luna aprilie a anului 2025, urmare a prestatiei delegatiei A.S.F., a fost primit avizul formal al
OCDE in domeniul guvernantei corporative.

De asemenea, reprezentantii SIIF au fost implicati si in realizarea unor materiale elaborate la nivelul OECD (i.e. OECD Corporate
Governance Factbook).

Totodatd, Tn urma evaludrii realizatd de catre OCDE Tn contextul procesului de aderare al Romaniei la acest organism international,
au fost formulate o serie de recomandari prioritare adresate Romaniei. In acest context, la nivelul proiectului de lege ce a avut drept
scop, printre altele, transpunerea unor directive europene, au fost inserate anumite prevederi in vederea acomodarii respectivelor
recomandari. Proiectul de lege anterior mentionat a devenit Legea nr. 238/2025 si a fost publicata Tn Monitorul Oficial al Romaniei nr.
1171 din 17.12.2025.

CONTINUAREA DEMERSURILOR PENTRU SPRIJINIREA PROCESULUI DE CONSOLIDARE A INFRASTRUCTURII
PIETEI DE CAPITAL, RESPECTIV PENTRU SPRIJINIREA ACTIUNILOR DE CONSTITUIRE A UNEI CONTRAPARTI
CENTRALE

in perioada de referinta au fost continuate in mod sustinut demersurile Autoritatii de sprijinire a autorizarii unei contraparti centrale
(CCP) la nivel national, constand, in principal, Tn analizarea documentatiei primite de la CCP.RO, organizarea de discutii tehnice atat cu
entitatea solicitantd, cat si cu autoritatile implicate (BNR, ESMA), precum si organizarea si participarea la Colegiile pentru CCP.RO, alaturi
de BNR si ESMA.

La data de 31 decembrie 2025, CCP.RO a depus cererea de autorizare, urmand ca de la aceasta data sa curga termenele prevdzute de
Regulamentul (UE) 648/2012 (EMIR) pentru procedura de autorizare.

ACCELERAREA PROCESULUI DE DIGITALIZARE SI INOVARE IN DOMENIUL FINANCIAR - PROIECTUL PRI-
VIND FINANTELE DIGITALE - PROIECTUL DE REGULAMENT MICA PRIVIND REGLEMENTAREA EMISIUNII SI
TRANZACTIILOR CU CRIPTOACTIVE - MICA (MARKETS IN CRYPTO ASSETS REGULATION)

Tn anul 2025, activitatea subgrupului de lucru MiCA-DLT s-a axat pe analizarea implicatiilor aplicarii acestui regulament, identificarea
unor posibile masuri necesare in vederea implementdrii in bune conditii a acestuia, inclusiv prin propunerea adoptdrii unor norme la
nivel national. Un aspect important dezbatut a vizat ariile de competenta ale autoritatilor/institutii nationale (A.S.F., BNR, MF, ADR, ICI) si
au fost continuate discutiile in vederea stabilirii modalitatilor de cooperare intre institutiile implicate.
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Astfel, in perioada de referintd, proiectul de act normativ ce vizeazd implementarea Regulamentului (UE) nr. 1114/2023 privind pietele
de criptoactive (MiCA) a fost supus consultarii publice de catre Ministerul Finantelor (mai 2025), urmand a parcurge etapa avizarii
interinstitutionale.

PROIECTUL “CONSOLIDAREA CAPACITATII DE AUTORIZARE, SUPRAVEGHERE, REDRESARE SI REZOLUTIE A
CONTRAPARTILOR CENTRALE IN CROATIA, GRECIA, POLONIA, PORTUGALIA S| ROMANIA”

Scopul acestui proiect multi-country, finantat de Comisia Europeana prin intermediul Instrumentului de Sprijin Tehnic (TSI), este de a
acorda asistentd si instruire autoritatilor beneficiare (autoritati competente si autoritati de rezolutie pentru CCP) din Croatia, Grecia,
Polonia, Portugalia si Romania pentru imbunatatirea practicilor si procedurilor de supraveghere si rezolutie ale CCP, prin oferirea de
cunostinte si informatii necesare pentru a-si indeplini mai bine responsabilitatile si sarcinile privind supravegherea si rezolutia CCP.
Proiectul a fost lansat in data de 6 noiembrie 2024, cu participarea Comisiei Europene, a ESMA si a reprezentantilor fiecarei autoritati
competente si autoritati de rezolutie a CCP din statele membre beneficiare si urmeaza a fi derulat in mai multe etape. Proiectul include
intalniri individuale cu autoritatile beneficiare, sesiuni de training si workshop-uri.

Tn cursul anului 2025, au fost organizate la Bucuresti, la sediul A.S.F., doud workshop-uri intre reprezentantii ESMA si A.S.F., in cadrul
carora au fost prezentate aspectele institutionale privind organizarea A.S.F. si practicile de supraveghere si rezolutie (12 martie 2025),
respectiv a fost discutat proiectul raportului de diagnostic pregatit de ESMA (2 iulie 2025).

De asemenea, reprezentantii A.S.F. au participat la intalnirile Comitetului de coordonare si organizare a proiectului (Project
Management Steering Committee) alaturi de ESMA si de autoritdtile nationale ale statelor membre implicate in proiect.

Totodatd, s-a participat la sesiunile de training organizate de ESMA din cadrul proiectului TSI, au fost analizate rapoartele Draft
Inception Report si Draft Diagnostic Report si au fost formulate observatii pe marginea acestor documente.

PROIECTUL “PROOF OF CONCEPT OF Al MODELS IN MARKET ABUSE DETECTION"
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A.S.F. a participat in acest proiect alaturi de alte 15 autoritati competente din UE, iar finantarea a fost asigurata prin Instrumentul

de Asistenta Tehnica - program anual implementat de Comisia Europeana, ce ofera statelor membre ale UE expertiza tehnica
personalizata pentru a elabora si implementa reforme.

Monitorizarea abuzului de piata este una dintre sarcinile critice si Tn acelasi timp dificile, ce trebuie indeplinite de autoritatile
competente din UE. A.S.F. monitorizeaza activitatile firmelor de investitii pentru a se asigura ca acestea actioneaza in mod onest,
echitabil, profesional si intr-o maniera care promoveaza integritatea pietei. Aceasta monitorizare depinde intr-o foarte mare masura
de date (rapoartele privind tranzactiile executate cu instrumente financiare si ordinele de tranzactionare). Volumul de date este foarte
mare, 35-40 de milioane de rapoarte de tranzactii (UE) executate, zilnic si peste 2 miliarde de ordine (total UE).

Datorita cresterii volumului de date disponibile autoritatilor de supraveghere si a intensificarii proceselor de inovare din domeniul
pietelor financiare, s-a constat ca abordadrile traditionale de supraveghere nu mai sunt suficiente pentru a explora intregul potential al
informatiilor disponibile (inclusiv datele cu dimensiune transfrontalierd) la nivelul autoritatilor competente.

Tn anul 2025, au avut loc operatiunile de analiza si dezvoltare a algoritmilor IA pentru cele sase scenarii agreate in cadrul proiectului, iar
A.S.F. a participat activ la sesiunile de testare ale acestora, colaborand cu celelalte autoritati competente participante la proiect, pentru
fmbunatdtirea performantei modelelor IA si a rezultatelor obtinute.

Proiectul reprezinta prima initiativa de colaborare la nivel UE a mai multor autoritdti competente pentru un scop comun ce implica noi
tehnologii, in speta IA. Prin operationalizarea activitatilor aferente proiectului s-a creat o echipa europeana de specialisti, ce va colabora
incontinuare pentru o implementare armonizatd, la nivelul fiecarei jurisdictii, a unora din algoritmii IA dezvoltati in cadrul proiectului.



IMPLEMENTAREA PUNCTULUI UNIC DE ACCES EUROPEAN ESAP

La nivelul A.S.F., a fost constituit Grupul de lucru permanent intersectorial privind Implementarea punctului unic de acces european
ESAP cu urmatoarele atributii:

a) initierea de discutii cu institutiile din afara A.S.F. pentru stabilirea competentelor de colectare de date, cresterea cooperarii privind
implementarea ESAP si urmarirea procesului de actualizare a legislatiei sectoriale, ca urmare a Directivei Omnibus/Regulamentului
Omnibus ESAP (Directiva ESAP Omnibus UE 2023/2864);

b) organizarea activitatii operationale In cadrul A.S.F. aferenta implementarii ESAP, prin formarea de grup de lucru dedicat pentru
analiza fiecdrui set de date ce intra sub incidenta de publicare prin platforma ESAP si stabilirea fluxului de informatii aferent;

) corespondenta si colaborarea cu autoritatile europene de supraveghere (ESA-uri), in vederea implementarii robuste a ESAP in
Romania;

d) efectuarea analizei privind necesitatea dezvoltarii/achizitionarii de programe informatice/sisteme IT pentru colectarea de informatii si
publicarea datelor Tn ESAP, ce intrd in responsabilitatea A.S.F.;

e) analiza privind oportunitatea contractdrii unor servicii externe de specialitate pentru a achizitiona/implementa solutii IT, necesare
colectdri si transmiterii de informatii in sistemul ESAP, aferente indeplinirii responsabilitatii de colector de date pentru A.S.F.

f) elaborarea si prezentarea periodica catre Consiliul A.S.F. a stadiului de implementare a proiectului ESAP la nivelul A.S.F.;

g) elaborarea de propuneri privind bugetul ce va trebui alocat de catre A.S.F. pentru implementarea ESAP si corespondenta cu ESMA, EC
DG REFORM si alte ACN-uri din UE pentru participarea A.S.F. la eventuale solicitari TSI pentru scopul ESAP;

h) organizarea activitatii permanente de verificare si asigurare a calitatii datelor publicate in ESAP, ce intra in responsabilitatea A.S.F.;
i) organizarea de sesiuni de instruire a entitatilor ce trebuie sa furnizeze, in mod obligatoriu, date cc vor fi publicate in platforma ESAP.
Tn anul 2025 a avut loc 0 ampla analiza a datelor ESAP, efectuata de citre A.S.F. pentru stabilirea operatiunilor de colectare de date

si eventuala delegare a acestor atributii catre ESMA, pentru un set restrans de informatii. De asemenea, au avut loc reuniuni interne
pentru pregatirea operatiunilor de implementare locala a sistemului IT de colectare si transmitere de date catre website-ul localizat la
nivelul ESMA.

1.4.2. Proiectele importante derulate in domeniul asigurarilor si reasigurarilor (SAR)

PROCESUL DE ADERARE LA ORGANIZATIA PENTRU COOPERARE S| DEZVOLTARE ECONOMICA (OCDE)

Tn anul 2025, Autoritatea de Supraveghere Financiard a continuat s joace un rol activ si strategic in sustinerea demersurilor Romaniei
de aderare la Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (OCDE). in sectorul asigurérilor, anul 2025 a marcat completarea
Legii nr. 236/2018 privind distributia de asigurari si a legislatiei secundare emise in aplicarea acesteia, n scopul implementarii
recomandarilor Comitetului pentru Investitii (Investment Committee) de aliniere la codurile de liberalizare promovate de aceasta
organizatie, prin facilitarea accesului intermediarilor de asigurari din state terte la desfasurarea activitatii pe teritoriul Romaniei prin
intermediul unor sucursale, si comunicarea permanentd cu organizatia privind progresele inregistrate.

Totodatd, sectorul asigurarilor din cadrul A.S.F. a contribuit la analizarea si ajustarea corespunzatoare a raportului revizuit al OCDE
privind evaluarea Romaniei de catre Comitetul pentru Investitii, in vederea finalizarii acestuia, a furnizat date periodice referitoare la
evolutia pietei de asigurari si a participat activ la reuniuni tehnice si grupuri de lucru organizate sub egida OCDE, sustinand pozitiile
Romaniei si demonstrand progresele realizate in supravegherea pietei asigurarilor, furnizand date, analize si evaluari privind cadrul de
reglementare si supraveghere din Romania.

Dialogul institutional constant, schimbul de expertiza si deschiderea fata de recomandarile formulate de expertii internationali au
reprezentat elemente-cheie prin care A.S.F. a contribuit in mod substantial la avansarea procesului de aderare a Romaniei la OECD,
reafirmand angajamentul sectorului de asigurdri pentru respectarea standardelor internationale, cresterea rezilientei pietei si
protejarea intereselor asiguratilor, in concordanta cu obiectivele strategice asumate la nivel national pentru anul 2025.

PROIECTUL DE ASISTENTA TEHNICA PENTRU DIGITALIZARE IN DOMENIUL ASIGURARILOR FURNIZAT S|
FINANTAT DE BANCA EUROPEANA PENTRU RECONSTRUCTIE S| DEZVOLTARE (BERD)

Proiectul a avut ca scop identificarea de instrumente in vederea introducerii unei solutii tehnologice pentru desfasurarea activitatii
de supraveghere prudentiala a pietei asigurarilor. Proiectul are rolul de a asista la transformarea digitala a A.S.F. prin efectuarea unui
diagnostic al maturitatii digitale si capacitatilor A.S.F. Tn contextul proceselor de reglementare si supraveghere ale autoritatii pentru
domeniul asigurdrilor si realizarea unei evaluari a fezabilitatii proiectului pentru un sistem integrat de tablouri de bord si crearea unui
sistem de actiuni de implementare si recomandari la nivel inalt pentru A.S.F..

Incorporarea tehnologiei digitale in activitatea de supraveghere este asociata cu o eficientd mai mare, costuri reduse si capacitate
sporitd a organismului de supraveghere, precum si simplificarea si standardizarea comunicarii cu entitatile supravegheate, reducand
astfel costurile de conformitate si timpul de procesare.

Proiectul a presupus efectuarea unei evaludri a procesului actual de colectare, validare, procesare si analiza a datelor folosite in
activitatea de supraveghere a sectorului asigurarilor si, pe baza acestei evaluari, elaborarea unui concept de dezvoltare (proof-of-
concept) a unui proces digital simplificat, sustinut de solutii SupTech.
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PROIECTUL DE ASISTENTA TEHNICA PENTRU BANCA NATIONALA A MOLDOVEI (BNM)

Expertii din cadrul A.S.F. au fost solicitati si au acordat in continuare asistenta Bancii Nationale a Moldovei pe teme specifice si pe
studii de caz complexe, in ceea ce priveste supravegherea societatilor de asigurare pe aspecte practice ce tin de tehnicile de diminuare
a riscului de subscriere, in baza Memorandumului de intelegere privind schimbul de informatii si asistenta tehnica incheiat intre
Banca Nationald a Moldovei si Autoritatea de Supraveghere Financiara. Astfel, in anul 2025, expertii A.S.F. din sectorul asigurarilor

au facilitat schimbul de experienta, contribuind atat la dezvoltarea expertizei locale, la adoptarea celor mai bune practici ale UE, cat

si la consolidarea capacitatilor institutionale ale BNM de supraveghere a sectorului de asigurari din Republica Moldova, inclusiv in
contextul in care pregatirile pentru aderarea acesteia la Uniunea Europeana presupun implementarea unui cadru de reglementare si
supraveghere a sectorului asigurari cu un grad inalt de complexitate, ceea ce impune o consolidare de capacitati corespunzatoare.

PROIECT DE TWINING CU AUTORITATILE DIN MUNTENEGRU

La solicitarea autoritatilor implicate Tn cadrul Proiectului de twining al carui obiectiv general este acela de a contribui la stabilitatea
financiara si economica prin consolidarea eficientei, responsabilitatii si sigurantei sectorului financiar din Muntenegru n parcursul de
aderare la Uniunea Europeand, A.S.F. alaturi de Banca Nationald a Romaniei, este parte din consortiul selectat pentru acest proiect
format din Germania (banca centrala - Deutsche Bundesbank si Ministerul Federal pentru afaceri economice si actiuni in domeniul
climatic), Croatia (Banca Nationald a Croatiei si Agentia de Supraveghere a Serviciilor Financiare) si Slovacia (Banca Nationala a
Slovaciei).
A.S.F. asigurd pentru componenta de asiguradri a proiectului, prin expertii desemnati, acoperirea sectiunii legate de imbunatatirea
cadrului operational si de reglementare din Muntenegru Tn domeniul sistemului de avertizare timpurie pentru piata asigurdrilor, aliniate
la acquis-ul, standardele si practicile Uniunii. Interactiunile bilaterale si multilaterale au confirmat relevanta expertizei A.S.F. Tn domeniul
supravegherii asigurarilor, precum si disponibilitatea institutiei de a sprijini, prin bune practici si experientd, procesul de aliniere a
Muntenegrului la standardele si cerintele europene.
A.S.F. a reconfirmat angajamentul de partener constant si profesionist in cadrul colabordrii interinstitutionale la nivel european.
Participarea Tn cadrul proiectului reprezintd un pas important in intarirea cooperarii interinstitutionale la nivel european, consolidand
rolul A.S.F. in promovarea stabilitatii si dezvoltarii pietelor financiare, prin implicare activa in proiecte strategice de asistenta si
consolidare institutionala.

1.4.3. Proiectele importante derulate in domeniul sistemului de pensii private (SPP)

Principalele proiecte desfasurate in anul 2025 in cadrul sectorului sistemului de pensii private au urmarit realizarea obiectivelor
privind implementarea recomandarilor O.C.D.E. referitoare la alinierea Romaniei la standardele si principiile O.C.D.E.

Astfel, primul proiect s-a referit la posibilitatea entitatilor autorizate intr-un stat aderent la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E de

a administra un fond de pensii facultative si/sau ocupationale, precum si de a depozita activele fondurilor pensii facultative si/sau
ocupationale, fara a mai fi necesara autorizarea/avizarea prealabila a A.S.F.

De asemenea, prin acest proiect au fost aduse modificari si completari prevederilor Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii
administrate privat, republicatd, cu modificdrile si completarile ulterioare si totodata conform recomandarilor O.C.D.E.,,pentru schemele
de pensii facultative si ocupationale, infiintarea de sucursale de cdtre furnizorii/societdtile de administrare a fondurilor de pensii nerezidente,
in baza unui mecanism similar libertdtii de stabilire din tratatele UE, este privitd de A.S.F. ca o modalitate de a extinde beneficiile liberalizdrii
la toti aderentii la Coduri” au fost modificate Legea nr. 204/2006 si Legea nr. 1/2020 prin extinderea sferei societatilor de administrare a
fondurilor de pensii cu furnizorii care sunt stabiliti in jurisdictiile aderentilor la Coduri.

Similar, conform recomandarilor O.C.D.E., pentru schemele de pensii private facultative si schemele de pensii ocupationale, modificarile
care au fost implementate in cadrul legal primar (Legea nr. 204/2006 si Legea nr. 1/2020) s-au referit la faptul ca: ,serviciile depozitarilor
din toate jurisdictiile aderente la Coduri vor putea fi oferite fondurilor de pensii facultative si ocupationale cu conditia ca acesti depozitari sd fi
infiintat o sucursald in Roménia sub supravegherea Bdncii Nationale a Roméniei”.

Al doilea proiect s-a axat pe ,adoptarea unei legislatii care sd defineascd si sd structureze diferitele optiuni de alocare a activelor acumulate
pentru finantarea pensiondrii, intr-un mod care sd asigure coerenta cu proiectarea fazei de acumulare.”, respectiv crearea cadrului legal
privind plata pensiilor private.

in cadrul acestui proiect grupul de lucru a identificat nevoile participantilor, elemente si date statistice relevante, astfel incat
participantii si beneficiarii sa obtina cel mai bun rezultat la pensionare. Au fost analizate si studiate utilizarea celor mai bune practiciin
structurarea fazei de plata a pensiilor private din statele membre UE.

Implementarea unui sistem de plata a pensiilor private a reprezentat un pas esential in asigurarea sustenabilitatii si echitatii sistemului
de pensii din Romania, cu un impact social major pe termen mediu si lung. Prin crearea unui cadru clar si predictibil pentru plata
activelor acumulate in pilonul Il i lll, aceasta lege contribuie direct la consolidarea increderii cetatenilor in sistemul de economisire
pentru batranete si in capacitatea statului de a reglementa eficient domeniul pensiilor private. Astfel, participantii la fondurile de pensii
vor avea perspectiva ca sumele economisite vor fi transformate in venituri certe si predictibile in momentul pensionarii, in scopul si



reducerii riscului de saracie la varste Tnaintate si pentru a creste autonomia financiara a varstnicilor.

in plus, prin integrarea unor standarde internationale de bune practici, sistemul astfel construit contribuie la cresterea nivelului de
educatie financiara in randul populatiei, constientizarea importantei veniturilor suplimentare din pensii si 0 mai buna planificare a
resurselor personale pentru perioada de dupa retragerea din activitate.

1.4.4. Proiecte privind finantele digitale si finantele sustenabile

Inovatia financiara a continuat sa reprezinte un pilon esential

al sectorului financiar nebancar, actionand ca un catalizator

al cresterii sustenabile si al competitivitatii intr-un ecosistem
european tot mai digitalizat. Evolutia accelerata a tehnologiilor
financiare (fintech) a redefinit modelele traditionale de furnizare
a serviciilor, facilitdnd tranzitia catre finante digitale integrate,

in linie cu strategiile Uniunii Europene privind digitalizarea si
autonomia tehnologica. Tn acest context, stimularea concurentei
pe piata financiard, interoperabilitatea si partajarea responsabila
a datelor, Tn conditii de securitate cibernetica si protectie a
consumatorilor, au constituit avantaje competitive care au
contribuit la reconfigurarea paradigmei sectorului financiar
nebancar.

n primul semestru al anului 2025, Autoritatea de Supraveghere
Financiara (A.S.F.), in calitate de beneficiar, a semnat contractul
de finantare a proiectului de transformare digitala a institutiei,
intitulat , Digitalizarea Accesului pentru Cetateni si Companii la
Investitii prin Asigurarea unei Piete Financiare Sustenabile -

D A C CIAPIFS”, proiect cu o duratad de implementare de trei
ani. Acest proiect strategic, finantat din fonduri europene,
permite dezvoltarea unor solutii digitale moderne, cu impact
direct asupra eficientei operationale, transparentei si facilitarii
accesului la servicii, atat pentru consumatori, cat si pentru actorii
din sectorul financiar nebancar. Obiectivul general al proiectului
constad in dezvoltarea unui sistem informatic integrat, care sa
sprijine A.S.F. Tn imbunatatirea si extinderea serviciilor digitale
oferite entitatilor reglementate, investitorilor, asiguratilor,
beneficiarilor fondurilor private de pensii si celorlalte parti
interesate. Prin digitalizarea si optimizarea proceselor interne,
A.S.F.Tsi consolideaza capacitatea de a furniza servicii publice
eficiente si accesibile si de a raspunde mai rapid la schimbarile si
provocdrile constante din piata financiara nebancara, valorificand
avantajele tehnologiei moderne.

Beneficiile implementdrii acestui proiect amplu de transformare
digitald sunt multiple si vizeazd, in principal, imbunatatirea,

prin utilizarea tehnologiilor digitale, a calitatii serviciilor publice
oferite mediului de afaceri si cetatenilor, eficientizarea fluxurilor
operationale la nivel institutional si cresterea capacitatii de
reactie a Autoritatii la evolutiile pietei financiare nebancare.
Totodata, Tn anul 2025, autoritatea a consolidat cadrul de dialog
cu entitatile si persoanele care au solicitat clarificari privind
aplicarea noilor reglementari europene in materie de digitalizare
si rezilienta operationald, precum Digital Operational Resilience
Act (DORA) si Markets in Crypto-Assets Regulation (MiCAR).
Demersurile au vizat facilitarea unei implementari coerente si
proportionale a acestor cerinte, promovarea unei guvernante
adecvate a datelor, utilizarea responsabila a tehnologiilor
emergente si alinierea la bunele practici europene in domeniu.
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2.1.COMITETUL NATIONAL PENTRU SUPRAVEGHEREA MACROPRUDENTIALA

Potrivit cadrului legal de functionare?, Comitetul National pentru Supravegherea Macroprudentiald (CNSM) este o structura de
cooperare interinstitutionald, din care fac parte reprezentanti ai Bancii Nationale a Romaniei, ai Autoritatii de Supraveghere Financiara
si ai Guvernului, a cdrui misiune este de a asigura coordonarea in domeniul supravegherii macroprudentiale a sistemului financiar
national, prin stabilirea politicii macroprudentiale si a instrumentelor adecvate pentru punerea in aplicare a acesteia.

CNSM emite recomandari si avertizari adresate BNR, A.S.F. si Guvernului in scopul mentinerii stabilitatii financiare, supuse regimului
~comply or explain”. CNSM este condus de un Consiliu General format din 9 membri, dintre care 3 reprezentanti ai A.S.F.: presedinte,
prim-vicepresedinte si vicepresedintele sistemului de pensii private desemnat de Consiliul A.S.F..

Obiectivul fundamental al CNSM este de a contribui la salvgardarea stabilitatii financiare, inclusiv prin consolidarea capacitatii
sistemului financiar de a rezista socurilor si prin diminuarea acumularii de riscuri sistemice, asigurand pe aceasta cale o contributie
sustenabild a sistemului financiar la cresterea economica. In vederea indeplinirii obiectivului fundamental, CNSM are mai multe
atributii, in special referitoare la: identificarea, colectarea si analiza informatiilor necesare; identificarea, monitorizarea si evaluarea
riscurilor sistemice, a structurilor sistemului financiar relevante din punct de vedere sistemic, elaborarea strategiei privind politica
macroprudentiald; emiterea de recomandari si avertizari in vederea prevenirii sau diminuadrii riscurilor sistemice la adresa stabilitatii
sistemului financiar national (inclusiv pentru asigurarea implementarii recomandarilor Comitetului European pentru Risc Sistemic),
precum si monitorizarea implementarii recomandarilor emise de Comitet si a masurilor adoptate la nivel national, ca urmare a
acestora.

Membrii CNSM sunt informati anual cu privire la modul de implementare a recomandarilor emise, de catre destinatarii acestora,
informatiile urmand sa fie publicate si pe site-ul CNSM, intr-o sectiune dedicata?. Tn cursul anului 2025, urmare a dezbaterilor si
rezolutiilor adoptate in cele patru reuniuni trimestriale ale Consiliului general al CNSM, au fost aprobate 6 recomandari?, dintre care
cinci adresate Bancii Nationale a Romaniei cu referire la nivelul amortizoarelor de capital aplicabile bancilor si una este adresata
Guvernului, BNR si A.S.F. cu privire la programele de garantare a creditelor si la reevaluarea domeniilor strategice.

Tn contextul Recomandarii CNSM nr. R/4/2018 cu caracter permanent, privind implementarea instrumentelor macroprudentiale
pentru indeplinirea obiectivelor intermediare cuprinse Tn Cadrul de ansamblu privind strategia politicii macroprudentiale a Comitetului
National pentru Supravegherea Macroprudentiald, A.S.F. realizeaza analize periodice privind riscurile si vulnerabilitatile identificate la
nivelul celor 3 piete financiare nebancare supravegheate, precum si oportunitatea implementarii instrumentelor macroprudentiale
existente. Pana in prezent, au fost implementate urmatoarele masuri macroprudentiale:

1. la nivelul societatilor de servicii de investitii financiare (SSIF): amortizorul de conservare a capitalului de 2,5% din valoarea totald a
expunerilor ponderate la risc;

2. n cazul societatilor de asigurare: indicele de lichiditate a societatilor de asigurare; planul de redresare; Fondul de Garantare a
Asiguratilor;

3. n cazul pietei pensiilor private: restrictii privind expunerile semnificative: limitarea expunerii fata de un emitent la 5% din activul
net; expunerea fata de un grup de emitenti si persoanele afiliate acestora nu poate depdasi 10% din activele fondului de pensii
private;

4. pentru toate entitatile supravegheate A.S.F. aplica cerinte privind siguranta sistemelor IT.

2.2. IDENTIFICAREA S| MONITORIZAREA RISCURILOR, TENDINTELOR SI
VULNERABILITATILOR LA ADRESA STABILITATII FINANCIARE

Cu scopul de a creste gradul de transparenta si de a oferi informatii relevante atat entitatilor supravegheate, cat si consumatorilor de
produse financiare si publicului interesat, A.S.F. a elaborat numeroase rapoarte periodice care au fost publicate pe propriul website,
cuprinzand aspecte privind evolutia tendintelor si riscurilor pe pietele supravegheate.

Publicatii periodice pentru cresterea transparentei pietelor supravegheate

Tn anul 2025 au fost realizate 303 rapoarte periodice, cele mai multe dintre acestea fiind publicate pe website-ul A.S.F. si transmise altor
institutii. Prin aceste rapoarte s-au adus contributii la cresterea gradului de informare a consumatorilor si/sau altor parti interesate,
precum si la promovarea pietelor financiare nebancare supravegheate.

. Rapoarte zilnice - Daily Market Report;
. Rapoarte lunare de monitorizare a tendintelor pe pietele financiare nebancare (in limba roméana si engleza) - A.S.F. Monthly Market

Report;
1 Legea nr. 12/2017 privind supravegherea macroprudentiald a sistemului financiar national
2 https://www.cnsmro.ro/politica-macroprudentiala/modul-de-implementare-de-catre-destinatari-a-recomandarilor-emise-de-cnsm-2/
3 https://www.cnsmro.ro/lista-recomandari/
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. Rapoarte lunare indexate in platforma LSEG - Monthly Research Report;

. Rapoarte lunare privind tendintele pietelor financiare nebancare - “Spinoff”;

. Rapoarte trimestriale privind evolutia pietei de asigurari din Romania;

. Rapoarte trimestriale privind evolutia pietei de capital din Romania;

. Rapoarte trimestriale privind evolutia pietei pensiilor private din Romania;

. Rapoarte semestriale privind stabilitatea pietelor financiare nebancare;

. Raportul anual al A.S.F. aferent anului 2024;

«  Contributii din perspectiva principalelor evolutii si riscuri la adresa pietelor financiare nebancare pentru realizarea raportului anual
al Comitetului National pentru Supravegherea Macroprudentiald aferent anului 2024.

Realizarea unui raport de stabilitate financiara este aliniata practicilor la nivel national din multe state membre ale Uniunii Europene
care au o arhitectura institutionald privind supravegherea micro si macroprudentiala a sistemului financiar similara celei existente in
Romania.

Raportul privind stabilitatea pietelor financiare nebancare este o analiza ampla a contextului macroeconomic si financiar local

si international, n perspectiva evolutiei pe termen lung a sectorului financiar nebancar din Romania, a stabilitatii pietei pensiilor
private, a stabilitatii pietei instrumentelor si investitiilor financiare, a stabilitatii pietei asigurarilor, a interconectarii pe pietele financiare
nebancare si a politicilor macroprudentiale. Acesta contribuie la politica de comunicare institutionala a A.S.F. si la consolidarea imaginii
autoritatii iTn domeniul politicii macroprudentiale, stabilitatii financiare si dezvoltarii sustenabile a pietelor pe care le supravegheaza.
Totodatd, raportul fructifica experienta acumulata, metodologiile dezvoltate si practica A.S.F. din ultimii ani in zona de analiza a
tendintelor, riscurilor si vulnerabilitatilor.

Raportul de monitorizare a tendintelor pe pietele financiare nebancare - A.S.F. Monthly Market Report in limba romana si
engleza este publicat lunar de catre Autoritate cu scopul de a creste notorietatea, vizibilitatea si transparenta pe plan international,
concomitent cu atractivitatea pietelor financiare din Romania. Rapoartele contin o radiografie a evolutiilor indicatorilor financiari,
tendintele si riscurile Inregistrate pe pietele financiare n intervalul saptamanii analizate, precum si opinii asupra evenimentelor
importante din sectorul economic. Un raport zilnic al institutiei, ce contine informatii de interes din sfera financiara il reprezinta
raportul zilnic - Daily Market Report.

Raportul privind evolutia pietei de capital prezinta tabloul general al acestui sector pentru trimestrul aferent: piata primara, statistici
emitenti, noi emisiuni de instrumente financiare si alte evenimente corporative); piata secundara (evolutia BVB), intermediarii si
organismele de plasament colectiv.

Raportul privind evolutia pietei de asigurari prezinta principalii indicatori ai pietei asigurarilor: societati de asigurare (primele brute
subscrise, contractele de asigurare, indemnizatiile brute platite, rata daunei si a cheltuielilor, rezervele tehnice, lichiditatea societatilor
de asigurare/ reasigurare, date statistice sub regimul Solvabilitate II, asigurdrile de locuinte, piata RCA etc.), sucursalele (prime brute
subscrise, indemnizatiile brute platite) si companiile de brokeraj de asigurare/reasigurare (activitatea de intermediere Tn asigurari,
veniturile obtinute din activitatea de intermediere Tn asigurari).

Raportul privind evolutia pietei pensiilor private surprinde informatii de interes aferente sistemului de pensii private din Romania,
atat despre fondurile de pensii administrate privat, cat si despre fondurile de pensii facultative: valoarea activelor nete si totale,
numarul de participanti, contributiile virate la fondurile de pensii, plata activului net in caz de pensionare, invaliditate sau deces,
structura investitionald si rate de rentabilitate.



2.3. PREVENIREA SI DIMINUAREA RISCULUI CIBERNETIC IN SCOPUL ASIGURARII
STABILITATII SISTEMULUI FINANCIAR NEBANCAR

Tn anul 2025, strategia de securitate ciberneticd a A.S.F.
a fundamentat viziunea Autoritatii asupra protectiei
ecosistemului financiar nebancar, intr-un context digital
marcat de amenintdri asimetrice si de o complexitate
tehnica fara precedent. Obiectivul principal al strategiei
a fost consolidarea rezilientei institutionale prin
trecerea de la un model de securitate preponderent
reactiv la o postura de gestionare activa a riscului
rezidual, cu garantarea integritatii, disponibilitatii

si confidentialitatii datelor si serviciilor critice.
Implementarea strategiei a fost coordonatd operational
de Directia Tehnologia Informatiei si Inovatie (DTII),
pilonul intern de expertiza responsabil cu dezvoltarea
capacitatilor de detectie, analiza si raspuns la incidente.
Viziunea strategicd a vizat nu doar protectia activelor
informationale, ci si cresterea nivelului de incredere

n serviciile publice furnizate de A.S.F., prin asigurarea
unei interoperabilitati avansate si prin reducerea la
minimum a timpului de restaurare a sistemelor in urma
unor eventuale agresiuni cibernetice.

Nucleul operational al rezilientei in materie de
securitate cibernetica I-a reprezentat, in 2025,
arhitectura de tip Centru de Operatiuni de
Securitate (Security Operations Center - SOC),
dezvoltata cu sprijinul Centrului National Cyberint.
Aceasta arhitectura a integrat A.S.F. in Sistemul
National de Protectie a Infrastructurilor IT&C, asigurand
o vizibilitate extinsa asupra vectorilor de atac si a
evenimentelor de securitate relevante.

Eficienta acestui pilon s-a bazat pe un mecanism

informatic de alertare rapida si de diseminare in

timp real a informatiilor, construit pe trei niveluri de

interoperabilitate:

* interoperabilitate semantica, prin adoptarea
unui format comun pentru transmiterea si
interpretarea unitard a evenimentelor de
securitate cibernetics;

* interoperabilitate tehnica, prin implementarea
unor fluxuri automate pentru transmiterea
alertelor, care au asigurat o reactie instantanee la
nivel national;

* interoperabilitate procedurala, prin cooperarea
bidirectionala si reciproca intre specialistii DTII si
cei ai Centrului National Cyberint, facilitand un
schimb continuu de expertiza.

PILONUL 1: ARHITECTURA SOC Sl
INTEROPERABILITATEA TEHNOLOGICA

PILONUL 2: TESTAREA SI
VALIDAREA REZILIENTEI

Arhitectura de tip SOC (Security Operation Center):
Un centru de enmandit centrolizat dedicat monitorizarii continue
a infrastructurii IT pentru identificarea §i analizarea
evenimentelor care pot afecta serviciile institutiei.

Interoperabilitate la Trei Niveluri Testare Trimestriala Proactiva
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Tn acest cadru, SOC a generat o serie de beneficii strategice: monitorizarea permanenti a infrastructurii, dincolo de limitele
programului de lucru standard, pentru a acoperi evenimentele critice imprevizibile; reducerea semnificativa a intervalului dintre
detectarea anomaliilor si aplicarea masurilor de remediere; accelerarea investigatiilor prin corelarea datelor si identificarea rapida a
originii si amplorii incidentelor; precum si intarirea componentei de preventie proactiva, prin identificarea si atenuarea amenintarilor
fnainte ca acestea sa escaladeze Tn crize majore de disponibilitate.
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Un al doilea pilon al strategiei A.S.F. de securitate cibernetica in 2025 I|-a constituit testarea periodica si managementul
vulnerabilitatilor. Managementul eficient al riscului a impus o evaluare riguroasa si recurenta a posturii de securitate, aceasta
componenta fiind gestionata direct de specialistii DTII, care au utilizat metodologii internationale de audit si testare. Strategia a integrat
o solutie de management al vulnerabilitatilor bazata pe scanere distribuite in intreaga retea informatica, solutie care a permis
identificarea in timp real a celor mai recente puncte slabe apdrute la nivel global si evaluarea impactului acestora asupra infrastructurii
proprii, facilitdnd o prioritizare strategica a interventiilor.

Ecosistemul tehnic de securitate a fost proiectat in 2025 pentru a oferi o apdrare in adancime, utilizand solutii si terminologii
conforme cu standardele internationale de securitate. in zona de protectie perimetrala si a retelei, A.S.F. a utilizat o solutie de tip
UTM/NGFW, care a asigurat functii avansate de rutare (BGP, OSPF), firewall granular, sisteme de prevenire a intruziunilor (IDS/IPS)

si scanare antivirus la nivelul traficului, blocand malware-*ul si conexiunile catre servere de comanda si control (C2). Complementar,
o solutie AntiDDoS si Web Application Firewall (WAF) a constituit o platforma de rezilienta pentru protectia aplicatiilor web, prin
utilizarea de noduri de distributie (CDN) si a unui mecanism de redirectionare de tip DNS, care a permis apdrarea aplicatiilor fara a
impune migrarea acestora de pe serverele gazda initiale.

in ceea ce priveste securitatea comunicatiilor si a traficului, A.S.F. a utilizat un sistem dedicat de tip Email Gateway, configurat
pentru detectia malware-ului, spamului si phishingului pe baza de semnaturi si euristica. Sistemul a scanat inclusiv atasamentele
arhivate si a filtrat spamul de tip imagine (formate jpg, png, gif) prin utilizarea listelor de reputatie (RBL/SURBL), reducand semnificativ
riscul asociat canalului de email.

Detectia avansatd a amenintarilor (APT si EDR) a fost sustinuta prin doua niveluri complementare de protectie. Primul nivel, de tip
Detectie APT 1 (sandbox), a inclus componente specializate care au extras artefacte din traficul web si email si le-au rulat in medii
de emulare controlate, pentru identificarea atacurilor de tip zeroday. Al doilea nivel, de tip Detectie APT 2 (comportamentala),

a fost configurat ca un ,sistem imunitar” bazat pe inteligenta artificiala si invatare automata nesupravegheatd, capabil sa invete
comportamentul legitim al retelei si sa identifice anomaliile fara a depinde de semnaturi sau baze de date de reputatie.

Monitorizarea si corelarea evenimentelor de securitate cibernetica au fost realizate printro solutie de tip SIEM, care a agregat si
normalizat logurile din Intreaga infrastructura. Aceasta solutie a corelat evenimente disparate, a generat alerte de securitate relevante
si a oferit o imagine unitara asupra starii de securitate, sprijinind astfel activitatile de analiza, raportare si raspuns la incidente.

Rezilienta tehnica a fost sustinuta de o infrastructura hardware performanta, formata din servere de mare capacitate utilizate pentru
virtualizare si din echipamente de retea de tip switch, necesare interconectarii solutiilor de securitate. O componenta esentiala a fost
reteaua de cooperare securizata, destinata interconectarii directe cu Centrul National Cyberint, care a inclus senzori specializati
(hardware si software), sisteme de management centralizat si statii de lucru dedicate exclusiv gestionarii solutiilor de securitate.
Aceasta infrastructura a asigurat un mediu izolat si protejat pentru schimbul de informatii si alerte critice, intarind capacitatea A.S.F. de
a raspunde coordonat la incidente cu potential impact sistemic asupra pietelor financiare nebancare.

Prin implementarea tuturor acestor masuriin anul 2025, A.S.F. a consolidat trecerea catre un model de guvernanta digitald proactiva in
domeniul securitatii cibernetice. Integrarea tehnologiilor de ultima generatie cu expertiza operationala a DTII si cooperarea stransa cu
autoritatile nationale competente au sporit capacitatea Autoritatii de a absorbi si respinge atacurile cibernetice moderne, contribuind la
mentinerea stabilitatii sistemului financiar nebancar si la asigurarea continuitatii serviciilor esentiale pentru cetateni si institutii.

2.4. INOVATIA FINANCIARA

Tn anul 2025, inovatia financiara a reprezentat una dintre directiile centrale de actiune ale A.S.F., in stransa leg&turd cu procesul de
transformare digitala si cu obiectivele de consolidare a stabilitatii pietelor financiare nebancare. Autoritatea a urmarit integrarea
tehnologiilor digitale avansate In procesele de reglementare, autorizare si supraveghere, precum si dezvoltarea de servicii electronice
moderne dedicate investitorilor, consumatorilor si entitatilor reglementate. Tn acest context, proiectul strategic DACCIAPIFS - principala
initiativa de digitalizare din istoria A.S.F. - a constituit instrumentul-cheie prin care inovatia financiara a fost transpusa in solutii concrete
de supraveghere bazata pe date, infrastructura interoperabila si servicii digitale orientate catre utilizator.

Autoritatea de Supraveghere Financiara a continuat in 2025 implementarea proiectului strategic de transformare digitala ,DACCIAPIFS -
Digitalizarea Accesului pentru Cetdteni si Companii la Investitii prin Asigurarea unei Piete Financiare Sustenabile”, cu o valoare totala de
aproximativ 96,4 milioane lei, finantat prin Programul PoCIDIF 2021-2027. Proiectul vizeaza dezvoltarea unui sistem informatic integrat,
destinat modernizarii activitatilor de reglementare, autorizare, supraveghere si control, precum si imbunatatirii accesului cetatenilor si
companiilor la servicii financiare digitale.

Obiectivele strategice ale proiectului, urmadrite pe parcursul anului 2025, au vizat: digitalizarea proceselor interne si automatizarea



fluxurilor de analiza si decizie; dezvoltarea serviciilor electronice publice oferite de A.S.F. catre cetateni si mediul de afaceri; cresterea
transparentei si imbunatdtirea comunicdrii cu piata financiara nebancara; integrarea analiticii avansate si a datelor in timp real pentru
supraveghere predictiva.

Impactul estimat al proiectului, la finalizarea implementarii sistemului informatic, are in vedere intdrirea capacitatii institutionale

de reducere a riscurilor emergente si de anticipare a evolutiilor pietei; reducerea semnificativa a timpului de procesare si cresterea
eficientei operationale; cresterea nivelului de protectie a consumatorilor prin acces la informatii si proceduri simplificate; precum si
deservirea a peste 160.000 de utilizatori anual ai sistemelor digitalizate.

Din perspectiva strategica, proiectul DACCIAPIFS marcheaza cea mai ampla initiativa de digitalizare din istoria A.S.F. si reprezinta un
veritabil schimb de paradigma catre: supraveghere bazata pe date, infrastructura moderna interoperabila, servicii digitale orientate
catre utilizator si alinierea la standardele europene in materie de digitalizare si sustenabilitate financiara.

Institutiile europene mature au introdus deja componente digitale avansate, precum centre de analiza a datelor, raportdri electronice
obligatorii, instrumente de supraveghere algoritmica si portaluri unice pentru investitori, iar A.S.F., prin DACCIAPIFS, urmareste
convergenta cu aceste standarde, punand accent pe date in timp real si procese automatizate.

Prin proiectul DACCIAPIFS, A.S.F.1si propune sa atinga un nivel de maturitate digitala similar cu arhitectura moderna a autoritatilor
europene de supraveghere (ESAs). Componentele reglementare si tehnice ale datelor din proiect sunt aliniate cu directia Uniunii
Europene, in care supravegherea algoritmica devine noul standard.

Proiectul strategic DACCIAPIFS modernizeazd modul in care A.S.F. colecteaza, analizeaza si utilizeaza date, reduce birocratia, intareste
transparenta si consolideaza protectia consumatorilor, creand fundamentul unei arhitecturi moderne si interoperabile la nivel
european pentru supravegherea pietei financiare nebancare.

2.5. INTEGRAREA RISCURILOR DE SUSTENABILITATE

Tn anul 2025, Autoritatea de Supraveghere Financiard a continuat integrarea principiilor finantarii durabile n activitatile de
supraveghere si reglementare, astfel incat cadrul de actiune al institutiei sa fie aliniat noilor cerinte europene si nationale in domeniul
sustenabilitatii. Prin aceste demersuri, A.S.F. a urmarit ca dimensiunea sustenabilitatii sa fie reflectata in mod consecvent in procesele
curente derulate la nivelul pietei financiare nebancare.

Tn aplicarea cerintelor prevazute de Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) si de EU Taxonomy Regulation, Autoritatea

a sprijinit dezvoltarea unei culturi organizationale orientate spre gestionarea riscurilor climatice si de tranzitie, In concordanta cu
orientdrile europene privind economia verde si rezilienta. Activitatea A.S.F. s-a concentrat pe incurajarea unei abordari sistematice a
acestor riscuri in cadrul entitatilor supravegheate, in linie cu cadrul european in materie de finante sustenabile.

Tn anul 2025, obiectivul strategic al Autoritatii a rémas consolidarea unei piete financiare nebancare capabile s& sustina tranzitia citre o
economie cu emisii reduse de carbon, in beneficiul unei economii competitive si reziliente. Acest obiectiv a ghidat actiunile desfasurate
de A.S.F.1n relatia cu entitatile reglementate si in exercitarea atributiilor sale legale.

Initiativele si actiunile promovate la nivel european de catre Autoritatile Europene de Supraveghere - European Insurance and
Occupational Pensions Authority (EIOPA), European Securities and Markets Authority (ESMA) si European Banking Authority (EBA) - au
fost monitorizate permanent, in vederea asigurarii unei alinieri continue a practicilor si activitatilor A.S.F. la standardele si orientarile
europene in domeniul finantelor sustenabile. Pe baza acestui proces de monitorizare, A.S.F. si-a adaptat demersurile astfel incat
integrarea riscurilor de sustenabilitate sa se realizeze In mod coerent la nivelul pietei financiare nebancare.

2.6. MECANISMUL DE REZOLUTIE A SOCIETATILOR DE ASIGURARE SI A FIRMELOR DE
INVESTITII

Autoritatea de Supraveghere Financiara indeplineste rolul de Autoritate de rezolutie potrivit prevederilor Legii nr. 246/2015 privind
redresarea si rezolutia asiguratorilor, ale Legii nr. 312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii,
precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul financiar, precum si ale Legii nr. 181/2023 privind
rezolutia Contrapartilor Centrale. Urmatoarele categorii de entitati se supun prevederilor legislative aplicabile ale mecanismului de
rezolutie In care A.S.F., in calitate de Autoritate de rezolutie, joaca un rol central:
+  Asiguratorii care detin o pondere semnificativa in sistemul national de asigurari, conform prevederilor Legii nr. 246/2015,
societdti de asigurare-reasigurare, persoane juridice romane, autorizate de A.S.F. potrivit Legii nr. 237/2015 privind autorizarea si
supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare;
. Firmele de investitii, persoane juridice romane (societatile de servicii de investitii financiare care sunt supuse unei cerinte de capital
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initial reprezentand echivalentul in lei a minimum 750.000 euro);

. Sucursalele din Romania ale firmelor de investitii din state terte;

. Filialele unei firme de investitii sau ale unei societati financiare holding/societati financiare holding mixta care nu includ si o
institutie de credit si care fac parte dintr-un grup supus supravegherii pe baza consolidata (art. 1 alin. (1) lit. b), ¢) sau d) din Legea
nr.312/2015);

+  Contrapartile centrale, autorizate in Romania conform Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului
privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii (EMIR - European
Market Infrastructure Regulation).

Activitatile desfasurate de A.S.F.n 2025 s-au concentrat pe identificarea societatilor care indeplinesc cerintele legale privind planificarea
redresarii si a rezolutiei, precum si pe actualizarea planurilor de rezolutie pentru asiguratorii care aveau o pondere semnificativa in
sistemul national de asigurari.

Tn anul 2025 nu au fost identificate firme de investitii care s& aibd o pondere semnificativa in sistemul national, iar, pana la sfarsitul
anului 2025, nu a fost autorizata nicio Contraparte centrala.

Societatile de asigurare supuse regimului de planificare a rezolutiei
Societdtile de asigurare care detin o pondere semnificativa in sistemul national de asigurari si, in acest fel, sunt supuse prevederilor
planificarii rezolutiei, sunt identificate Tn baza prevederilor art. 3 din Legea nr. 246/2015, pe baza urmatoarelor criterii:
a. valoarea rezervelor tehnice brute ale asiguratorului sa depdseasca 5% din valoarea totala a rezervelor tehnice brute la nivel de
piata;
b. sadetina o cotd de piata de cel putin 5%, astfel:
+  pentru asigurarile de viata, prin raportarea valorii rezervelor tehnice brute ale societatii la totalul rezervelor tehnice brute ale
tuturor societatilor care subscriu asigurari de viata;
+  pentru asigurarile generale, prin raportarea valorii primelor brute subscrise ale societatii, directe si din acceptdri in
reasigurare, la valoarea totala a primelor brute subscrise, directe si din acceptari in reasigurare, ale tuturor societatilor care
subscriu asigurdri generale.

Tn anul 2025, societatile de asigurare au fost analizate, in contextul prevederilor Legii nr. 246/2015, pe baza rezultatelor financiare

ale exercitiului financiar din anul anterior. Astfel, au fost identificate noua societati de asigurare cu pondere semnificativa n sistemul
national de asigurari. Pentru cele nouad societati au fost actualizate/intocmite planuri de rezolutie, Tn conformitate cu prevederile legale
n vigoare.

Planurile preventive de rezolutie sunt intocmite si actualizate in scopul fundamentarii masurilor de rezolutie pe care A.S.F. le-ar putea
intreprinde n situatia ipoteticd in care o societate cu pondere semnificativa in sistemul national de asigurari ar ajunge sa indeplineasca
conditiile de declansare a procedurii de rezolutie prevdzute de Legea nr. 246/2015. Aceste planuri de rezolutie reprezinta analize
complexe care includ, printre altele, elemente precum identificarea si descrierea functiilor critice din perspectiva rezolutiei, descrierea
detaliata a diferitelor strategii de rezolutie, analiza posibilitatilor de aplicare a planului, fezabilitatea utilizarii a instrumentelor de
rezolutie si multe alte elemente tehnice specifice mecanismului de rezolutie si impuse de legislatia aplicabila.

Societatile de servicii de investitii financiare supuse regimului de planificare a redresarii si rezolutiei

Firmele de investitii (societatile de servicii de investitii financiare) care detin o pondere semnificativa in sistemul national si, in acest

fel, sunt supuse prevederilor planificarii redresarii si rezolutiei prevazute in Legea nr. 312/2015, sunt identificate in conformitate cu

prevederile art. 9 alin. (2) pe baza indeplinirii oricaruia din urmatoarele criterii:

+  valoarea totald a activelor sale depaseste 30 miliarde euro;

+  ponderea activelor totale in produsul intern brut al Romaniei depaseste 20%, cu exceptia cazului in care valoarea activelor totale
este sub 5 miliarde euro.

n urma analizelor efectuate la nivelul A.S.F., s-a constatat ca nicio societate de servicii de investitii financiare, din cele 10 societ&ti

autorizate cu cerinte de capital initial reprezentand echivalentul in lei a 750.000 euro, nu detine o pondere semnificativa in sistemul

financiar national avand in vedere nivelul scazut al activelor gestionate de acestea si ponderea nesemnificativa in produsul intern brut

al Romaniei.

Transpunerea Directivei 2025/1 A Parlamentului European si a Consiliului de instituire a unui cadru pentru redresarea si
rezolutia intreprinderilor de asigurare si de reasigurare (IRRD- Insurance Recovery and Resolution Directive)

Tn prezent, mecanismele de redresare si rezolutie din domeniul asigurarilor sunt decise doar la nivel national, fiind instituite in doar trei
state membre.

Prin directiva sus mentionata se urmareste armonizarea legislatiilor nationale in domeniul redresarii si rezolutiei asiguratorilor sau

se introduce, daca acesta nu exista incd, un cadru legislativ in acest sens, Tn masura minima necesara pentru a se asigura ca statele



membre dispun de aceleasi instrumente si proceduri pentru abordarea situatiilor de intrare in dificultate ale asiguratorilor.

Directiva IRRD a fost elaborata in deplina coerenta cu cadrul Solvabilitate Il, in special cu principiile de interventie asupra asiguratorilor
n cazul deteriorarii conditiilor financiare si cu masurile de redresare deja disponibile.

De asemenea, directiva conferd autoritatilor de supraveghere competenta de a impune masuri preventive asiguratorilor in cazul
deteriordrii pozitiilor financiare sau al incalcarii cerintelor de reglementare, pentru a se evita agravarea problemelor inca din primele
etape ale deteriorarii.

Transpunerea Directivei IRRD implica, n egala mdsura, modificarea legislatiei primare si secundare privind redresarea si rezolutia
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare. Astfel, Legea nr. 246/2015 privind redresarea si rezolutia asiguratorilor va fi modificata
si, implicit, intreaga legislatie secundara emisa de A.S.F. In aplicarea acesteia. Transpunerea directivei aduce schimbari ale conceptiilor
si a principiilor metodologice privind redresarea si rezolutia intreprinderilor de asigurare si de reasigurare dar si armonizarea, la nivelul
tuturor statelor membre, a legislatiei in domeniul redresarii si rezolutiei asiguratorilor sau se introduce, acolo unde nu exista inca, un
cadru legislativ in acest sens, pentru a se asigura ca statele membre dispun de aceleasi instrumente si proceduri pentru abordarea
situatiilor de intrare Tn dificultate a asiguratorilor. Termenul de transpunere este de 24 de luni de la publicarea in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene, respectiv ianuarie 2027.

Rezolutia Contrapartilor Centrale
Contrapadrtile centrale (CPC-urile) sunt componente-cheie ale pietelor financiare mondiale, avand un rol central in ceea ce priveste
procesarea tranzactiilor cu instrumente financiare si gestionarea expunerilor la diverse riscuri inerente acestor tranzactii, fiind
considerate institutii de infrastructurd pentru pietele financiare. In vederea imbuné&tatirii functionarii pietei unice europene a serviciilor
financiare, este important sa existe reguli care sa abordeze efectele diverselor dificultati cu care se pot confrunta pietele financiare si sa
asigure faptul ca evenimentele cu potential sistemic nu destabilizeaza intreaga piata financiara si nu afecteaza intreaga economie.
Cadrul de redresare si de rezolutie pentru CPC-uri este format din Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al
Consiliului privind un cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a unor Regulamente UE (denumit
CCPRRR - CCP Recovery and Resolution Regulation), precum si din regulamentele delegate si standardele tehnice emise in aplicarea
acestuia fiind necesar pentru a preveni dependenta de banii contribuabililor in cazul in care CPC intra in dificultate. Un astfel de cadru
include posibilitatea ca CPC-urile sa intre in procedura de rezolutie din alte motive decat cele legate de neindeplinirea obligatiilor de
plata de catre unul sau mai multi dintre membrii lor compensatori.
n vederea indeplinirii atributiilor ce ii revin in calitate de autoritate de rezolutie, in conformitate cu prevederile Legii nr. 181/2023, A.S.F.
poate aplica urmdatoarele instrumente:

(a) instrumentele de alocare a pierderilor si a pozitiilor;

(b) instrumentul de reducere a valorii contabile si de conversie;

(c) instrumentul de vanzare a activitatii;

(d) instrumentul CPC-punte.
Autoritatea de rezolutie a CPC instituie, administreaza si prezideaza un colegiu de rezolutie, responsabil cu indeplinirea atributiilor
specifice, precum si cu asigurarea cooperadrii si coordondrii intre autoritatile membre ale acestuia. De asemenea, dupa caz, aceasta
faciliteaza colaborarea cu autoritatile competente si cu autoritdtile de rezolutie din state terte.
Scopul unui cadru credibil de redresare si rezolutie este de a garanta ca CPC-urile dispun de masuri adecvate pentru redresare in
situatii de dificultati financiare. Totodata, acesta urmareste mentinerea functiilor critice ale unei CPC aflate sau susceptibile de a intra
in dificultate, In timp ce celelalte activitati pot fi lichidate prin procedura obisnuita de insolventa. Tn acelasi timp, cadrul are rolul de a
proteja stabilitatea financiara si de a preveni efecte negative semnificative asupra sistemului financiar si asupra capacitatii acestuia de a
sustine economia reala.
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3.1. SUPRAVEGHEREA INTEGRATA

Tn anul 2025, prin intermediul activitatii de supraveghere integratd, A.S.F. a completat cadrul unitar de monitorizare a pietelor
reglementate si supravegheate, prin utilizarea unor mecanisme specializate dezvoltate la nivel intern, destinate unei analize consolidate
la nivel de grup. Activitatea s-a concentrat cu prioritate asupra activitatilor desfasurate de diferitele filiale ale aceluiasi grup financiar,

cu scopul de a asigura protectia intereselor consumatorilor si ale beneficiarilor de produse financiare nebancare, printr-o abordare
holistica a riscurilor si a interdependentelor existente la nivel de grup.

Implicatiile supravegherii integrate in cadrul A.S.F. s-au reflectat in utilizarea unor mecanisme analitice concepute pentru monitorizarea
evolutiei si dezvoltarii pietelor financiare nebancare aflate in sfera de competenta a Autoritatii. in acest context, au fost realizate analize
detaliate orientate catre identificarea entitatilor autorizate si supravegheate de A.S.F. care desfasoara activitati in mai multe sectoare
de supraveghere financiara, fie in mod direct, fie prin intermediul unor entitati afiliate din cadrul aceluiasi grup, precum si catre
identificarea entitatilor reglementate de A.S.F. susceptibile de a face parte dintr-un conglomerat financiar.

in aplicarea cadrului normativ incident, A.S.F. a efectuat, in anul 2025, o analiza sistematica in vederea identificarii entitatilor care

ar putea apartine unui conglomerat financiar, pe baza criteriilor stabilite prin Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 98/2006

privind supravegherea suplimentara a institutiilor de credit, a societatilor de asigurare si/sau de reasigurare, a societatilor de servicii
de investitii financiare si a societatilor de administrare a investitiilor dintrun conglomerat financiar. Analiza a vizat orice entitate
reglementatd de A.S.F. care ar fi putut face parte dintr-un grup sau subgrup integrat intr-un conglomerat financiar, in sensul definitiilor
si conditiilor prevazute de actul normativ mentionat.

In situatia unui conglomerat financiar a carui societate-mama este o entitate financiard autorizata intr-un alt stat membru al Uniunii
Europene, responsabilitatea exercitarii supravegherii suplimentare revine autoritatii competente care a acordat autorizatia societatii-
mamad, in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 98/2006. Aceasta aplica setul de cerinte specifice supravegherii suplimentare la
nivel de conglomerat, in timp ce celelalte autoritati competente implicate, inclusiv A.S.F., contribuie la procesul de supraveghere prin
furnizarea informatiilor relevante si prin cooperare institutionala, potrivit principiilor coordonarii transfrontaliere.

Concluziile procesului anual de mapare aferent anului 2025 au relevat ca entitatile autorizate si reglementate de A.S.F. nu detin calitatea
de societati-mama pentru entitati financiare care ar putea fi iIncadrate intr-un conglomerat financiar. Instituirea si mentinerea, la nivelul
A.S.F., a unui cadru eficient de supraveghere integratd au contribuit semnificativ la consolidarea increderii participantilor in pietele
financiare nebancare si la buna functionare a sistemului financiar nebancar in ansamblu. Respectarea cerintelor legale si aplicarea
riguroasa a mecanismelor de monitorizare au sustinut realizarea obiectivului fundamental al A.S.F., respectiv protejarea intereselor
consumatorilor din sectoarele financiare nebancare aflate sub supravegherea sa.

Totodatd, activitatea de supraveghere integrata a facilitat dezvoltarea unui cadru coerent si convergent de functionare a pietelor
financiare supravegheate, aceasta abordare integrata contribuind la promovarea stabilitatii financiare si la identificarea din timp a
eventualelor riscuri cu impact sistemic.
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3.2. SUPRAVEGHEREA SECTORULUI INSTRUMENTE SI INVESTITII FINANCIARE

Potrivit Registrului entitatilor din sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, in cursul anului 2025 au
intrat in sfera supravegherii urmatoarele entitati:
v' 16 societati de servicii de investitii financiare;
v 8institutii de credit care presteaza servicii MiFID cu instrumente financiare, altele decat cele prevazute la art. 2
alin. (3) din Legea nr. 126/2018;
v' 6 sucursale ale firmelor de investitii din state membre UE;
v' 4 sucursale ale institutiilor de credit din state membre UE;
v' 13 consultanti de investitii, dintre care 8 persoane fizice si 6 persoane juridice;
v 5furnizori de servicii de finantare participativa (crowdfunding);
v' 1 persoana juridica care preia si transmite ordine pentru valori mobiliare si unitati de fond ale unor organisme de
plasament colectiv, in conformitate cu prevederile art. 7 si 8 din Legea nr. 126/2018;
27 administratori de investitii de tip SAI/AFIA;
133 organisme de plasament colectiv din care:
v' 94 de OPCVM-uri de tip contractual (fonduri deschise de investitii - FDI) si
v' 39 de AOPC/FIA de tip contractual sau societati (de investitii);
v' 4 institutii de credit care indeplinesc functia de depozitar al fondurilor de investitii autorizate de catre A.S.F.;
v' 3 sucursale SAI/AFIA din state membre;
v' 77 OPCVM din alte state membre ale cdror titluri de participare sunt distribuite in Romania;
v' 3institutii piata: Bursa de Valori Bucuresti, Depozitarul Central si Fondul de Compensare a Investitorilor.

3.2.1. Supravegherea prudentiala la nivelul pietei de capital

Supravegherea prudentiala a societatilor de servicii de investitii financiare

Vulnerabilitatile si riscurile inerente ale firmelor de investitii au determinat necesitatea unor mecanisme prudentiale adecvate si
proportionale la nivelul UE. Astfel, riscurile cu care se confrunta firmele de investitii si riscurile pe care le prezinta pentru clientii lor,
precum si pentru pietele in cadrul carora Tsi desfasoara activitatea, depind de natura si de volumul activitatii lor.

Prin aplicarea cerintelor prudentiale ar trebui sa se asigure ca firmele de investitii sunt gestionate in mod ordonat si in interesul
clientilor lor. Cerintele prudentiale ar trebui sa atenueze domeniile de risc identificate si sa contribuie la asigurarea posibilitatii ca
firmele de investitii, in cazul in care intra in dificultate, sa fie lichidate Intr-o maniera ordonata, perturband cat mai putin stabilitatea
pietelor financiare.

Obiectivele primordiale in procesul de supraveghere vizeaza prevenirea si administrarea riscurilor la care sunt expuse aceste entitati in
cadrul pietelor financiare, precum si mentinerea unei perspective actualizate asupra profilului fiecarei entitati si a noilor provocari.
Actiunile intreprinse conduc la interventii prompte si eficiente n situatia in care se constata deteriorarea indicatorilor prudentiali.
Pentru indeplinirea acestor obiective, sunt verificate, prelucrate si analizate datele din raportdrile lunare si trimestriale, sunt solicitate
demersuri care vizeaza adoptarea de masuri cu caracter preventiv atunci cand se constata ca indicatorii prudentiali ating nivelurile de
avertizare si se impune cresterea frecventei de raportare pentru a monitoriza situatia.

Prin urmare, supravegherea prudentiald a societatilor de servicii de investitii financiare in anul 2025 a avut ca baza urmatoarele

activitati:

v' Incadrarea societatilor de servicii de investitii financiare in clase de risc si pe tipuri de supraveghere si intocmirea planului anual de
supraveghere;

v' evaluarea senzitivitatii activitatii la factorii de stres aplicabili unor categorii de riscuri pentru societatile de servicii de investitii
financiare care tranzactioneaza pe cont propriu;

v' determinarea elementelor cheie ale activitatii SSIF sub aspectul identificarii timpurii a riscurilor, precum si eficientizarii resurselor,
cu accent pe indicatorii cu nivel de risc ridicat;

v'adoptarea de masuri suplimentare, in functie de tipul de supraveghere, respectiv solicitari de date suplimentare, solicitdri de teste
de stres privind capacitatea fondurilor societatilor de a face fata unor socuri financiare;

v' monitorizarea investitiilor efectuate de catre firmele de investitii, a apetitului la risc al acestora, existentei sau nu a unor investitii
semnificative in instrumente financiare cu risc ridicat sau cu efect de levier mare;

v' Intalniri cu reprezentantii societatilor de servicii de investitii financiare pentru a le aduce la cunostinta acestora incadrarea de catre
A.S.F.n categoria de risc corespunzatoare precum si principalele vulnerabilitati din perspectiva supravegherii;



v/ adoptarea unor masuri preventive in baza vulnerabilitatilor identificate dupa cum urmeaza:
1. raportarea cu frecventa ridicatd a raportarilor privind cerintele de fonduri si de adecvare a capitalului la riscuri;
2. planuri de capital intocmite de societate In vederea indeplinire a cerintelor de capital si a ratei fondurilor proprii totale;
3. planuride lichiditate pentru incadrarea in cerintele de lichiditate impuse de regimul prudential aplicabil.

La finalul anului 2025, numarul societatilor de servicii de investitii financiare este de 16, ca urmare a retragerii voluntare a autorizatiei
unei societati. Dintre acestea, 10 societdti de servicii de investitii financiare presteaza servicii in limita unui capital minim initial
echivalentul in lei a 750.000 euro si 6 societati presteaza servicii de investitii financiare mai restranse, in limita unui capital minim initial
echivalentul in lei a 150.000 euro.

Se observa o Tmbunatatire a principalilor indicatori prudentiali si financiari, astfel ca, la data de 31.12.2025, un numar de 13 societati de
servicii de investitii financiare au inregistrat un rezultat curent al exercitiului financiar al anului 2025 pozitiv si doar 3 societati de servicii
de investitii financiare au Tnregistrat pierdere.

Tn ceea ce priveste valoarea activelor in custodie, aceasta a inregistrat o crestere de 42,97% in decembrie 2025 fatd de aceeasi perioada
a anului 2024. De asemenea, numarul clientilor societatilor de servicii de investitii financiare a inregistrat o crestere cu 24.74 % in anul
2025.

Procesul intern de evaluare a riscurilor societatilor de servicii de investitii financiare

Activitatile de supravegherea prudentiala a societatilor de servicii de investitii financiare s-au concentrat in anul 2025 pe riscurile
principale identificate in profilul de risc al fiecdrei societati de servicii de investitii financiare.

Tn cadrul procesului de supraveghere a continuat intensificarea dialogului cu societatile de servicii de investitii financiare si
transparentizarea rezultatelor analizelor desfasurate la nivelul Autoritatii. Instrumentele proactive de formulare de recomandari devin
preponderente in desfasurarea activitatii de supraveghere, in vederea asigurarii imbunatatirii activitatii desfasurate de societatile de
servicii de investitii financiare si de promovare a aplicarii unitare a celor mai bune practici care sa asigure stabilitatea pietei de capital.
Procesul intern de evaluare a riscurilor societatilor de servicii de investitii financiare (SREP), elaborat In vederea asigurarii convergentei
practicilor de supraveghere la nivel european, asigura o documentare adecvata a procesului de supraveghere, axandu-se pe
identificarea si clasificarea riscurilor majore, permite concentrarea resurselor de supraveghere asupra domeniilor mai riscante, cu un
impact semnificativ asupra pietei asigurarilor si faciliteaza interventiile corespunzatoare dintr-o faza timpurie.

Pentru o identificare a riscurilor adecvata scopului propus, este absolut necesara existenta unui instrument (matrice), care sa aiba

n vedere obiectivele de supraveghere asumate de catre Autoritate. Matricea utilizata in prezent la nivelul supravegherii prudentiale
este In permanenta actualizata in functie de toate modificarile legislative Tn ceea ce priveste regimul prudential aplicat firmelor de
investitii, precum si de aspectele identificate n procesul de supraveghere, respectiv includerea unor indicatori relevanti in activitatea de
supraveghere sau eliminarea acelor indicatori mai putin relevanti.

Clasificarea societatilor de servicii de investitii financiare pe baza matricei riscurilor in cele 4 categorii de supraveghere pentru
anul 2025 se prezinta astfel:

Data de referinta
Categoria de supraveghere
31.12.2025
Categoria 1 Supraveghere de baza -
Categoria 2 Supraveghere standard 1
Categoria 3 Supraveghere sporita 5
Ctaegoria 4 Supraveghere intensa -

Activitatile de supraveghere prudentiala desfasurate in anul 2025 au vizat:

v'analiza modelului de afaceri, din perspectiva riscurilor si vulnerabilitatilor modelului de afaceri; riscul de concentrare aferent
portofoliilor proprii de tranzactionare este urmadrit astfel incat societdtile de investitii financiare sa constientizeze nevoia unor
portofolii de tranzactionare echilibrate si diversificate, in vederea asigurarii stabilitatii financiare si prudentiale;

v' evaluarea investitilor societatilor de servicii de investitii financiare din perspectiva lichiditatii;

v' evaluarea calitativa a fondurilor proprii;

v' monitorizarea indicatorilor de prudentialitate;

v verificarea si analizarea raportarilor cantitative si calitative si corespondenta cu societdtile de servicii de investitii financiare
in vederea remedierii neconcordantelor identificate, precum si transmiterea de recomandari pentru imbunatatirea calitatii
continutului acestora;

v' furnizarea de statistici, analize de piata si informatii catre autoritati/organisme nationale si internationale;

asigurarea comunicarii permanente cu societdtile de asigurare cu privire la emiterea de noi sanctiuni internationale cu privire
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la relatii de afaceri cu clienti detinuti/controlati de catre persoane desemnate prin Regulamentul (UE) 2014/269, in contextul
razboiului dintre Rusia si Ucraina.

Supravegherea prudentiala a crowdfunding (furnizori de servicii de finantare participativa)

Conform prevederilor legale in vigoare, furnizori de servicii de finantare participativa sunt supravegheati prudential in ceea ce priveste
nivelul fondurilor proprii si a cerintelor de capital pe baza raportarii situatiilor financiare anuale si semestriale. La nivelul anului 2025, au
fost identificate douad societati de finantare participativa care nu au respectat reglementadrile referitoare la cerintele de fonduri proprii si
termenele de transmitere a situatiilor financiare si anuale.

Au fost analizate aceste aspecte si Intocmite rapoarte de control permanent, iar masurile adoptate de catre Autoritate s-au realizat in
anul 2026.

Supravegherea prudentiala a organismelor de plasament colectiv

Tn sensul monitorizarii active a entitatilor din segmentul OPC, administratori si fonduri de investitii, activitatea de supraveghere pe

parcursul anului 2025 a vizat:

v' prelucrarea, centralizarea si analiza raportarilor transmise de catre entitatile reglementate;

v realizarea de analize generale lunare cu privire la riscurile si vulnerabilitatile existente la nivelul OPC, fiind astfel avute in
atentie:
«  riscul de lichiditate, respectiv monitorizarea operatiunilor de subscriere si rascumparare ale fondurilor de investitii;
«  riscul de piatd, materializat prin volatilitatea VUAN;
«  riscul de contagiune sau riscul sistemic, avand in vedere legaturile complexe de pe pietele financiare, in care organismele de

plasament colectiv sunt parte.

v realizarea de analize punctuale privind administrarea riscului la nivelul fondurilor de investitii aflate sub supraveghere;

v/ urmarirea respectarii in mod continuu a prevederilor legale aplicabile limitelor investitionale pentru fondurile de investitii
supravegheate;

v monitorizarea cu atentie sporita a impactului evolutiei portofoliilor administrate asupra activitatii si stabilitatii
financiare a administratorilor de fonduri de investitii;

v/ analiza privind adecvarea capitalului societatilor de administrare a investitiilor, elaborarea matricei riscurilor vizand activitatea
societdtilor de administrare a investitiilor, precum si identificarea nivelului de stres financiar al acestora;

v/ atentionarea unor societati privind aspecte ce tin de activitatea desfasurata, atat din perspectiva proprie cat si in ceea ce
priveste administrarea fondurilor de investitii;

v mentinerea unui dialog consistent cu entitatile pietei, pentru a identifica zonele de risc.

Activitati de monitorizare a riscului la nivelul segmentului OPC

Anul 2025 a oferit un context relativ stabil pe piata locald a fondurilor de investitii, in linie cu evolutia din 2024. Totusi, A.S.F. a continuat

actiunile de monitorizare a lichiditatii pietei OPC si a riscului de ratd de dobanda la nivelul fondurilor de obligatiuni. Aceasta abordare

a fost una proactiva (de tip early warning system), bazata pe identificarea timpurie a potentialelor dificultati de lichiditate la nivelul

fiecarui fond de investitii. Astfel, A.S.F. a intreprins analize pe mai multe paliere si anume:

v' analiza, cu frecventa saptamanala, a situatiei privind cererile de subscrieri si rascumparari primite de OPC, in corelatie cu
lichiditatea portofoliilor administrate si diversitatea bazei de investitori;

v monitorizarea, cu frecventa lunara, a riscului de piata prin intermediul indicatorului modified duration, in corelatie cu structura
portofoliilor fondurilor de obligatiuni;

v monitorizarea, cu frecventa zilnica, a impactului situatiei create de contextul international la nivelul fondurilor de
investitii sub forma utilizarii de catre acestea a instrumentelor de administrare a lichiditatii si a activarii mecanismelor de limitare
sau suspendare a rascumpararii unitatilor de fond pentru fondurile administrate (primirea de notificdri de la administratori);

v'analiza mecanismelor de administrare a lichiditatii in situatii extreme, stabilite Tn acest sens in prospectele fondurilor de
investitii, in sensul evaludrii caracterului prudential si eficientei acestora in gestionarea riscului de lichiditate.

Cu privire la monitorizarea impactului situatiei create de contextul macroeconomic la nivelul fondurilor de investitii, sub forma utilizarii
de catre acestea a instrumentelor de administrare a lichiditatii si a activarii mecanismelor de limitare sau suspendare a rdscumpararii
unitatilor de fond pentru fondurile administrate, mentionam ca, pana la data prezentei, un singur fond de tip FIA si de dimensiune
nesemnificativa a activat mecanismele de limitare sau suspendare a rascumpararii unitatilor de fond.

in legaturd cu mecanismele de administrare a lichiditatii Tn situatii extreme, mentionam faptul ca A.S.F. a analizat prevederile
stabilite Tn acest sens n prospectele fondurilor de investitii identificate ca avand subscrieri nete negative mai mari de 5% in
perioada de stres si a concluzionat faptul ca acestea sunt stabilite Tn mod prudent si ar fi produs efecte in sensul gestionarii
riscului de lichiditate, Tn cazul in care situatia subscrierilor nete s-ar fi deteriorat in continuare. Subliniem faptul ca, pe tot
parcursul anului 2025, portofoliile acestor fonduri nu au inregistrat modificari substantiale de structura.



Supravegherea prudentiala a institutiilor pietei de capital

Bursa de Valori Bucuresti

La sfarsitul anului 2025, Bursa de Valori Bucuresti SA, ca societate mama a Grupului BVB detinea urmatoarele participatii in societati
afiliate: Depozitarul Central (DC) - 69,04% si CCP.RO Bucharest - 54,93%.

Tn perioada analizata, A.S.F. a efectuat o serie de analize ale indicatorilor operationali si economico - financiari, ale administrarii
riscurilor semnificative, vizand stabilirea si mentinerea unui cadru eficient de management al riscurilor.

Veniturile operationale BVB realizate Tn anul 2025 au inregistrat valoarea de 43,5 mil. lei, in crestere cu 4% fata de anul precedent, in
principal pe fondul unui avans mai consistent pentru veniturile din tranzactionare (+8%/2,14 mil. lei vs 2014). Veniturile operationale
ale BVB sunt realizate, in principal, din activitatea de tranzactionare a instrumentelor listate, din tarife percepute emitentilor pentru
admiterea si mentinerea la tranzactionare si din vanzarea de date bursiere catre diversi utilizatori.

Cheltuielile operationale ale BVB in 2025 au stagnat, insumand 29,6 mil. lei, pe fondul reducerii cheltuielilor variabile, desi numarul de
angajati al societdatii a fost marit.

BVB a incheiat anul 2025 cu un profit operational preliminar de 13,86 mil. lei, in avans cu 13% fata de anul precedent, fiind cu 155% mai
mare decat profitul operational bugetat. Profitul net preliminar in 2025 este de 8,5 mil. lei, pe fondul unui rezultat financiar care a fost
influentat semnificativ de deprecierea suplimentara inregistrata in anul 2025 aferenta participatiei BVB in CCP.RO in valoare de 7,62 mil.
lei.

Pretul actiunii BVB a atins intraday un maxim de 48,7 lei fata de 61,27 de lei in anul 2024. Pretul mediu ponderat al unei actiuni BVB
pentru anul 2025 a fost 40,26 lei fata de 53,10 lei (-24%) pentru anul anterior.

Operatorii de piata nu sunt supusi unor cerinte prudentiale si de capital uniforme la nivel european. Totusi, Directiva 2014/65/UE privind
pietele de instrumente financiare (MiFID I]) prevede ca un operator de piata trebuie sa dispund, Tn momentul autorizarii si ulterior in

orice moment, de resurse financiare suficiente pentru a facilita functionarea sa ordonatd, tinand seama de natura si de amploarea
tranzactiilor incheiate pe piata, precum si de gama si de nivelul riscurilor la care acesta este expus.

BVB inregistreaza valori optime pentru indicatorii de lichiditate si solvabilitate, disponibilitatile societatii putand acoperi obligatiile
exigibile, Tn conditiile in care datoriile se mentin in continuare la un nivel marginal (BVB nu are datorii pe termen lung).

Functia de administrare a riscurilor la nivelul BVB este asigurata de un departament al riscurilor si de un set de proceduri care
stabileste cadrul necesar identificarii, evaluarii, monitorizarii, gestionarii si raportarii riscurilor cu care se confrunta operatorul de piata,
intr-un mod controlat si eficient, in vederea atingerii obiectivelor specifice BVB. Pentru realizarea scopului propus, prin procedurile

de administrare a riscurilor, sunt stabilite limitele de toleranta la risc, functiile si procesele critice, activitatile necesare identificarii si
evaludrii riscurilor, precum si stabilirea tipului specific de raspuns la risc.

Ca urmare a analizelor realizate de A.S.F., s-a concluzionat ca operatorul de piata BVB beneficiaza de un sistem eficient de management
al riscurilor, documentat prin politici si proceduri interne, intocmite conform dispozitiilor cadrului legal aplicabil si actualizate
corespunzator, care asigura disponibilitatea si fiabilitatea operatiunilor, acestea realizandu-se in conditii optime de siguranta.
Totodatd, A.S.F. a urmarit stadiul proiectelor comune cu infrastructurile pietei de capital, Depozitarul Central si CCP.RO.

Depozitarul Central

Activitatea de supraveghere prudentiala a Depozitarului Central a constat, in principal, Tn analize ale indicatorilor operationali si
economico-financiari, ale cerintelor de capital, ale cadrului general de administrare a riscurilor si ale planului de asigurare a continuitatii
afacerii si recuperare in caz de dezastru.

Veniturile operationale ale Depozitarului Central in anul 2025 au crescut cu 11%, respectiv 4,1 mil. lei fatd de anul precedent, de la
valoarea de 37,13 mil. lei pana la valoarea de 41,23 mil. lei, in principal, ca urmare a cresterii segmentului post-tranzactionare cu 22%, a
valorii portofoliilor administrate de agentii custode, precum si ca urmare dinamicii activitatii de registru de +9%.

Cheltuielile operationale Tn anul 2025 au fost de 28,5 mil. lei, in crestere moderata de 6,3% fata de anul anterior (26,8 mil. lei), crestere
generata de avansul altor cheltuieli operationale ca efect al cresterii inflatiei cu impact in cheltuielile administrative, amortizari
imobilizari si drepturi de utilizare, precum si din cresterea cheltuielilor cu serviciile prestate de terti, a cheltuielilor de personal si
cheltuielilor suplimentare cu mentenanta IT.

Profitul net inregistrat de catre Depozitarul Central in anul 2025 a fost de 12,7 mil. lei, In crestere cu 20%, respectiv cu 2,26 mil. lei
comparativ cu perioada precedentd, direct influentat de evolutia rezultatului operational, respectiv a nivelului veniturilor realizate pe
segmentul post-tranzactionare.

A.S.F. a monitorizat permanent derularea si eficientizarea proceselor post-tranzactionare prin desfasurarea de activitati de analiza

si evaluare a reglementarilor infrastructurii, a acordurilor cu alti depozitari centrali, a functiilor si mecanismelor implementate, in
vederea diminudrii riscurilor la care Depozitarul Central SA este expus. in urma analizelor anuale efectuate, s-a constatat c& societatea
a decontat cu succes tranzactiile cu instrumente financiare denominate in lei si euro si a asigurat integritatea emisiunilor pe toata
perioada anului.

Tn acord cu modificarea cadrului de reglementarea european (CSDR Refit), Consiliul A.S.F. a aprobat derularea exercitiilor de examinare
si evaluare a Depozitarului Central o data la trei ani, cu posibilitatea efectuarii unor evaluari partiale a Depozitarului Central ori de cate
ori A.S.F. considera oportun, in scopul gestionarii si prevenirii manifestarii riscurilor specifice. Totodata, A.S.F. si autoritdtile relevante,
BNR si BCE, vor urmari anual modul de indeplinire a recomandarilor adresate Depozitarului Central.
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Pe parcursul anului 2025 au fost duse la indeplinire de catre Depozitarul Central ultimele solicitari si recomandari formulate de catre
autoritati in cadrul utimului proces de examinare examinare si evaluare. De asemenea, nu au existat modificari substantiale in cadrul
de functionare si de administrare a riscurilor care sa afecteze respectarea de catre Depozitarul Central a conditiilor autorizarii sale ca
depozitar central. Nu au fost identificate aspecte care ar putea releva existenta unor potentiale riscuri majore care sa afecteze buna
functionare a sistemului de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare - RoClear si participantii la acest sistem.

3.2.2. Supravegherea conduitei la nivelul pietei de capital
Supravegherea conduitei intermediarilor® de servicii de investitii financiare

Tn cadrul procesului de supraveghere a conduitei intermediarilor de servicii de investitii financiare, s-a urmdrit respectarea regulilor

impuse de MiFID I, transpusa in legislatia nationala prin Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, tinand cont de

complexitatea activitatii fiecarei societati in parte si de riscurile asociate activitatii desfasurate, incluzand:

v/ gestionarea relatiei cu clientii, care se refera la informatiile comunicate clientilor, conformitatea documentatiei in relatia cu
clientii, efectuarea corecta a profilului clientului, tratamentul adecvat al sesizarilor/reclamatiilor clientilor;

v conflictele de interese, care se refera la gestionarea conflictelor de interese si inregistrarea in registrul conflictelor de interese a
situatiilor posibile/certe;

v/ organizarea interna si respectarea cerintelor de guvernants;

v/ pastrareain siguranta a activelor clientilor.

Totodatd, au fost evaluate si identificate vulnerabilitatile si impactul acestora asupra activitatii societatii. Prin activitatea de conduita,
A.S.F. aintreprins o serie de demersuri in activitatea de supraveghere, care au constat in:

notificarea entitatilor cu privire la modul de implementare al
adoptarea de masuri in vederea recomandadrilor formulate de catre
diminuarii riscurilor identificate in persoanele cheie si de auditorul
activitatea de supraveghere; financiar;

standardizarea anumitor
raportari;

gestionarea si analizarea
sesizarilor primite pe canale
speciale (whistleblower).

monitorizarea activelor (fondurilor solicitari/clarificari transmise cu
banesti) ale clientilor; privire la aplicarea prevederilor
legale Tn vigoare;

Totodatd, pe parcursul anului 2025, in cadrul activitatii de supraveghere a intermediarilor au fost realizate analize tematice, in
scopul identificarii unor riscuri specifice si adoptarii masurilor necesare in acest sens. Unele exercitii tematice au fost realizate In
cadrul grupului ESMA - IPSC, in cadrul Actiunii Comune de Supraveghere (CSA). Aceste exercitii sunt desfasurate de ESMA in scopul
uniformizarii activitatii de supraveghere desfasurate la nivelul autoritatilor competente, precum si a intelegerii si aplicarii unitare a
cadrului legislativ european.

Precizam ca A.S.F. a participat la toate exercitiile de supraveghere tematice desfasurate pana in prezent in cadrul IPSC (exercitii care au
inceput sa fie efectuate de ESMA din anul 2019).

Tn ceea ce priveste supravegherea conduitei sucursalelor firmelor de investitii/institutiilor de credit din alte state membre, acestea
transmit A.S.F. rapoarte semestriale privind activitatea desfasurata care cuprinde si informatii cu privire la modul de respectare a
prevederilor legale aplicabile sucursalei.

n urma analizei efectuate, principalele aspecte solicitate de A.S.F. cu privire la activitatea desfasurata de sucursalele mai sus
mentionate au vizat In principal:

v clarificari privind serviciile si activitatile efectiv prestate la nivelul sucursalelor;

v platformele de tranzactionare utilizate/puse la dispozitia clientilor din Romania;

v tipul instrumentelor financiare oferite clientilor si pietele pe care acestea se tranzactioneazs;

v' sesizarile primite ce tin de activitatea prestata pe teritoriul Romaniei etc.

Avand in vedere competentele limitate ale A.S.F. in calitate de stat membru gazda, Autoritatea a colaborat cu alte autoritati din state
membre UE, in calitatea acestora de autoritdti competente din state membre de origine a sucursalelor firmelor de investitii/institutiilor
de credit.



Supravegherea conduitei SAI/OPCVM/AFIA/FIA

Obiectivele primordiale Tn procesul de supraveghere vizeaza prevenirea si administrarea riscurilor la care sunt expuse aceste entitati in
cadrul pietelor financiare, precum si mentinerea unei perspective actualizate asupra profilului fiecarei entitati si a noilor provocari.
Activitatea de supraveghere are la baza analiza tuturor rapoartelor/informatiilor primite in conformitate cu prevederile legale, iar

in functie de complexitatea segmentului analizat si raportat la volumul de date si informatii ce trebuie procesate, se elaboreaza
clasificarea entitatii supravegheate in functie de impact si risc. Modul de evaluare ce std la baza activitatii de supraveghere a conduitei
vizeaza evaluarea calitativa a riscurilor ce include si componenta de conformitate.

Principalele obiective n supravegherea conduitei SAI/AFIA vizeaza:

activitati de
control intern

avertizori de
integritate

conflict de
interese

tranzactii
personale

activitati
de audit

operatiuni de
subscriere |
rascumparare

guvernanta
corporativa

Tn acord cu ritmul alert al elaborarii reglementérilor, al dezvoltarii tehnologice, al aparitiei de tehnologii noi, s-a avut in vedere o serie de

actiuni de supraveghere concrete din care enumeram:

v' mentinerea unui dialog cu piata, pentru a identifica zonele de risc (ex.: reactiile la testarea planurilor de continuitate a activitatii,
reactiile si discutiile cu asociatiile de profil);

v' aprofundarea/intelegerea activitatii entitatii si stabilirea profilului de risc;

v' responsabilizarea conducerii entitatilor in ceea ce priveste conduita Tn administrarea acestora si constientizarea impactului
actiunilor/demersurilor necorespunzatoare, precum si a eventualelor esecuri;

v' continuarea aprofundarii aspectelor esentiale in activitatea de supraveghere, in paralel cu actiunea proactiva;

v sprijinirea convergentei practicilor de supraveghere si incurajarea colaborarii transfrontaliere in materie de supraveghere cu
celelalte autoritati competente din UE;

v' responsabilizarea conducerii entitatilor si constientizarea impactului actiunilor/demersurilor necorespunzatoare, precum si a
eventualelor esecuri.

Toate demersurile intreprinse au fost de natura a indeplini atributiile de supraveghere intr-o maniera cat mai eficienta si benefica
pentru entitatile reglementate si supravegheate, obiectivele fiind intr-un permanent proces de adaptare si actualizare prin identificarea
si demararea activitatilor necesare a oferi entitatilor linii clare de urmarit si un mediu sanatos de desfasurare a activitatii, prin
eficientizarea fluxului documentelor/ informatiilor, cu limitarea pe cat posibil a circuitului pe hartie al informatiilor si inlocuirea acestuia
cu cel electronic, cresterea gradului de operativitate in relatia cu piata.

Tn cadrul procesului de supraveghere a conduitei SAI/AFIA/OPC, A.S.F. a monitorizat respectarea de catre entititi a regulilor de
conformitate si de conduitd, a evaluat si a identificat vulnerabilitatile/riscurile, impactul si circumstantele reale si materiale ale conduitei
entitatii, rolul regulilor de conformitate si conduita fiind acela de a se asigura ca societatile Tsi desfasoara activitatea in deplina
conformitate cu legislatia nationala si europeand, precum si cu procedurile interne, creand astfel un cadru fiabil si eficient pentru
activitatea de administrare a investitiilor. Instituirea si utilizarea unor mecanisme de control intern adecvate contribuie la protejarea
intereselor investitorilor prin asigurarea unei supravegheri interne a activitatii societatii.

Clasificarea In functie de impact si cea in functie de risc sunt activitatile aferente etapei in care entitatea supravegheata este pozitionata
si relationata comparativ cu celelalte entitati similare. Pozitionarea si relationarea comparativa cu entitatile similare se face utilizand
urmdtoarele criterii:

v' impactul SAI/AFIA asupra pietei in situatia aparitiei evenimentului major pentru activitatea acesteia (falimentul, incetarea activitatii etc.);
v profilul de risc al SAI/AFIA.

Harta riscurilor identificate n cadrul procesului de supraveghere a regulilor de conduita, precum si sursele de risc deriva din:
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integritatea modelului de business;
gestionare conflicte de interese;

protejarea intereselor investitorilor;

guvernantd corporatistd;

existenta unor sisteme de prevenire a fraudei;

evaluarea registrelor gi rapoartelor de reclamatii;

actualizarea cadrului legal procedural intern cu
reglementérile in vigoare ete.

Analizele efectuate in cadrul activitatii de supraveghere vizeaza obiectivele activitatii de supraveghere planificate, sfera de cuprindere,
actiunile intreprinse si rezultatele, materializate prin recomandari corespunzatoare si/sau propuneri de actiune/masuri in sarcina
entitatii supravegheate.

Pentru a asigura eficienta procesului de supraveghere, s-a urmarit ca toate masurile si actiunile instituite/intreprinse in actul de
supraveghere sa fie proportionale cu natura, dimensiunea si complexitatea riscurilor inerente activitatii desfasurate de o SAI/AFIA.

Supravegherea conduitei institutiilor pietei (BVB si Depozitarul Central)

n vederea supravegherii respectarii de citre institutiile pietei a prevederilor reglementarilor legale in vigoare, din perspectiva conduitei,

s-a avut In vedere efectuarea de verificari, care au vizat in principal:

v/ activitatea prestata de catre persoanele responsabile cu functia de conformitate;

v/ conduita institutiilor pietei pe baza aspectelor deficitare identificate la nivelul entitatilor din activitatea de control sau din sesizdrile
primite;

v verificarea incidentelor aparute in activitatea de compensare-decontare desfasurata de Depozitarul Central;

v' respectarea, de catre actionari, a pragurilor de detinere impus de prevederile legale in vigoare;

v' conformitatea raportarilor transmise de institutiile de piata, impuse de legislatia in vigoare, respectiv identificarea deficientelor
semnalate de acestia, din perspectiva conformitatii si conduitei entitatilor;

v' sesizarile primite, obiectul acestora si modalitatea de solutionare;

v' monitorizarea implementarii, de catre DC si BVB, a masurilor/recomandadrilor/solicitarilor dispuse in urma controalelor periodice
on site, efectuate de A.S.F.

in calitate de autoritate competentd, A.S.F. a decis In acord cu practica la nivel european desfasurarea la 3 ani a procesului de
examinare si evaluare anuala a Depozitarului Central SA si a sistemului de decontare administrat de acesta, in conformitate cu
prevederile art. 22 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 privind imbundtdtirea decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea Europeand

si privind depozitarii centrali de titluri de valoare (CSDR). Evaluarea realizatd de A.S.F., s-a efectuat cu implicarea autoritatilor relevante,
respectiv Banca Nationala a Romaniei si Banca Centrala Europeana, autoritati consultate conform prevederilor art. 22 alin. (6) din CSDR.

Supravegherea conduitei consultantilor de investitii autorizati de A.S.F.

Tn anul 2025, supravegherea conduitei consultantilor de investitii autorizati de A.S.F. a avut ca obiectiv principal asigurarea respectarii
cadrului normativ aplicabil. Activitatea de supraveghere a vizat, in mod prioritar, conformitatea serviciilor prestate cu reglementdrile in
vigoare, corectitudinea si transparenta informatiilor furnizate clientilor, precum si respectarea obligatiilor de raportare.

Astfel, Tn cursul anului 2025, a fost emisa o decizie de sanctionare cu amenda si retragerea autorizatiei de consultant de investitii pentru
0 societate, ca urmare a nerespectdrii cadrului legal de raportare.

Supravegherea conduitei furnizorii de servicii de finantare participativa autorizati de A.S.F.

Tn ceea ce priveste segmentul furnizorilor de servicii de finantare participativa, in cursul anului 2025 s-a avut in vedere verificarea

respectarii de catre acestia a prevederilor Legii nr. 244/2022 privind stabilirea unor masuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE)

2020/1.503, a Regulamentului UE nr. 1503/2020 privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativa pentru afaceri si de

modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937, precum si a regulamentelor emise in aplicarea acestuia.

Astfel, furnizorii de servicii de finantare participativa trebuie sa respecte o serie de obligatii si cerinte de conduita n relatia lor cu

potentialii investitori, relativ similare celor din MiFID Il si care au ca scop principal protejarea investitorilor nesofisticati, respectiv:

+  realizarea de teste pentru a identifica daca si care dintre serviciile de finantare participativa prestate sunt adecvate pentru
investitorii nesofisticati;



. informarea corespunzatoare a potentialilor investitori, respectiv: furnizarea fisei cu informatii esentiale privind investitia, elaborata
de dezvoltatorul de proiect pentru fiecare oferta de finantare participativa, informatiile privind costurile, riscurile financiare si
comisioanele aferente serviciilor de finantare participativa, criteriile de selectie a proiectelor de finantare participativa, natura
si riscurile aferente serviciilor de finantare participativa pe care le presteaza, comunicatele publicitare cu privire la ofertele de
finantare participativa;

+  asigurarea de catre furnizor a unui nivel minim al obligatiei de diligenta cu privire la dezvoltatorii de proiecte care propun ca
proiectele lor sa fie finantate prin intermediul platformei de finantare participativa a respectivului furnizor;

. administrarea conflictelor de interese si a altor cerinte de guvernanta corporativa;

+  aplicarea de proceduri corespunzatoare privind tratarea plangerilor primite de la clienti.

Sanctiuni aplicate Th urma supravegherii prudentiale si de conduita la nivelul pietei de capital

Tn legatura cu sanctiunile aplicate ca urmare a supravegherii prudentiale si de conduita, in cursul anului 2025 au fost emise un numar
de 15 decizii de sanctionare cu avertisment sau amenda a societatilor (SAI/AFIA si SSIF) si/sau a persoanelor responsabile Tn acest sens.
in plus, au fost emise un numar de 4 planuri de masuri/redresare, impuse in sarcina societatilor.

Tn ceea ce priveste segmentul consultantilor de investitii, in cursul anului 2025, a fost emis& o decizie de sanctionare cu amend3 si
retragerea autorizatiei unui consultant de investitii - persoana juridca.

A.S.F. nu a dispus planuri de masuri sau masuri de remediere, ca urmare activitatii de supraveghere prudentiala si de conduita a Bursei
de Valori Bucuresti si a Depozitarului Central.

3.2.3. Activitatea de control la nivelul pietei de capital

In domeniul activitatilor de control la fata locului derulate pe piata de capital, prioritatile stabilite pentru anul 2025 au fost orientate,
in mod preponderent, catre consolidarea cadrului institutional si operational al functiei de control, in vederea garantdrii stabilitatii,
integritatii si functionarii eficiente a pietei instrumentelor si investitiilor financiare. in acest sens, obiectivele actiunilor de control on-
site au fost subsumate directiei strategice asumate de A.S.F., respectiv aceea a Intaririi functiei de supraveghere si control in acord cu
evolutiile normative si structurale ale pietelor financiare moderne.

Pe baza principiilor supravegherii bazate pe risc, autoritatea competenta opereaza in cadrul conceptual al acceptarii unui nivel
rezonabil de risc rezidual, Intrucat verificarea exhaustiva a tuturor operatiunilor derulate de entitatile supravegheate este, structural,
imposibila. Astfel, o abordare ,zero-risc” a procesului de control se dovedeste a fi atat nefezabila in practica, cat siincompatibila cu
dinamica intrinsecd a unei economii moderne caracterizate prin inovare, complexitate operationald si diversitate institutionala. Tn
concordanta cu aceasta, Strategia ESMA 2023-2028 consacra prioritizarea bazata pe risc drept fundament al paradigmei europene de
supraveghere, reafirmand necesitatea calibrarii resurselor autoritatilor de supraveghere printr-o alocare proportionala cu profilul de
risc al entitatilor monitorizate.

Tn aceasta logica institutionald, SIIF a continuat, inclusiv in anul 2025, procesul de consolidare a implementarii metodologiei

de supraveghere bazata pe risc (RiskBased Supervision - RBS). Actiunile de control desfasurate la fata locului au fost configurate

predominant in jurul identificarii, prevenirii si gestionarii riscurilor sistemice si specifice, prin:

+  fundamentarea riguroasa si diferentiata a tematicilor de control, adaptate profilului operational si particularitatilor fiecarei entitati
supravegheate;

+  elaborarea proceselor-verbale de control cu accent pe diagnoza riscurilor, a vulnerabilitatilor si a deficientelor structurale
identificate Tn activitatea entitatii;

*  monitorizarea sistematica a implementarii masurilor dispuse, prin mecanisme de follow-up orientate spre verificarea conformarii
efective si a remedierii deficientelor constatate.

Tn ceea ce priveste entitatile din sfera SIIF, activitatea de control a fost abordat& intr-o dubl& dimensiune — prudentiala si

comportamentala (de conduita) — cu accent sporit asupra entitdtilor caracterizate prin profiluri de risc ridicate. Fundamentarea

planificarii controalelor si definirea tematicilor specifice au avut in vedere o serie de factori determinanti, intre care:

natura, volumul si complexitatea activitatii entitatii;

+  durata perioadei supuse controlului;

+  complexitatea obiectivelor vizate;

. istoricul actiunilor de control similare;

+  disponibilitatea resurselor si necesitatea utilizarii eficiente a acestora;

. nivelul de conformare manifestat anterior in relatia cu autoritatea;

«  riscurile, vulnerabilitatile si deficientele constatate in controalele precedente sau evidentiate prin procesele de supraveghere si
autorizare;

+  valoarea activelor administrate sau detinute Tn custodie.

Obiectivele controalelor periodice desfasurate la nivelul SIIF au continuat sa se concentreze asupra unor arii tematice considerate
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esentiale din perspectiva riscurilor potentiale ce pot afecta functionarea pietei. Au fost vizate, in mod prioritar, guvernanta corporativa
si eficacitatea controalelor interne, robustetea modelului de afaceri, stabilitatea financiara, sistemele de management al riscurilor,
procesele de evaluare si integritate a activelor, respectarea normelor privind cunoasterea clientelei (KYC), precum si implementarea
regimului sanctiunilor internationale in contextul geopolitic actual marcat de tensiuni si dinamici complexe. Totodatd, definirea
obiectivelor de control pentru anul 2025 a integrat, Tn mod consistent, prioritatile strategice europene de supraveghere, astfel cum
acestea au fost identificate Tn cadrul exercitiilor de cartografiere a riscurilor la nivelul ESMA, asigurandu-se alinierea proceselor
nationale de supraveghere cu standardele si bunele practici europene.

Tn cursul anului 2025, structura A.S.F.-SIIF a derulat un numar de 17 controale periodice si 2 controale inopinate, totalizand 19 entitati
supuse verificarilor, conform tipologiilor institutionale aferente acestora.

Tipuri de entitati controlate Tn anul 2025

Furnizorservicii de finantare participativa Nl 1
S.AL/AF.ILA. 11
Intermediar institutie de credit 1
S.S.LF. I 4
Depozitar N 1
Depozitar central NN 1

0 2 4 6 8 10 12

Tn ceea ce priveste procesul de digitalizare a activitatilor de control, anul 2025 a marcat continuarea implementarii unor metode
moderne de lucru, orientate catre eficientizarea fluxului informational dintre autoritate si entitatile controlate. Colectarea documentelor
si a informatiilor relevante s-a realizat prin intermediul unei platforme electronice dedicate, puse la dispozitia entitdtilor de A.S.F.,
asigurand astfel un cadru procedural uniform si un nivel ridicat de securitate si trasabilitate a datelor transmise.

Documentele bilaterale sau unilaterale intocmite pe parcursul derularii controalelor — procese-verbale de ridicare a documentelor,
procese-verbale de control, note de constatare — au fost emise si semnate Tn format digital/electronic, in conformitate cu standardele
actuale privind transformarea digitald a proceselor administrative si de supraveghere. Totodata, monitorizarea implementarii planurilor
de masuri dispuse in urma controalelor a fost realizata prin utilizarea unui modul informatic cu acces partajat, utilizat atat de structurile
de control on-site, cat si de cele de supraveghere off-site. Acest instrument tehnologic a permis o urmarire sistematica, pe termen mediu
si lung, a progresului inregistrat de entitati in indeplinirea obligatiilor ce le-au fost impuse, contribuind la consolidarea coerentei si
continuitatii procesului de supraveghere.

Rezultatele activitatii de control

Tn cursul anului 2025, avand in vedere cadrul legal si procedural incident, activitatea de control a urmarit, in mod consecvent, evaluarea
riguroasa si documentatd a neconformitatilor constatate si a riscurilor identificate, in vederea individualizarii corespunzatoare a
raspunderii si aplicarii unui regim de sanctiuni si masuri administrative proportional, gradual si adaptat specificului fiecarei situatii.

Tn aceasta perspectiva, procesul de analiza si deliberare a concluziilor controalelor onsite s-a derulat cu respectarea integrala

a principiilor de legalitate, proportionalitate si transparentd, astfel incat interventiile A.S.F. sa reflecte in mod fidel gravitatea,
amplitudinea si impactul riscurilor asupra pietei supravegheate. Ca rezultat al finalizarii actiunilor de control la fata locului pe parcursul
anului 2025, au fost dispuse n total 68 de masuri sanctionatorii si/sau masuri cu caracter de remediere, structurate conform
clasificarilor prevazute de legislatia aplicabila si orientate catre corectarea deficientelor, reducerea riscurilor si consolidarea disciplinei
operationale a entitatilor supravegheate.

Masuri/sanctiuni adoptate in anul 2025 Th urma controalelor on-site

Amenzi  [INNIEGEEEEEE 51
Avertismente 20
Atentionari 3

Planuri de masuri [N, 14



Structurate pe segmente relevante ale pietei, acestea se prezinta dupa cum urmeaza:
Masuri/sanctiuni - intermediari, institutii de piata 2025

Amenzi I

Avertismente 6

Planuri de masuri [ N N :

Masuri/sanctiuni - SAI/AFIA/depozitari 2025

Avertismente 14

Amenzi I, 24
Atentionari 3

Planuri de masuri | NG 11

Cuantumul total al amenzilor aplicate in anul 2025 este de 584.775 lei, din care: 258.275 lei pe segmentul intermediari si institutii piata
si 326.500 lei pe segmentul SAI/AFIA/depozitari. De asemenea, in urma controalelor realizate, au fost transmise informari/notificari/
sesizari catre alte institutii/autoritati competente.
Pentru intervalul 2023-2025, prezentarea consolidata a sanctiunilor si masurilor aplicate Tn urma actiunilor de control la fata locului
este urmatoarea:
Evolutie masuri/sanctiuni 2023 - 2025
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Tn anul 2025 au fost raportate catre ESMA sanctiunile emise de catre A.S.F. Tn anul 2024 pentru nerespectarea prevederilor unor
directive/regulamente europene (AIFMD, BMR, MiCA, MIFID II-MIFIR, CSDR, EMIR, MAR, ECSPR, Prospectus, SFTR, UCITS).

Tn luna octombrie a anului 2025, a fost aprobat la nivelul ESMA BoS Raportul consolidat (la nivel european) privind sanctiunile/mé&surile
administrative aferente anului 2024, raportul fiind publicat atat pe site-ul ESMA, cat si pe website-ul A.S.F.. Raportul consolidat a colectat
informatii de la statele membre referitoare la sanctiunile/mdasurile impuse in baza prevederilor din legislatia europeana transpuse in
legislatiile nationale. Pe langa acestea, A.S.F. a mai aplicat sanctiuni/madsuri administrative si Tn baza prevederilor din legislatia nationala,
ce nu au reprezentat transpuneri ale legislatiei europene, neintrand astfel in scopul informatiilor comunicate ESMA. Tn ceea ce priveste
Romania (A.S.F.), principalele concluzii care se pot desprinde din acest Raport elaborat la nivel european sunt urmdtoarele:

a) raportat la numarul total de sanctiuni/masuri administrative impuse Tn 2024, Romania (A.S.F.) se afla in prima treime a celor 30 state
membre care au oferit rdspunsuri ESMA, ocupand locul 10 din 30;

b) raportat la numarul total de sanctiuni/masuri administrative impuse Tn 2024 pe linia MiFID Il - MiFIR, Romania (A.S.F.) a ocupat locul
3, fiind devansata doar de Grecia si Ungaria;

¢) raportat la numarul total de sanctiuni/masuri administrative impuse in 2024 pe linia AIFMD, Romania (A.S.F.) ocupa locul 8, aflandu-se
la egalitate cu Germania;

d) raportat la numarul total de sanctiuni/masuri administrative impuse in 2024 pe linia UCITS, Romania (A.S.F.) ocupa locul 4 la nivelul
UE, fiind devansata doar de Luxemburg, Malta, Danemarca.

Structura cu atributii de control periodic si inopinat a fost principalul contributor la raportul transmis de A.S.F. catre ESMA referitor

la sanctiunile/masurile aplicate, iar concluziile de mai sus confirma faptul ca activitatea de control la nivelul SIIF este una extrem de
consistenta.

3.2.4. Supravegherea emitentilor

n materia emitentilor de valori mobiliare, in cursul anului 2025 au fost desfasurate activitati specifice ce au avut ca scop asigurarea
respectarii cerintelor legale privind obligatiile de transparenta ale emitentilor, operatiunile corporative, evidenta valorilor mobiliare, a
ofertelor publice si asigurarea supravegherii tranzactiilor cu instrumente financiare, precum si investigarea abuzului pe piata.

Aria de supraveghere (finalul perioadei)

Emitenti ROMANIA* Piata reglementata BVB Piata reglementata INT SMT SMT INT Total
Actiuni 75 4 244 17 340
Actiuni/Obligatiuni 7 0 2 0 9
Obligatiuni 8 0 26 0 34
Unitati de fond 6 1 1 0 8
Total 96 5 273 18 391

Activitati specifice Tn ceea ce priveste obligatiile de transparenta, raportari si drepturile actionarilor

Pe tot parcursul anului 2025 s-a Tnregistrat o activitate constanta in ceea ce priveste monitorizarea respectarii dispozitiilor legale

incidente Tn materia transparentei si a drepturilor actionarilor, precum si in ceea ce priveste verificarea conformitatii informatiilor

financiare publicate de emitentii admisi la tranzactionare pe piata reglementata cu cadrul de raportare IFRS.

Activitatile specifice realizate In cursul anului au vizat in principal urmatoarele:

v/ monitorizarea activitatii si operatiunilor desfasurate de catre emitentii de valori mobiliare din perspectiva obligatiilor de raportare
financiara si privind durabilitatea, Tn vederea asigurarii informarii complete, corecte si in termen a actionarilor si a potentialilor
investitori;

v/ monitorizarea activitatii si operatiunilor desfasurate de catre emitentii de valori mobiliare din perspectiva respectarii drepturilor
actionarilor;

v' monitorizarea respectarii obligatiilor de catre emitentii de valori mobiliare din perspectiva dispozitiilor privind echilibrul de gen;

v verificarea si analizarea rapoartelor transmise de emitenti, conform Legii nr. 24/2017 republicata privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata si a reglementdrilor emise in aplicarea acesteia in vederea identificarii eventualelor neconformitati
fata de obligatiile legale/regulamentare si solicitarea, dupa caz, a completarii sau modificarii continutului acestora in cazul in care
nu sunt conforme cu dispozitiile legale in vigoare;

v' analizarea evenimentelor societare din perspectiva necesitatii suspendarii/introducerii la tranzactionare a instrumentelor
financiare, Tn vederea informarii corecte a investitorilor si adoptarea masurilor care se impun, in cazul in care operatorul de piata
nu a dispus masurile necesare sau n cazuri exceptionale;

v efectuarea investigatiilor cu privire la activitatile si operatiunile desfasurate de catre emitentii de valori mobiliare, propunand
adoptarea masurilor ce se impun;

4 Datele sunt actualizate la 31.12.2024. Numdrul emitentilor este calculat conform CUI si nu conform numdrului de emisiuni. Un emitent poate

avea mai multe tipuri de obligatiuni emise si poate fi emitent de actiuni si obligatiuni.



v verificarea conformitatii situatiilor financiare ale emitentilor cu reglementdrile contabile in vigoare;

v/ monitorizarea raportarilor privind durabilitatea si privind taxonomia;

v' monitorizarea raportarilor in formatul ESEF.

Principalele probleme identificate Tn cursul anului 2025 au fost legate de modalitatea de desfasurare AGOA/AGEA, nerespectarea
termenelor de raportare, erori in stabilirea datei de referinta, a datei de inregistrare, procedura de vot corespondenta, solicitarile

de convocare AGA/completare a ordinii de zi, aspecte care vizeaza transparenta contractelor incheiate de societate, aspecte care
vizeaza completitudinea raportului de remunerare cu prevederile legale, a raportarilor periodice (raportului anual, semestrial si/sau
trimestrial), precum conformarea cu prevederile privind raportarea nefinanciara si privind taxonomia, precum si in formatul electronic
unic european (European Single Electronic Format - ESEF).

Din perspectiva obligatiilor de transparenta periodica, SIIF a verificat respectarea de catre toti emitentii (ale caror valori mobiliare
sunt tranzactionate pe piata reglementata si in cadrul sistemului multilateral de tranzactionare) a cerintelor de raportare (anuala,
semestriald si trimestriald) prevazute de Legea nr. 24/2017, republicata si de Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata.

Totodatd, A.S.F. a avut o participare activa la intalnirile periodice ale grupurilor de lucru ESMA, precum si a celor cu reprezentantii
Asociatiei pentru Relatii cu Investitorii la Bursa din Romania, organizatiilor profesionale precum Autoritatea pentru Supravegherea
Publica a Activitatii de Audit Statutar, Camera Auditorilor Financiari din Romania, Ministerului Finantelor, Bancii Nationale a Romaniei,
precum si cu auditori financiari/consultanti.

Pe langa activitatile curente, resurse semnificative si un efort deosebit a fost depus n ceea ce priveste procesul de aderare la OECD.
in acest sens, pe parcursul anului au fost realizate o serie intreagd de activitdti specifice asociate acestui proiect de tard, respectiv
continuarea activitatilor specifice in procesul de adresare a Roméniei la OECD prin redactarea de documente, pregdtirea si
participarea la un numar ridicat de intdlniri interne si externe specifice procesului de aderare (intalniri interne la nivelul A.S.F.,
intalniri cu reprezentanti ai altor autoritati/institutii/ministere, intalniri cu reprezentantii OECD, precum si participarea la intalniri si la
lucrarile grupurilor de lucru relevante).

Sanctiuni/masuri

in cursul anului 2025 au fost intocmite si transmise 20 de rapoarte de control permanent, prin intermediul cdrora s-au constatat
diverse incalcdri ale obligatiilor legale de catre entidtile supravegheate.

Au fost realizate un numar ridicat de analize specifice care au fost formalizate Tn note de informare/aprobare prezentate Consiliului
A.S.F.. Aceastea au vizat:

v' conformitatea situatiilor financiare incheiate la 31.12.2024 ale emitentilor admisi la tranzactionare pe piata reglementata cu cadrul
IFRS;

analize privind raportarea anuala (lipsa raport anual sau componente ale acestuia) si/sau modalitatea de ducere la indeplinire a
masurile impuse prin decizii de autoritate;

suspendarea de la tranzactionare a actiunilor unor emitenti;

transmiterea unor informatii in completarea unor sesizari penale;

suspendarea drepturilor de vot;

raportarea tranzactiilor cu partile afiliate;

raportarea in formatul ESEF.

AN

AN N NN

n urma acestor analize/note, au fost aplicate 15 sanctiuni, din care 12 amenzi in valoare de 327.850 lei si 5 avertismente, si au fost

emise 8 decizii de impunere de obligatii in sarcina emitentilor si o decizie de suspendare drepturi de vot. Au fost transmise 3 sesizari

organele abilitate astfel: catre ASPAAS pentru activitatea desfasurata de auditorul financiar al unei societati si catre organele de

cercetare penala pentru o alta societate.

Din punct de vedere al conformitatii cu Standardele Internationale de Raportare Financiara in cursul anului 2025, in baza procedurii

specifice, au fost finalizate:

v' 11 analize de tip general din cele 11 analize selectate pentru situatiile financiare aferente exercitiului 2024, respectiv 3 analize de
tip focusat din cele 3 analize selectate pentru situatiile financiare aferente exercitiului 2024;

v' 3 analize de tip focusat din cele selectate pentru situatiile financiare aferente exercitiului 2023.

Totodatd, din punct de vedere al verificarii conformitatii cu Standardele Internationale de Raportare Financiara a situatiilor financiare
cuprinse in cadrul prospectelor pentru societatile care sunt tranzactionate pe o piata reglementata, au fost verificate situatiile financiare
pentru 2 companii: Group EM SA si Electro-Alfa Group SA.
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De asemenea, in continuarea activitatilor specifice rezultate din implementarea proiectului ESEF, au fost continuate eforturile de
informare/clarificare a emitentilor admisi la tranzactionare pe piata reglementata privind utilizarea platformei de testare ESEF a A.S.F..
Totodatd, din punct de vedere al verificarii conformitatii cu Regulamentul privind ESEF pentru societatile care sunt tranzactionate pe

o piata reglementata, au fost verificate situatiile financiare pentru 17 companii, 3 dintre acestea fiind sanctionate cu amenzi totale de
52.600 lei.

Din punct de vedere al verificarii conformitatii cu standardele ESRS privind durabilitatea pentru societatile care sunt tranzactionate pe
o piata reglementata, au fost selectate pentru verificare raportarile privind durabilitatea pentru 3 companii, una dintre acestea fiind
sanctionata cu amenda de 22.300 lei.

Din perspectiva raportdrilor curente si a respectarii obligatiilor de transparenta si ale drepturilor actionarilor, Tn cursul anului 2025 s-a

inregistrat o activitate constantd in ceea ce priveste rapoartele curente si adunarile generale ale actionarilor convocate de emitenti, cu

precadere in prima jumatate a anului, avand in vedere obligatiile emitentilor in ceea ce priveste adunarile generale anuale, aspect care
a presupus o monitorizare permanenta, in vederea respectarii dispozitiilor legale incidente.

De asemenea, in considerarea faptului ca anul 2025 a fost primul an in care au devenit aplicabile dispozitiile legale privind consolidarea
echilibrului de gen in randul administratorilor societatilor tranzactionate pe o piata reglementata, a fost necesara verificarea
modalitatilor de implementare de catre emitentii listati pe piata reglementa a acestor dispozitii legale, inclusiv din perspectiva obtinerii
informatiilor necesare in vederea indeplinirii obligatiei A.S.F. de a informa Comisia Europeana cu privire la punerea in aplicare a acestor
dispozitii legale. Tn acest scop, a fost desfasurat un exercitiu de supraveghere care a presupus mai intai stabilirea, prin raportare la
criteriile prevazute de lege (IMM sau nu), a carora dintre emitentii de pe piata reglementata le incumba aceste obligatii, colectarea

si analizarea raportarilor transmise de emitenti Tn acest scop si verificarea informatiilor publicate de acestia pe website-urile proprii.
Rezultatul analizei efectuate a fost reflectat documentul comunicat Comisiei Europene, in formatul solicitat de reprezentantii DG-JUST.
Astfel, activitatea a fost adaptata dinamicii specifice activitatii, cu scopul identificarii si analizarii riscurilor la nivelul emitentilor.

3.2.5. Prevenirea si identificarea abuzului de piata

Tn acord cu obiectivele proprii si atributiile stabilite prin normele nationale relevante, A.S.F. a desfasurat in anul 2025 activitati specifice
n domeniul prevenirii, detectdrii si investigarii abuzului pe piatd, n vederea asigurarii integritatii pietei instrumentelor financiare si
promovarii Increderii in aceasta piata si in investitiile in instrumente financiare.

Derularea activitatilor specifice in materia abuzului pe piata s-a realizat avand la baza prevederile Regulamentului UE nr. 596/2014
privind abuzul de piata (MAR) si ale Regulamentelor delegate emise Tn aplicarea acestuia, ale Legii nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piatd, lege care transpune la nivel national Directiva privind abuzul de piata (Directiva 2014/57/
EU), si ale Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata.

Astfel, in cursul anului 2025, la nivelul A.S.F. s-au realizat analize de specialitate care au vizat atat examinarea ordinelor, tranzactiilor sau
comportamentelor pentru identificarea unor indicii cu potentialul de a influenta cererea, oferta sau pretul instrumentelor financiare,
cat si identificarea comportamentelor susceptibile de utilizare de informatii privilegiate, din care:

v' 4 auvizat posibile suspiciuni de divulgare/utilizare a informatiei privilegiate;

v' 17 posibile suspiciuni de manipulare a pietei;

v/ 8auvizat identificarea gradului de conformare al subiectilor reglementati cu obligatiile si interdictiile instituite de cadrul legal.

Tn cursul anului 2025, A.S.F. a realizat activititi de monitorizare a gradului de respectare, de catre subiectii vizati, a cerintelor de
conduita si raportare prevazute in legislatia incidenta in materia abuzului de piata, o atentie deosebitd acordandu-se evaluarii
publicarii informatiilor privilegiate, raportarii tranzactiilor efectuate de catre persoanele de conducere, respectarii interdictiilor asociate
perioadelor inchise.

Asistenta acordata emitentilor in ceea ce priveste corecta evaluare si gestionare a informatiilor privilegiate si, drept efect, respectarea
obligatiei de publicare a informatiilor privilegiate, a reprezentant si Tn cursul anului 2025 un exercitiu constant al A.S.F., scopul principal
fiind acela al sprijinirii emitentilor in Intelegerea criteriilor care definesc informatia privilegiata si, in final, in informarea corecta si
completa a investitorilor.

Totodatd, A.S.F. a contribuit si Tn anul 2025 la clarificarea modalitatii de aplicare a cadrului legal incident in materia abuzului de piata,
n contextul publicarii in Monitorul Oficial, In data de 5 martie 2025 a Legii nr. 11/2025, act prin care s-au modificat si completat
prevederile Legii nr. 24/2017.

Participarea A.S.F. la grupuri de lucru legate de abuzul pe piata
Pentru a contribui la asigurarea integritatii pietelor si a unui grad ridicat de convergenta in supraveghere, in acord obiectivele Autoritatii



Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA), A.S.F. a contribuit, prin intermediul expertilor desemnati in cadrul Grupului de

Lucru pentru Integritatea Pietei (MIWG), in cadrul Comitetul privind Pietele (MSC) si Tn cadrul Grupului de lucru privind DLT (DLT WG),
constituite la nivelul ESMA, la elaborarea ghidurilor si a recomandarilor emise atat in aplicarea MAR, a documentelor emise de ESMA
pentru scopul promovarii unei abordari comune de reglementare si supraveghere la nivel european, asigurarea unui nivel uniform de
implementare a regimului pilot DLT la nivelul Statelor Membre si aplicarea consecventa a DLTR prin partajarea experientelor dobandite
n activitatea de supraveghere si discutarea cazurilor specifice.

3.2.6. Oferte publice

Conform documentelor, ofertele publice primare de vanzare aprobate de A.S.F. Tn anul 2025 au fost n valoare totala de aproximativ
38,5 milioane lej, iar ofertele publice de cumparare/preluare derulate in aceeasi perioada au insumat 955 milioane lei.

Anul 2025 a fost de asemenea marcat de trei oferte initiale de vanzare de actiuni in vederea admiterii la tranzactionare pe piata
reglementatd/sistemul multilateral de tranzactionare:

a) Cris - Tim Family Holding SA (oferta primara cu componenta secundard) derulata in vederea admiterii la tranzactionare a actiunilor
pe piata reglementata administrata de Bursa de Valori Bucuresti, a carei valoare a fost de 454.345.731 lei;

b) GRUP EM Bucuresti (oferta primarad), derulata in vederea admiterii la tranzactionare pe sistemul multilateral de tranzactionare
administrat de Bursa de Valori Bucuresti, a cdrei valoare a fost de 24.666.184 lei si Contack Express Logistik SA (oferta primara cu
componenta secundard), de asemenea derulata in vederea admiterii la tranzactionare pe sistemul multilateral de tranzactionare
administrat de Bursa de Valori Bucuresti care insa nu s-a incheiat cu succes.

Oferte publice primare de vanzare
Emitent VoluP1 (actiuni Valoarel(lei) Piata actiunilor/
vandute) Segment
METALICA SA Oradea 520.878 1.302.195 SMT
SCALA DEVELOPMENT SA Cluj -Napoca 221.627.377 22.162.737,70 SMT
META ESTATE TRUST SA Bucuresti 0 0 SMT
IOR SA Bucuresti 288.145 28.814,5 SMT
META ESTATE TRUST SA Bucuresti 813 813 SMT
AVIOANE CRAIOVA SA 2.011.661 5.029.153 SMT
Bucur Obor SA Bucuresti 97.786.880 9.778.688 SMT
Aldani Master Capital SA 2.934.431 293.443 SMT
TOTAL - 38.595.844,2 -
Oferte publice de cumparare
Emitent/Ofertant Vztxxpgar;gti:)ni Valoare (lei)
Turism Hoteluri si Restaurante Marea Neagra SA/ Turism Hoteluri si Restaurante 35.600.000
Marea Neagra SA 80.000.000
Transilvania Leasing si Credit IFN SA/Transilvania Leasing si Credit IFN SA 0 0
SIGSTRAT SA/SIGSTRAT SA 3.351.194,28
5.319.356
Chimcomplex SA/ 11.782.475,6
Chimcomplex SA 495.062
Turism Felix SA/Transilvania Investments Alliance SA 1.022.432 419.197,12
Infinity Capital Investments SA/ Infinity Capital Investments SA 41.994.250 109.185.050
Evergent Investments SA/ Evergent Investments SA 26.724.858 40.889.032,74
Arctic Stream SA/ Arctic Stream SA 50.000 1.150.000
Farmaceutica Remedia SA/ Farmaceutica Remedia SA 954.808 811.586,8
BAZA DE APROVIZIONARE S| DESFACERE SA Suceava/ CURCA BOGDAN - CRISTIAN 1.066.713 2.666.782,5
Fondul Proprietatea SA/Fondul Proprietatea SA 80.000.000 55.800.000
Lion Capital SA/Lion Capital SA L 3.850.000
2B Intelligent Soft SA/2B Intelligent Soft SA 238.100 3.000.060
Dr.Fischer Dental SA/Dr. Fischer Dental SA 349.441 401.857,5
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Transilvania Investments Alliance SA/ Transilvania Investments Alliance SA 154.633.823 77.316.911,5
TOTAL - 346.224.147,69

Totodatd, a fost aprobat anuntul preliminar aferent ofertei publice de preluare voluntara a emitentului Purcari Wineries Public
Company Ltd. de catre Maspex Romania S.R.L., documentul de oferta de preluare voluntara a acestui emitent, a cdrei valoare a fost de
604.281.111 lei, precum si doua oferte de preluare obligatorie a emitentilor Prefab SA (valoarea ofertei a fost de 11.400 lei), respectiv
Transilvania Broker de Asigurare SA (valoarea ofertei a fost de 4.550.010 lei).

Alte operatiuni speciale/Alte evenimente corporative

Pe parcursul anului 2025 au fost aprobate urmatoarele demersuri privind alte evenimente corporative:

+ un prospect de ofertd publica primara de vanzare de obligatiuni emise de Stanleybet Capital SA, in vederea tranzactionarii pe
Sistemul multilateral de tranzactionare administrat de BVB, valoarea Tmprumutului fiind de 14.812.400 lej;

+  prospectul de baza aferent programului de emisiune de produse structurate al SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA si doud prospecte
de baza aferente programului de emisiune de obligatiuni emise de Unicredit Bank SA., respectiv de SIMTEL TEAM SA;

. 16 retrageri de la tranzactionare de pe sistemul multilateral de tranzactionare/segmentul principal, administrat de BVB, a actiunilor
emise de Retezat SA Sibiu, Electroconstructia Elco Timisoara SA, Anteco SA Ploiesti, Gastronom SA Buzdu, Industria Sarmei Campia
Turzii SA, Flaros SA, Sembraz SA, Comcereal SA Tulcea, Poiana Brasov SA, Mercur SA Craiova, Univers SA Ramnicu Valcea si Upet SA
Targoviste, data fiind decizia actionarilor, adoptata in adunarea generala a actionarilor, Zentiva SA si Transilvania Leasing si Credit
IFN S.A - urmare finalizarii procedurii de retragere obligatorie a actionarilor (squeeze - out), UCM Resita SA - urmare declansarii
procedurii falimentului, precum si Mobam SA - urmare dizolvarii societatii;

+  doua anunturi aferente initierii procedurii de retragere obligatorie (squeeze - out): a actionarilor societatii TRANSILVANIA LEASING
SI CREDIT IFN, respectiv ai societatii TURISM FELIX SA.

Pentru operatiunile corporative desfasurate de acesti emitenti si pentru noile emisiuni de valori mobiliare au fost emise un numar de
141 certificate dupd cum urmeaza:

Numar Certificate de
Tip operatiune Inregistrare a Instrumentelor
Financiare

Majorarea capitalului social 25

Diminuarea capitalului social 16

Obligatiuni 15

Societati (actiuni) nou admise la tranzactionare pe SMT/principala 4

Titluri de stat 76

Altele 5

Total 141

Operatiuni transfrontaliere

Tn conformitate cu prevederile legale armonizate cu directivele/regulamentele europene, in calitate de stat gazda, A.S.F. primeste de la
autoritatile similare din spatiul UE prospectele aprobate de acestea, certificatul si rezumatul in limba romana a prospectelor, aceasta
notificare, mai nou, fiind realizatd prin intermediul platformei ESMA. Tn aceste cazuri, A.S.F. nu initiaza nicio procedura de aprobare

a prospectului, insa asigura publicarea pe pagina Autoritatii, asa cum dispune Regulamentul (UE) 2017/1129. in cursul anului 2025,
A.S.F. a fost notificata cu privire la aprobarea a 56 astfel de prospecte (document unic sau documente separate) si a 149 suplimente
(amendamente) la prospectele deja aprobate.

Noi emitenti listati/admisi la tranzactionare pe Piata Reglementata sau pe Segmentul SMT al BVB

Emitentii de actiuni

Admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare se face in conformitate cu
reglementarile proprii ale operatorului de piatd care administreaza respectivul sistem multilateral de tranzactionare, aprobate de A.S.F..
Astfel, Autoritatea a emis un certificat de inregistrare in vederea admiterii la tranzactionare pe sistemul multilateral de tranzactionare
pentru Microfruits SA (admitere tehnicd), unul pentru actiunile Grup EM SA, urmare incheierii cu succes a ofertei, fiind emise,

totodata, si certificatele de Tnregistrare a actiunilor GREEN TECH INTERNATIONAL SA si CRIS - TIMP FAMILY HOLDING SAin vederea
tranzactionarii pe piata reglementata, data fiind incheierea cu succes a ofertelor derulate in 2024, respectiv 2025.

Emitentii de instrumente cu venit fix
Tn cursul anului 2025, pe piata principald administrata de BVB/sistemul multilateral de tranzactionare administrat de BVB au avut loc
urmdtoarele emisiuni de instrumente cu venit fix:



Moneda

Emitent Valoare EUR emisiunii Dobanda Scadenta Segment
MIKRO CAPITAL IFN SA 2.000.000 EUR 12% 02.02.2027 SMT

Ministerul Finantelor 237.144.653 LEI 6,95% 19.02.2026 Principal
Ministerul Finantelor 109.760.980 LEI 7,95% 19.02.2026 Principal
Ministerul Finantelor 408.163 LEI 7,65% 19.02.2028 Principal
Ministerul Finantelor 68.582.184 LEI 7,95% 19.02.2030 Principal
Ministerul Finantelor 163.992.500 EUR 4% 19.02.2027 Principal
Ministerul Finantelor 226.722.200 EUR 6,25% 19.02.2032 Principal
Stanleybet Capital SA 3.022.939 LEI 11% 13.02.2029 SMT

Agroland Business System SA 1.412.367 LEI 9,75% 02.10.2028 SMT

Ministerul Finantelor 155.148.673,5 LEI 6,80% 19.03.2026 Principal
Ministerul Finantelor 66.842.346,94 LEI 7,80% 19.03.2026 Principal
Ministerul Finantelor 42.742.204,08 LEI 7,50% 19.03.2028 Principal
Ministerul Finantelor 23.127.244,9 LEI 7,80% 19.03.2030 Principal
Ministerul Finantelor 82.673.100 EUR 3,75% 19.03.2027 Principal
Ministerul Finantelor 85.500.100 EUR 6,00% 19.03.2032 Principal
Ministerul Finantelor 98.040.938,78 LEI 6,60% 16.04.2026 Principal
Ministerul Finantelor 20.333.734,69 LEI 7,60% 16.04.2026 Principal
Ministerul Finantelor 30.420.918,37 LEI 7,30% 16.04.2028 Principal
Ministerul Finantelor 22.148.142,86 LEI 7,60% 16.04.2030 Principal
Ministerul Finantelor 42.788.300 EUR 3,60% 16.04.2027 Principal
Ministerul Finantelor 58.475.600 EUR 6% 16.04.2032 Principal

LEI Confval.
2.527.408 politicii
monetare a

Omro IFN SA BNR+5,5% 24.02.2032 SMT

Ministerul Finantelor 87.868.346,94 LEI 6,75% 21.05.2026 Principal
Ministerul Finantelor 15.444.204,08 LEI 7,75% 21.05.2026 Principal
Ministerul Finantelor 13.840.734,69 LEI 7,40% 21.05.2028 Principal
Ministerul Finantelor 9.463.387,755 LEI 7,80% 21.05.2030 Principal
Ministerul Finantelor 66.979.700 EUR 3,85% 21.05.2027 Principal
Ministerul Finantelor 45.269.800 EUR 6,25% 21.05.2032 Principal
Municipiul Bucuresti 113.285.714,30 LEI 8,47% 23.04.2031 Principal
Ministerul Finantelor 64.858.612,24 LEI 7,35% 19.06.2027 Principal
Ministerul Finantelor 23.238.775,51 LEI 8,35% 19.06.2027 Principal
Ministerul Finantelor 7.309.938,776 LEI 7,70% 19.06.2029 Principal
Ministerul Finantelor 14.203.591,84 LEI 7,95% 19.06.2031 Principal
Ministerul Finantelor 75.486.200 EUR 3,90% 19.06.2027 Principal
Ministerul Finantelor 21.978.500 EUR 5,60% 19.06.2030 Principal
Ministerul Finantelor 124.485.600 EUR 6,50% 19.06.2032 Principal
TEILOR HOLDING SA 1.513.469 LEI 9,5% 30.10.2029 SMT

TEILOR HOLDING SA 2.927.500 EUR 8,5% 30.10.2029 SMT

IMPETUM INVESTMENTS SA 2.176.000 EUR 9% 20.06.2027 SMT

IMPETUM INVESTMENTS SA 3.008.000 EUR 9% 04.12.2026 SMT

Ministerul Finantelor 77.016.100 LEI 7,25% 16.07.2026 Principal
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Ministerul Finantelor 19.816.700 LEI 8,25% 16.07.2026 Principal
Ministerul Finantelor 13.483.180 LEI 7,70% 16.07.2029 Principal
Ministerul Finantelor 25.916.420 LEI 7,95% 16.07.2031 Principal
Ministerul Finantelor 6.318.800 EUR 4,40% 16.07.2026 Principal
Ministerul Finantelor 60.333.200 EUR 3,40% 16.07.2026 Principal
Ministerul Finantelor 29.994.300 EUR 5,50% 16.07.2030 Principal
Ministerul Finantelor 95.543.400 EUR 6,30% 16.07.3032 Principal
SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA SA 500.000.000 EUR 4,375% 14.07.2030 Principal
BANCA TRANSILVANIA SA 300.000.000 LEI 8,875% 03.07.2032 Principal
Ministerul Finantelor 61.914.840 LEI 7,20% 13.08.2027 Principal
Ministerul Finantelor 20.231.680 LEI 8,20% 13.08.2027 Principal
Ministerul Finantelor 9.748.400 LEI 7,65% 13.08.2029 Principal
Ministerul Finantelor 18.567.960 LEI 7,90% 13.08.2031 Principal
Ministerul Finantelor 34.316.900 EUR 3,10% 13.08.2027 Principal
Ministerul Finantelor 5.796.300 EUR 4,10% 13.08.2027 Principal
Ministerul Finantelor 37.217.500 EUR 5,25% 13.08.2030 Principal
Ministerul Finantelor 117.675.900 EUR 6,50% 13.08.2035 Principal
Ministerul Finantelor 103.425.120 LEI 7,20% 17.09.2027 Principal
Ministerul Finantelor 23.614.820 LEI 8,20% 17.09.2027 Principal
Ministerul Finantelor 20.118.060 LEI 7,60% 17.09.2029 Principal
Ministerul Finantelor 15.538.280 LEI 7,90% 17.09.2031 Principal
Ministerul Finantelor 81.548.700 EUR 3,10% 17.09.2027 Principal
Ministerul Finantelor 8.407.400 EUR 4,10% 17.09.2027 Principal
Ministerul Finantelor 77.913.100 EUR 5,25% 17.09.2030 Principal
Ministerul Finantelor 99.813.300 EUR 6,50% 17.09.2035 Principal
NUSCO IMOBILIARE SA 5.000.000 LEI 9% 05.08.2025 SMT

Ministerul Finantelor 121.232.040 LEI 7,20% 22.10.2027 Principal
Ministerul Finantelor 28.743.740 LEI 8,20% 22.10.2027 Principal
Ministerul Finantelor 14.112.460 LEI 7,60% 22.10.2029 Principal
Ministerul Finantelor 25.273.600 LEI 7,90% 22.10.2031 Principal
Ministerul Finantelor 96.619.500 EUR 4,15% 22.10.2028 Principal
Ministerul Finantelor 52.711.300 EUR 5,25% 22.10.2030 Principal
Ministerul Finantelor 96.765.500 EUR 6,50% 22.10.2035 Principal
Ministerul Finantelor 46.333.760 LEI 6,95% 19.11.2027 Principal
Ministerul Finantelor 17.774.640 LEI 7,95% 19.11.2027 Principal
Ministerul Finantelor 7.020.560 LEI 7,35% 19.11.2029 Principal
Ministerul Finantelor 24.392.040 LEI 7,70% 19.11.2031 Principal
Ministerul Finantelor 52.107.400 EUR 3,90% 19.11.2028 Principal
Ministerul Finantelor 41.501.400 EUR 5,00% 19.11.2030 Principal
Ministerul Finantelor 71.101.600 EUR 6,30% 19.11.2035 Principal
BANCA COMERCIALA ROMANA SA 225.000.000 LEI 7,718 11.11.2031 Principal
SNGN ROMGAZ SA 100.000.000 EUR 4,625% 04.11.2031 Principal




4% p.a.

in primii

5ani,
BANCA COMERCIALA ROMANA SA 500.000.000 EUR in ultimul 25.11.2031 Principal

an Euribor

3luni

+1,65% p.a.
Ministerul Finantelor 33.531.560 LEI 6,55% 17.12.2027 Principal
Ministerul Finantelor 14.015.100 LEI 7,55% 17.12.2027 Principal
Ministerul Finantelor 7.598.360 LEI 7,10% 17.12.2029 Principal
Ministerul Finantelor 37.781.080 LEI 7,50% 17.12.2031 Principal
Ministerul Finantelor 52.270.700 EUR 3,75% 17.12.2028 Principal
Ministerul Finantelor 33.928.200 EUR 4,75% 17.12.2030 Principal
Ministerul Finantelor 115.332.200 EUR 6,20% 17.12.2035 Principal

Emitentii de produse structurate

Tn baza prospectului de baza aprobat de A.S.F. aferent emisiunii de produse structurate, pentru emitentul SSIF BRK Financial Group
pot fi emise urmadtoarele tipuri de instrumente: Certificate Turbo (Certificatele Turbo Long, Certificatele Turbo Short), certificate cu
capital protejat cu activ suport marfuri sau cosuri de marfuri, certificate cu capital protejat cu activ suport actiuni sau cosuri de actiuni,
certificate cu capital protejat cu activ suport indici sau cosuri de indici.

Astfel, au fost emise 18 certificate de Tnregistrare a produselor structurate emise de BRK FINANCIAL GROUP SA, in vederea admiterii la
tranzactionare la BVB.

Produsele emise sunt de tip Turbo, Long si Short si au active de baza de tipul contractelor futures (Contractul futures Mini Sized Dow
Jones Industrial Average, Gold futures, Silver futures etc.).

Pentru produsele structurate, n baza prospectelor notificate de autoritatea statului membru de origine - FMA Austria si a termenilor
finali comunicati, au fost emise 73 certificate de inregistrare a produselor structurate emise de Raiffeisen Bank International AG, In vederea
tranzactionarii la BVB.

Certificatele emise de Raiffeisen Bank International AG sunt de tip Turbo, Long si Short, cu active suport actiuni (ex.: Banca Transilvania
SA, Societatea Nationala de Gaze Naturale Romgaz SA, Transport Trade Services SA), active suport contracte futures (ex: Brent Crud Oil,
Copper, Silver, Gold, etc) precum si un Certificat INDEX (ROTX® RON) care are la baza indicele bursier ROTX (Romanian Traded Index).

3.2.7. Supravegherea electronica si monitorizare tranzactii

Tn ceea ce priveste monitorizarea in timp real a activitatii de tranzactionare pe pietele reglementate/sistemele multilaterale
de tranzactionare pentru identificarea tranzactiilor/ordinelor care genereaza o evolutie anormala a pretului si a volumului,
mentionam faptul ca activitatea a presupus monitorizarea tranzactiilor derulate astfel:

n cursul anului 2025, pe piata reglementata s-au derulat, Tn 246 sedinte bursiere, tranzactii cu urmatoarele tipuri de instrumente
financiare:

Instrumente Nr. tranz. Volum Valoare V‘alqare LD Capitalizare
zilnica

Actiuni 1.566.402 7.233.405.129 16.724.754.294 67.986.806 523.106.008.502

Obligatiuni 365.440 132.738.456 25.337.034.714,33 102.996.076,07 -

Unitati de fond 175.986 14.207.938 421.333.410,75 1.712.737,44 -

Drepturi 62 155.567 7.778.350,00 31.619,31 -

FICCIES 98.935 175.596.857 652.966.690,12 2.654.336,14 -

structurate

Se remarca faptul ca, pentru al doilea an consecutiv, valoarea anuala a tranzactiilor cu obligatiuni a depasit valoarea anuala a
tranzactiilor cu actiuni.
+  pesistemul multilateral de tranzactionare administrat de BVB s-au derulat tranzactii cu urmdtoarele tipuri de instrumente

financiare:
Instrumente Nr. tranz. Volum Valoare Valoare medie zilnica | Capitalizare
Actiuni 164.214 297.077.260 532.974.713 2.166.564 14.785.060.781
Obligatiuni 11.896 936.635 128.526.024,34 522.463,51 -
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Drepturi - - - - -

Unitati de fond 89 20.631 23.278,18 94,63 -

Din valoarea totald tranzactionata Tn anul 2025 la BVB pe piata reglementata (43,144 miliarde lei), 97,5% au reprezentat actiunile si
obligatiunile. Similar, pe SMT, actiunile si obligatiunile au reprezentat 99,99% din valoarea totala a tranzactiilor (661,524 milioane lei).

Supravegherea si monitorizarea activitatii de tranzactionare presupune, printre altele, analiza datelor de tranzactionare primite Tn timp
real de la pietele reglementate si sistemele multilaterale de tranzactionare privind actiunile, obligatiunile, produsele structurate etc.
Datele respective sunt prelucrate automat prin prisma indicatorilor de abuz de piatd, generandu-se o serie de alerte, grupate pe tipuri
de alertd (de ex.: pret, volum pe tranzactie, volum cumulat pe simbol, volum mediu zilnic, valoare tranzactie, valoare totala pe simbol).

Tn cursul anului 2025, au fost monitorizate 33.864 de alerte potentialele abateri de la normalitate, fiind identificate, sintetizate
si analizate conform prevederilor legale aplicabile.

De asemenea, supravegherea activitatii de tranzactionare presupune analizarea istoricului datelor din baza de date referitoare

la activitatea de tranzactionare, monitorizarea tranzactiilor de vanzare in lipsa si a tranzactiilor realizate in afara sistemelor de
tranzactionare (OTC) raportate electronic de citre intermediari. in cadrul acestei activitati, A.S.F. a monitorizat 246 de rapoarte
zilnice si saptamanale de tranzactionare pe BVB, fiind identificate 2.928 cazuri de variatii ale pretului, volumului tranzactionat
sau procentului din capitalul social tranzactionat, fata de parametrii stabiliti, pentru instrumente de tipul actiunilor. De
asemenea, in cazul produselor structurate, au fost identificate 2.472 situatii in care au fost identificate variatii ale pretului,
volumului sau procentului din numarul total de instrumente emise fata de parametrii stabiliti.

n ceea ce priveste supravegherea activitatii de tranzactionare pe BVB au fost identificate 30 situatii ce au necesitat
aprofundarea si demararea unor analize preliminare care Tnsa nu s-au finalizat cu suspiciuni de manipulare a pietei.

Supravegherea derularii programelor de rascumparare si stabilizare

Au fost efectuate verificari care au vizat respectarea de cdtre emitenti a prevederilor legale incidente. Astfel, in anul 2025 au fost
monitorizate tranzactiile efectuate Tn cadrul a 27 programe de rascumparare derulate de 16 emitenti. Din procesul de verificare au
rezultat 6 cazuri pentru care au fost transmise atentionari pentru neincadrarea in exceptiile prevazute de Regulamentul Delegat (UE)
nr. 1052/2016 al Comisiei, privind conditiile aplicabile programelor de rascumparare si masurilor de stabilizare, in ceea ce priveste
pretul de achizitie Tn cadrul acestui program de rascumparare (depasiri referitoiare la volum si pret).

Supravegherea contrapartilor nefinanciare in conformitate cu Regulamentul UE privind infrastructurile europene de piata

in cursul anului 2025, AS.F. a asigurat monitorizarea raportarilor contrapartilor nefinanciare in conformitate cu prevederile Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 privind infrastructurile europene de piata (EMIR) si a evaluat respectarea cerintelor legale referitoare la exceptarea
tranzactiilor intragrup de la obligatiile de raportare, compensare si schimb de garantii. Astfel, au fost primite 17 notificari privind intentia
de aplicare a exceptiei de la obligatia de raportare in cazul unor tranzactii intregrup cu derivate extrabursiere, din care 10 notificari
au fost solutionate prin emiterea unor acte administrative individuale (decizii). Pentru 5 dintre acestea au fost transmise informari cu
caracter legal procedural, in timp ce alte 2 se afld in analiza, fiind inca in termenul de solutionare de 3 luni de la data notificari.

Solutionarea cererilor de transfer direct de actiuni
Tn anul 2025, A.S.F. a analizat o solicitare privind operarea transferului direct de proprietate asupra unor pachete de actiuni, pe
care A.S.F. a redirectionat-o spre solutionare Depozitarului Central SA.

Alte activitati

Activitatea de supraveghere si monitorizare a tranzactiilor presupune acces la date de tranzactionare complete si corecte. in acest
sens, este monitorizata permanent corectitudinea si completitudinea datelor raportate de intermediari in sistemul TREM (Transaction
Reporting Exchange Mechanism) si a datelor raportate de operatorii de piata/sistem n sistemul FIRDS (Financial Instrument Reference Data
System). De asemenea, ca urmare si a monitorizarii sistemelor de raportare de date FITRS (Financial Instruments Transparency System),
DVCAP (Double Volume Cap Mechanism) si TRACE (ESMA's Trade Repository Data Reporting) in cursul anului 2025, au fost transmise

335 solicitari adresate intermediarilor pentru corectarea raportarilor eronate transmise in platforma TREM si 28 de solicitari
adresate operatorilor de piata/sistem si altor autoritati competente cu privire la datele raportate in FIRDS, FITRS, DVCAP.

Totodatd, au avut loc 5 intalniri on-line cu firme de investitii autorizate de A.S.F., pentru a clarifica scenarii de raportare si a corecta
erorile identificate de A.S.F. in rapoartele tranzactiilor cu instrumente financiare, transmise prin platforma TREM. Tn acelasi timp, pentru
erorile identificate in rapoartele transmise in TREM de catre firme de investitii autorizate n alte state membre UE care sunt si membre
ale BVB, a fost purtata corespondentd cu autoritatile competente din respectivele jurisdictii, pentru retransmiterea a peste 23.000 de
rapoarte actualizate.



Referitor la activitatea de raportare si operatiunile de asigurare a calitatii datelor transmise la registrele centrale de tranzactii, conform
cerintelor EMIR, A.S.F. a participat, impreuna cu ESMA, la exercitiul de verificare lunard a datelor transmise catre cele 4 TR-uri, in baza
unor indicatori privind calitatea datelor dezvoltati de ESMA si autoritatile competente din UE, pentru aproximativ 15 entitati raportoare
din Romania.

De asemenea, pentru un numar de 17 contraparti financiare si nefinanciare s-a purtat corespondenta pentru explicarea principiilor de
raportare conform prevederilor EMIR si a necesitatii de actualizare a rapoartelor transmise cdtre unul din TR-urile autorizate la nivelul
UE, pentru contractele derivate aflate in derulare.

Tn ceea ce priveste gestionarea bazei de date Suspensions and Restorations Instruments System (SARIS), au fost notificate 45 suspendari
si reintroduceri la tranzactionare ale instrumentelor financiare listate la Bursa de Valori Bucuresti si au fost transmise raspunsuri la
notificarile primite de la alte autoritati.

Gestionarea raportarilor privind vanzarile n lipsa si a notificarilor specifice acestora a presupus comunicarea catre BNR a 62 de
raportari (trimestriale si saptamanale) pentru a fi transmise mai departe catre ESMA.

in privinta exploat&rii complete a capabilitatilor Tableau Bl si integrarea acestora in arhitectura de date a A.S.F., au fost realizate:

+  dezvoltarea Raportului Zilnic de Tranzactionare in Tableau si automatizarea transmiterii acestuia in format PDF catre o listd agreata
de beneficiari, in fiecare zi lucratoare, la ora 08:00;

+  pentru Raportul Zilnic de Tranzactionare, dezvoltarea unei functionalitati de arhivare care sa permita accesarea datelor si ulterior
zilei de referinta, precum si extragerea acestora in sinteze lunare sau anuale;

+  dezvoltarea raportului ,Statistici de piatd” si automatizarea transmiterii lunare, in format PDF, in fiecare zi de 3 a lunii, la ora 08:30;

+  crearea Data Alert - ,Alertd tichete din sdptdmana anterioard (vanzdtor si cumpdrdtor cu acelasi nume)” - in Tableau si automatizarea
notificarii pe email, in fiecare zi de marti, la ora 08:00;

+ implementarea de rapoarte, prelucrari de date, dashboard-uri si analize care sa ofere o imagine agregata a datelor, cu posibilitatea
detaliata de drill-down pana la nivel de tranzactie, pentru identificarea si explicarea situatiilor specifice.

Referitor la Proiectul Vertica pentru TREM/ARENA - separarea bazei de date operationale de cea de raportare si optimizarea expunerii
datelor catre business (depozit de date de raportare in Vertica, On-Premise, alimentat incremental), s-au efectuat urmdtoarele
operatiuni:

. efectuarea verificarilor periodice ale procesului de sincronizare dintre Oracle si Vertica si escaladarea eventualelor neconformitati;
+ acordarea de suport echipei IT in definirea proceselor ETL pentru tabele specifice;

+  participarea la analiza si validarea solutiilor pentru reducerea volumului de date si optimizarea executiei joburilor in Vertica.

Tn legatura cu activitatile de asigurare a calitatii datelor pentru sistemul TREM, s-au realizat urmé&toarele actiuni:

+  elaborarea scripturilor SQL in Vertica si implementarea testelor manuale de calitate a datelor pentru TREM, aferente entitatilor
interne (din Romania), cu executie o datd la doua zile; transmiterea notificdrilor catre actorii implicati se realizeaza prin e-mail,
urmata de reverificari dupa corectarea datelor sau transmiterea tichetelor lipsa;

+  elaborarea scripturilor SQL in Vertica si implementarea testelor manuale de calitate a datelor pentru TREM, aferente entitatilor
externe (din afara Romaniei), cu executie lunard; transmiterea notificarilor catre actorii implicati se realizeaza prin e-mail, Insotita
de reverificari ulterioare corectdrii datelor sau transmiterii tichetelor lipsa.

3.2.8. Solutionarea petitiilor privind activitatea entitatilor autorizate, reglementate si/sau
supravegheate de catre A.S.F. din Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si monitorizarea
activitatilor neautorizate

A. Activitatea de solutionare/de gestionare a fluxului a petitiilor
Tn cadrul desfasurarii activitatii de solutionare/gestionare a fluxului petitiilor din domeniul SIIF, in anul 2025 au fost inregistrate 563
petitii (In crestere cu 34% fata de anul 2024) si au fost solutionate 326 petitii (in crestere cu 48 % fata de anul 2024), evidentiate astfel:

A.1. Numarul total al petitiilor inregistrate la A.S.F. in domeniul SIIF Tn anul 2025, cu evidentierea acestora pe categorii
de petitii si evolutia fata de anul 2024:

Nr. crt. | Categorii de petitii 2024 2025 Evolutie

1 Petitii inregistrate in mod unic pe petent 234 336 44%

Petitii clasate conform OG 27/2002 si procedurilor

. 133 133 0%
interne

a7



Petitii conexate conform OG 27/2002 si procedurilor
interne

53

94

7%

Total petitii inregistrate

420

563

34%

A.2. Evidentierea petitiilor unice Tnregistrate la A.S.F. in domeniul SIIF In anul 2025, in functie de tipurile de entitati
reclamate, comparativ cu situatia inregistrata in anul 2024:

Nr. crt. | Entitati reclamate 2024 2025 Evolutie
1 Emitenti 63 76 21%
2 Intermediari 24 83 246%
3 Bursa de Valori Bucuresti 0 0 0%
4 Depozitarul Central 6 -50%
5 Alte institutii ale pietei* 0 3 300%
6 SAI/AFIA/OPCVM/AOPC 6 7 17%
7 Entitati neautorizate 80 74 -8%
8 Alte entite?ti/nu au fost reclamate entitati (ex. 55 90 64%
propuneri)
Total petitii unice inregistrate 234 336 44%

* Consultanti de investitii, evaluatori, auditori IT, grupuri inscrise la A.S.F., organisme de formare profesionald, traderi, investitori
calificati si auditori financiari.

A.3. Evidentierea petitiilor unice din domeniul SIIF solutionate in anul 2025, in functie de obiectul acestora, comparativ
cu situatia Inregistrata in anul 2024:

Nr. crt. | Obiectul petitiilor 2024 2025 Evolutie

1 Reclamatie ref. la conduita SSIF/firmelor de investitii | 28 73 161%

2 Reclamatie ref. la convocare/desfasurare AGA 2 8 300%

3 Rec.lama"gle ref. la respectarea drepturilor 33 28 -15%
actionarilor

4 Verificare detineri actiuni/plata dividend 18 47 161%

5 Reclam?pe ref. la activitatea SAl/fondurilor de 4 7 750
investitii

6 Reclamatie ref. la obligatiile de transparenta 20 23 15%
Reclamatie ref. alte entitati autorizate de A.S.F. (ex.:

7 L ’ 4 1 759
Depozitarul Central, BVB) 5%

8 Reclama.\tle privind activitatea entitatilor 80 72 -10%
neautorizate

9 Diverse (inclusiv propuneri) 31 67 116%

Total petitii unice solutionate 220 326 48%

A.4. Modalitatea de solutionare a petitiilor unice din domeniul SIIF, comparativ cu situatia inregistrata in anul 2024:




Nr. crt. Modalitatea de solutionare a petitiilor 2024 2025 Evolutie

Petitii solutionate favorabil (furnizare informatii solicitate,

1 K R . « 1 127 79
remediere situatie reclamata, altele) 8 S1%

5 Petitii soly'glonate nefavorabil (petitii neintemeiat formulate, 139 199 43%
excedeazd competenta)

Total petitii unice solutionate 220 326 48%

B. Activitatea de monitorizare a activitatilor neautorizate

Tn anul 2025, ca urmare a derul&rii activititii de monitorizare a prestarii pe teritoriul Romaniei a serviciilor si activitatilor de investitii
prevazute in sectiunea A din anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018 de cdtre entitati care nu sunt autorizate sa presteze astfel de servicii si
activitati, s-a propus publicarea pe website-ul A.S.F., in atentia investitorilor, a 15 alerte cu privire la entitati suspecte, 12 dintre acestea
fiind raportate, pe baza de voluntariat, si la nivelul Organizatiei Internationale a Comisiilor de Valori Mobiliare (I0SCO), deoarece vizau
entitati care nu detineau licenta intr-o jurisdictie anume.

Totodatd, prin intermediul adresei de email entitdti.neautorizate@asfromania.ro, au fost inregistrate 26 sesizari din partea unor persoane
fizice, cu privire la activitatea unor entitati neautorizate.

Tn vederea protejarii investitorilor si a consolidarii increderii potentialilor investitori in pietele de instrumente financiare si in investitiile
aferente, in anul 2025 au fost adoptate 8 decizii prin care s-a dispus blocarea accesului, de pe teritoriul Romaniei, a 16 website-uri.

C. Alte demersuri intreprinse in vederea protejarii investitorilor

n perioada de referinta au fost publicate, pe website-ul Autoritatii si pe retele de socializare, avertismente, prin care s-a atras atentia
investitorilor/potentialilor investitori cu privire la desfasurarea unor activitati neautorizate pe piata de capital de catre anumite
persoane care pretind a fi reprezentanti ai unor entitati autorizate de A.S.F..

3.3. Supravegherea sectorului asigurari-reasigurari

Entitatile din sectorul asigurari-reasigurari, active la sfarsitul anului 2025:

. 25 societati de asigurare-reasigurare®

+ 235 companii de brokeraj°

. 14 sucursale ale societatilor de asigurare-reasigurare din alte State Membre
. Biroul Asiguratorilor de Autovehicule din Romania (BAAR)

. Fondul de Garantare a Asiguratilor (FGA)

Activitatea de supraveghere a sectorului asigurari-reasigurari reprezinta un sistem complex, bazat pe patru piloni principali: activitatea
de autorizare, activitatea de supraveghere prudentiala, activitatea de supraveghere a conduitei si activitatea de supraveghere la sediile
entitatilor supravegheate (control).

Activitatea de supraveghere a asigurarilor RCA ramane si Tn anul 2025 segmentul principal care a facut obiectul actiunilor de
supraveghere. In conditiile fluctuatiei cotelor de participare a asiguratorilor pe acest segment de piata, care a presupus o modificare

si o adaptare a modelului de afaceri din perspectiva realocdrii unui volum crescut de resurse pentru gestionarea si administrarea
noului portofoliu si pentru a asigura o guvernanta adecvata a proceselor interne, activitatea de supraveghere a fost directionata catre
analize la nivelul fiecarei societati dar si la nivel de piata, din perspectiva guvernantei proceselor de subscriere, gestionare a daunelor
si respectare a legislatiei. Totodata, resurse semnificative a fost necesar a fi realocate pentru activitatea de supraveghere a societatilor
care practica asigurari RCA in baza dreptului de stabilire (Freedom of Establishment - FoE), sau a libertatii de a presta servicii in spatiul
economic european (Freedom of Services - FoS), care au inregistrat o crestere semnificativa pe acest segment si care nu intra in aria
directa de supraveghere a A.S.F., activitatile sau masurile intreprinse fiind necesar a fi coordonate cu autoritatile din statele membre
de origine. A existat un dialog permanent atat cu societdtile de asigurare, cat si cu toate partile interesate si au fost realizate numeroase
demersuri pentru asigurarea bunei functionari a pietei asigurarilor auto obligatorii.

Astfel, s-au mentinut la un nivel intensificat analizele privind activitatea RCA desfasurata de societdtile autorizate pentru a identifica si
a preveni riscurile suplimentare la care sunt expuse acestea Tn contextul modificarii structurii si dimensiunii portofoliilor administrate.
Un accent deosebit a fost acordat modului de instrumentare si solutionare a dosarelor de dauna RCA precum si monitorizarii zilnice

a volumului de prime brute subscrise si tarifele practicate pe categorii de clienti si perioada de valabilitate a politelor in contextul HG

5 In data de 31.12.2025 a fost emisd decizia de retragere a autorizatiei de functionare a unei societdti de asigurare, in urma fuziunii prin absorbtie.

© 6 In luna ianuarie 2026 a fost interzisd activitatea de distributie de asigurdri unei companii de brokeraj.
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nr. 1326/2023 privind stabilirea tarifelor de prima maxime si a altor masuri aplicabile de catre societatile de asigurare care practica
asigurarea obligatorie de raspundere civila auto pentru prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si de tramvaie, HG nr.
262/2024, HG nr. 709/2024 si HG nr. 1191/2024.

Tn anul 2025, se continua colaborarea cu B.A.A.R. in ceea ce priveste dezvoltarea instrumentelor de avertizare timpurie prin
prelucrarea datelor privind asigurarile RCA din platforma AIDA, fiind dezvoltate noi rapoarte si/sau alerte cu privire la activitatea
de daune RCA, precum si a activitatii de subscriere, in baza informatiilor transmise de asiguratorii autorizati RCA conform prevederilor
art.7 din Norma A.S.F. nr. 20/2017 privind asigurarile auto din Romania.

Consolidarea functiei de supraveghere bazata pe riscuri in sectorul asigurarilor-reasigurarilor si aplicarea prevederilor
legislative Tn vigoare ramane in continuare un obiectiv prioritar pentru A.S.F..

Preocuparea pentru dezvoltarea tehnicilor si instrumentelor de supraveghere si alinierea acestora la practicile europene ramane
0 constantd a activitatii desfasurate din perspectiva supravegherii prudentiale si a conduitei societatilor care activeaza pe piata
asigurarilor.

Dezvoltarea mecanismelor de supraveghere a continuat n cursul anului 2025, fiind realizata o analiza detaliata a functionalitatii
fluxurilor operationale din cadrul procesului de supraveghere, in special in ceea ce priveste definirea metodologiei de evaluare si
clasificare a societatilor de asigurare. Astfel, pe parcursul anului 2025, cadrul sistemului de guvernanta a procesului de supraveghere
a societdtilor de asigurare a fost actualizat prin raportare la evolutiile structurale interne si la modificarile inregistrate la nivelul EIOPA
n ceea ce priveste ghidurile de supraveghere, respectiv la integrarea riscurilor noi (riscuri cibernetice, riscuri climatice, etc.), fiind astfel
dezvoltate instrumentele de supraveghere pentru arii specifice si relevante la nivel intern si international.

Sectorul asigurdri-reasigurari a contribuit semnificativ prin actiuni si activitati dedicate realizarii obiectivelor strategice

stabilite de EIOPA, precum si pentru derularea actiunilor ce 1i revin in contextul procesului de aderare a Romaniei la OCDE.

Pe parcursul anului 2025 s-a asigurat participarea activa la nivelul retelelor de experti, in cadrul grupurilor de lucru ale EIOPA, de
importanta din perspectiva dezvoltarii cadrului legislativ si de supraveghere a riscurilor la nivel european si national, care au vizat teme
precum modelele interne, revizuirea cadrului de raportare Solvabilitate 2, tratamentul contractelor de reasigurare, ghidurile privind
sustenabilitatea cu accent pe tratamentul riscurilor climatice si pierderile generate de catastrofele naturale, revizuirea machetelor/
informatiilor ce se raporteaza autoritatilor.

3.3.1. Supravegherea prudentiala

3.3.1.1. Supravegherea prudentiala a societatilor de asigurare

La finalul anului 2025 societatile de asigurare care distribuie RCA sunt in numar de 10, structura acestora cuprinzand 7 societati
autorizate In Romania si 3 sucursale ale societatilor de asigurare din alte state membre care desfdasoara activitate RCA pe baza dreptului
de stabilire (Freedom of Estalishment - FoE).

Unei societati de asigurare dintr-un alt stat membru, care a desfasurat activitate RCA pe baza libertatii de a presta servicii (Freedom

of Services - FoS), A.S.F. i-a interzis sa mai subscrie noi contracte de asigurare pe teritoriul Romaniei incepand cu data de 1 octombrie
2025. Activitatea societatii fusese anterior restrictionata pentru o durata de trei luni, incepand cu data de 1 iulie 2025, masura adoptata
de autoritatea din statul membru de origine, care a avut efecte directe nu doar asupra Romaniei ci si asupra altor state europene cum
ar fi: Polonia, Grecia, Italia, Spania, unde societatea desfasura operatiuni pe baza pasaportului european.

Procesul intern de evaluare a riscurilor societatilor de asigurare

Procesul de supraveghere bazat pe evaluarea riscurilor are in vedere totalitatea activitatilor de supraveghere necesare pentru a asigura
respectarea obligatiilor ce rezulta din cadrul de reglementare al regimului de supraveghere Solvabilitate Il, care includ evaluarea
strategiilor, proceselor si politicilor, normelor si procedurilor de organizare si desfasurare a activitatilor, precum si obligatiile de
raportare ale societatilor cu scopul de a asigura respectarea cadrului de reglementare al regimului de supraveghere Solvabilitate II.
Activitatile de supraveghere prudentiald a societatilor de asigurare s-au concentrat in anul 2025 pe riscurile principale identificate in
profilul de risc al fiecarei societati de asigurare. Identificarea riscurilor specifice este facilitata de dezvoltarea instrumentelor de
supraveghere pe baza principiilor documentarii, proportionalitatii si a rationamentului calificat, in scopul promovarii stabilitatii pietei
de asigurdri, precum si apararea drepturilor asiguratilor. Aceasta etapa presupune analiza celor mai importante riscuri si vulnerabilitati
ale societatilor de asigurare si/sau reasigurare, in functie de activitatile desfasurate de societati (asigurare/reasigurare), clasele de
asigurari practicate, performanta activitatii si expunerea pe anumite segmente de activitate, corelata cu evaluarea impactului acestor
societdti pe care I-ar putea avea pe piata de asigurari, astfel incat sa se efectueze o clasificare a acestora luand in calcul cele doua
dimensiuni. Contextul economic si social a influentat, de asemenea, activitatile de supraveghere planificate, fiind redirectionate
resurse dedicate pe activitdti de supraveghere si analiza aferente segmentului RCA si monitorizarii riscurilor semnificative derivate din
evolutia pietei financiare locale si internationale, in special riscul de lichiditate, riscul inflationist si riscul de dobanda.



Tn cadrul procesului de supraveghere a continuat intensificarea dialogului cu societatile de asigurare si transparentizarea rezultatelor
analizelor desfasurate la nivelul autoritatii. Instrumentele pro active de formulare de recomandari devin preponderente in
desfasurarea activitatii de supraveghere, in vederea asigurarii imbunatatirii activitatii desfasurate de societdtile de asigurare si de
promovare a aplicarii unitare a celor mai bune practici care sa asigure stabilitatea pietei de asigurari.

Procesul intern de evaluare a riscurilor societatilor de asigurare, elaborat cu sprijinul tehnic al EIOPA in vederea asigurarii convergentei
practicilor de supraveghere la nivel european, asigura o documentare adecvata a procesului de supraveghere, axandu-se pe
identificarea si clasificarea riscurilor majore, permite concentrarea resurselor de supraveghere asupra domeniilor mai riscante, cu un
impact semnificativ asupra pietei asigurarilor si faciliteaza interventiile corespunzatoare dintr-o faza timpurie.

Elementele cheie ale procesului de supraveghere sunt evaludrile anuale ale riscurilor asiguratorilor si planificarea ulterioara a
supravegherii pentru fiecare entitate. Procesul de evaluare a riscurilor consta intr-o clasificare a riscurilor si 0 analiza calitativa a
riscurilor si are ca rezultat o evaluare cuprinzatoare a profilului de risc pentru fiecare societate supravegheatd. Analiza calitativa a
riscurilor serveste, printre altele, la identificarea potentialelor noi riscuri si a zonelor problematice ale societatilor supravegheate.
Rezultatele procesului de evaluare a riscurilor sunt utilizate pentru planificarea anuala a activitatilor de supraveghere si orientarea
resurselor catre temele prioritare specifice fiecarei societati in functie de riscurile identificate. Planul anual de supraveghere stabileste
nivelul de intensitate al supravegherii, in functie de riscurile identificate atat la nivelul fiecarei societati, cat si al pietei, si determina tipul
actiunilor/activitatilor, granularitatea analizelor si periodicitatea acestora.

Sistemul de clasificare a societatilor de asigurare este bazat pe o matrice bidimensionala care utilizeaza, pe de o parte,
impactul la nivel de piata de asigurari, si, pe de alta parte, riscurile individuale aferente fiecarei societati. Astfel, modelul de
analiza a riscurilor acopera fiecare activitate principala a unei societati de asigurare, scorul acordat avand la baza un set de 144 de
indicatori, dintre care 105 de indicatori cantitativi si 39 de indicatori calitativi. Reevaluarea scorului de risc aferent fiecarei societati
(scorul RAF- Risk Assessment Framework) se efectueaza cu frecventa anuald. Pentru fiecare societate este intocmita o Fisa de risc - Fisa
RAF, care identifica nivelul de risc pentru fiecare sectiune a activitatii, ceea ce permite directionarea eficienta a resurselor si activitatilor
de supraveghere.

Cadrul general de evaluare a riscurilor (RAF) calibreaza evaluarea riscurilor care pot avea impact asupra activitatii societatilor de
asigurare-reasigurare (de exemplu: risc de subscriere, risc operational, risc de lichiditate, precum si alte riscuri semnificative), tinand
cont de natura, amploarea si complexitatea activitatii asiguratorului, astfel incat acesta sa ofere o imagine de ansamblu asupra
profilului de risc al societatii de asigurare-reasigurare.

Indicatorii suplimentari de risc sunt definiti pentru monitorizarea evolutiei investitiilor, rezervelor tehnice, fondurilor proprii si
solvabilitatii asiguratorilor. Monitorizarea trimestriala a acestora faciliteaza identificarea timpurie a riscurilor si permite o
mai buna supraveghere a modificarilor structurii si valorii principalelor elemente din bilantul economic al societatilor de
asigurare.

Clasificarea societatilor de asigurare pe baza matricei riscurilor in cele 4 categorii de supraveghere pentru anul 2025 se
prezinta astfel:

Categoria de supraveghere

- data de referinta 31.12.2023 - - data de referinta 31.12.2024 -**

Categoria 1 supraveghere de baza 3 -
Categoria 2 supraveghere standard 17 17
Categoria 3 supraveghere sporita 4 5
Categoria 4 supraveghere intensa - 1

* In afara societdtilor de asigurare supravegheate sub regimul Solvabilitate Ii, clasificate in categoriile de mai sus, o societate de asigurare este
supravegheatd sub regimul national.
**societatea Allianz-Tiriac Unit Asigurdri S.A. a fost exclusd din listd avand in vedere transferul de portofoliu cdtre Allianz-Tiriac Asigurdri S.A..

Planificarea activitatilor de supraveghere se realizeaza in stransa legatura cu prioritatile de supraveghere strategice stabilite la nivel
european, fiind adaptate in permanenta in functie de evolutia riscurilor macroeconomice si a riscurilor specifice sectorului asigurarilor-
reasigurarilor.

Activitatile de supraveghere prudentiald desfasurate in anul 2025 au vizat:

+  evaludri ale guvernantei societatii din perspectiva functiilor cheie (conformitate, audit intern, actuariala);

. analiza planurilor preventive de remediere ale societatilor de asigurare care intra sub incidenta prevederilor legale specifice;

. evaludri ale adecvarii managementului intern al activitatii de investitii;
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+  evaludri ale procedurilor aplicabile in constituirea si validarea rezervelor tehnice;

+  verificarea mecanismelor de control intern cu privire la canalele de distributie;

+  evaludri ale adecvarii calitatii contragarantiilor/ analiza capacitatii de recuperare a sumelor datorate prin actiuni de regres;

. verificarea cerintelor de transparenta cu privire la sustenabilitate (SFDR);

*  monitorizarea continud a indicatorilor de risc privind solvabilitatea, lichiditatea, calitatea activelor, rezervele tehnice si fondurile
proprii ale societatilor;

. monitorizarea rezultatelor testelor de stres din cadrul ORSA (Autoevaluarea riscurilor si solvabilitatii);

*  monitorizarea implementarii recomandarilor formulate in urma analizelor anterioare;

*  monitorizarea progreselor de implementare a modelelor partiale interne;

. analizarea informatiilor aferente raportdrilor trimestriale RCA si realizarea rapoartelor de analiza cu privire la evolutia subscrierii si
daunalitatii RCA;

. analizarea documentatiilor aferente solicitarilor de modificare actionariat/fuziune/transfer de portofoliu;

+  furnizarea de statistici, analize de piata si informatii catre autoritati/organisme nationale si internationale.

Urmare a activitatilor de supraveghere desfasurate au fost transmise societatilor, dupa caz, recomandari si observatii care sa fie
avute Tn vedere in desfasurarea activitatii curente, in scopul imbunatatirii activitatii desfasurate si a calitatii rapoartelor/procedurilor
elaborate.

Tn urma actiunilor de supraveghere prudentiala (off-site), in anul 2025 au fost aplicate societ&tilor de asigurare-reasigurare 6 sanctiuni,
dupa cum urmeaza:

Sanctiuni aplicate societatilor de asigurare in urma actiunilor de
supraveghere prudentiala

Avertisment scris 2

Valoarea cumulatd a amenzilor aplicate Tn urma actiunilor de supraveghere prudentiald desfasurate la societatile de asigurare in anul
2025 a fost de 229.800 de lei. Mentionam faptul ca nu sunt incluse sanctiunile aplicate in urma actiunilor de control permanent (off-
site) asupra activitatii societatilor de asigurare in ceea ce priveste gestionarea, instrumentarea si solutionarea daunelor din asigurarile
RCA.

Pe tot parcursul anului au continuat intalnirile pro-active cu persoanele din conducerea societatilor si/sau cu titularii functiilor cheie,
conform activitatilor stabilite prin planul de supraveghere a societatilor de asigurare, precum si cu auditorii externi, dupa caz. In
cadrul intalnirilor au fost discutate aspectele identificate Tn urma analizelor efectuate cu privire la strategia de afaceri, strategia de
risc, strategia de investitii si profilul de risc, activitatile coordonate de functiile cheie si au fost clarificate aspecte concrete legate de
desfasurarea activitatilor in cadrul societatilor.

A.S.F. participa activ in cadrul Colegiilor de Supraveghere la nivel european a grupurilor de asigurare care au subsidiare in Romania,
facilitand schimbul de informatii si experienta cu privire la administrarea riscurilor specifice la nivel national si de grup.

Monitorizarea modelelor interne

Tn anul 2025, s-au efectuat evaluari asupra cererilor depuse de trei societati de asigurare la nivel de grupuri pentru aprobarea
modificarilor majore ale modelelor interne partiale, utilizate n calculul cerintei de capital de solvabilitate. Aceste evaluari au vizat
completitudinea si conformitatea modificdrilor cu cerintele legale, iar rezultatele au fost comunicate supraveghetorului grupurilor. De
asemenea, A.S.F. a participat la intalnirile cu Autoritatile membre ale Colegiilor de supraveghere a modelelor, unde s-au discutat si au
fost agreati termenii si conditiile deciziilor comune de aprobare a modificarilor.

Totodatd, Tn anul 2025, au fost analizate si revizuite documentatiile societatilor care intentioneaza sa utilizeze un model intern partial
pentru calculul necesarului de capital de solvabilitate pentru riscul de catastrofa naturald in asigurarile generale.



3.3.1.2. Supravegherea prudentiala a intermediarilor de asigurari

Autoritatea de Supraveghere Financiara efectueaza monitorizarea si supravegherea activitatii de distributie de asigurari si/sau de
reasigurari, pentru a se asigura ca distribuitorii de asigurari actioneaza intotdeauna onest, corect si profesionist, in interesul suprem al
consumatorilor, un principiu general prevazut de Directiva (UE) 2016/97 privind distributia de asigurari. Intermediarii de asigurari au un
rol important in interactiunea dintre asiguratori (furnizori de produse de asigurare) si asigurati, avand obligatia respectarii cerintelor de
informare si a normelor de conduita profesionala prevazute de reglementarile in vigoare.

Dinamica pietei asigurdrilor, atat la nivel national cat si la nivelul Uniunii Europene, precum si libera circulatie a serviciilor intre Statele
Membre, a impus necesitatea unei supravegheri riguroase a intermediarilor de asigurari ca element esential pentru consolidarea
increderii consumatorilor si pentru asigurarea, in acelasi timp, a protectiei acestora.

Activitatea de monitorizare a activitatii de distributie, care se desfasoara in special prin analizarea si evaluarea informatiilor cuprinse
n raportarile periodice, ofera o imagine in timp real a tendintelor pietei, structurii asigurarilor distribuite si a evolutiilor relevante in
ceea ce priveste riscurile la nivel de piata dar si a eventualelor neconformitati operationale, elemente care pot influenta deciziile de
supraveghere si masurile ulterioare.

Activitatile de supraveghere prudentiald a companiilor de brokeraj, desfasurate in anul 2025 si cuprinse in planul de supraveghere, au

vizat:

*  Analiza tematica privind politicile referitoare la prevenirea spalarii banilor si a finantarii terorismului si aplicarea sanctiunilor
internationale;

*  Analiza tematica privind politicile referitoare la intarirea capacitatii de administrare a riscurilor cibernetice;

+  Analiza tematica privind politicile referitoare la externalizarea unor activitati semnificative;

*  Analiza sistemului de guvernanta - analiza ROF, ROI si Organigrama, precum si politicile scrise in cadrul sistemului de guvernanta,
prin care se verifica cerintele privind probitatea morald a angajatilor proprii si a intermediarilor secundari;

+  Verificarea existentei contractelor de asigurare de raspundere civila profesionala a companiilor de brokeraj;

+  Verificarea in Registrul Intermediarilor Secundari (RIS) a valabilitatii certificatelor de pregdtire profesionald pentru conducatorii
executivi;

+  \Verificarea valabilitatii sediului social al companiilor de brokeraj, prin interogarea bazei de date existente la ONRC sau solicitarea
companiilor de brokeraj de transmitere a unui extras ONRC;

+  Verificarea valabilitatii mandatelor administratorilor companiilor de brokeraj, prin interogarea bazei de date a A.S.F. sau solicitarea
companiilor de brokeraj de transmitere a unui extras ONRC;

+  Verificarea persoanelor desemnate/ofiter de conformitate pentru: spalarea banilor si finantarea actelor de terorism, sanctiuni
internationale, coordonarea activitatii de Tnregistrare in registrele proprii si Incdrcarea in RIS;

+  \Verificarea periodica a respectarii cerintelor de formare profesionald continua privind tehnicile de prevenire si combatere a SB/FT
a persoanelor desemnate/ ofiter de conformitate pentru spdlarea banilor si finantarea actelor de terorism, persoanelor desemnate
pentru sanctiuni internationale;

*  Analizarea si evaluarea informatiilor cuprinse Tn raportdrile periodice si situatiile financiare si/sau in alte documente transmise de
companiile de brokeraj la A.S.F.

Tn urma actiunilor de supraveghere (off-site), in anul 2025 au fost aplicate companiilor de brokeraj si conducatorilor executivi ai
acestora 21 sanctiuni, dupa cum urmeaza:

Sanctiuni aplicate din activitatea de supraveghere
off-site intermediari de asigurari

nterziceretemporara a desfasuarii actvitati . 1

Amenda contraventionala conducator
executiv

Amendacontraventicnala companiede
S 4
brckera] -

Avertement =rie companiede brokeraj 15
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Valoarea cumulatd a amenzilor aplicate Tn urma actiunilor de supraveghere off-site desfasurate Tn anul 2025 a fost de 54.700 de lei.
Totodatd, In cadrul activitatii de supraveghere au fost aprobate in anul 2025 cereri depuse de companiile de brokeraj privind
suspendarea activitatii sau retragerea autorizatiei de functionare, astfel:

. retragerea autorizatiei de functionare pentru 10 companii de brokeraj, la cererea acestora;

. suspendarea activitatii pentru 3 companii de brokeraj, la cererea acestora.

3.3.2. Supravegherea conduitei

3.3.2.1. Supravegherea conduitei societatilor de asigurari

A.S.F. a mentinut o atentie prioritara asupra conduitei societdtilor de asigurare in relatia cu clientii, aceasta reprezentand in continuare
un pilon esential al cadrului de supraveghere si un instrument central in protejarea drepturilor asiguratilor.

A.S.F. a colaborat in mod continuu cu Autoritatea Europeand pentru Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA), in vederea asigurarii
convergentei cu abordarile europene Tn domeniul supravegherii conduitei. Aceasta cooperare a avut ca obiectiv atat armonizarea
practicilor de supraveghere, cat si monitorizarea riscurilor de conduita identificate la nivelul altor state membre, cu potential impact
asupra consumatorilor de asigurari din Romania.

Tn anul 2025, A.S.F. si-a consolidat rolul activ in supravegherea conduitei societatilor de asigurare, prin participarea la proiectele
coordonate de EIOPA. Activitatile au vizat, intre altele:

+  evaluarea modului de implementare a prevederilor Directivei privind distributia de asigurari (IDD);

+ analiza produselor de asigurare atasate produselor de credit;

+ identificarea si analiza lacunelor de protectie privind riscurile NATCAT;

+ identificarea si analiza indicatorilor de risc de conduita prin aplicarea metodologiilor emise de autoritatea europeana.

Implicarea A.S.F. a inclus participarea la chestionare, actiuni de colectare de date si intalniri tehnice organizate de EIOPA, precum si
ajustarea corespunzdtoare a proceselor nationale de supraveghere. La nivel intern, activitatile de supraveghere au fost fundamentate
pe un proces sistematic de evaluare a riscurilor de conduita, cu accent pe interactiunea directa dintre societdti si consumatori, precum
si pe calitatea produselor de asigurare oferite.

Tn raport cu Recomandarile EIOPA formulate in cadrul evaludrii inter pares privind cerintele de supraveghere si guvernants a
produselor, A.S.F. a emis un set de recomandari privind aplicarea Regulamentului delegat (UE) 2017/2358, adresate atat societatilor de
asigurare, in calitate de creatori de produse, cat si intermediarilor principali implicati in dezvoltarea produselor.

Scopul acestui demers a fost de a clarifica modul in care A.S.F. aplica si evalueaza cerintele referitoare la supravegherea si guvernanta
produselor de asigurare, cu accent pe responsabilitatile entitatilor supravegheate si pe standardele de conformitate. Totodata, initiativa
a urmarit sa promoveze o aplicare coerenta, uniforma si eficienta a cadrului european in domeniul supravegherii, guvernantei si
distributiei produselor de asigurare, contribuind astfel la protejarea intereselor consumatorilor si la intdrirea stabilitatii pietei de
asigurdri.

3.3.2.2. Supravegherea conduitei intermediarilor de asigurari

Tn anul 2025, activitatea a fost orientatd prioritar citre consolidarea supravegherii bazate pe risc a intermediarilor de asigurari si
intarirea mecanismelor de protectie a consumatorilor.

A fost implementat cadrul operational de evaluare a riscurilor aplicabil intermediarilor principali, prin evaluarea tuturor entitatilor in
functie de impact si profil de risc si stabilirea categoriilor de supraveghere corespunzatoare. Acest demers a permis operationalizarea
unei supravegheri diferentiate, proportionale cu nivelul de risc identificat.

in paralel, au fost realizate analize semestriale privind intermediarii incadrati in categoria de risc ridicat, fiind evaluate atat indicatorii
financiari, cat si elementele relevante din perspectiva conduitei si a modului de distributie a produselor de asigurare. Concluziile au fost
prezentate conducerii sectorului si Consiliului A.S.F., in vederea adoptarii masurilor necesare.

Totodatd, au fost derulate analize tematice la nivelul pietei de brokeraj, vizand mecanismele de selectie si monitorizare a
intermediarilor secundari, politicile de remunerare si gestionarea conflictelor de interese, respectarea cerintelor privind competenta
profesionala si probitatea distribuitorilor de asigurari.

Rezultatele acestor analize au fost comunicate pietei, impreuna cu solicitarea alinierii cadrului intern la bunele practici identificate,
contribuind la diminuarea riscurilor de conduita si la cresterea nivelului de conformitate.

Prin aceste actiuni, supravegherea distributiei de asigurari a fost consolidata intr-o maniera sistematicd, orientata spre prevenirea
riscurilor si protejarea drepturilor clientilor.



3.3.3. Activitatea de supraveghere la sediile entitatilor supravegheate (control)

3.3.3.1. Controlul societatilor de asigurari
Pe parcursul anului 2025, A.S.F. a desfasurat 9 actiuni de control periodic la societatile de asigurare, conform planului anual integrat de
control al AS.F..

De asemenea, A.S.F. a initiat si derulat impreuna cu autoritatea de supraveghere din Bulgaria si cu Autoritatea Europeana pentru
Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA) un control comun aprofundat privind activitatea societatii DallBogg Life and Health AD pe piata
din Romania. Concluziile acestui control, corelate cu analiza conduitei societatii pe parcursul anului 2025, au fundamentat decizia A.S.F.
de interzicere a subscrierii de noi contracte de asigurare pe teritoriul Romaniei incepand cu 1 octombrie 2025.

Tn ceea ce priveste controalele periodice, obiectivele vizate prin tematica de control au constat in:

. evaluarea riscurilor inregistrate la nivelul entitatilor controlate, cum ar fi riscurile de guvernantd, investitional, daune si rezerve,
stabilirea preturilor si subscrierii, operational informatic, conduita si capital si solvabilitate, cat si pe cele induse la nivel de piata;

+  verificarea respectdrii cerintelor de supraveghere si de guvernanta a produselor (Product Oversight and Governance -POG),
inclusiv din perspectiva asigurarii ca produsele de asigurare ofera valoare addugata pentru piata tinta si mecanismele de control
intern instituite Tn cadrul procesului de monitorizare si guvernanta internd a produselor de asigurare comercializate;

+  verificarea masurilor luate de societati in vederea gestiondrii conflictelor de interese, precum si a asigurarii unui sistem de
guvernanta corporativa potrivit cerintelor instituite de Regulamentul A.S.F. nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanta
corporativa de catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarg;

+  verificarea mecanismelor de control intern instituite in cadrul procesului de instrumentare si plata a dosarelor de dauna, inclusiv
de constituire si mentinere a rezervei de daune avizate;

+  verificarea mecanismelor de control instituite Tn legatura cu intermediarii principali cu privire la decontarea primelor de asigurare
si remuneratiile acordate;

+  verificarea respectdrii masurilor de prevenire si combatere a spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism.

Din cele 9 actiuni de control efectuate conform planului anual integrat de control al autoritatii, 4 au fost valorificate pana la jumatatea
lunii februarie 2026, restul urmand a fi valorificate in perioada imediat urmatoare.

n urma desfasurdrii controalelor periodice la societatile de asigurare, au fost aplicate urméatoarele sanctiuni:

Sanctiuni aplicate societatilor de asigurarein urma controalelor
periodice

Avertisment scris 3

*sunt incluse controalele ale cdror rezultate au fost valorificate pand la jumdtatea lunii februarie 2026.

Cuantumul total al amenzilor aplicate n urma controalelor on-site desfasurate la societdtile de asigurare Tn anul 2025 a fost de 90.500
de lei. Nu suntincluse rezultatele a 5 controale care suntin curs de valorificare la data intocmirii raportului.

n vederea remedierii deficientelor constatate, autoritatea a dispus masuri in sarcina societatilor de asigurare si au fost formulate mai
multe recomandari, in vederea imbunatatirii modului de derulare a unor activitati/procese realizate de acestea. Pentru fiecare set de
recomandari, societatile de asigurare au transmis un calendar de implementare, cu termene concrete asumate.

Tn urma controlului desfasurat la o societate de asigurare nu au fost identificate deficiente care s& impuna luarea unor masuri
sanctionatorii.
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3.3.3.2. Controlul intermediarilor de asigurari

A.S.F. a desfasurat 21 controale on-site la companiile de brokeraj, in anul 2025, astfel:

. 15 actiuni de control periodic, aprobate prin planul anual integrat de control;

+ 6 actiuni de control inopinat, aprobate in cursul anului, in urma rezultatelor evaludrii riscurilor identificate Tn procesul de
supraveghere a conduitei.

De asemenea, doua controale periodice care s-au incheiat in trimestrul IV 2024 au fost valorificate Tn primul trimestru din anul 2025.

Actiunile de control periodic au fost abordate atat din perspectiva de conformitate cat si din perspectiva riscurilor, fiind incluse in planul
de control cu prioritate entitdti evaluate cu risc ridicat si impact la nivel de piata. Obiectivele controalelor periodice au vizat activitatea
de distributie, pregatirea profesionala a canalului de distributie, calitatea datelor raportate in raportarile periodice, modul de gestionare
a riscurilor operationale generate de utilizarea sistemelor informatice si respectarea cerintelor legislatiei din domeniul prevenirii si
combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului - SB/FT.

Tn ceea ce priveste actiunile de control inopinat, acestea au vizat procesul de distributie realizat de companiile de brokeraj pentru
produsele de asigurare ale societatilor de asigurare care opereaza in regim de libertate de prestare a serviciilor (FoS), avand in

vedere cresterea constantd in ultimii ani a activitatii transfrontaliere in domeniul distributiei de asigurari si necesitatea informarii
corespunzatoare a asiguratilor, inclusiv cu privire la particularitatile incheierii unui contract de asigurare cu asiguratori care desfasoara
activitate n baza FoS, referitoare la regimul juridic aplicabil acestor societati, mecanismele de protectie disponibile in caz de litigiu,
insolventa etc.

Tn anul 2025 documentele si informatiile solicitate de la companiile de brokeraj in actiunile de control au fost colectate printr-o

platforma electronica pusa la dispozitie de catre A.S.F., o metodd moderna care faciliteaza fluxul de date si documente.
n urma desfasurdrii controalelor on-site au fost aplicate urmé&toarele sanctiuni:

Sanctiuni aplicate in urma controalelor
on-site la companiile de brokeraj

Amenda contraventionald companie de brokeraj 17
Avertisment scris conducdtor executiv 8

Avertisment scris companie de brokeraj 8

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18

*sunt incluse cele 7 controale ale cdror rezultate au fost valorificate in sedintele Consiliului A.S.F. din luna ianuarie 2026. Alte 5 controale sunt
in curs de valorificare.

Cuantumul total al amenzilor aplicate Tn urma controalelor on-site desfasurate in anul 2025 la companiile de brokeraj a fost de
188.200 “de lei. Nu sunt incluse rezultatele a 4 controale periodice si 1 control inopinat care sunt n curs de valorificare la data intocmirii
raportului.

De asemenea, au fost aprobate masuri pentru remedierea deficientelor constatate si au fost formulate recomandari in scopul
optimizarii activitatii si/sau gestionarii riscului la nivelul entitatilor controlate.

3.3.5. Activitati in vederea calculului tarifului de referinta RCA
Pe parcursul anului 2025 au continuat activitatile in vederea asigurarii calculului tarifului de referintd pentru asigurarea RCA. in

7 Conform prevederilor art. 28 alin. (14) din Legea nr. 236/2018 privind distributia de asigurdri, cu modificdrile si completdrile ulterioare: *In cazul
constatdrii savarsirii a doud sau mai multe contraventii, se aplica amenda prevazutd pentru contraventia cea mai gravd, prin derogare de la prevederile
art. 10 alin. (2) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobatd cu modificdri si completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificdrile si completdrile ulterioare.”



conformitate cu prevederile art. 18 din Legea nr. 132/2017 privind asigurarea obligatorie de raspundere civila auto pentru prejudicii
produse tertilor prin accidente de vehicule si tramvaie, cu modificarile si completdrile ulterioare, tariful de referinta se calculeaza
semestrial de catre o societate cu expertiza recunoscuta Tn domeniu, contractatd de catre A.S.F. Tarifele de referintd se calculeaza dupa
formula prevazuta la articolul 2 pct. 24 din actul normativ mentionat si se publica de catre A.S.F.

Tn anul 2023, A.S.F. a derulat o procedura de achizitie de servicii actuariale pentru calculul tarifului de referintd pentru asigurarea RCA.
Tn urma finaliz&rii procedurilor de achizitie public&, A.S.F. a incheiat un acord-cadru cu Asocierea KPMG Advisory SRL si KPMG Audit
S.R.L pentru furnizarea acestor servicii in beneficiul sau.

n anul 2025, A.S.F. a asigurat prestatorului suportul tehnic in perioada desfasurdrii exercitiilor de calcul al tarifelor de referintd RCA,
asigurand publicarea rezultatelor pe site-ul A.S.F.

3.3.6.Solutionarea petitiilor privind activitatea entitatilor autorizate, reglementate si/sau
supravegheate de catre A.S.F. din Sectorul Asigurare - Reasigurare

Supravegherea si controlul societatilor de asigurare n ceea ce priveste instrumentarea/solutionarea daunelor

Activitatea de solutionare a petitiilor are ca obiective, pe langa solutionarea efectiva a aspectelor reclamate de petenti si identificarea
aspectelor neconforme, monitorizarea permanenta a acestora la nivel de entitate supravegheata si/sau reglementata de A.S.F., precum
si analiza caracterului repetitiv la nivelul pietei, in scopul stabilirii mdsurilor care se impun pentru remedierea acestora.

Pornind de la principalele obiective ale A.S.F. pe domeniul asigurarilor, respectiv de asigurare a stabilitatii pietei si de protejare

a drepturilor asiguratilor/persoanelor prejudiciate, activitatea de solutionare a petitiilor s-a desfasurat concomitent cu cea de
supraveghere si control exercitata asupra procesului de gestionare, instrumentare si lichidare a daunelor desfasurat de societdtile de
asigurare, in special pe segmentul de asigurare RCA, pentru care autoritatea a Tnregistrat cel mai mare numar de petitii.

Astfel, au fost derulate atat activitati reactive, de solutionare a petitiilor, cat si pro-active. Pe langa activitatea de solutionare a petitiilor,
A.S.F. a formulat recomandari entitatilor supravegheate, in cazurile in care au fost identificate aspecte neconforme si a acordat
asistenta asiguratilor/persoanelor prejudiciate, astfel incat sa fie evitata aparitia unor riscuri suplimentare celor inerente deruldarii
activitatii entitatilor supravegheate sau, atunci cand acestea se manifesta din cauze independente, sa poata fi gestionate si diminuate.

Un aspect predominant al anului 2025 il reprezinta trendul ascendent al numarului de petitii concomitent cu cresterea atat a numarului
daunelor avizate, cat si a gradului de complexitate a petitiilor, prin diversificarea aspectelor supuse analizei autoritatii, prin elementele
de extraneitate ale acestora, precum si prin diversificarea produselor de asigurare pentru care s-au inregistrat plangeri fata de perioada
anului precedent, cand majoritatea petitiilor viza neplata despagubirilor aferente dosarelor de dauna RCA. Aceasta situatie a generat
necesitatea alocarii unui fond de timp mai mare pentru analiza detaliata a tuturor aspectelor semnalate raportat la prevederile legale
sau contractuale, in multe cazuri fiind necesara efectuarea de demersuri suplimentare pentru solutionarea corespunzatoare a petitiilor.

Din punct de vedere cantitativ, Tn anul 2025 au fost inregistrate in mod unic 8.743 petitii si informdri de neconformitate, constatandu-se
o tendinta de crestere fata de anul 2024 (23,58%). Numarul petitiilor si informarilor de neconformitate Tnregistrat in anul 2025 ramane
n continuare semnificativ scazut fata de cel inregistrat in anul 2021 (-79,73%), an in care s-a inregistrat la A.S.F. cel mai mare numar.

Evolutia numarului petitiilor si informarilor de
neconformitate unice inregistrate pentru piata
asigurarilor in perioada 2021 + 2025
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Situatia petitiilor aferente anului 2025 se prezinta astfel:
Din numarul petitiilor si informarilor de neconformitate unice, 186 au fost transmise la adresa Fondului de Garantare a Asiguratilor de
catre creditorii de asigurari si se refera la creante de asigurari, in scadere fata de anul 2024 (-41,88%).

Tn ceea ce priveste canalul de primire al petitiilor si informarilor de neconformitate unice analizate, un procent de 93,8% dintre petitiile
si informarile de neconformitate inregistrate la A.S.F. Tn anul 2025 au fost primite prin posta electronica (on-line si email), 4,3% s-au
primit direct la sediul A.S.F., iar 1,9% s-au primit prin posta si curierat, asa cum este prezentat in graficul de mai jos.

W Lifirsdu

Cumievat

2133
o 1000 2000 300K SO0 5000 000 FO00

Din punct de vedere al calitatii persoanei reclamante, se constata ca 57,30% din numarul petitiilor si informarilor de
neconformitate unice analizate au fost transmise de catre persoane fizice, iar 42,70% au fost transmise de catre persoane juridice,
situatie prezentatd in tabelul de mai jos.
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Numarul petitiilor Numar petitii si informdri Numar petitii si informdri
Nr. siinformdrilor de de neconformitate unice de neconformitate unice
crt. neconformitate unice transmis de persoane transmis de persoane
analizat in anul 2025 fizice juridice
Petitii si informari unice analizate in 8.743 5.008 3735
anul 2025
1 Ponderea numarului petitiilor si
|nf9rmar|lorde neconformlta}teh 100,00% 57,30% 42,70%
unice transmise de un anumit tip de
persoana in numarul total (%)

n functie de provenienta petitiilor si informarilor de neconformitate unice analizate la A.S.F., se constat& ca 57,23% dintre petitiile
si informarile de neconformitate au fost transmise de cdtre petenti in nume propriu (persoane fizice sau juridice), 38,45% au fost
transmise de catre imputerniciti/cabinete de avocatura, unitati reparatoare auto, in baza contractelor de mandat, contractelor de
cesiune de creanta si imputernicirilor acordate de catre persoanele prejudiciate/asigurate, 4,23% au fost transmise de alte entitati,
astfel cum este prezentat in tabelul de mai jos:

« Lee Ponderea numdrului petitiilor si
. . .. .. . Numarul petitiilor . L .
Provenienta petitiilor si informarilor de neconformitate .. s . informdrilor de neconformitate
Nr. . ; . PR si informarilor de ; . o
unice analizate la A.S.F. pentru piata asigurarilor - . . unice transmise de un anumit tip de
crt. PN neconformitate unice N ) S
reasigurarilor in anul 2025 SN entitate in numdrul unic inregistrat
analizat in anul 2025
laA.S.F. (%)
1 Petitii transmise de petenti in nume propriu 5.004 57,23%
Petitii si informari de neconformitate transmise prin
2 imputerniciti ai persoanelor prejudiciate, mandatari, 3.362 38,45%
cesionari, cabinete de avocatura, unitati reparatoare auto
3 Petitii transmise prin autoritati 315 3,60%
4 Pet|§|J t.ra.nsm|se prin Admﬂm‘ls.tratla Prezidentiala, Parlamentul 37 0,42%
Romaniei, Guvernul Romaniei
5 Altele 25 0,30%
Total 8.743 100,00%

Repartitia pe clase de asigurare a petitiilor si informadrilor de neconformitate unice analizate in anul 2025, comparativ cu anul 2024, este

prezentata in tabelul de mai jos:



Numarul Numarul Por{dfrea fr.umaru{U{ Cresterea / Scaderea
e . e . petitiilor si informdrilor > L
. petitiilor si petitiilor si . . numarului petitiilor
Clasa de asigurare lacareseface |. > _ > P de neconformitate unice . PN
Nr. . e e informarilor de informarilor de . ... | siinformarilor de
referire in petitie/informarea de . . analizate pentru o anumita | > . .
Crt. I neconformi-tate | neconformi-tate . ; . neconformitate unice
neconformitate . . - . . - | clasd de asigurare in . N
unice analizate in | unice analizate in numéirul analizat la A.S.F. in analizate in anul 2025
.S.F. < o
anul 2024 anul 2025 anul 2025 (%) fata de anul 2024 (%)
1. Asigurari generale (1+2+3+4) 6.599 8.352 97,60% 26,56%
1 Asigurdri facultative auto tip CASCO | 329 392 4,58% 19,15%
5 A5|gut.'ar|“d.e|ncend||§| alte daune la 362 448 5,24% 23,76%
proprietati
Asigurari de raspundere civila
3 auto, inclusiv raspunderea 5.626 7.177 83,87% 27,57%
transportatorului - clasa A10
4 Alte forme de asigurari generale 282 335 3,91% 18,79%
Il Asigurari de viata 156 205 2,40% 31,41%
Totall +1I 6.755* 8.557* 100,00% 26,68%

*fara petitiile si informdrile de neconformitate unice inregistrate pentru F.G.A.

Petitiile si informarile de neconformitate unice analizate pe clasa asigurarilor obligatorii auto RCA au reprezentat 82% din numadrul total
analizat in anul 2025, In crestere cu 24% fata de anul 2024.

Petitiile si informarile de neconformitate unice analizate in anul 2025 pentru societdtile de asigurare si intermediarii principali autorizati
de A.S.F. au reprezentat doar 0,42% din numarul total al dosarelor de dauna avizate in anul 2025, respectiv 0,046% din numarul
contractelor de asigurare n vigoare la data de 31.12.2025.

Tn ceea ce priveste societatile de asigurare reclamate in anul 2025, se constata ca societatile active la finalul anului pe clasa asigurarilor
obligatorii RCA au Tnregistrat ponderi cuprinse intre 4% si 13% din totalul petitiilor si informarilor de neconformitate unice analizate,
aceste ponderi fiind influentate de cresterea portofoliului de asigurari pentru societati.

Tn anul 2025 au fost solutionate favorabil 36% dintre petitiile si informarile de neconformitate unice analizate, solicitrile avand
legitimitate si cadru legal de solutionare.

Au fost constatate ca neintemeiat formulate si/sau solutionate nefavorabil 64% dintre petitiile si informdrile de neconformitate unice,
reprezentand spete asupra carora A.S.F. nu are capacitatea de interventie in aplicarea legislatiei actuale. Rezolvarea acestor spete

a fost determinata de modul de administrare a unor probe de natura comerciald, tehnica sau juridica a caror calitate, admitere si
administrare nu tine Tn mod exclusiv de aplicarea legislatiei din domeniul asigurarilor. Clarificarea acestor cauze se poate realiza pe
calea instantelor de judecata sau prin intermediul Entitatii de Solutionare Alternativa a Litigiilor In domeniul financiar non-bancar (SAL-
Fin), entitate care se poate pronunta si asupra aspectelor de natura comerciala.

Mentinerea numadrului petitiilor si informadrilor de neconformitate unice analizate in anul 2025 la un nivel relativ scazut a fost

determinata, in principal, de urmatoarele:

+  intensificarea activitatii de supraveghere a modalitatii de gestionare a daunelor si de solutionare a cererilor de despdgubire de
catre asiguratorii autorizati sa practice asigurarea RCA Tn activitatea de solutionare a petitiilor;

+  Intalniri de lucru cu reprezentantii societatilor pentru remedierea deficientelor identificate in activitatea de instrumentare a
dosarelor de dauna si solutionare a cererilor de despagubire;

+  transmiterea de recomandari conducerii asiguratorilor RCA cu privire la necesitatea aplicarii corespunzatoare a prevederilor
legislatiei RCA;

*  monitorizarea modului de respectare a obligatiilor legale de catre entitdtile autorizate in procesul de avizare, instrumentare si
lichidare a daunelor RCA, pe baza raportdrilor trimestriale;

*  monitorizarea indicatorului durata medie de plata a dosarelor de dauna RCA;

+  efectuarea de controale permanente la entitatile autorizate.

Din activitatea de instrumentare si solutionare a petitiilor desfasurata in anul 2025 au fost identificate 1.523 aspecte neconforme cu
privire la instrumentarea dosarelor de dauna RCA de catre asiguratorii autorizati sa practice acest tip de asigurare, toate acestea fiind
avute Tn vedere in cadrul actiunilor de supraveghere desfasurate (intalniri de lucru cu reprezentantii societatilor, adrese de reanalizare a
solutiei adoptata initial raportat la cadrul legal aplicabil etc.). Dintre acestea putem enumera:
1. depdsirea de catre societdtile de asigurare a termenului legal privind:

+  efectuarea constatdrii daunelor si/sau a constatdrii suplimentare;
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*  comunicarea notificarii privind intentia asiguratorului de a desfasura investigatii;
+  comunicarea rezultatului investigatiilor;
+  comunicarea valorii maxime de despagubire;
+  comunicarea ofertei de despagubire;
+  transmiterea notificarii de respingere de la plata a despagubirii;
+  plata despagubirilor aferente dosarelor de dauna deschise Tn baza contractelor RCA;
+  plata penalitatilor de intarziere.
2. necomunicarea catre persoanele prejudiciate a:
+  notificarii privind intentia asiguratorului de a desfasura investigatii;
+  notificarii de respingere partiala a pretentiilor de despagubire.

Tn anul 2025, activitatea de control off-site desfasurata asupra activitatii entitatilor din domeniul asigurarilor-reasigurarilor, in ceea ce
priveste gestionarea si solutionarea cererilor de despagubire, instrumentarea si solutionarea daunelor, s-a desfasurat avand la baza
datele furnizate de asiguratori prin intermediul raportarilor trimestriale privind situatia dosarelor de dauna RCA avizate, fiind finalizate
patru actiuni de control permanent la societatile de asigurare autorizate sa practice asigurarea RCA.

Astfel, Tn urma actiunilor de control permanent (off-site) desfasurate Tn anul 2025, au fost dispuse sanctiuni cu amenda
contraventionald, in cuantum total de 268.100 de lei.

Pe parcursul anului 2025, A.S.F. a continuat monitorizarea societatilor de asigurare din perspectiva indicatorului durata medie de
plata a dosarelor de dauna RCA. Astfel, pe baza raportarilor trimestriale transmise de societatile de asigurare autorizate sa practice
asigurarea RCA, valorile indicatorului s-au situat trimestrial sub pragul de 4,68 zile/cerere de despagubire.

De asemenea, A.S.F. a monitorizat permanent evolutia tendintelor consumatorilor si a conduitei entitatilor, prin intocmirea unor
analize statistice periodice pe baza informatiilor rezultate din activitatea de solutionare a petitiilor si informarilor de neconformitate,
precum si pe baza raportdrilor primite de la societatile de asigurare-reasigurare si intermediarii principali, respectiv prin monitorizarea
relatiei asigurat-asigurator, proces aferent activitatii de supraveghere, menit sa aduca un plus de valoare addugata atat protectiei
consumatorilor de asigurari, cat si stabilitatii financiare a pietei asigurarilor-reasigurarilor.

3.4. SUPRAVEGHEREA SECTORULUI SISTEMULUI DE PENSII PRIVATE

Entitatile din sectorul sistemului de pensii private supravegheate de catre A.S.F. 1n anul 2025
v' 10 administratori;
v' 17 fonduri de pensii private, din care:
a. 7 fonduri de pensii administrate privat (Pilon Il);
b. 10 fonduri de pensii facultative (Pilon IlI);
v' 3 depozitari (2 depozitari avizati pentru fondurile de pensii ocupationale);
v' 51 agenti de marketing persoane juridice;
v' Fondul de garantare a drepturilor din sistemul de pensii private (FGDSPP).

3.4.1. Activitatea de supraveghere a sistemului de pensii private

Principalele activitati desfasurate de A.S.F. in domeniul supravegherii sectorului sistemului de pensii private, in anul 2025, au urmarit
realizarea obiectivului privind actualizarea sistemului informatic de raportari, in vederea alinierii activitatilor de supraveghere la
modificarile aduse cadrului legislativ, a obiectivului privind prevenirea sau diminuarea riscurilor ce pot afecta sistemul de pensii
private, prin asigurarea unei supravegheri prudentiale dar si a obiectivului privind dezvoltarea metodologiilor privind activitatile de
supraveghere ale entitatilor din sistemul de pensii private, in corelare cu profilul de risc al acestora si adoptarea deciziilor cu privire la
masurile de supraveghere necesare.

Activitatea de supraveghere a entitatilor din sectorul pensii private are rolul de a verifica respectarea legislatiei in vigoare si de a preveni
si/sau identifica, dupa caz, eventualele abateri comise Tn legdtura cu activitatile specifice desfasurate de acestea in domeniul pensiilor
private.

Activitatile de supraveghere au presupus:

+  Intocmirea fisei administratorului prin centralizarea pentru fiecare administrator a informatiilor legate de actionariat, capital
social, activ total, personal implicat in activitate, numar de participanti, a transferurilor nete de participanti, contributiile achitate
la FGDSPP, active care acopera provizionul tehnic, lichiditate, rentabilitate, expunere pe tari si pe valute, structura investitiilor,
comisioane de administrare etc.;



evaluarea sistemului de control intern al administratorului ce presupune analiza rapoartelor de control intern, de management
al riscului, audit intern si scrisoarea adresata conducerii de citre auditorul extern. In analiza rapoartelor mentionate se urmaresc
factorii cantitativi si calitativi, gradul de acoperire a activitatilor controlate, deficientele identificate si impactul asupra activitatii
proprii administratorului, precum si a fondului de pensii administrat, modul de corectare/indreptare a acestora si gradul de
incadrare in termenul de remediere. Anual se realizeaza o analiza a rapoartelor auditorilor financiari;

verificarea Indeplinirii de catre entitatile raportoare a obligatiilor de raportare si transparenta asa cum reies din prevederile
legale incidente sistemului de pensii private. Aceasta activitate presupune urmadrirea transmiterii in termen a raportarilor de catre
entitatile raportoare, verificarea informatiilor raportate in vederea asigurarii conformitatii cu prevederile legale in vigoare;
identificarea principalelor riscuri la care este expus sistemul de pensii private, prin efectuarea unei analize trimestriale privind
evolutia gradului de concentrare, evolutia rentabilitatii fondurilor de pensii private, a riscului de lichiditate, a riscului de rata

a dobanzii, a riscului valutar si evolutia volatilitatii VUAN a fondurilor de pensii private. Pentru intocmirea acestei analize se
efectueaza calculele aferente, precum si centralizarea rezultatelor in vederea identificarii evolutiei acestor riscuri;

evaluarea procedurilor de lucru ale administratorilor si depozitarilor, in special a procedurilor de lucru noi sau a modificarilor
aduse procedurilor in vigoare ale administratorilor/depozitarilor in vederea respectarii prevederilor legale in vigoare, dar si a
corectitudinii informatiilor furnizate;

supervizarea/monitorizarea modificarilor de acte, informatii si date cu impact asupra functiondrii administratorului si fondurilor
administrate care presupune analiza modificarilor actelor, informatiilor si datelor, spre exemplu: prospecte ale schemelor de
pensii, acte de aderare, capital social, structura actionariat etc.;

analizarea spetelor primite de la entitatile supravegheate in vederea furnizarii in timp util a solutiilor si propunerilor conform
prevederilor legale in vigoare, precum si analiza principalelor implicatii la nivelul sistemului de pensii private;

agregarea datelor necesare pentru intocmirea analizei cu privire la principalele date statistice ale sectorului de pensii in vederea
publicarii acestora pe site-ul A.S.F.

elaborarea altor rapoarte, notificari, informatii referitoare la activitatea fondurilor de pensii private care presupun: realizarea de
studii, analize privind evolutia fondurilor de pensii private, intocmirea de propuneri de modificare si imbunatatire a legislatiei

din domeniul pensiilor private; corespondenta cu entitatile reglementate referitoare la informatiile comunicate de cdtre acestea,
urmarirea si analiza influentei modificarilor legislative asupra sistemului de pensii private (de exemplu: contributiile la fondurile de
pensii administrate privat, modificdrile fiscale etc.).

Tn vederea optimizérii activititilor de supraveghere, pe parcursul anului s-au realizat activitati de automatizare pentru prelucrarea
informatiilor raportate in sistemul informatic, pentru a depista erori si riscuri intr-un timp optimizat si a oferi o prelucrare facila a
datelor. Astfel, analiza si extragerea concluziilor preliminare pe baza raportarilor entitatilor supravegheate a fost imbunatatita si
eficientizatd, iar riscul de erori operationale a fost diminuat.

in perioada 2021-2025, din prisma supravegherii sistemului de pensii private, A.S.F. a aplicat urméatoarele sanctiuni:

2 sanctiuni cu avertisment scris cdtre un depozitar autorizat pentru desfasurarea activitatii de depozitare si custodie a activelor
fondurilor de pensii;

0 sanctiune cu avertisment scris catre un administrator de fonduri de pensii administrate privat;

4 sanctiuni cu avertisment scris au fost aplicate persoanelor din structura de conducere a administratorilor de fonduri de pensii
private;

3 amenzi contraventionale au fost aplicate unui director de investitii, unei persoane responsabile sa asigure functia de control
intern si unui director general

o sanctiune cu plan de masuri catre un administrator de fonduri de pensii administrate privat.

Sanctiunile si masurile administrative aplicate in perioada 2020-2025 se prezinta astfel:

SarTctlunl si masuri administrative 2020 2021 2022 2023 2024 2025
aplicate

Plan de masuri - - 1 - _
Avertisment scris 1 5 1 - -
Amenda contraventionala - - 2(7.200 lei) | 1(5.100 lei) | - -
Total. s.anct}lym si masuri 1 5 3 5 ) )
administrative aplicate

3.4.2. Activitatea de control al sistemului de pensii private
Actiunile de control periodic, efectuate anual de catre Autoritatea de Supraveghere prin Serviciul Control Pensii Private, conform

prevederilor Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr. 50/2005 privind infiintarea, organizarea si functionarea Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private, au drept obiectiv verificarea si evaluarea activitatilor desfasurate de entitdtile din sistemul de pensii private,



luand in considerare natura, cauza, impactul, modul de remediere si/sau diminuare a riscurilor aferente, in scopul:

+  prevenirii, identificarii si dispunerii masurilor de remediere in scopul protejarii intereselor participantilor si/sau ale beneficiarilor
acestora;

+  asigurarii sustenabilitatii si stabilitatii sistemului pensiilor private, prin mentinerea unui risc scazut pe piata fondurilor de pensii
private;

« asigurarii unei functionari eficiente a sistemului de pensii private din Romania.

in considerarea principalelor obiective, activitatea de control desfasurata de c&tre Serviciul Control Pensii Private este o activitate

dezvoltata pe doua componente, de conformitate si de risc, prin care:

+  seidentifica abaterile de la legislatia Tn vigoare. Activitatea de control desfasurata nu se rezuma numai la o activitate de verificari
de conformitate, desfasurata strict in vederea identificdrii deficientelor, avand in fapt atat o componenta de preventie cat si una de
remediere a situatiilor de neconformitate identificate;

. se identificd procesele care pot constitui factori de risc si se formuleaza recomandari in vederea Tmbunatatirii fluxurilor si
procedurilor de lucru si diminuadrii riscurilor, toate actiunile ntreprinse avand scopul de a asigura stabilitatea sistemului de pensii
private din Romania si functionarea eficienta a acestuia, precum si mentinerea unui risc scazut pe piata fondurilor de pensii
private.

n considerarea sursei contributiilor participantilor si a destinatiei finale a acestora (asigurarea unei pensii private), pentru asigurarea
unei bune functiondri a sistemului de pensii private, activitatea de control desfasurata de catre Serviciul Control Pensii Private vizeaza
intreaga activitate a entitatilor implicate in sistemul de pensii private, tratdnd cu aceeasi seriozitate si rigurozitate fiecare administrator
de pensii/depozitar, indiferent de marimea acestuia.

Potentialele riscuri si vulnerabilitati, atat la nivel individual cat si global, sunt astfel detectate din timp, monitorizate atent si diminuate
la un nivel acceptabil. in vederea identificarii abaterilor de la legislatia in vigoare si a proceselor a caror eficientd poate fi imbun&tatita,
reprezentantii A.S.F. realizeaza o gama larga de verificari si prelucreaza volume importante de informatie. Aceste verificari se realizeaza
pe baza de sondaj, interviu, observare directa si control incrucisat, in conditii depline de transparenta, corectitudine, onestitate,
impartialitate si profesionalism.

in anul 2025 au fost planificate 15 actiuni de control care au vizat activitatea desfdsuratd de entitdtile implicate in sistemul de pensii

private, respectiv:

+ 4 societati de administrare a fondurilor de pensii private (avand in administrare 4 fonduri de pensii administrate privat si 5 fonduri
de pensii facultative);

+  3societati de administrare a fondurilor de pensii administrate privat (avand in administrare 3 fonduri de pensii administrate
privat);

. 3 societdti de administrare a fondurilor de pensii facultative (avand in administrare 5 fonduri de pensii facultative);

+  3depozitari ai activelor fondurilor de pensii private;

. 1 intermediar de pensii private;

. Fondul de garantare a drepturilor din sistemul de pensii private.

Activitatea de control desfasuratd a presupus un proces dinamic, orientat catre implementarea si aplicarea celor mai bune practici, fiind

adaptat continuu la volumul si activitatile desfasurate de catre jucatorii implicati in sistemul de pensii private, cu scopul de a:

. identifica potentialele riscuri la care entitdtile sunt expuse si a propune masuri de imbunatatire a activitatii desfasurate, in vederea
diminuarii acestor riscuri si a prevenirii situatiilor de neconformitate;

+ identifica eventualele abateri de la legislatia In vigoare si de a solicita remedierea acestora;

+ asigura, in mod rezonabil, ca activitatea de ansamblu a entitatilor implicate n sistemul de pensii private se desfasoara in mod
corespunzator.

Ca urmare a verificarilor si evaludrilor efectuate Tn anul 2025, la nivelul fondurilor de pensii private au fost identificate riscuri al caror
impact pe termen scurt nu afecteaza in mod semnificativ activitatea entitatilor, dar care, conform evaluarilor pe termen lung, pot
produce efecte care se impun a fi prevenite prin dispunerea, pe termen nedeterminat sau determinat, a unor masuri de remediere/
indreptare/diminuare.

8 Incepand cu data de 24.04.2025 Fondul de Pensii Facultative BRD MEDIO a fost preluat de BT Pensii S.A.F.P.F. S.A. devenind Fondul de Pensii Facultative Pensia Mea PLUS.
(procesul de preluare s-a finalizat prin Decizia A.S.F. nr. 362/23.04.2025)



Tn general, principalele arii de risc/riscuri identificate, din punct de vedere al numarului de vulnerabilitati/ disfunctionalitéti identificate,
se prezinta astfel:

Arie de activitate Riscuri identificate Factori care contribuie la aparitia riscurilor
Activitatea de investitii erori apdrute ca urmare a neadaptarii structurii de personal la
Operatiuni privind participantii . . . volumul de activitate si numarul tot mai mare de operatiuni
z Z Riscuri de conformitate efectuate;
Riscuri operationale neimplementarea, acolo unde este posibil, a unor sisteme de
automatizare a unor operatiuni;
Obligatii de raportare si transparenta implementarea in mod eronat a unor procese si fluxuri de lucru;

aplicarea incorecta a unor prevederi legale in procesul de lucru al
Administratorului, respectiv Depozitarului.

Principalele obiective ale echipei de control au fost identificarea abaterilor de la legislatia in vigoare si remedierea imediata a acestora,
dupa caz, precum si identificarea proceselor care pot fi imbunatatite. Actiunile de control au avut un rol activ in remedierea
deficientelor observate, majoritatea aspectelor identificate Tn timpul actiunilor de control fiind astfel remediate in timpul acestora si
caurmare a acestora.

Pentru deficientele care nu au putut fi remediate Tn timpul actiunii de control:

+  prin Deciziile emise de A.S.F. au fost stabilite masuri de remediere, cu termene de implementare punctuale sau cu caracter
permanent;

+ administratorii de fonduri de pensii private si-au asumat intreprinderea masurilor necesare in vederea corectdrii, stabilind
termene ferme de implementare a acestor masuri.

Tn urma actiunilor de control efectuate in anul 2025 (pana la data emiterii prezentului raport) au fost aplicate urmatoarele sanctiuni
si masuri administrative:

. . Amenda
Avertisment scris . <
Categorie Plan masuri contraventionala Atentionare
entitate Societate Persoand . Persoan ’
n e Societate A
fizica fizica
. - . 2
L Soae"tatl.de administrare a fondurilor de 1 3 2 ) (6.900 5
pensii private .
lei)
s . . 1
5. SOCIPj.tatl de ac!mlnlstrareafondurllor de 1 i 1 i (2.100 i
pensii facultative ;
lei)
Total sanctiuni si masuri administrative aplicate
pentru actiunile de control desfasurate in anul 2 6 3(9.000 lei) 5
2025

Sanctiunile si masurile administrative aplicate ca urmare a actiunilor de control desfasurate Tn perioada 2021-2025 (pana la data
emiterii prezentului raport) se prezinta astfel:

Sanctiuni si masuri

administrative aplicate 2021

Atentionare - - 9 4 5

Plan de masuri 9 6 6 2 2
Avertisment scris 9 7 5 5 6

Amenda 1(2.200 lei) 8 (903.000lei) 5 (88.150 lei) 6(17.900 lei) | 3 (9000 lei)

contraventionald

Interdictie 180 de zile
desfdsurare activitate

in sistemul de pensii i 4 ) i i
private

Total sanctiuni si

masuri administrative | 19 25 25 17 16

aplicate

3.4.3. Solutionarea petitiilor privind activitatea entitatilor autorizate, reglementate si/sau
supravegheate de catre A.S.F. din Sectorul Pensiilor Private
Situatia petitiilor aferente perioadei 01.01.2025 - 31.12.2025 se prezinta astfel:



64

Ponderea
numarului
petitiilor
Numarul total inregistrate
al petitiilor pe o anumita
inregistrate categorie din
in perioada numarul total
curenta al petitiilor
inregistrate in
perioada curenta

Ponderea
numarului
petitiilor
inregistrate pe o
anumita categorie

Cresterea / Scaderea
numarului total al
petitiilor in perioada
curenta fata de numarul
total al petitiilor din
perioada precedenta (%)

Numarul total

al petitiilor
Categorii de petitii inregistrate

in perioada

precedenta

din numarul
total al petitiilor
inregistrate

in perioada
precedenta (%)

(%)
! Petifii inregistrateinmod | 50 100.00% 432 100.00% 118.18%
unic pe petent
2 Petitii clasate/conexate
conform OG 27/2002 si 0 0.00% 0 0.00% 0.00%
procedurilor interne
Total Petitii 198 100.00% 432 100.00% 118.18%

Repartizarea pe piata pensiilor private a numarului de petitii inregistrate Tn perioada 01.01.2025 - 31.12.2025, in functie de calitatea
juridica a persoanei reclamante:
Numarul total al Numarul petitiilor Numarul petitiilor

Domeniul de activitate petitiilor inregistrate transmise de transmise de persoane
in perioada curenta persoane fizice juridice

Piata pensiilor private 432 424 8

Nr.

crt

Ponderea numarului petitiilor transmise de per-
soana din numarul total al petitiilor inregistrate
1 pe Piata pensiilor private (%)

100.00% 98.15% 1.85%

Repartizarea pe piata pensiilor private a numarului de petitii inregistrate in perioada 01.01.2025 - 31.12.2025, in functie de provenienta
petitiilor:

Numarul total Ponderea numarului petitiilor
al petitiilor transmise de o anumita entitate
Provenienta petitiilor inregistrate din numarul total al petitiilor
in perioada inregistrate in perioada curenta
curenta (%)
1 Petitii transmise de petenti in nume propriu 401 92.82%
2 Petitii transmise prin imputerniciti ai petentilor si cabinete de avocatura 8 1.85%
3 Prin Autoritatea Nationala pentru Protectia Consumatorilor, alte Asociatii si 5 1.16%
Fundatii pentru Protectia Consumatorilor
4 Prin Administratia Prezidentiala, Parlamentul Romaniei si Guvernul Romaniei | 16 3.70%
5 Altele 2 0.47%
Total 432 100.00%

Tipul fondului de pensii la care fac referire petitiile inregistrate la A.S.F. in perioada 01.01.2025 - 31.12.2025 pentru piata pensiilor
private comparativ cu perioada 01.01.2024 - 31.12.2024:

Ponderea
numarului . . Cresterea / Scaderea
s Ponderea numarului > L

petitiilor pe un “ - . . numarului petitiilor

. .. Numar petitii petitiilor pe un sistem N R e
sistem de pensii N i y oL M inregistrate pe un sistem

. N inregistrate de pensii din numarul N -
din numarul de pensii in perioada

L in perioada total al petitiilor .
total al petitiilor P N a pett . curenta fata de numarul
N . > curenta inregistrate in perioada S .
inregistrate < total al petitiilor din

curenta (%) i

Numar petitii

Nr. Tipul fondului de pensii !nreg|§trate
in perioada

precedenta

crt.

in perioada perioada precedenta(%)
precedenta(%)
Fond pensii
1 administrate 180 90.91% 376 87.04% 108.89%
privat - Pilon Il
2 | Fond pensii facultati- 18 9.09% 45 10.42% 150.00%
ve- Pilon Il




Ponderea
numarului . . Cresterea / Scaderea
L Ponderea numarului « L

petitiilor pe un . e e . numarului petitiilor

. " Numar petitii  petitiilor pe un sistem . . .
sistem de pensii . - L < inregistrate pe un sistem

. < inregistrate de pensii din numarul o -
din numarul de pensii in perioada

e in perioada total al petitiilor «
total al petitiilor P . a petit . curenta fata de numarul
. . curenta inregistrate in perioada - .
inregistrate « total al petitiilor din

curenta (%)

Numar petitii
inregistrate

Tipul fondului de pensii n petaaie

precedenta

in perioada perioada precedenta(%)
precedenta(%)
1 Fond pensii
administrate privat - 180 90.91% 376 87.04% 108.89%
Pilon Il
2 | Fond pensi facultative- | ;g 9.09% 45 10.42% 150.00%
Pilon 11l
3 Petitii care nu vizeaza
b = 2 0.00% 15 2.54% 650.00%
niciun fond de pensii
Total 200 100.00% 432 100.00% 118.18%

3.5. ACTIVITATEA PRIVIND PREVENIREA S| COMBATEREA SPALARII BANILOR

Anti-Money
Laundering

Tn anul 2025, activitatea Serviciului Prevenirea si Combaterea Spalarii Banilor (SPCSB) s-a desfasurat in exercitarea atributiilor conferite
A.S.F.In domeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului (SB/FT), precum si al aplicarii regimului sanctiunilor
internationale.

Cadrul normativ principal este reprezentat de Legea nr. 129/2019, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si de OUG nr.
202/2008, alaturi de reglementarile europene direct aplicabile si actele normative secundare incidente. Activitatea s-a derulat in
contextul consolidarii cadrului european AML/CFT si al cresterii exigentelor privind guvernanta, transparenta si controlul riscurilor SB/
FT la nivelul entitatilor supravegheate din sectoarele asigurari, piata de capital si pensii private.

Prin ansamblul activitatilor desfasurate in anul 2025, SPCSB a contribuit la consolidarea cadrului de integritate si conformitate al
pietelor financiare nebancare supravegheate de A.S.F., la diminuarea riscurilor de utilizare a acestora In scopuri de spalare a banilor
sau finantare a terorismului si la cresterea robustetii mecanismelor de control si guvernantd, in concordanta cu standardele europene
si internationale aplicabile. Activitatea structurii de specialitate AML/CFT din cadrul A.S.F. se desfasoara n exercitarea atributiilor si
responsabilitatilor institutionale conferite prin legislatia aplicabild in domeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor si finantarii
terorismului (SB/FT), precum si Tn materia aplicarii regimului sanctiunilor internationale.

Cadrul normativ relevant este reprezentat, in principal, de Legea nr. 129/2019, cu modificarile si completdrile ulterioare, si de OUG nr.
202/2008, precum si de reglementdrile europene direct aplicabile si actele normative conexe acestor domenii.
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Evolutiile accelerate ale cadrului legislativ la nivelul Uniunii Europene au generat necesitatea adaptarii continue a mecanismelor interne
de reglementare si supraveghere, precum si intensificarea cooperérii la nivel national si european. in acest context, anul 2025 a fost
marcat de initierea si continuarea unor actiuni si proiecte cu impact direct si indirect asupra consolidarii cadrului AML/CFT si a aplicarii
eficiente a sanctiunilor internationale.

Actiunile intreprinse au avut atat caracter proactiv — prin initiative de reglementare, clarificare si preventie — cat si caracter reactiv,
prin activitati de supraveghere on-site si off-site, analiza de risc si cooperare institutionala cu autoritati nationale competente si cu
autoritati de supraveghere din alte state membre ale Uniunii Europene.

Prin aceste demersuri, A.S.F. a urmarit consolidarea integritatii pietelor financiare nebancare si reducerea riscurilor de utilizare a
acestora in scopuri de spalare a banilor sau finantare a terorismului.

Tn anul 2025, au fost demarate si continuate o serie de actiuni si proiecte cu impact direct si indirect in domeniul prevenirii spalarii
banilor, precum si al regimului de sanctiuni internationale.

Tn acest context, actiunile intreprinse au fost atat proactive, cat si reactive, prin actiuni de reglementare, supraveghere on si off-site,
respectiv de cooperare cu alte autoritati nationale competente in aceste domenii si cu autoritati de supraveghere din alte state membre
ale Uniunii Europene.

Un impact puternic asupra activitatii structurii de profil I-a avut operationalizarea AMLA si demararea cooperarii la nivel european
n vederea implementarii noului Pachet UE AML, precum si elaborarea / sustinerea rapoartelor de progres ale Romaniei in cadrul
procesului de evaluare continua a Moneyval - Consiliul Europei.

De asemenea, A.S.F. a desfasurat actiuni dedicate cresterii nivelului de constientizare a riscurilor asociate spalarii banilor, finantarii
terorismului si aplicarii sanctiunilor internationale (AML/CFT/TFS), prin organizarea de sesiuni de instruire adresate entitatilor
supravegheate, precum si prin actualizarea permanenta a informatiilor publicate pe site-ul institutiei, cu sectiuni distincte dedicate
fiecarui subdomeniu - SB, FT si SI.

Tn paralel, a fost consolidat procesul de colectare si analizi a informatiilor relevante din partea entitatilor supravegheate, precum
si integrarea, Intr-o maniera mai granulara, a componentelor privind spalarea banilor, finantarea terorismului si implementarea
sanctiunilor internationale in tematicile de control on-site si in activitatea de supraveghere off-site.

Aceasta activitate este coordonata la nivel central de structura de specialitate AML/CFT din cadrul A.S.F., cu implementare la nivelul
structurilor sectoriale de reglementare, autorizare, supraveghere si control, inclusiv Tn cadrul functiilor integrate.

Tn cursul anului 2025, evaluarile de risc au avut in vedere toate procesele relevante - reglementare, autorizare, supraveghere si control
- reflectand caracterul transversal al functiei de supraveghere SB/FT/SI. Astfel, dimensiunea AML/CFT/TFS a generat implicatii atat la
nivel orizontal, in interiorul A.S.F., cat si la nivel sectorial, prin masurile si conditionalitatile aplicate entitatilor din pietele financiare
nebancare.

Planul Strategic de Actiune pentru atenuarea riscurilor identificate prin evaluarea nationala a riscurilor AML/CFT si
contributia la elaborarea Strategiei Nationale AML/CFT

Tn luna februarie 2023, la nivelul Consiliului interinstitutional?, din care face parte si A.S.F., a fost adoptat Planul Strategic de Actiune,
cu scopul demonstrarii conformitatii si a eficientei mecanismelor AML/CFT/TFS, in cadrul procesului de Evaluare Mutualad (Runda a
V-a) - MER, derulat de Comitetul Moneyval, parte a Consiliului Europei, fiind Tn prezent in procedura de follow-up, prin rapoarte de
progres semestriale. Tn vederea punerii in aplicare a recomandarilor destinate autoritatilor nationale competente, din cadrul MER in
vederea elimindrii deficientelor observate si a intdririi sistemului AML/CFT/TFS al Romaniei, recomandarile au fost inglobate in mod
direct in Planul Strategic de Actiune initial, actualizat prin Decizia membrilor Consiliului interinstitutional din 19 februarie 2024. O parte
a acestora vizeaza si A.S.F.. Una din principalele recomandari a fost elaborarea unei Strategii Nationale AML/CFT, in conditiile in care
acesta se considera a fi un element aproape obligatoriu la nivelul jurisdictiilor, pentru a permite convergenta masurilor intreprinse de
autoritatile responsabile la nivel national. Tn consecinta, la inceputul anului 2024 a fost infiintat Comitetul interinstitutional pentru
elaborarea Strategiei nationale pentru prevenirea si combaterea spaldrii banilor si finantdrii terorismului si a planului de actiune
aferent prin Decizia Prim-ministrului nr. 2 din 04.01.2024.

Strategia nationald AML/CFT, care include si un Plan de actiune aferent, contine o serie de Obiective generale si specifice, respectiv

9 Consiliul Interinstitutional pentru aprobarea Raportului evaludgrii nationale a riscurilor de spdlare a banilor si finantare a terorismului, a Planului national de mdsuri si a actualizdrilor acestora”

constituit prin Decizia prim-ministrului nr. 454 din 02 septembrie 2022



masuri necesare pentru indeplinirea acestora, o parte din acestea avand impact direct asupra activitatii Autoritatii de Supraveghere
Financiara pe urmatorii 6 ani. Aceasta a fost aprobat in sedinta Comitetului Interinstitutional din data de 31 octombrie 2024.

Astfel, avand in vedere faptul ca, din perspectiva responsabilitatilor institutionale ale A.S.F. activitatea de supraveghere AML/CFT nu
poate fi, In esenta, izolata de activitatile de supraveghere prudentiala, un prim pas |-a reprezentat elaborarea unei strategii interne
AML/CFT la nivelul Autoritatii, care sa puncteze activitatile si fluxurile necesare pentru intdrirea capacitatii Autoritatii de a indeplini
obiectivele agreate la nivel national.

Prezentarea primului raport de progres al Romaniei in mai 2025, in cadrul reuniunii Plenare comune FATF - Moneyval, si pregatirea
celui de al doilea raport de progres, in vederea prezentdrii acestuia in cadrul intrunirii Plenare a Comitetului Moneyval din mai 2026
Din perspectiva AML/CFT/TFS, activitatea structurii de specialitate AML/CFT a continuat sa fie impactata si in cursul anului 2025 de
derularea procesului de evaluare realizat la nivelul Comitetului Moneyval, Consiliul Europei, privind masurile adoptate de Romania in
vederea combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului, Runda a V-a.

Avand in vedere calificativele obtinute in cadrul raportului final de evaluare, publicat in iulie 2023, Romania a fost plasata in procedura
acceleratd de raportare a progreselor intreprinse in vederea elimindrii deficientelor, cel putin din perspectiva legislativd. Astfel, perioada de
raportare a fost redusa la 2 ani, iar primul raport a fost sustinut de o delegatie nationala din care au facut parte si reprezentanti ai
A.S.F.,in cadrul Intrunirii Plenare a Comitetului Moneyval din semestrul | 2025.

Cu aceasta ocazie, s-a constatat faptul ca nu au fost identificate deficiente semnificative din perspectiva A.S.F. care sa fie ridicate in
primul raport de progres. Din contra, la nivel sectorial, actele normative emise de A.S.F. au acoperit parte din criteriile Standardelor
specifice, n situatii in care prevederile Legii nr. 129/2019 pentru prevenirea si combaterea spdldrii banilor si finantdrii terorismului, precum
si pentru modificarea si completarea unor acte normative nu au fost considerate cuprinzatoare de catre evaluatori, fapt care a condus in
mod direct la evitarea obtinerii calificativelor PC/NC (Partial Conform/ Neconform).

Cu toate acestea, in vederea atingerii unui rezultat cat mai bun in cursul procesului de reevaluare (follow-up), prin intermediul structurii
de profil, A.S.F. a contribuit la formularea materialului final ce a fost transmis catre Secretariatul Moneyval in cadrul procesului de
follow-up.

n urma dezbaterilor, Romania a fost mentinuta in lista statelor aflate in procedura de monitorizare sporitd (enhanced follow-up), avand
obligatia de a transmite al doilea raport de progres (FUR2) pana in noiembrie 2025, in vederea dezbaterii acestuia in cadrul Plenarei
Moneyval din mai 2026. in acest sens, incepand din al doilea semestru din 2025, reprezentantii SPCSB au participat la o serie de
intruniri organizate de ONPCSB, in calitate de coordonator al raspunsului national la riscurile SB/FT, respectiv de unitate de informatii
financiare (FIU) a Romaniei, in vederea pregatirii celui de al doilea raport de progres.

n linie cu acest demers, activitatea si resursele A.S.F. au fost concentrate in scopul ameliordrii deficientelor identificate pentru
nivelul de conformare cu standardele si cerintele internationale incidente. in contextul in care calificativele acordate in cadrul Rundei
a V-a de evaluare Moneyval, iar elementele cheie constatate (Key Findings) si actiunile recomandate (Recommended Actions) pot avea
un impact major reputational si juridic pentru A.S.F.",

n cadrul acestui proces de evaluare, au trebuit acoperite si alte paliere operationale Tn afara celor specifice SB/FT/SI, pentru
a nu risca generarea unor deficiente care sa implice un impact semnificativ fata de ratingurile acordate Romaniei, in special in
ceea ce priveste activitatea de supraveghere (consolidata), control, monitorizare, reglementare, autorizare, etc.

Din perspectiva tehnica, unul din punctele pentru care Romania solicita o crestere a calificativului in cadrul celui de al doilea raport

de progres este Recomandarea 6 FATF pentru care calificativul primit initial primit a fost partial conform (exista deficiente moderate),
inclusiv ca urmare a inexistentei unui mecansim national pentru desemnarea persoanelor fata de care exista indicii de terorism

sau finantarea terorismului. in vederea adresarii acestei deficiente, la nivelul MAE, a fost formulat un proiect de protocol care a fost
transmis spre analiza si aprobare autoritatilor nationale competente, printre care si A.S.F. In calitatea sa de supraveghetor financiar.
Aceasta recomandare este una din cele importante, un calificativ redus are o pondere mai mare in raportul de evaluare Moneyval.

in baza proiectului de Protocol, A.S.F. are atributii in:

1. semnalarea suspiciunilor privind savarsirea sau favorizarea actelor de terorism - (pct. 1.1 si pct 1.3) conform cdrora datele si
informatiile persoanelor, entitatilor si grupurilor implicate in acte de terorism se transmit MAE, iar acestea trebuie sa rezulte din decizii

administrative ale autoritatilor publice;

2. aplicarea, dupa caz, a urmatoarele masuri post desemnare - (pct. 2.4):

<

10 Procedurile F.ATF. si ale Consiliului Europei (MONEYVAL - CEPs) pentru a genera imediat ,vointd politicG” in scopul cresterii accelerate a nivelul
de conformare a unei jurisdictii cu standardele si cerintele emise de FA.TF. (G20)
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+  masuri de inghetare a fondurilor si resurselor aflate in posesia, detinute sau controlate de persoanele, entitatile si grupurile
desemnate;

+  interzicerea punerii la dispozitia persoanelor si entitadtilor desemnate, Th mod direct sau indirect sau utilizarea In beneficiul lor a
fondurilor, a altor active financiare si a resurselor economice;

+  interzicerea furnizarii de servicii financiare acestor persoane sau in beneficiul acestora.

3. evaluarea necesitatii pastrarii sau revizuirii desemnarii, periodic, dar cel putin o data pe an.
Protocolul a fost analizat la A.S.F. in luna decembrie 2025, fiind aprobat la nivelul Presedintelui A.S.F.n data de 09.01.2026.

Implicarea in procesul de aplicare la nivel national si institutional a Regulamentelor UE privind piata criptoactivelor
Regulamentele U.E. nr. 1114/2023 (Markets in Crypto Assets - MiCA) si nr. 1113/2023 (Transfer of Funds Regulation - TFR) au fost
publicate In Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. 150 din data de 09.06.2023, cu aplicare directa pe teritoriul tuturor statelor membre
ale Uniunii Europene incepand cu data de 30.12.2024.

Astfel, din perspectiva AML/CFT este de mentionat cd, panad la momentul adoptarii celor doua regulamente, prevederile din Directiva
U.E. 849/2015" au fost singurele prevederi europene privind activele digitale, incluse in legislatia nationala odata cu amendarea Legii
nr. 129/2019 prin OUG nr. 111/2020, care a reglementat doua categorii de furnizori de servicii de active virtuale (VASP), si anume: (i)
furnizorii de portofele digitale si (ii) furnizorii implicati in servicii de schimb Intre monede virtuale si monede fiduciare.

Odata cu adoptarea noilor regulamente europene, prevederile referitoare la activele digitale din cadrul Directivei U.E. 2015/849 sunt
eliminate, Tmpreuna cu prevederile Regulamentului UE nr. 847/2015 privind informatiile care insotesc transferurile de fonduri, fiind
nlocuite de noul cadrul comprehensiv de reglementare a emitentilor de criptoactive si a furnizorilor de servicii de criptoactive, inclusiv
n ceea ce priveste transferul de fonduri sau criptoactive.

Cele doua Regulamente sunt n stransa legatura intre ele, interpretarea si aplicarea acestora la nivelul statelor membre neputand fi
disociata, iar impactul asupra A.S.F. este unul global, aducand noi activitati pentru un numar ridicat de structuri interne, printre care si
structura de specialitate.

Intrucat transferurile de criptoactive sunt supuse unor riscuri similare in materie de sp&lare a banilor si de finantare a terorismului ca si
transferurile de fonduri electronice, transferurile de criptoactive trebuie supuse unor cerinte de aceeasi natura, iar furnizorii de servicii
de criptoactive vor face obiectul acelorasi cerinte in materie de combatere a spalarii banilor si a finantarii terorismului, ca si alte entitati
obligate Tn virtutea legislatiei anterioare.

Din perspectiva aplicarii la nivel national a Regulamentului UE nr. 1113/2023, care modifica cadrul legal CSB/CFT anterior, este
necesara emiterea unui act normativ de nivel primar, care sa stabileasca competentele autoritatilor nationale, respectiv determinarea
responsabilitatilor fiecarei autoritati n parte, in functie de rolul entitatilor care vor intra in sfera de aplicare a regulamentului referit.
Proiectul de Ordonanta de Urgenta a Guvernului, a fost retransmis pe circuitul de avizare interinstitutionald, fiind analizat si avizat de
Autoritatea de Supraveghere Financiara. Ulterior, actul a fost adoptat de Guvern prin Ordonanta de Urgentd nr. 10 din 13 martie 2025
Principalele modificari aduse de acest act normativ, cu impact asupra Autoritatii, au inclus largirea sferei de supraveghere din perspectiva
CSB/CFT, prin addugarea de noi operatiuni, in speta transferurile de criptoactive efectuate de catre entitatile supravegheate de A.S.F.

Romania a stabilit cadrul national de aplicare a Reg. UE nr. 1113/2023 prin OUG nr. 10/2025 de modificare si completare a Legii
129/2019. Prin aceasta se prevad autoritatile competente in cazul supravegherii activitatii CASP din perspectiva AML/CFT, respectiv,
A.S.F. are atributii exclusive de reglementare, supraveghere si control AML/CFT in ceea ce priveste urmatorii furnizori de servicii de
criptoactive: (i) depozitarii centrali de titluri de valoare; (i) firmele de investitii; (iii) operatorii de piatd; (iv) societdtile de administrare a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare sau administratorii de fonduri de investitii alternative, care solicita autorizare pentru
furnizarea de servicii de criptoactive, conform definitiilor si prevederilor incluse in art. 60 din Regulamentul MiCA (Art. 28 din Legea
129/2019).

Pentru aceste entitati, A.S.F. este autoritate competenta si in ceea ce priveste supravegherea si controlul respectarii dispozitiilor privind
informatiile care Tnsotesc transferurile de fonduri si de anumite criptoactive (Art. 29 din Legea 129/2019).

De asemenea, tot in baza OUG 10/2025, CASP autorizati in alte state membre, care desfasoara activitate pe teritoriul Romaniei in baza
dreptului de stabilire sub alta forma decat prin intermediul unei sucursale si ale caror sedii sociale se afla intr-un alt stat membru,
stabilesc puncte unice de contact pe teritoriul Romaniei si notifica aceste puncte dupa caz catre A.S.F., BNR sau ONPCSB (Art. 32/1 din
Legea 129/2019).

11 Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind prevenirea utilizdrii sistemului financiar in scopul spaldrii banilor sau finantdrii
terorismului, de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a

Directivei 2006/70/CE a Comisiei



Pachetul AML al Comisiei Europene

Tn cadrul activitatilor desfasurate pe parcursul anului 2024, Autoritatea de Supraveghere Financiara participa alaturi de celelalte
autoritati cu atributii CSB/CFT la procesul de implementare a Pachetului AML al Comisiei Europene, care include trei regulamente si o
directiva, adoptate la nivel european si publicate In Jurnalul Oficial al UE la data de 19 iunie 2024.

Astfel, la data de 31 mai 2024 au fost aprobate urmatoarele acte normative europene:

. Directiva (UE) 2024/1640 privind mecanismele de prevenire a utilizarii sistemului financiar pentru spalarea banilor si finantarea
terorismului (cunoscutad sub denumirea de , A sasea directiva AML");

. Regulamentul (UE) 2024/1624 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar pentru spalarea banilor si finantarea terorismului,
care stabileste cadrul general la nivelul Uniunii Europene. Acest regulament este direct aplicabil in toate statele membre;

. Regulamentul (UE) 2024/1620 de instituire a Autoritatii Europene de Combatere a Spalarii Banilor si Finantarii Terorismului
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010 (AMLA), care va functiona ca
supraveghetor unic in domeniu, la nivel european, cu sediul la Frankfurt.

Majoritatea prevederilor, cu impact direct asupra sectorului privat, vor intra in vigoare in iulie 2027. Dintre acestea, o importanta
deosebita prezinta noile reguli privind modul de evaluare a riscurilor, aplicarea masurilor de cunoastere a clientelei de catre entitatile
raportoare, precum si regulile de raportare a tranzactiilor considerate suspecte.

Mentionam cd aceste reguli sunt incluse In Regulamente de directa aplicare si in norme secundare conexe, fara ca legiuitorul national
sau autoritdtile competente sa mai aiba atributul de a interpreta textul prin transpunere in legislatia proprie, asa cum permitea pana
acum instrumentul Directivelor emise in domeniul CSB/CFT.

Astfel, intr-un timp foarte scurt, toate autoritatile de la nivelul UE, inclusiv A.S.F., vor trebui sa isi recalibreze activitatea de supraveghere
AML/CFT in functie de aceste noi prevederi si incadrari de la nivel european. Pentru consolidarea implementdrii noilor norme
europene, A.S.F. a demarat actiuni de adaptare a cadrului national si sectorial de reglementare si a procedurilor de supraveghere, in
conformitate cu cerintele stabilite prin Pachetul AML. Tn acest sens, A.S.F. a participat activ pe parcursul anului la lucrarile de elaborare
a normelor secundare de aplicare a noilor Regulamente europene, prin transmiterea de opinii de specialitate catre AMLA cat si prin
participarea la workshopurile de transpunere organizate de Comisia Europeana.

Aplicarea Regimurilor de Sanctiuni Internationale (TFS/SI)
Tn cursul anului 2025, au continuat activitatile de intensificare a masurilor restrictive la nivelul UE, fiind emise 3 pachete de masuri
restrictive fata de Federatia Rusa (Pachetele XVI-XIX), respectiv actualizari fata de alte regimuri de sanctiuni precum: Sudan, Sudanul de
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Sud, Siria, Venezuela, Belarus, Mali, Tunisia, Zimbabwe, Belarus, Congo, Sudan, Haiti, Libia, terorism, atacuri ciberbetice si incalcarea
grava a drepturilor omului. Tn aceste context, A.S.F. a realizat activitati proactive de crestere a constietizarii privind riscurile de eludare si
de neaplicare a sanctiunilor internationale fata de entitatile supravegheate prin instruiri adresate acestora si prin punerea la dispozitie,
prin intermediul website-ului a actualizarilor listelor cu persoane si entitati desemnate de U.E., respectiv ale listelor cu persoane si
entitati desemnate de CSONU, precum si cu privire la ghidajele sau elementele de bune practici emise de organismele suprastatale cu
impact fata de acest domeniu. Au fost realizate 2 instruiri cu entitatile supravegheate si au fost comunicate prin intermediul website-
ului 63 de actualizari ale regimurilor de sanctiuni internationale. Au fost realizate intalniri cu reprezentanti ai UNSICAR pentru oferirea
de clarificari si ghidaj cu privire la noile obligatii ale entitatilor in domeniul SI.

Tn cursul anului 2025 la nivelul A.S.F. a fost elaborat si aprobat Regulamentul A.S.F. nr. 3/2025 privind supravegherea punerii in aplicare a

sanctiunilor internationale de cdtre entitdtile reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiard, in conformitate cu prevederile art.

Il din OUG nr. 135/2024. In cadrul procesului de reglementare au fost analizate Bunele practici ale UE in Implementarea méasurilor

restrictive si s-au evaluat si raspuns la cele 22 de propuneri de modificare si completare ale textului normativ, venite din partea a 6

entitati financiare si asociatii profesionale ale acestora. Prin acest regulament au fost detaliate elemente cu privire la:

+  obligatiile entitatilor reglementate: continutul minim al regulilor, procedurilor si mecanismelor interne necesare pentru punerea
n aplicare a regimului de sanctiuni internationale incluzand desemnarea persoanelor responsabile cu implementarea acestora,
ofiter conformitate sanctiuni internationale la nivelul conducerii; Instiintarea autoritatilor competente cu privire la aspectele
incidente punerii in aplicare a sanctiunilor internationale; raportarea fondurilor inghetate si obligatia de a nu le pune la dispozitia
persoanelor desemnate;

+  masurile intreprinse de A.S.F.: masurile specifice ce pot fi aplicate in procesul de supraveghere si control a respectarii dispozitiilor
referitoare la punerea in aplicare a prevederilor legislatiei in domeniu; evaluarea la cel mult o data la 4 ani a profilului de risc
sanctiuni internationale a entitatilor; mecanisme de instiintare, notificare a ofiterului de conformitate sanctiuni internationale
(pana la data intrarii in vigoare a regulamentului, 21.09.2025).

Raportarile (30), instiintdrile (20) si notificdrile ofiterilor de conformitate SI (296) sunt transmise electronic, prin canalul pus la dispozitie
de AS.F. pe site-ul A.S.F.%%, utilizand o platforma electronica ca solutie tehnica iar in perioada septembrie (data intrarii in vigoare a
Regulamentului)- prezent, aceasta si-a demonstrat eficienta pentru primirea si centralizarea informatiilor SI, cu un consum redus de resurse.

Totodatd, A.S.F. a raspuns solicitarilor entitatilor financiare care s-au confruntat cu dificultati de aplicare a unor masuri restrictive sau cu
privire la clarificari privind obligatiile rezultate in urma pachetelor de masuri restrictive emise de UE fatd de Federatia Rusa. Acestea au
constat In ghidaje si clarificari privind implementarea la nivelul entitatii financiare a obligatiilor rezultate din regulamentele europene de
instituire sau completarea sanctiunilor internationale.

De asemenea, activitatea de supraveghere si control in acest domeniu s-a intensificat, printr-o abordare centrata pe reducerea riscurilor
de eludare si neaplicare a sanctiunilor internationale la nivelul sectoarelor supravegheate, fiind aplicate sanctiuni administrative
(amenda, avertismente scrise si planuri de masuri). Masurile de supraveghere si control au vizat atat aspectele de risc (eludare si
neaplicare sanctiuni internationale), cat si de conformitate (cadrul intern de guvernanta, mecanisme de aplicare a obligatiilor de profil,
inclusiv privind raportarea si responsabilitati ierarhice). Totodatd, la nivel de referinta au fost realizate ghidaje privind aplicarea de catre
entitatile financiare a unor noilor obligatii si, respectiv, ghidaje si masuri de supraveghere desk-review la nivelul fiecarui sector financiar.

n perioada iunie - septembrie 2025, A.S.F. a participat ca autoritate nationald de supraveghere privind sanctiunile internationale la
proiectul derulat de Consiliul Europei impreund cu Comisia Europeand "Effective implementation of the sanctions regime and enhanced
cross-border cooperation in EU Member States” (TSI Sanctions Il Project). In cadrul acestui proiect consultantii europeni au facut
recomandari legate de imbunatatirea cadrului european si national de supraveghere si de cooperare intre supraveghetorii nationali, a
utilizarii informatiilor incrucisate la nivelul supraveghetorilor si a celor puse la dispozitie de Comisia Europeana, respectiv cu privire la
dimensionarea resurselor alocate.

A.S.F. a participat, prin transmiterea contributiei sale pentru evaluarea Comisiei Europene cu privire la metodele de lucru utilizate la
nivel national pentru aprecierea criteriului detinerii sau controlului de catre persoanele desemnate, respectiv a cailor de urmat pentru
elaborarea unui registru al entitatilor detinute sau controlate de persoane listate. Un alt proces de evaluare al Comisiei Europene in
care A.S.F. a participat a vizat analiza de Informatii privind metodele de lucru in aprecierea criteriului detinerii sau controlului, din cadrul
RELEX (septembrie 2025).

De asemenea, A.S.F., In calitatea sa de membru al Consiliului Interinstitutional pentru Implementarea Sanctiunilor Internationale
(C.I1S.1.), coordonat de M.A.E., a participat la 3 reuniuni in cursul anului 2025. Activitatea Tn cadrul raportului acestui for, respectiv
implementarea la nivelul A.S.F. si al sectoarelor supravegheate, este prezentata ca sectiune distincta in cadrul raportului anual al Prim-
Ministrului Romaniei privind sanctiunile internationale si pe care acesta il prezinta C.S.A.T. si Parlamentului Romaniei.

12 Pagina dedicata sanctiunilor internationale



Conform termenelor impuse de pct. Il din O.U.G. nr. 135/2024, A.S.F. a nominalizat reprezentantii proprii membrii desemnati in CIISI,
care se regasesc In anexa Deciziei Prim-Ministrului nr. 500/23.10.2025 si a comunicat un set de observatii tehnice privind proiectul de
H.G. de organizare si functionare a ClISI, aflat in stadiul de proiect.

Totodatd, A.S.F. a comunicat SRI un set de observatii tehnice cu privire la proiectul de actualizare a Strategiei Nationale in Domeniul
Prevenirii si Combaterii Proliferdrii Armelor de Distrugere in Masd si a Vectorilor Purtdtori pentru intervalul de referintd 2026-2030.

COLEGIILE AML

A.S.F. a continuat sa Tsi consolideze rolul in cadrul Colegiilor AML® si sa implementeze masuri adecvate pentru prevenirea si

combaterea spaldrii banilor si finantarii terorismului prin colaborarea continua cu autoritatile de supraveghere europene, asigurand

schimbul de informatii relevante pentru prevenirea riscurilor AML/CFT pentru grupurile financiare cu o reprezentare in mai mult de 3

State Membre. Astfel, conditiile pentru infiintarea unui colegiu de combatere a SB/FT, sunt indeplinite atunci cand:

«  firma care isi desfasoara activitatea la nivel transfrontalier a infiintat unitati transfrontaliere in cel putin doua state membre, altele
decat statul membru de origine,

. o societate dintr-o tara terta a Infiintat unitati in cel putin trei state membre (sucursalele unei filiale din UE a unei societati dintr-o
tara tertd, infiintate intr-un alt stat membru decat statul membru n care filiala din UE a fost constituita, sunt considerate unitati
distincte).

A.S.F. nu este autoritate de supraveghere principala in colegiile AML, deoarece niciuna din entitatile financiare supravegheate nu are
calitatea de entitate-mama pentru entitati financiare din alte 2 state membre, fiind insa parte ca autoritate de supraveghere in 13
colegii AML.

Tn cadrul schimbului de informatii cu relevantd AML/CFT, Serviciul Prevenirea si Combaterea Spal&rii Banilor primeste, de la structurile
organizatorice ale A.S.F. responsabile pentru activitatea de autorizare/avizare, monitorizare si supraveghere off-site si on-site, datele
si informatiile necesare exercitarii atributiilor sale specifice. Aceste informatii sunt utilizate cu precadere in situatiile in care, in urma
analizelor efectuate, pot fi identificate elemente cu impact asupra modelului de afaceri al entitatilor reglementate, mecanismelor
interne de guvernanta, cadrului de administrare a riscurilor, adecvarii lichiditatii, riscurilor operationale, sistemelor de control la nivel
de institutie sau grup, precum si asupra respectarii obligatiilor prevazute de Legea nr. 129/2019.

Din perspectiva activitatilor AML/CFT desfasurate Tn cadrul proceselor de autorizare/avizare, monitorizare si supraveghere (off-site si

on-site), sunt avute Tn vedere, cu prioritate, acele situatii in care informatiile analizate:

a. prezinta motive rezonabile care pot conduce la suspiciuni privind savarsirea sau tentativa de savarsire a unor fapte de spalare a
banilor sau finantare a terorismului de cdtre o entitate reglementats;

b. indica faptul ca modelul de afaceri, activitatea sau conduita unei entitati reglementate conduc sau pot conduce la expunerea
acesteia la un nivel ridicat de risc AML/CFT;

c. releva deficiente de conformitate care pot avea consecinte negative asupra mecanismelor interne de guvernanta si control AML/
CFT;

d. suntasociate cu nerespectarea prevederilor Legii nr. 129/2019, ale Regulamentului A.S.F. nr. 13/2019 si ale Regulamentului A.S.F.
nr. 25/2020.

Tn conformitate cu prevederile art. 432din Regulamentul A.S.F. nr. 13/2019, coroborate cu art. 26 alin. (7) din Legea nr. 129/2019,
salariatii din cadrul S.P.C.S.B. participa la sedintele colegiilor supraveghetorilor AML/CFT, contribuind la schimbul de informatii, la
evaluarea coordonata a riscurilor si la consolidarea cooperarii intre autoritatile competente.

Tn anul 2025, reprezentantii Serviciului Prevenirea si Combaterea Spalarii Banilor au participat la sedintele colegiilor supraveghetorilor
AML/CFT constituite la nivel de grup, dupa cum urmeaza:

*  Société Générale Group;

*  BNP Paribas Group;

*  UniCredit Group;

*  Admirals Group.

Participarea la aceste reuniuni a vizat schimbul de informatii relevante din perspectivda AML/CFT, evaluarea coordonata a riscurilor la
nivel de grup si consolidarea cooperdrii intre autoritatile competente implicate in supravegherea entitatilor financiare cu activitate
transfrontaliera.

Schimburi de informatii in cadrul colegiilor AML
Totodatd, pe parcursul anului 2025, in afara sedintelor formale ale colegiilor supraveghetorilor AML/CFT, au existat schimburi de

13 AML - anti-money laundering, termen utilizat in activitatea de profil privind spdlarea banilor

71



72

informatii relevante n cadrul colegiilor AML, derulate in conformitate cu prevederile legale aplicabile si cu mecanismele de
cooperare institutionald, avand ca scop sprijinirea evaluarii coordonate a riscurilor AML/CFT la nivel de grup si alinierea practicilor de
supraveghere.

Aceste schimburi de informatii au vizat, cu precadere, urmatoarele grupuri si entitati financiare:
*  Groupama;

*  Alpha Bank Group, in cooperare cu Bank of Greece;

e Signal Iduna Lebensversicherung a.G.;

*  Franklin Templeton International Services S.ar.l.;

*  Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft (GRAWE);

*  Admirals Group;

. Vienna Insurance Group (VIG), incluzand societdtile ASIROM, BCR Asigurari si OMNIASIG.

Schimburile de informatii au avut ca obiect aspecte relevante din perspectiva AML/CFT, inclusiv elemente privind profilul de risc la
nivel de grup, structura de guvernanta, mecanismele interne de conformare, rezultatele evaluarilor de risc si alte informatii necesare
exercitdrii atributiilor de supraveghere, fara a substitui sau anticipa concluziile ce pot rezulta din procesele formale de supraveghere.

Rolul A.S.F. Tn cadrul colegiilor AML si fluxul operational aferent

in calitate de autoritate competentd pentru realizarea supravegherii pe baza de risc in domeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor
si finantarii terorismului (AML/CFT), A.S.F. exercitd atributii atat in cadrul supravegherii sectoriale, cat si in cadrul supravegherii duale
aplicabile sucursalelor entitatilor financiare care desfasoara activitate pe teritoriul Romaniei.

Tn acest context, Serviciul Prevenirea si Combaterea Spalarii Banilor (S.P.C.S.B.) reprezintd A.S.F. in cadrul colegiilor supraveghetorilor
AML, asigurand participarea institutionala a Autoritatii, in colaborare si coordonare cu structurile de supraveghere sectoriala
competente.

Activitatea desfasurata in cadrul colegiilor AML presupune un flux operational complex de informari, analize si evaludri punctuale, care
reflecta rolul de interfata al S.P.C.S.B. intre mecanismele europene de cooperare si structurile interne ale A.S.F.

In mod operational, solicitarile primite in cadrul colegiilor AML sunt analizate de S.P.C.S.B., care, in functie de natura si complexitatea
acestora, solicita informatii relevante structurilor de supraveghere sectoriala ale A.S.F., le integreaza intr-o analiza AML/CFT unitara si
asigura transmiterea informatiilor consolidate prin intermediul platformelor si portalurilor europene dedicate, inclusiv cele gestionate
de EBA si, dupa caz, de AMLA. Acest mecanism asigura coerenta pozitiei institutionale a A.S.F., trasabilitatea informatiilor si respectarea
cerintelor de cooperare si schimb de informatii la nivel european.

Alte date relevante
+  tipologia contributiilor SPCSB:
«  furnizarea de informatii privind entitatile locale;
. solicitarea de date de la structurile sectoriale interne;
. fncarcarea si actualizarea informatiilor in platformele europene (EBA/AMLA);
+  formularea de opinii si pozitii AML/CFT la nivel de grup.

Activitatea desfasurata de S.P.C.S.B. In cadrul colegiilor AML/CFT reflecta rolul A.S.F. de autoritate competenta implicata activin
mecanismele europene de cooperare si supraveghere AML/CFT, contribuind la evaluarea coordonata a riscurilor la nivel de grup si la
asigurarea unei abordari unitare pentru entitatile financiare care opereaza pe piata din Romania.

Tn contextul operationalizarii Autoritatii Europene pentru Combaterea Spalarii Banilor si a Finantarii Terorismului (AMLA), activitatea in
cadrul colegiilor AML/CFT a fost desfasurata si din perspectiva pregatirii pentru noile mecanisme de coordonare si cooperare la nivelul
UE, inclusiv prin alinierea fluxurilor de raportare si a practicilor de schimb de informatii.

Activitatea S.P.C.S.B. in cadrul colegiilor AML/CFT constituite la nivelul Uniunii Europene a asigurat, in anul 2025, integrarea dimensiunii
AML/CFT/TFS in supravegherea transfrontaliera a grupurilor financiare cu prezenta in Romania, facilitdnd schimbul de informatii
relevante pentru evaluarea riscurilor, coordonarea masurilor de supraveghere si pregdtirea A.S.F. pentru noile mecanisme europene
aferente AMLA.

Elemente specifice legislatiei primare si secundare SB/FT in activitatea sectoarelor supravegheate de A.S.F.

Un palier esential al activitatii a fost reprezentat de implicarea in procesul legislativ, in contextul rolului A.S.F. de avizator al actelor
normative primare si de consultant in cadrul procedurilor parlamentare privind proiectele de acte normative din domeniile aflate in aria
sa de competentd. In acest cadru, au fost formulate puncte de vedere si amendamente destinate consolidarii cadrului legal national.

Din perspectiva interactiunii cu structurile interne implicate in procesele de autorizare, structura de specialitate AML/CFT a realizat
analize aprofundate si verificari punctuale de tip fit & proper si short profiling, in vederea evaludrii integritatii, adecvarii profesionale si



transparentei persoanelor si structurilor implicate in entitatile supravegheate.

Analizele au vizat operatiuni relevante din perspectiva riscurilor SB/FT, precum majorari de capital, proiecte de achizitii directe si
indirecte, precum si proceduri de autorizare a unor noi entitati financiare. De asemenea, au fost evaluate nominalizari pentru functii-
cheie in domeniul conformitatii AML/CFT si al aplicarii regimului sanctiunilor internationale, inclusiv pentru ofiteri de conformitate,
conducatori directi si persoane desemnate pentru implementarea sanctiunilor internationale.

Evaludrile efectuate au avut in vedere criterii privind reputatia si integritatea, competenta profesionala si capacitatea persoanelor
evaluate de a asigura implementarea efectiva a obligatiilor legale si de reglementare in materia prevenirii si combaterii spalarii banilor,
finantarii terorismului si aplicarii sanctiunilor internationale.

Totodatd, In cursul anului de referinta, au fost alocate resurse semnificative pentru consolidarea cadrului normativ privind
implementarea sanctiunilor internationale. n acest context, a fost elaborat si adoptat Regulamentul A.S.F. nr. 3/2025, iar obligatiile
entitatilor financiare au fost actualizate in corelare cu modificarile aduse de OUG nr. 135/2024, inclusiv prin instituirea unui cadru de
raportare prin intermediul unei platforme electronice unice.

Sistemul de supraveghere a implementadrii sanctiunilor internationale a fost adaptat corespunzator acestor modificari, prin integrarea
noilor cerinte in procesele de monitorizare si control, inclusiv prin masuri deja implementate sau aflate in curs de implementare.

Evaluarea sectoriala de risc

Tn luna ianuarie 2025 A.S.F. si-a reconfirmat® reprezentantii proprii in cadrul Consiliului Interinstitutional pentru aprobarea Raportului
evaludrii nationale a riscurilor de spdlare a banilor si finantare a terorismului, a Planului national de masuri si a actualizarilor acestora
constituit prin Decizia Prim-Ministrului nr. (actualiatd) 454/2022, iar in luna iunie, acestia au fost oficial desemnati odata cu amendarea
Deciziei prim-ministrului®*. De asemenea, la solicitarea ONPCSB de formare a unui grup de lucru tehnic interinstitutional, A.S.F. a
nominalizat 3 membri ai structurii de specialitate.

Tn luna mai a avut loc prima sedinta in noua compozitie, la sediul ONPCSB, unde au fost stabilite liniile directoare in vederea cooperarii
interinstitutionale Tn cadrul proiectului de actualizare a NRA, metodologia ce urmeaza a fi utilizatd, precum si un calendar cu etapele
preliminare.

La nivel intern, A.S.F. a demarat analiza datelor deja existente in bazele de date gestionate la nivelul structurilor Autoritatii, in vederea
fncorporarii in cadrul raportului national de evaluare a riscurilor SB/FT (ENR - actualizare). Avand in vedere conditionalitatile si
termenele trasate prin prevederile Legii 129/2019, actualizarea ENR se face la fiecare 4 ani. Pentru a respectecta acest termen, raportul
final este necesar a fi adoptat pana in octombrie 2026.

Participare Reuniuni de Profil (Internationale/Nationale)

Ca partea a sistemului national AML/CFT si TFS, activitatea desfasurata de A.S.F., prin intermediul structurii de specializare, pe cele trei
piete financiare supravegheate, a presupus participarea si reprezentarea in cadrul a numeroase organisme nationale si internationale,
n functie de filoanele de activitate specifice.

Din perspectiva relatiei cu OCDE, A.S.F. a contribuit la sustinerea pozitiei Romaniei in cadrul misiunii de evaluare mutuala privind
implementarea standardelor CRS - AEOI (Automated Exchange of Information), coordonaté la nivel national de catre ANAF. Tn acest
sens, SPCSB a realizat, pe baza datelor proprii si a informatiilor obtinute de la structurile de specialitate din cadrul DG-SIIF, raspunsul
A.S.F. la solicitdrile venite din partea ANAF, de clarificare a unor aspecte privind modul de implementare a normelor AML/CFT de la nivel
national.

Ulterior, in vederea clarificarii anumitor aspecte tehnice privind modul de aplicare a normelor de cunoastere a clientelei de catre
entitatile de tipul AFIA/SIF, A.S.F. a gazduit trei intruniri Intre proprii specialisti si reprezentanti ai ANAF, ai ONPCSB si mediul privat.

De asemenea, reprezentantii A.S.F. au contribuit si la sustinerea pozitiei Romaniei in cadrul misiunii FMI privind articolul IV, avand in
vedere ridicarea n discutie de catre reprezentantii FMI a unor solicitari exprese privind aspecte CSB/CFT.

in privinta relatiei cu organismele si institutiile Uniunii Europene, in special in contextul adoptarii noului pachet european AML (EU AML
Package), care presupune schimbarea fundamentala a paradigmei prin care este abordata activitatea de prevenire si combatere SB/FT,
A.S.F. aintreprins un rol activ in discutiile interinstitutionale, inclusiv de la nivelul UE, in vederea identificarii masurilor necesare la nivel
national si institutional pentru a asigura o tranzitie usoara la nivelul pietelor supravegheate si a propriei activitati.

14 Adresa A.S.F. nr P-157_31.01.2025

15 prin Decizia 296/11.06.2025 a Prim-ministrului de modificare a Deciziei nr. 454/2022 au fost numiti noii membrii.
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in luna decembrie 2025, Presedinta AMLA, dna. Bruna Szego s-a deplasat intr-o vizitd de lucru in Romania, solicitdind o intrunire
multilaterala cu reprezentantii autoritatilor de supraveghere AML din sectorul financiar si non-financiar. Astfel, din partea A.S.F., a
participat Presedintele A.S.F., domnull Alexandru Petrescu, insotit de Seful structurii de specialitate.

De asemenea, tot in relatie cu organismele europene, A.S.F., prin structura de specialitate a gestionat raspunsul institutional in raport

cu:

+  Chestionare EBA privind colectarea si clarificarea datelor statistice necesare formularii Opiniei asupra riscurilor SB/FT la nivelul UE
(editiile 2025 si 2026), incluzand solicitari de informatii sectoriale si transmiterea de raspunsuri consolidate ale A.S.F.;

+  Chestionare TSI in domeniul sanctiunilor internationale, aferente proiectelor privind contributia statelor membre, aplicarea
masurilor restrictive ale Uniunii Europene (inclusiv mecanismul ,EU Freeze and Seize"), precum si solicitari de tip ,structured
questions” privind sisteme AML/CFT;

. Chestionare AMLA, incluzand chestionarul JST, chestionarele pregatitoare aferente cooperarii intre autoritati (art. 15 alin. (3) lit. e)
AMLAR), precum si solicitari privind analizele tematice (,thematic reviews") planificate si actiunile de supraveghere AML/CFT;

+  Chestionare MONEYVAL, aferente proceselor de consultare si feedback in cadrul reuniunilor comune FATF-MONEYVAL;

+  Alte chestionare de profil, incluzand evaludri realizate de FIU-uri europene, proiecte de tipologii (ex. utilizarea activelor virtuale
si a furnizorilor de servicii de active virtuale), precum si solicitari ale O.N.P.C.S.B. privind date statistice referitoare la eficacitatea
masurilor AML/CFT.

1. Consiliul Interinstitutional pentru Implementarea Sanctiunilor Internationale (OISI/MAE) infiintat prin art. 13 din OUG nr. 202/2008
Tn cursul anului 2025 A.S.F. a participat activ la sedintele acestui Consiliu, prin analizele si evaludrile realizate, inclusiv cu privire la
solutii concrete, in spetele supuse dezbaterii. De asemenea a participat la propunerile de modificare a cadrului normativ primar,
OUG nr. 202/2008 realizate in cursul anului 2025 prin OUG nr. 66/2025, Legea nr. 151/2025 si Legea nr. 224/2025, inclusiv prin
transmiterea de observatii tehnice fata de proiectele de transpunere a Directivei (EU) nr. 1226/2024.

2. Comitetul Interministerial pentru aplicarea sanctiunilor internationale (Cancelaria Guvernului Romaniei) infiintat prin Decizia
Prim-Ministrului nr. 269/2022 care a avut in cursul anului 2025 o reuniune, cu scopul stabilirii fluxului de informatii privind pozitia
reprezentantului la nivel inalt al Romaniei in Task-force-urile privind sanctiunile internationale de la nivel european.

De asemenea, din perspectiva conditionalitatilor si mecanismelor de raportare si conformare cu standardele si cerintelor
internationale in materie (F.A.T.F. si U.E.), activitatea structurii de specialitate AML/CFT, ca structura de reprezentare a AS.F., s-a
desfasurat in cadrul urmatoarelor organisme internationale:

v' Comitetul intern permanent pentru combaterea spaldrii banilor si a finantarii terorismului (Standing Committee on anti-money
laundering and countering terrorist financing (AMLSC)/Autoritatea Bancara Europeana - organismul UE care are prerogativele
Moneyval la nivelul UE si care urmeaza a fi integrat in cadrul AMLA; comitetul AMLSC si-a incetat de drept existenta la finalul anului
2025, prin preluarea activitatilor specifice de catre AMLA;

v Colegiile AML - constituite urmare a implementarii la nivelul A.S.F. a dispozitiilor europene (EBA) privind cooperarea si schimbul de
informatii in scopul Directivei (UE) 2015/849 intre autoritatile competente care supravegheaza institutiile de credit si financiare.

v grupuride lucru sl retea de experti AMLA;

v furnizarea de experti in cadrul misiunilor de evaluare realizate de Moneyval - Runda a Vl-a.




Integrarea de solutii analitice noi

La nivelul structurii de profil, a fost demarat din primavara anului 2025 un proces amplu de selectare a unei solutii tehnice IT

("Formbricks”) care sa faciliteze activitatile de colectare si procesare date furnizate de entitatile reglementate, inclusiv din perspectiva

eficientizarii modului de cooperare cu mediul privat.

Noua solutie a fost deja integrata Tn practica structurii de profil, fiind dezvoltate chestionarele electronice ce urmeaza a fi

operationalizate In 2026 in vederea nlocuirii variantei de transmitere cdtre A.S.F. a notificarilor si raportarilor periodice prin email sau

pe suport hartie.

Suntn curs de implementare urmatoarele fluxuri digitalizate de colectare si agregare de informatii de la entitati (fata de cele deja

existente), pentru a le transpune automat in sfera activitatilor de supraveghere, analiza si evaluare de risc, profilari punctuale, ponderi

siincadrari in indicatori de risc, procese de tip SRA/NRA, etc:

* Notificarea ofiterului de conformitate SB/FT desemnat la nivelul fiecarei entitati financiare - (conform de art. 47 alin. 6 din
Regulamentul 13/2019)

* Notificarea conducatorului direct responsabil SB/FT desemnat la nivelul fiecarei entitati financiare - (conform de art. 47
alin. 6 din Regulamentul 13/2019)

*  Raportul anual de activitate al ofiterului de conformitate SB/FT - intocmit conform Reg. nr. 13/2019

*  Raportul anual de activitate al ofiterului conformitate sanctiuni internationale OCSI - intocmit conform Reg. nr. 3/2025

Mentionam totodatd ca, pana la acest moment, la nivelul SPCSB au fost digitalizate complet urmatoarele fluxuri in domeniul

sanctiunilor internationale:

. Notificarea ofiterului conformitate sanctiuni internationale - OCSI obligatie prevazuta de art. 12 alin. 4 si detaliata Tn Anexa 1 din
Regulamentul A.S.F. 3/2025 care prevede notificarea persoanei desemnate pentru functia de OCSI cu 15 zile nainte de Tnceperea
exercitdrii atributiilor;

. Raportare fondurilor inghetate si a serviciilor prohibite - obligatie care revine ofiterului de conformitate Tn momentul aplicarii unei
sanctiuni internationale si este prevazuta de art. 12 alin. 1 lit. d din Regulamentul A.S.F. 3/2025. Obligatie subsecventa obligatiei
A.S.F. de a raporta in cadrul Sanctions Information Exchange Repository (SIER) - baza de date constituitd la nivelul Comisiei
Europene.;

+ Instiintarea conform art. 14 din Regulamentul A.S.F. nr. 3/2025 - intervine in situatia in care o persoand detine date si informatji
despre persoane ori entitati desemnate, despre bunuri si servicii, despre tranzactii sau operatiuni supuse sanctiunilor
internationale aflate Tn supravegherea A.S.F;

. Raportarea transferurilor externe conform art.18 alin. (5) din O.U.G. nr.202/2008 - obligatie subsecventa obligatiei mentionata
n art. 5r din Regulamentul UE 813/2014, care prevede raportarea transferurilor de fonduri in afara UE, realizate pentru anumite
categorii de clienti, de catre entitatile financiare.
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CAPITOLUL IV

REGLEMENTAREA .

PIETELOR FINANCIARE
NEBANCARE




n anul 2025, reglementarea pietelor financiare nebancare a continuat sa reprezinte una dintre directiile centrale de actiune
ale Autoritatii de Supraveghere Financiara (A.S.F.), in contextul unui cadru european aflat intr-o transformare accelerata. A.S.F. a
derulat un proces sustinut de revizuire si actualizare a legislatiei primare si secundare aplicabile sectoarelor supravegheate, cu accent
pe corelarea permanenta a normelor nationale cu evolutiile cadrului legislativ si de reglementare la nivelul Uniunii Europene.
Demersurile de reglementare s-au orientat catre consolidarea unui cadru normativ coerent, predictibil si adaptat noilor modele de
afaceri generate de digitalizare si inovare tehnologica, precum si intensificarii cerintelor in materie de sustenabilitate si rezilienta
operationala. Prin aceste actiuni, A.S.F. a urmarit nu doar actualizarea regulilor existente, ci si simplificarea si clarificarea acestora,
pentru a sprijini functionarea eficienta a pietelor financiare nebancare si pentru a facilita aplicarea unitara de catre entitatile
reglementate.

Pe parcursul anului 2025, A.S.F. a mentinut o abordare proactiva in activitatea de reglementare, avand ca prioritate protejarea
intereselor consumatorilor de produse financiare nebancare si consolidarea stabilitatii pietelor aflate intr-un proces continuu de
transformare. In acest scop, au fost utilizate structuri de lucru intersectoriale si mecanisme de consultare cu piata, orientate catre
domenii-cheie precum finantele digitale, finantele sustenabile, inovatia financiara si rezilienta operationala digitala.

Prin ansamblul acestor masuri, A.S.F. si-a reafirmat, in 2025, angajamentul de a asigura un mediu de reglementare modern, flexibil si
eficient, capabil sa raspunda provocarilor generate de evolutiile rapide ale pietelor financiare nebancare si sa susting, in acelasi timp,
obiectivele de stabilitate si Incredere la nivelul sistemului financiar.

4.1. TRANSPUNEREA SI IMPLEMENTAREA LEGISLATIEI UNIUNII EUROPENE

Reglementarea sectorului financiar non-bancar este o functie-cheie indeplinita de A.S.F. Reglementarea raspunde nevoilor economiei,

consumatorilor si investitorilor prin crearea unui mediu in care entitatile juridice si persoanele fizice pot participa la un sistem financiar

care este rezistent, eficient si care functioneaza la cele mai inalte standarde.

In 2025, A.S.F. a contribuit la procesul de adaptare a legislatiei nationale la cadrul european in evolutie, prin furnizarea de asistenta

tehnica Ministerului Finantelor. Astfel, A.S.F. a fost implicata in procesul transpunerii legislatiei europene aflat in aria sa de competenta,

prin elaborarea in timp util a proiectelor de acte normative si prin monitorizarea atenta a termenelor de implementare a directivelor.

Ca si1n anii precedenti, siTn 2025, A.S.F. a sprijinit masurile necesare la nivel institutional pentru indeplinirea obligatiilor de transpunere

si au fost elaborate o serie de proiecte de lege pentru transpunerea legislatiei europene, insotite de expuneri de motive si inaintate

initiatorului legislativ, Ministerul Finantelor. Printre acestea, se numara:

Tn vederea transpunerii complete a Directivei (UE) 2021/2118 a Parlamentului European si a Consiliului din 24 noiembrie 2021 de

modificare a Directivei 2009/103/CE privind asigurarea de rdspundere civild auto si controlul obligatiei de asigurare a acestei raspunderi, au

fost publicate:

. Legea nr. 202/2025 pentru modificarea si completarea Legii nr. 213/2015 privind Fondul de garantare a asiguratilor si pentru
modificarea Legii nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolvents;

. Legea nr.181/2025 pentru modificarea si completarea Legii nr. 132/2017 privind asigurarea obligatorie de raspundere civila auto
pentru prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si tramvaie.

n scopul armonizarii cu Directiva (UE) 2022/2556 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2022 de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366 si (UE) 2016/2341 privind rezilienta
operationald digitald pentru sectorul financiar, a fost publicata Legea nr. 187/2025 pentru modificarea si completarea Legii nr. 237/2015
privind autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare.

in vederea transpunerii unor prevederi ale Directivei (UE) 2023/2864 a Parlamentului European si a Consiliului din 13 decembrie 2023

de modificare a anumitor directive in ceea ce priveste infiintarea si functionarea punctului unic de acces european, prin care se modifica

si completeaza directive europene aflate in aria de competenta a SIIF, respectiv a SSPP si SAR din cadrul A.S.F., au fost publicate
urmdtoarele acte:

Legea nr. 238/2025 privind implementarea unor aspecte vizand punctul unic de acces european care ofera acces centralizat la
informatiile puse la dispozitia publicului relevante pentru serviciile financiare, pentru pietele de capital si pentru durabilitate, precum si
pentru modificarea si completarea unor acte normative

Legea nr. 203/2025 pentru modificarea si completarea Legii nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare si
reasigurare si pentru completarea Legii nr. 236/2018 privind distributia de asigurari

Norma 24/2025 pentru modificarea art. Il din Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2024 privind modificarea si
completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 41/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate ale entitatilor care desfasoara activitate de asigurare si/sau
reasigurare, precum si pentru modificarea si completarea anexei la Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 41/2015
Totodatd, pentru transpunerea Directivei (UE) 2023/2864, A.S.F. a elaborat:

. Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul financiar;

. Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare ;

. Proiectul de Norma pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 36/2015 privind
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Reglementadrile contabile referitoare la situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate aplicabile
companiilor de brokeraj care desfasoara activitate de distributie Tn asigurari si/sau reasigurar.i

Pentru transpunerea Directivei (UE) 2025/794 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 aprilie 2025 de modificare a Directivelor (UE)
2022/2464 si (UE) 2024/1760 in ceea ce priveste datele de la care statele membre trebuie sd aplice anumite cerinte de raportare si de diligentd
necesard in materie de durabilitate a intreprinderilor, au fost publicate:

. Legea nr. 238/2025 privind implementarea unor aspecte vizand punctul unic de acces european care ofera acces centralizat la
informatiile puse la dispozitia publicului relevante pentru serviciile financiare, pentru pietele de capital si pentru durabilitate,
precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative;

. Norma nr. 19/2025 pentru modificarea art. Il din Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 4/2024 privind modificarea si
completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme
cu Standardele internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondului de Compensare a
Investitorilor;

. Norma nr. 24/2025 pentru modificarea art. Il din Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2024 privind modificarea si
completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 41/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate ale entitatilor care desfasoara activitate de asigurare si/sau
reasigurare, precum si pentru modificarea si completarea anexei la Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 41/2015.

La nivelul A.S.F., pentru transpunerea Directivei (UE) 2025/794, au fost elaborate:

. Proiect de Norma privind modificarea si completarea Normei A.S.F. nr. 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu
directivele europene aplicabile sistemului de pensii private

. Proiectul de Norma pentru modificarea si completarea Normei A.S.F. nr. 16/2024 pentru modificarea si completarea anexei la
Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 36/2015 privind Reglementarile contabile referitoare la situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate aplicabile companiilor de brokeraj care desfasoara activitate de
distributie Tn asigurari si/sau reasigurari

Pentru transpunerea Directivei (UE) 2024/927 a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie 2024 de modificare a

Directivelor 2011/61/UE si 2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea

in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de cdtre fondurile de investitii

alternative, a fost publicata:

. Legea nr.243/2025 pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative

La nivelul A.S.F., a fost elaborat pentru transpunerea Directivei (UE) 2024/927 Proiectul de Regulament pentru modificarea si
completarea Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, care va
transpune art. 2 pct. 19 din directiva.

Pentru transpunerea Directivei (UE) 2024/790 a Parlamentului European si a Consiliului din 28 februarie 2024 de modificare a

Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare, care face parte din acelasi pachet legislativ cu Regulamentul (UE) 2024/791
al Parlamentului European si al Consiliului din 28 februarie 2024 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 in ceea ce priveste
sporirea transparentei datelor, eliminarea obstacolelor din calea credrii unor sisteme centralizate de raportare, optimizarea obligatiilor

de tranzactionare si interzicerea primirii de pldti pentru fluxul de ordine, avand ca obiectiv comun imbundtdtirea transparentei pietelor de
instrumente financiare, A.S.F. a elaborat Proiectul de Lege privind modificarea si completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare.

Pentru transpunerea Directivei (UE) 2024/2811 a Parlamentului European si a Consiliului din 23 octombrie 2024 de modificare a

Directivei 2014/65/UE pentru a face pietele publice de capital din Uniune mai atractive pentru intreprinderi si a facilita accesul la capital

al intreprinderilor mici si mijlocii si de abrogare a Directivei 2001/34/CE, precum si in vederea implementarii unor masuri in aplicarea

prevederilor Regulamentului (UE) 2024/2809 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2024 de modificare a

Regulamentelor (UE) 2017/1129, (UE) nr. 596/2014 si (UE) nr. 600/2014 pentru a face pietele publice de capital din Uniune mai atractive pentru

intreprinderi si a facilita accesul la capital al intreprinderilor mici si mijlocii, A.S.F. a elaborat in cadrul procesului de transpunere:

v' Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, precum si
modificarea Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata;

v' Proiectul de Regulament pentru modificarea Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata .



Tn cursul anului 2025, au continuat demersurile pentru avizarea interinstitutionala a Proiectului de lege pentru modificarea si
completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, proiect ce are in vedere transpunerea Directivei (UE) 2024/790
a Parlamentului European si a Consiliului din 28 februarie 2024 de modificare a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor
financiare si a art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864 (ESAP). Directiva face parte din acelasi pachet legislativ cu Regulamentul (UE)
2024/791 al Parlamentului European si al Consiliului din 28 februarie 2024 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 in ceea

ce priveste sporirea transparentei datelor, eliminarea obstacolelor din calea credrii unor sisteme centralizate de raportare, optimizarea
obligatiilor de tranzactionare si interzicerea primirii de plati pentru fluxul de ordine, avand ca obiectiv comun imbunatatirea
transparentei pietelor de instrumente financiare.

A.S.F. a elaborat in cadrul procesului de transpunere a Directivei (UE) 2024/2994 a Parlamentului European si a Consiliului din 27
noiembrie 2024 de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2013/36/UE si (UE) 2019/2034 in ceea ce priveste tratamentul riscului de concentrare
rezultat din expuneri fatd de contrapdrti centrale si al riscului de contraparte pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate
compensate la nivel central, urmdtoarele proiecte:

v' Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 236/2022 privind supravegherea prudentiald a societatilor de servicii
de investitii financiare, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative;

v' Proiectul de Regulament pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 3/2014
privind unele aspecte legate de aplicarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului si a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, precum
si pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 15/2023 privind autorizarea
entitatilor prevazute la art. 1632 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului.

Totodatd, va fi elaborat Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului.

Pentru transpunerea Directivei (UE) 2024/2810 a Parlamentului European si a Consiliului din 23 octombrie 2024 privind structurile de
actiuni cu drepturi de vot multiple din societdtile care solicitd admiterea actiunilor lor la tranzactionare in cadrul unui sistem multilateral

de tranzactionare, la nivelul A.S.F. se afla Tn curs de elaborare Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata.

Directiva (UE) 2025/1 a Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie 2024 de instituire a unui cadru pentru redresarea si
rezolutia intreprinderilor de asigurare si de reasigurare si de modificare a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE)
2017/1132 si a Regulamentelor (UE) nr. 1094/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2017/1129 se afla in proces de transpunere,
astfel:

A.S.F. a elaborat Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr.312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor de
credit si a firmelor de investitii, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul financiar. Totodata, A.S.F.
are Tn vedere elaborarea Proiectului de Lege privind activitatea de asigurare si de reasigurare, pentru transpunerea aceleiasi directive.

Pentru transpunerea Directivei (UE) 2025/2 a Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie 2024 de modificare a Directivei
2009/138/CE in ceea ce priveste proportionalitatea, calitatea supravegherii, raportarea, mdsurile referitoare la garantiile pe termen lung,
instrumentele macroprudentiale, riscurile legate de durabilitate, supravegherea la nivel de grup si supravegherea transfrontalierd si de
modificare a Directivelor 2002/87/CE si 2013/34/UE, la nivelul A.S.F. se afla Tn curs de elaborare Proiectul de Norma pentru modificarea
Normei nr. 41/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare
anuale consolidate ale entitatilor care desfasoarad activitate de asigurare si/sau reasigurare. Totodata, la nivelul A.S.F. se va elabora
Proiectul de Lege privind activitatea de asigurare si de reasigurare, pentru transpunerea Directivei (UE) 2025/2.

De asemenea, avand in vedere domeniul de competentd comun cu Banca Nationald a Romaniei in ceea ce priveste cerintele
prudentiale aplicabile unor categorii de entitati aflate in sfera de reglementare, autorizare si supraveghere a A.S.F. (firme de investitii de
dimensiuni mari si institutii de credit care provin din firme de investitii), precum si in ceea ce priveste redresarea si rezolutia SSIF, A.S.F.
este institutie avizatoare si contribuie la proiectele de legislatie primara elaborate de BNR prin completarea, dupa caz, a proiectelor de
acte normative si a expunerilor de motive aferente acestora. Astfel, in perioada de referinta, au fost analizate, completate si avizate de
A.S.F. urmatoarele proiecte de lege initiate de BNR:

v' Proiectul de lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a
firmelor de investitii, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul financiar.

Proiectul de lege a fost elaborat de BNR in vederea transpunerii Directivei (UE) 2024/1174 a Parlamentului European si a Consiliului

din 11 aprilie 2024 de modificare a Directivei 2014/59/UE si a Regulamentului (UE) nr. 806/2014 in ceea ce priveste anumite
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aspecte ale cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile, avand ca urmare publicarea Legii nr. 40/2025 pentru modificarea
si completarea Legii nr. 312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative in domeniul financiar.

v' Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului

Proiectul de lege a fost elaborat de BNR in vederea transpunerii prevederilor Directivei 2013/36/UE, astfel cum au fost modificate

prin Regulamentul (UE) 2023/1114 privind pietele criptoactivelor (Regulamentul MiCA), si completat de A.S.F. Tn anul 2024 cu prevederi

aplicabile institutiilor de credit din sfera de competenta a A.S.F. si a fost publicat pe site-ul MF, in vederea consultarii publice, Proiectul

de Ordonantd de Urgentd privind stabilirea unor mdsuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE) 2023/1114 al Parlamentului European

si-al Consiliului din 31 mai 2023 privind pietele criptoactivelor si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 1095/2010 si a

Directivelor 2013/36/UE si (UE) 2019/1937, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative.

in cadrul proiectului de ordonanta de urgenta au fost preluate propunerile de modificare si completare a Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006 cuprinse In Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006
privind institutiile de credit si adecvarea capitalului.

v' Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul financiar
Proiectul de lege a fost elaborat de BNR pentru transpunerea dispozitiilor Directivei ESAP care aduc modificari directivelor aflate in aria
de competentd a BNR, urmand procedura legislativa parlamentara.

v' Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului

Proiectul de lege a fost elaborat de BNR pentru transpunerea Directivei (UE) 2024/1619 de modificare a Directivei 2013/36/UE si a

art. 2 din Directiva (UE) 2024/2994 in ceea ce priveste tratamentul riscului de concentrare rezultat din expuneri fata de contraparti

centrale si a fost completat de A.S.F. avand in vedere competenta in privinta institutiilor de credit care provin din SSIF, in conformitate

cu art. 4" din OUG nr. 99/2006.

Totodatd, va fi elaborat in cel mai scurt timp, dupa derularea procesului de consultare publica, Proiectul de Regulament pentru
modificarea si completarea Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 3/2014 privind unele aspecte legate de aplicarea
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului si a Regulamentului (UE) nr.
575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si
firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, precum si pentru modificarea si completarea Regulamentului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 15/2023 privind autorizarea entitatilor prevazute la art. 1632 din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului.

4.2. ACTIVITATEA DE REGLEMENTARI INTEGRATE

Tn anul 2025, activitatea de reglementare integrata a avut ca obiectiv consolidarea si aplicarea unui cadru normativ coerent si

unitar, care sa acopere in mod integrat cele trei piete financiare nebancare aflate sub supravegherea A.S.F. Aceasta abordare a vizat
armonizarea dispozitiilor legislative incidente, pentru Intarirea cadrului juridic existent la nivel institutional si pentru cresterea gradului
de coerenta si predictibilitate a reglementdrilor aplicabile entitatilor supravegheate.

Tn acest sens, reglementarea integratd a presupus nu doar corelarea normelor sectoriale, ci si identificarea, evaluarea si utilizarea celor
mai bune practici in domeniu, in acord cu standardele europene si internationale relevante. Procesul a urmadrit asigurarea convergentei
intre cerintele aplicabile diferitelor categorii de entitati reglementate si reducerea fragmentdrii normative, printr-o abordare unitara la
nivelul pietelor financiare nebancare.

Prin natura sa, activitatea de reglementare integrata a functionat ca un mecanism de aplicare coordonata a cadrului normativ pe cele
trei piete supravegheate de A.S.F. Aceasta a implicat armonizarea prevederilor legislative Tn scopul consolidarii cadrului legal existent,
inclusiv prin corelarea actelor normative primare si secundare, clarificarea terminologiei utilizate si uniformizarea, acolo unde specificul
activitatilor a permis, a standardelor prudentiale si de conduita.

Tendintele de reglementare din anul 2025 au continuat sa evidentieze o orientare progresiva catre un cadru normativ bazat pe principii,
menit sa Tnlocuiasca gradual paradigma traditionala centrata exclusiv pe reguli. Aceasta abordare bazata pe principii a favorizat
flexibilitatea, proportionalitatea si responsabilizarea entitatilor reglementate in aplicarea cerintelor legale.

in paralel, atat in contextul actelor legislative europene cu aplicabilitate directs, cat si in procesul de transpunere a directivelor la nivel
national, sa accentuat necesitatea instituirii unor norme unitare aplicabile pietelor financiare nebancare si entitatilor reglementate



care Tsi desfasoara activitatea in cadrul acestora. In acest cadru, reglementarea integrata la nivelul A.S.F. a reprezentat un instrument
esential pentru asigurarea coerentei normative, pentru sustinerea stabilitatii si integritatii pietelor financiare nebancare si pentru

realizarea obiectivelor institutionale privind protectia consumatorilor si buna functionare a sistemului financiar in ansamblu.

Pe parcursul anului 2025, A.S.F. a emis urmatoarele acte normative integrate:

Norma 13/2025 pentru modificarea
si completarea Normei Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 13/2019
privind cadrul unitar de desfasurare
a auditului statutar la entitatile auto-
rizate, reglementate si supravegheate
de cdtre Autoritatea de Supraveghere
Financiara, publicata in Monitorul Ofi-
cial, Partea | nr. 487 din 26 mai 2025

Propunerile de modificare si completare au in vedere, in principal, urmatoarele as-
pecte:

> introducerea sintagmei asigurare a raportdrii privind durabilitatea si modificarea
prevederilor incidente acestei sintagme in tot cuprinsul actului normativ;

> introducerea cerintelor cu privire la continutul raportului de asigurare referitor
la raportarea privind durabilitatea, prin trimitere la art. 34" alin. (2) din Legea nr.
162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor finan-
ciare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative;

> introducerea cerintelor cu privire la continutul raportului de audit, prin trimitere
la art. 34 alin. (2) din Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financi-
are anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte
normative;

> actualizarea conditiilor In vederea atestarii competentelor membrilor comitetului
de audit, conform art. 65 alin. (3') din Legea nr. 162/2017.

Norma nr. 14/2025 pentru modifica-
rea si completarea Normei Autoritatii
de Supraveghere Financiara nr. 4/2018
privind gestionarea riscurilor operatio-
nale generate de sistemele informati-
ce utilizate de entitatile autorizate/avi-
zate/inregistrate, reglementate si/sau
supravegheate de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara, publicata in
Monitorul Oficial, Partea | nr. 487 din
26 mai 2025

Propunerile de modificare si completare au in vedere, in principal, urmatoarele as-
pecte:

> eliminarea din cadrul normei a categoriilor de entitati care fac obiectul domeniului
de aplicare conform Regulamentului (UE) 2022/2554 (DORA);

> din motive de prudentialitate, incadrarea de la categoria de risc mediu la categoria
de risc important a urmatoarelor entitati, supravegheate de A.S.F. si neprevazute in
Regulamentul DORA: Fondul de compensare a investitorilor, Fondul de garantare a
asiguratilor si Fondul de garantare a drepturilor din sistemul de pensii private, ca ur-
mare a cresterii la nivel european a cerintelor privind securitatea cibernetica, impuse
prin Regulamentul DORA;

> explicitarea tipului de active aflate in depozitare/administrare pentru a asigura
claritatea in aplicarea prevederilor Normei.

Regulamentul nr. 3/2025 privind su-
pravegherea punerii in aplicare a sanc-
tiunilor internationale de catre enti-
tatile reglementate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara, publicat in
Monitorul Oficial, Partea | nr. 689 din
23 iulie 2025

Elaborarea noului regulament privind supravegherea punerii in aplicare a sanctiuni-
lor internationale de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara si entitatile regle-
mentate de aceasta si de abrogare a Regulamentului A.S.F. nr. 25/2020, vizeaza im-
plementarea legislatiei nationale (modificarile aduse O.U.G. nr. 202/2008 prin O.U.G.
nr. 135/2024), a ghidurilor F.A.T.F. (Ghidul F.A.T.F. privind evaluarea si reducerea ris-
cului de finantare a proliferarii, Ghidul F.A.T.F. de evaluare a riscurilor de finantare a
terorismului) si a ghidurilor U.E (Bunele Practici ale Uniunii Europene pentru imple-
mentarea efectiva a masurilor restrictive, cu modificarile si completdrile ulterioare (ST
11623/24), Ghidul Comisiei Europene pentru implementarea masurilor restrictive ale
U.E. fata de Federatia Rusa, specifice sectorului de asigurari si sectorului de instru-
mente si investitii financiare).

Avand in vedere importanta si impactul sanctiunilor internationale si modificarile
frecvente aduse regimurilor acestora, entitatile reglementate au nevoie de un cadru
de guvernantd adecvat, prin politici, proceduri, procese si mecanisme, stabilind un
nivel minim de elemente, precum si desemnarea la nivelul conducerii executive a
unui ofiter de conformitate sanctiuni internationale (anterior persoana desemnata
sanctiuni internationale).

Regulamentul vizeaza o abordare consolidata a implementarii sanctiunilor interna-
tionale, atat a celor adoptate de Consiliul de Securitate O.N.U., a celor emise de Ro-
mania sau de alte state si recunoscute de Romania, fata de care se instituie, in cazul
nerespectarii obligatiilor stabilite, un regim de sanctiuni si masuri de supraveghere
aplicabil de AS.F.

Totodatd, nivelul de complexitate al masurilor restrictive ale U.E., in special dupa in-
ceputul razboiului din Ucraina, a generat necesitatea actualizarii sistemului de supra-
veghere sanctiuni internationale la nivelul supraveghetorilor, respectiv actualizarea
cadrului intern de guvernanta al entitatilor financiare pentru a adresa riscurile de
neaplicare, precum si de eludare a masurilor restrictive.

Regulamentul nr. 5/2025 pentru
modificarea si completarea Regula-
mentului Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 3/2016 privind crite-
riile aplicabile si procedura pentru
evaluarea prudentiald a achizitiilor si
majordrilor participatiilor la entitatile
reglementate de Autoritatea de Su-
praveghere Financiara, publicat Tn Mo-
nitorul Oficial, Partea | nr. 780 din 21
august 2025

Propunerile de modificare si completare aduc clarificari asupra proceselor de evalua-
re a achizitiilor si majorarilor participatiilor la entitatile reglementate, prin alinierea si
armonizarea Regulamentului la prevederile Ghidului Comun ESAs privind evaluarea
prudentiala a achizitiilor si majorarea participatiilor calificate in sectorul financiar.

De asemenea, s-a considerat a fi necesara armonizarea prevederilor prezentului Re-
gulament cu dispozitiile legislatiei sectoriale, prin prisma situatiilor Tn care potentialii
achizitori au fost deja evaluati de catre Autoritate Tn baza unui proiect de achizitie.
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4.3. ACTIVITATEA DE REGLEMENTARE TN SECTORUL INSTRUMENTE SI INVESTITII
FINANCIARE

Principalele linii directoare urmadrite in activitatea de reglementare in domeniul pietei de capital au fost orientate in anul 2025 in

vederea indeplinirii urmatoarelor obiective:

v/ armonizarea legislatiei nationale specifice cu evolutiile recente ale legislatiei europene din domeniul prestarii serviciilor si
activitatilor de investitii, emitentilor si al organismelor de plasament colectiv;

v' continuarea demersurilor pentru sprijinirea procesului de consolidare a infrastructurii pietei de capital;

v stabilirea si mentinerea cadrului legal necesar dezvoltarii si functionarii stabile, eficiente, corecte si transparente a pietelor de
instrumente financiare, precum si promovarea increderii in acestea si in investitiile in instrumente financiare;

v' reconfigurarea cadrului legal aplicabil in materia emitentilor, precum si in domeniul OPC;

v eficientizarea procesului de solutionare a petitiilor privind activitatea entitatilor autorizate, reglementate si/sau supravegheate de
catre A.S.F. prin sectorul instrumente si investitii financiare;

v' cresterea nivelului de informare a investitorilor privind entitdtile neautorizate si modalitatile de evitare a fraudelor si Tnseldciunilor;

v' elaborarea de avertismente si alerte cu privire la identificarea unor practici neconforme/actiuni inseldatoare sau in situatiile in care
sunt relevate riscuri majore pentru potentialii investitori.

Elaborarea proiectelor de legislatie primara si a proiectelor de strategii in domeniul pietei de capital/formularea de opinii
tehnice privind legislatia primara

Legea nr. 11/2025 pentru | Prin Legea nr. 11/2025 se are in vedere, in principal:
modificarea si completarea Legii
nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni
de piata, publicata in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea | nr. 193 din 05
martie 2025

e transpunerea unor prevederi ale Directivei (UE) 2022/2464 a
Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2022 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 537/2014, a Directivei 2004/109/
CE, a Directivei 2006/43/CE si a Directivei 2013/34/UE in ceea ce
priveste raportarea privind durabilitatea de catre intreprinderi;

e transpunerea prevederilor Directivei (UE)2022/2381 a Parlamentului
European si a Consiliului din 23 noiembrie 2022 privind consolidarea
echilibrului de gen Tn randul administratorilor societatilor cotate la
bursa si masuri conexe;

e introducerea unor dispozitii, Tn vederea ducerii la Tndeplinire a
unor obiective din cadrul Strategiei nationale privind dezvoltarea
pietei de capital pentru perioada 2023-2026, care vizeaza aspecte
de reglementare legate de emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata;

e introducerea unor dispozitii ca urmare a unor propuneri venite din
piata, precum si ca urmare a necesitatii de reglementare a unor
aspecte identificate Tn activitatea practica desfasurata la nivel A.S.F.
(e.g. - activitatea de supraveghere), respectiv introducerea unor
dispozitii in contextul unei operatiuni de rezolutie a unei institutii de
credit care are si calitatea de emitent.




Legea nr.  238/2025 privind
implementarea unor aspecte vizand
punctul unic de acces european
care ofera acces centralizat la
informatiile puse la dispozitia
publicului relevante pentru
serviciile financiare, pentru pietele
de capital si pentru durabilitate,
precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative,
publicatda n  Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I nr. 1171 din data de
17.12.2025

Legea nr. 238/2025 vizeazd, in principal:

e transpunerea unor prevederi ale Directivei (UE) 2023/2864 a
Parlamentului European si a Consiliului din 13 decembrie 2023 de
modificare a anumitor directive Tn ceea ce priveste infiintarea si
functionarea punctului unic de acces european, prin care se modifica
si completeaza directive europene aflate in aria de competenta a SIIF,
respectiv a SSPP si SAR din cadrul A.S.F., precum si a unor prevederi
ale Directivei (UE) 2025/794 a Parlamentului European si a Consiliului
din 14 aprilie 2025 de modificare a Directivelor (UE) 2022/2464 si
(UE) 2024/1760 in ceea ce priveste datele de la care statele membre
trebuie sa aplice anumite cerinte de raportare si de diligentd necesara
n materie de durabilitate a intreprinderilor;

+ introducerea unor masuri pentru aplicarea unor prevederi ale
Regulamentului (UE) 2023/2869 al Parlamentului European si
al Consiliului din 13 decembrie 2023 de modificare a anumitor
regulamente n ceea ce priveste infiintarea si functionarea punctului
unic de acces european, prin care se modificd si completeaza
regulamente europene aflate in aria de competenta a SIIF, respectiv
a unor regulamente europene ce vizeaza aria de competenta a mai
multor sectoare din cadrul A.S.F. (dupa caz, si a SSPP si SAR);

+ introducerea unor dispozitii pentru ducerea la indeplinire a unor
recomandari OCDE formulate Tn contextul derularii la nivel national
a proiectului Strategia nationala privind piata de capital, finantat
de Comisia Europeand, precum si In contextul evaludrii Romaniei
in cadrul procesului de accedere la OCDE, inclusiv referitoare la
masuri legislative privind protectia legala a membrilor Consiliului si a
salariatilor A.S.F..

Directiva (UE) 2023/2864, impreuna cu Regulamentele (UE) 2859/2023 si
2869/2023, fac parte din Pachetul ESAP ce a fost publicat Tn Jurnalul Oficial
al UE din data de 20.12.2023.

Legea nr. 243/2025 pentru
modificarea Si completarea
Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv
n valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum
si pentru modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital, precum si a Legii nr. 74/2015
privind administratorii de fonduri
de investitii alternative, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |
nr. 1212 din 30 decembrie 2025

Legea nr. 243/2025 are in vedere, in principal, transpunerea Directivei
(UE) 2024/927 a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie
2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si 2009/65/CE in ceea ce
priveste dispozitiile privind delegarea, administrarea riscului de lichiditate,
raportarea in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de depozitar
si de custodie si acordarea de imprumuturi de catre fondurile de investitii
alternative (Directiva (UE) 2024/927).

in acest context, Legea nr. 243/2025, cu termen de transpunere
16 aprilie 2026, contempla modificarea si completarea cadrului
de reglementare a AFIA, FIA, SAI si OPCVM in vederea actualizarii
transpunerii acquis-ului comunitar in ceea ce priveste delegarea,
administrarea riscului de lichiditate, raportarea in scopuri de
supraveghere, furnizarea de servicii de depozitar si de custodie si
acordarea deimprumuturide catre fondurile de investitii alternative.

Proiect de lege pentru modificarea si
completarea Ordonantei de Urgenta
a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare si societatile
de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, pentru
modificarea si completarea Legii
nr. 74/2015 privind administratorii
de fonduri de investitii alternative,
precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 243/2019
privind reglementarea fondurilor
de investitii alternative si pentru
modificarea si completarea unor
acte normative (Proiect Ecosistem)

Proiectul de lege vizeaza strategia A.S.F. Tn ceea ce priveste procesul de
actualizare siTmbunatatire continua a legislatiei pietei de capital aplicabila
domeniului OPC, SAI si AFIA, in vederea adaptarii acesteia la legislatia eu-
ropeana aflata la randul ei intr-o continua dinamica, dezvoltarea pietei de
capital si cresterea protectiei investitorilor, intarirea rolului si a statutului
A.S.F. ca autoritate de supraveghere si control pe piata de capital, acest
proces vizand modificarea si completarea legislatiei primare.

Proiectul de lege a fost initiat ca urmare a evolutiilor si dinamicii
industriei de fonduri de investitii si interesului manifestat de potentialii
investitori. De asemenea, in contextul publicdrii n Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene din data de 04.12.2024 a Directivei (UE) 2024/2994
a Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie 2024 de
modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2013/36/UE si (UE) 2019/2034 in
ceea ce priveste tratamentul riscului de concentrare rezultat din expuneri
fata de contraparti centrale si al riscului de contraparte pentru tranzactiile
cu instrumente financiare derivate compensate la nivel central, proiectul
avizat inclusiv transpunerea in legislatia nationala a prevederilor art. 1 din
Directiva (UE) 2024/2994 referitoare la modificarea Directivei 2009/65/CE
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare
a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM).
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Proiect de lege pentru modificarea
si completarea Legii nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata,
precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 126/2018
privind pietele de instrumente
financiare

in data de 14 noiembrie 2024, in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
a fost publicat Pachetul legislativ privind listarea, care are ca scop
reducerea poverii administrative pentru societati, Tn special pentru
intreprinderile mici si mijlocii (IMM), astfel incat sa aiba acces facil
la finantare prin listarea pe o piata reglementata. Acest pachet include
Directiva (UE) 2024/2811 care modifica MiFID Il siabroga Directiva 2001/34/
CE, cu termen de transpunere 5 iunie 2026, precum si Regulamentul (UE)
2024/2809, care cuprinde obligatia statelor membre de a lua masurile
necesare pentru a se conforma articolului 2 punctul 14 litera (a) si punctul
15 pana la 5 iunie 2026, precum si unele prevederi in raport cu care s-a
considerat adecvata modificarea, respectivcompletarea corespunzatoare
a unor dispozitii ale legislatiei nationale.

Prin Directiva (UE) 2024/2811 se aduc modificari, in principal, Directivei
2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare, transpusa in
Romania prin Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare
si se abroga Directiva 2001/34/CE, transpusa la nivel primar in Romania
prin Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata.

Prin urmare, in vederea transpunerii Directivei (UE) 2024/2811, a fost
necesara elaborarea unui proiect de lege care sa cuprinda modificarile
necesare pentru modificarea Legii 126/2018 si pentru abrogarea unor
prevederi ale Legii nr. 24/2017. Totodata, proiectul de lege, cuprinde si
modificdri si completdri ale Legii nr. 24/2017, in vederea implementadrii
unor masuri in aplicarea prevederilor Regulamentului (UE) 2024/2809
referitoare la modificarile aduse Regulamentului (UE) 2017/1129 si
Regulamentului (UE) nr. 596/2014.

Proiect de lege pentru modificarea
si completarea Legii nr. 126/2018
privind pietele de instrumente
financiare

Proiectul are in vedere transpunerea Directivei (UE) 2024/790 a Parlamen-
tului European si a Consiliului din 28 februarie 2024 de modificare a Direc-
tivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare si a art. 12 din
Directiva (UE) 2023/2864 (ESAP).

Principalele modificari vizeaza corelarea cu noile prevederi din Regula-
mentul (UE) 2014/600 (MiFIR), asa cum au modificate prin Regulamentul
(UE) 2024/791. Astfel, se abroga o serie de dispozitii care au fost preluate
in MiFIR, se introduce obligatia ca o piata reglementata sa aiba cel putin
trei membri sau utilizatori activi in mod real, similar cerintei pentru MTF
si OTF, se elimina cerinta de raportare prevazuta la art. 27 alin. (3) din Mi-
FID (suspendata timp de doi ani prin Directiva (UE) 2021/338) referitoare
la calitatea executiei tranzactiilor in conditiile in care se preconizeaza ca
datele ce vor fi difuzate de sistemul centralizat de raportare pot fi utilizate
pentru a dovedi buna executare.

Totodatd, proiectul de lege reglementeaza posibilitatea operatorului
de piata de a fi in masura sa Intrerupa sau sa restrictioneze temporar
tranzactionarea in situatii de urgenta.

Proiect de Lege pentru modificarea
si completarea Legii nr. 236/2022
privind supravegherea prudentiala
a societatilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modifi-
carea si completarea unor acte nor-
mative

Proiectul are in vedere transpunerea art. 3 din Directiva (UE) 2994/2024
de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2013/36/UE si (UE) 2019/2034 in
ceea ce priveste tratamentul riscului de concentrare rezultat din expuneri
fata de contraparti centrale si al riscului de contraparte pentru tranzactiile
cu instrumente financiare derivate compensate la nivel central.

Prin modificarile propuse, se impune SSIF adaptarea mecanismelor de
management al riscului, astfel incat sa fie abordat in mod corespunzator
riscul de concentrare rezultat din expunerile fata de contraparti centrale.
Din perspectiva obligatiilor ce revin autoritatii competente, A.S.F. va mo-
nitoriza evolutiile practicilor SSIF in ceea ce priveste gestionarea riscului
de concentrare rezultat din expunerile fata de contraparti centrale si va
avea competenta de a impune reducerea expunerilor fata de o contrapar-
te centrald, in situatia Tn care exista un risc de concentrare excesiv cauzat
de respectivele expuneri.

Legea nr. 40/2025 pentru modifica-
rea si completarea Legii nr.312/2015
privind redresarea si rezolutia in-
stitutiilor de credit si a firmelor de
investitii, precum si pentru modifi-
carea si completarea unor acte nor-
mative in domeniul financiar, publicata
in Monitorul Oficial, Partea |, nr. 304
din 7 aprilie 2025

Legea a fost elaborata in vederea transpunerii Directivei (UE) 2024/1174
a Parlamentului European si a Consiliului din 11 aprilie 2024
de modificare a Directivei 2014/59/UE si a Regulamentului (UE)
nr. 806/2014 in ceea ce priveste anumite aspecte ale cerintei minime
de fonduri proprii si datorii eligibile.




Proiect de Lege pentru modificarea
si completarea Ordonantei de ur-
genta a Guvernului nr. 99/2006 pri-
vind institutiile de credit si adecva-
rea capitalului

Proiectul de lege are in vedere transpunerea prevederilor Directi-
vei 2013/36/UE, astfel cum au fost modificate prin Regulamentul (UE)
2023/1114 privind pietele criptoactivelor (Regulamentul MiCA).

Potrivit noilor prevederi, obiectul de activitate al institutiilor de credit care
provin din firme de investitii se completeaza cu serviciile de criptoactive si
cu emiterea de tokenuri raportate la active.

Proiect de Lege pentru modificarea
si completarea unor acte normative
n domeniul financiar

Proiectul de lege a fost elaborat de BNR pentru transpunerea dispozitiilor
Directivei ESAP care aduc modificari directivelor aflate Tn aria de compe-
tenta a BNR.

Referitor la domeniul de competentd al A.S.F., modificarea Ordonantei
de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 are in vedere punerea la dispozitie
n ESAP a informatiilor legate de sanctiuni aplicate pentru nerespectarea
cerintelor prudentiale si desemnarea A.S.F. in calitate de organism de
colectare pentru aceste informatii In ceea ce priveste entitatile aflate in
domeniul de competenta.

Referitor la revizuirea Legii nr. 312/2015, prin modificdrile propuse se in-
stituie obligatia SSIF de a transmite o serie de informatii necesare pentru
aplicarea redresérii sau rezolutiei. in scopul punerii la dispozitie in ESAP
a acestor informatii, A.S.F., in calitate de autoritate competentd, respectiv
de rezolutie, este desemnatd organism de colectare.

Proiect de Lege pentru modificarea
si completarea Ordonantei de ur-
genta a Guvernului nr. 99/2006 pri-
vind institutiile de credit si adecva-
rea capitalului

Proiectul de lege a fost elaborat de BNR pentru transpunerea Directivei
(UE) 2024/1619 de modificare a Directivei 2013/36/UE si a art. 2 din Direc-
tiva (UE) 2024/2994 in ceea ce priveste tratamentul riscului de concentra-
re rezultat din expuneri fata de contraparti centrale.

Modificarile propuse au Tn vedere, In principal:

. cerinte privind independenta autoritatilor competente ale
institutiilor de credit si prevenirea conflictelor de interese;

. consolidarea cerintelor aplicabile institutiilor de credit privind
cadrul de administrare a activitatii, evaluarea adecvarii membrilor
organului de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie;

. introducerea de noi cerinte privind riscurile de mediu, sociale
si de guvernanta (ESG) pentru integrarea acestora in cadrul de
administrare a riscurilor al institutiilor de credit;

. consolidarea regimului sanctionator prin introducerea penalitatilor
cu titlu cominatoriu.
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Legislatia secundara
Regulamente

Regulamentul A.S.F. nr. 2/2025 pentru modifi-
carea si completarea Regulamentului Autori-
tatii de Supraveghere Financiara nr. 10/2015
privind administrarea fondurilor de investitii
alternative, publicat Tn Monitorul Oficial, Partea
I'nr. 527 din 05 iunie 2025

Regulamentul A.S.F. nr. 2/2025 vizeaza revizuirea unor dispozitii in ve-
derea clarificarii aplicarii acestora si au la baza:

emiterea de reglementdri secundare in aplicarea Ordonantei de
urgenta nr. 71/2024 pentru modificarea si completarea unor acte
normative, precum si pentru stabilirea unor masuri de prevenire
si combatere a publicitatii si a tehnicilor agresive de comunicare
practicate de entitatile care nu sunt inscrise Tn Registrul Autoritatii
de Supraveghere Financiara (,0UG Trenulet");

instituirea de prevederi in vederea acomodarii situatiilor identifi-
cate Tn activitatea practica de supraveghere/autorizare in legatura
cu AFIA.

n contextul mentionat, enumeram principalele modificari cu privire la:

transmiterea declaratiilor pe propria raspundere si in forma elec-
tronica;

revizuirea prevederilor referitoare la procedura de autorizare pri-
vind functionarea sediilor secundare ale AFIA;

modificarea circuitului de transmitere a raportului privind activita-
tea desfasurata de ofiterul de conformitate al AFIA;

completarea regimului juridic privind tranzactiile personale deru-
late de persoanele cu responsabilitati de conducere sau cele rele-
vante din cadrul AFIA.

Regulamentul A.S.F. nr. 6/2025 pentru modi-
ficarea Regulamentului A.S.F. nr. 13/2018 pri-
vind locurile de tranzactionare, publicat in Mo-
nitorul Oficial al Romaniei Partea | nr. 1054 din 17
noiembrie 2025

Modificarile auin vedere Tmbunatatirea cadrului legal aplicabil locurilor
de tranzactionare, In principal, prin:

— actualizarea dispozitiilor privind capitalul initial al unei S.S.I.F.
ce poate solicita aprobarea constituirii unui S.M.T./S.O.T.,
avand n vedere modificarea nivelurilor capitalurilor initiale
prin art. 12 alin. (3) din Legea nr. 236/2022 privind supraveghe-
rea prudentiald a societdtilor de servicii de investitii financiare,
precum si pentru modificarea si completarea unor acte norma-
tive;

— impunerea administratorului S.M.T./S.0.T. a obligatiei de a
notifica A.S.F., in prealabil, cu privire la momentului inceperii
efective a activitatii de tranzactionare, ulterior autorizarii sis-
temului de tranzactionare;

— inserarea unor prevederi detaliate cu privire la momentul la
care ar trebui sa fie supusa aprobadrii/autorizarii A.S.F. ma-
jorarea capitalului social: in cazul in care operatorul de pia-
ta are calitatea de emitent ale carui actiuni sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata sau, cu acordul sau
in cadrul unui S.M.T., modificarea capitalului social este su-
pusa autorizarii/aprobarii A.S.F. anterior intrarii in vigoare a
acesteia, respectiv anterior procesarii acesteia de catre de-
pozitarul central;

— introducerea obligatiei ca locurile de tranzactionare sa res-
pecte cerintele de rezilienta operationala in conformitate cu
dispozitiile capitolului Il din Regulamentul (UE) 2022/2.554
privind rezilienta operationala digitala a sectorului financiar
si de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009, (UE)
nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 909/2014 si (UE)
2016/1.011.




Proiect de regulament de modificare si com-
pletare a Regulamentului Autoritatii de Supra-
veghere Financiara nr. 9/2014 privind autoriza-
rea si functionarea societatilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv
in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor
de plasament colectiv in valori mobiliare

Proiectul de regulament are drept deziderat simplificarea, debirocra-
tizarea si eficientizarea operatiunilor/ procedurilor de autorizare a
OPCVM, asa cum au fost stabilite prin obiectivele generale si specifice
ale Strategiei nationale privind dezvoltarea pietei de capital din Roménia
pentru perioada 2023 - 2026, spre exemplu, prin reducerea timpului
necesar intocmirii documentelor de constituire ale fondurilor deschise
de investitii (contract de societate, reguli, prospect de emisiune).

De asemenea, modificarile propuse vizeaza inclusiv simplificarea si
standardizarea documentatiei depuse la momentul autorizarii OPCVM,
astfel Tncat sa rezulte o procedura mai simpla si mai flexibila, precum si
introducerea unor dispozitii in vederea punerii in aplicare a unor pre-
vederi din OUG nr. 32/2012, astfel cum a fost modificata si completata
prin OUG nr. 71/2024.

in plus, in considerarea faptului cd Anexa nr. | a Directivei 2009/65/CE a
fost transpusa prin Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, in cuprinsul proiec-
tului de regulament de modificare si completare a Regulamentului nr.
9/2014 au fost inserate prevederi care asigura transpunerea art. 2 pct.
19 din Directiva (UE) 2024/927 de modificare a Directivelor 2011/61/
UE si 2009/65/CE n ceea ce priveste dispozitiile privind delegarea, ad-
ministrarea riscului de lichiditate, raportarea in scopuri de supraveghe-
re, furnizarea de servicii de depozitar si de custodie si acordarea de
fmprumuturi de catre fondurile de investitii alternative.

Proiect de regulament de modificare si com-
pletare a Regulamentului A.S.F. nr. 7/2020 pri-
vind autorizarea si functionarea fondurilor de
investitii alternative

In cursul anului 2025 au fost continuate demersurile necesare in
vederea finalizdrii proiectului de regulament si intrdrii in vigoare a
Regulamentului de modificare si completare a Regulamentului A.S.F.
nr. 7/2020 care are In vedere necesitatea introducerii unor dispozitii in
aplicarea unor prevederi din Legea nr. 243/2019, astfel cum a fost mo-
dificata si completata prin OUG nr. 71/2024, precum si a unor situatii
rezultate din practica de autorizare si supraveghere.

Proiectul de Regulament pentru modificarea
si completarea Regulamentului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 10/2022 privind
Fondul de compensare a investitorilor

Proiectul de regulament are ca scop armonizarea prevederilor Regu-
lamentului A.S.F. nr. 10/2022 privind FCl urmare a modificarilor aduse
Legii nr. 88/2021 privind FCI prin OUG nr. 71/2024 si introducerea unor
modificari rezultate din aplicarea practica a regulamentului. In perioa-
da de referintd, proiectul de regulament a fost elaborat si supus con-
sultarii publice.

Norme

Norma nr. 1/2025 pentru aplicarea Ghidului
privind transferul de date intre registrele cen-
trale de tranzactii in temeiul Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European
si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instru-
mentele financiare derivate extrabursiere,
contrapartile centrale si registrele centra-
le de tranzactii (EMIR) si al Regulamentului
(UE) 2015/2365 al Parlamentului European si
al Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind
transparenta operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare si transparenta reuti-
lizarii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 (SFTR), publicatd in Monitorul Ofi-
cial al Romaniei, Partea |, nr. 51 din 21 ianuarie
2025

Norma se aplica contrapartilor financiare, contrapartilor nefinanciare,
contrapartilor centrale si contrapartilor la operatiunile de finantare prin

instrumente financiare (SFT).

87



88

Norma A.S.F. nr. 15/2025 privind modificarea
anexei la Norma Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 13/2018 pentru aplicarea Ghi-
dului Autoritatii Europene pentru Valori Mo-
biliare si Piete (ESMA) privind scenariile de si-
mulare a situatiilor de criza in temeiul art. 28
din Regulamentul (UE) nr. 1.131/2017 privind
fondurile de piata monetara (Money-market
funds), publicata in Monitorul Oficial, Partea I nr.
553 din 16 iunie 2025, iar Anexa la Norma nr. 15
privind modificarea Anexei la Norma Autori-
tatii de Supraveghere Financiara nr. 13/2018
pentru aplicarea Ghidului Autoritatii Euro-
pene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA)
privind scenariile de simulare a situatiilor de
criza Tn temeiul art. 28 din Regulamentul (UE)
nr. 1131/2017 privind fondurile de piata mone-
tara (Money - market funds) a fost publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 553 Bis
din 16.06.2025

Prin emiterea Normei A.S.F. nr. 15/2025 au fost preluate dispozitiile Ghidu-
lui Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) privind sce-
nariile de simulare a situatiilor de criza in temeiul art. 28 din Regulamentul
(UE) nr. 1.131/2017 privind fondurile de piatd monetara (Money-market
funds), denumit Ghidul ESMA.

Ghidul ESMA se aplica autoritatilor competente, fondurilor de piatd mo-
netara si administratorilor fondurilor de piata monetara, astfel cum sunt
definiti in Regulamentul (UE) nr. 1131/2017 privind fondurile de piata mo-
netara (Money-market funds), cu modificarile si completarile ulterioare
(Regulamentul privind FPM).

Scopul ghidului este de a asigura aplicarea comuna, uniforma si consec-
venta a dispozitiilor articolului 28 din Regulamentul privind FPM. Astfel
cum se specifica la art. 28 alin. (7) din Regulamentul privind FPM, acesta
stabileste parametrii de referintd comuni pentru scenariile de simulare a
situatiilor de criza care trebuie incluse in simularile situatiilor de crizd, lu-
and n considerare urmatorii factori mentionati la art. 28 alin. (1) din Regu-
lamentul privind FPM :

a) schimbari ipotetice ale nivelului de lichiditate al activelor detinute in
portofoliul FPM-ului;

b) schimbari ipotetice ale nivelului de risc de credit al activelor detinute
n portofoliul FPM-ului, inclusiv evenimente de credit si evenimente de
rating;

c) evolutii ipotetice ale ratelor dobanzii si ale cursului de schimb valutar;
d) niveluri ipotetice de rdscumparare;

e) extinderea sau limitarea ipotetica a marjelor intre indicii de care sunt
legate ratele dobanzii aferente titlurilor de valoare din portofoliu;

f)  socuri macrosistemice ipotetice care afecteaza economia Tn ansam-
blu.

Norma A.S.F. nr. 19/2025 pentru modificarea
art. Il din Norma Autoritatii de Supraveghe-
re Financiara nr. 4/2024 privind modificarea
si completarea Normei Autoritatii de Supra-
veghere Financiara nr. 39/2015 pentru apro-
barea Reglementarilor contabile conforme
cu Standardele internationale de raportare
financiara, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autorita-
tea de Supraveghere Financiara din Sectorul
instrumentelor si investitiilor financiare, pre-
cum si Fondului de Compensare a Investitori-
lor, publicata in Monitorul Oficial, Partea | nr. 877
din 25 septembrie 2025

Norma nr. 19/2025 cuprinde transpunerea la nivelul legislatiei pietei de
capital de nivel secundar a prevederilor Directivei (UE) 2025/794 a Parla-
mentului European si a Consiliului din 14 aprilie 2025 de modificare a Di-
rectivelor (UE) 2022/2464 si (UE) 2024/1760 in ceea ce priveste datele de la
care statele membre trebuie sa aplice anumite cerinte de raportare si de
diligentd necesara in materie de durabilitate a intreprinderilor, publicata in
Jurnalul Oficial al UE nr. L, 16.04.2025.

Directiva (UE) 2025/794 a avut termen de transpunere de cdtre state-
le membre data de 31 decembrie 2025 si aduce modificari Directivei
2022/2464/UE ale carei prevederi sunt transpuse la nivelul legislatiei pietei
de capital prin Norma A.S.F. nr. 4/2024, in sensul modificarii datelor de
aplicare a cerintelor de raportare privind durabilitatea prevazute de Direc-
tiva 2013/34/UE, care au date diferite in functie de dimensiunea entitatii
n cauza. In acest sens, prin Directiva 2025/794/UE, cerintele de raportare
sunt prelungite/amanate cu doi ani, in considerarea initiativelor in curs ale
Comisiei.




Norma nr. 25/2025 pentru aplicarea Ghidului
ESMA privind precizarea circumstantelor pen-
tru aplicarea restrictiilor temporare in cazul
unei situatii semnificative care nu presupune
neindeplinirea obligatiilor de plata, in confor-
mitate cu articolul 45a din Regulamentul (UE)
648/2012 al Parlamentului European si al Con-
siliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapar-
tile centrale si registrele centrale de tranzactii
(EMIR), a Ghidului ESMA privind aplicarea con-
secventa a factorilor declansatori ai utilizarii
masurilor de interventie timpurie si a Ghidu-
lui ESMA privind aplicarea circumstantelor in
care se considera ca o contraparte centrala
este Tn curs de a intra Tn dificultate sau este
susceptibila de a intra in dificultate, publicata
in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 4 din 8 ianu-
arie 2026

Prin aceasta norma se transpun 3 ghiduri emise de ESMA, aplicabile autori-
tatilor competente desemnate in temeiul articolului 22 din EMIR.

Norma A.S.F. nr. 26/2025 pentru aplicarea Ghi-
dului privind externalizarea catre furnizorii
de servicii cloud, publicata in Monitorul Oficial,
Partea | nr. 11 din 12 ianuarie 2026

Prin emiterea Normei A.S.F. nr. 26/2025 au fost preluate dispozitiile Ghi-
dului Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) privind
externalizarea catre furnizorii de servicii cloud (ESMA65-294529287-4737).

Ghidul ESMA65-294529287-4737 se aplica autoritatilor competente, depo-
zitarilor fondurilor de investitii alternative (FIA) mentionati la articolul 21
alineatul (3) litera (c) si la articolul 21 alineatul (3) al treilea paragraf din
Directiva AFIA, in cazul in care acestia nu sunt entitati financiare carora
li se aplica DORA si depozitarilor OPCVM-urilor mentionati la articolul 23
alineatul (2) litera (c) din Directiva OPCVM, in cazul in care acestia nu sunt
entitati financiare cdrora li se aplica DORA.

Obiectivele ghidului sunt de a stabili practici de supraveghere coerente,
eficiente si eficace Tn cadrul Sistemului european de supraveghere financiard
(SESF) si de a asigura aplicarea comuna, uniforma si consecventa a cerin-
telor referitoare la externalizarea unor functii catre furnizorii de servicii
cloud - FSC-uri. In special, aceste ghiduri au scopul de a ajuta societatile si
autoritatile competente sa identifice, sa abordeze si sa monitorizeze riscu-
rile si provocdrile care decurg din angajamentele de externalizare in cloud,
de la luarea deciziei de externalizare, selectarea unui furnizor de servicii
cloud, monitorizarea activitatilor externalizate pana la furnizarea de stra-
tegii de iesire.

Analiza reglementarilor emise de entitatile pietei de capital

Regulile BVB (piata reglementata, sistem multilateral de tranzactionare)
in perioada de referinta au fost aprobate modificari ale reglementarilor Bursei de Valori Bucuresti, la solicitarea BVB, dupd cum

urmeaza:

1. solicitarea BVB de aprobare a modificarilor Codului BVB - piata reglementata si Cod Guvernantad - modificdrile au vizat,
n principal, actualizarea prevederilor incidente Codului revizuit de Guvernanta Corporativa al BVB, redenumirea Codului
si completarea unor articole pentru clarificarea cadrului de aplicare al prezentului Cod in relatie cu celelalte coduri care

reglementeaza Pietele de derivate.

+  Afost emisa Decizia A.S.F. nr. 361/22.04.2025 privind aprobarea modificdrilor Codului BVB.

solicitarea BVB de aprobare a modificarilor ROF BVB, vizand, in principal, introducerea referintei si a prevederilor privind
Comisia de Guvernanta Corporativad, nou creata pentru procesul de monitorizare a emitentilor.

+  Afost emisa Decizia A.S.F. nr. 476/29.05.2025 privind aprobarea modificarilor ROF BVB.

solicitarea BVB de aprobare a modificarilor Codului BVB - piata reglementata. Modificdrile au avut In vedere actualizarea
acomodadrii admiterii la tranzactionare a OPCVM tranzactionabile de tip ETF administrat active, in categoria internationala si locala.
+  Afost emisa Decizia A.S.F. nr. 556/19.06.2025 privind aprobarea modificarilor Codului BVB.

solicitarea BVB de aprobare a modificarilor Codului BVB referitoare la acomodarea derogarii de la intocmirea si publicarea
unui prospect.

+  Afost emisa Decizia A.S.F. nr. 871/09.09.2025 privind aprobarea modificarilor Codului BVB.

solicitarea BVB de aprobare a modificarilor Codului BVB Piata Reglementata Principala - modificarile au vizat alinierea la
Legea nr. 24/2017.

+  Afost emisa Decizia A.S.F. nr. 957/03.10.2025 privind aprobarea modificarilor Codului BVB.
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Regulile de functionare ale Depozitarului Central (Codul DC)

Tn perioada de referint, au fost analizate propunerile de modificare si completare a Codului Depozitarului Central, aprobate in sedinta
Consiliului de Administratie al Depozitarului Central din data de 25.03.2025, fiind emisa Decizia A.S.F. nr. 660/14.07.2025 privind
aprobarea modificarilor Codului Depozitarului Central.

Principalele propuneri de modificare si completare a prevederilor Codului Depozitarului Central au in vedere implementarea
modificarilor aduse Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata prin Legea nr. 11/2025 si vizeaza:
+  Tnregistrarea directa in sistemul Depozitarului Central, dupd decontarea ofertei, a emisiunilor de actiuni care preced admiterea
la tranzactionare (IPO) si inceperea tranzactiondrii fara a fi necesara emiterea de catre A.S.F. a certificatului de inregistrare a
instrumentelor financiare;

+  transmiterea catre Depozitarul Central a informatiilor privind convocarea adunarilor generale si de catre emitentii de pe sistemul
multilateral de tranzactionare;

+  schimbarea fluxului de inregistrare a majorarilor de capital social prin inversarea ordinii inregistrarii: Depozitarul Central - BVB -
A.S.F. - Registrul Comertului;

+ limitarea situatiilor in care actionarii nemultumiti de hotararile adunarii generale a actionarilor pot formula cereri de retragere;
nu se mai pot formula cereri de retragere atunci cand hotdrarea vizeaza schimbarea obiectului de activitate sau in cazul unei
fuziuni prin absorbtie Tn cadrul careia actiunile societatii absorbante sunt admise la tranzactionare si acestea sunt mentinute la
tranzactionare si dupa fuziune.

Alte propuneri de modificare a Codului Depozitarului Central vizeaza urmatoarele aspecte:

+ introducerea posibilitatii ca, in situatii exceptionale, participantii sa poata utiliza un cont secundar de decontare pentru finalizarea
decontarii fondurilor banesti pentru unele sau pentru toate tranzactiile dintr-o zi;

+ includerea unor dispozitii privind furnizarea de servicii online de catre Depozitarul Central, in legatura cu instrumentele financiare
din sectiunea 1 (e.g. eliberare extrase de cont, sumare de cont, istorice de cont, informatii privind sume de incasat ca urmare a
distribuirilor de fonduri banesti procesate prin intermediul Depozitarului Central).

4.4. ACTIVITATEA DE REGLEMENTARE IN SECTORUL ASIGURARI-REASIGURARI

Anul 2025 a continuat sa fie un an intens pentru activitatea de reglementare in domeniul asigurarilor-reasigurarilor, marcand
finalizarea si adoptarea unor interventii legislative de importanta majora pentru piata romaneasca, in vederea consolidarii cadrului
legal si a alinierii acestuia la cerintele si initiativele europene. Reprezentantii Autoritatii de Supraveghere Financiara au participat activ
la dezbaterile parlamentare si la consultdrile institutionale referitoare la proiectele de lege ce au vizat sectorul asigurarilor, sustinand
solutii legislative orientate spre stabilitate, protectia consumatorilor si cresterea transparentei pietei.

Pe segmentul legislatiei primare, Tn cursul anului 2025 au fost adoptate urmatoarele initiative legislative esentiale:

Legea nr. 181/2025 pentru modificarea si completarea | Actul normativ a avut ca obiectiv principal transpunerea completa a Directi-
Legii nr. 132/2017 privind asigurarea obligatorie de ras- | vei (UE) 2021/2118 si actualizarea cadrului juridic aplicabil asigurarilor obli-
pundere civila auto (RCA), publicatd in Monitorul Oficial | gatorii auto, prin clarificarea definitiilor si a criteriilor de aplicare a obligatiei
al Romaniei, Partea |, nr. 1049 din 13 noiembrie 2025. | RCA, extinderea sferei de cuprindere a vehiculelor supuse asigurarii obliga-
torii, precum si introducerea unor prevederi privind suspendarea contrac-
tului de asigurare in anumite situatii. Totodata, au fost actualizate regulile
privind constatarea si sanctionarea contraventiilor, in scopul imbunatatirii
functionarii pietei RCA si al cresterii gradului de protectie a persoanelor pre-
judiciate.

Legea nr. 202/2025 pentru modificarea si completarea | A vizat consolidarea rolului FGA ca mecanism de protectie a creditorilor de
Legii nr. 213/2015 privind Fondul de garantare a asigu- | asigurari, In contextul experientei acumulate Tn urma procedurilor de insol-
ratilor si pentru modificarea Legii nr. 85/2014 privind | venta si faliment din sector. Modificarile legislative au clarificat atributiile si
procedurile de prevenire a insolventei si de insolventd, | instrumentele de interventie ale FGA, au ajustat mecanismele de plata a des-
publicata in Monitorul Oficial, Partea | nr. 1114 din 03 | pagubirilor si au redefinit nivelul si conditiile de protectie oferite asiguratilor
decembrie 2025 si persoanelor prejudiciate, in vederea asigurdrii unei mai mari predictibilitati
si a alinierii la cerintele europene aplicabile.




Legea nr. 238/2025 privind implementarea unor aspec-
te vizand punctul unic de acces european care ofera
acces centralizat la informatiile puse la dispozitia
publicului relevante pentru serviciile financiare,
pentru pietele de capital si pentru durabilitate,
precum si pentru modificarea si completarea unor
acte normative, publicata Monitorul Oficial, Partea |
nr. 1171 din 17 decembrie 2025

Oferad acces centralizat la informatiile puse la dispozitia publicului relevante
pentru serviciile financiare, pentru pietele de capital si pentru durabilitate,
precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative printre
care si Legea. nr. 236/2018, privind distributia de asigurari, cu modificarile
si completdrile ulterioare, a instituit cadrul national necesar implementarii
punctului unic de acces european (European Single Access Point - ESAP), in
conformitate cu Regulamentul (UE) 2023/2859 si Directiva (UE) 2023/2864.
Prin aceste modificari, Autoritatea de Supraveghere Financiara a fost desem-
nata organism de colectare a informatiilor destinate publicarii in ESAP, fiind
stabilite obligatii clare pentru entitatile supravegheate privind transmiterea
informatiilor intr-un format care permite extragerea si prelucrarea automa-
ta a datelor, nsotite de metadate standardizate. Noile prevederi contribuie
la cresterea transparentei, a accesului la informatii relevante pentru pietele
financiare si a alinierii cadrului national la initiativele europene privind digita-
lizarea si accesul centralizat la date. Totodatd, modificarile Legii nr. 236/2018
au vizat si adaptarea acesteia la necesitatile practice constatate pe parcursul
aplicarii Directivei UE 2016/97.

Tn cursul anului 2025 s-au concretizat in legi doud proiecte de lege initiate in anul 2024 care au asigurat transpunerea unor directive,

astfel:

Legea nr. 187/2025 pentru modificarea si completarea
Legii nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea
activitatii de asigurare si reasigurare, publicata Tn Mo-
nitorul Oficial, Partea | nr. 1065 din 19 noiembrie 2025

Transpunerea art. 2 din Directiva (UE) 2022/2556 a Parlamentului European
si a Consiliului din 14 decembrie 2022 de modificare a Directivelor 2009/65/
CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE, 2014/65/UE, (UE)
2015/2366 si (UE) 2016/2341 privind rezilienta operationala digitala pentru
sectorul financiar, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 333
din 27.12.2022

Legea nr. 203/2025 pentru modificarea si completarea
Legii nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea
activitatii de asigurare si reasigurare si pentru comple-
tarea Legii nr. 236/2018 privind distributia de asigurari,
publicata in Monitorul Oficial, Partea | nr. 1114 din 03
decembrie 2025

Transpunerea art. 7 din Directiva (UE) 2023/2.864 a Parlamentului European
si a Consiliului din 13 decembrie 2023 de modificare a anumitor directive in
ceea ce priveste infiintarea si functionarea punctului unic de acces European,
publicata n Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L 2023/2.864 din 20
decembrie 2023. De asemenea, Legea nr. 203/2025 instituie temeiul legal
pentru autorizarea sucursalelor intermediarilor din state terte aderente la
Codurile de liberalizare OCDE sa desfdasoare activitate de distributie de asi-
gurari pe teritoriul Romaniei

Concomitent, in decursul anului 2025, s-a inceput elaborarea proiectului de lege ce urmeaza a transpune prevederile directivelor
europene 2025/1 de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia intreprinderilor de asigurare si de reasigurare, respectiv
2025/2 de modificare a Directivei Solvabilitate Il in ceea ce priveste proportionalitatea, calitatea supravegherii, raportarea, masurile
referitoare la garantiile pe termen lung, instrumentele macro prudentiale, riscurile legate de durabilitate, supravegherea la nivel de

grup si supravegherea transfrontaliera.

Prin transpunerea celor doua directive, se va completa cadrul national existent de redresare si rezolutie in asigurari prin introducerea
unor instrumente europene armonizate si prin consolidarea cooperarii transfrontaliere, concomitent cu actualizarea regimului
Solvabilitate Il Tn sensul unei abordari mai proportionale si mai orientate spre risc, care integreaza riscurile de durabilitate, Intareste
supravegherea la nivel de grup si contribuie la cresterea rezilientei sectorului.

in paralel cu modificarile legislative primare, Autoritatea a continuat actualizarea si consolidarea legislatiei secundare, elaborand
si supunand spre aprobare un numar relevant de note conceptuale si proiecte de acte normative, Tn concordanta cu noile cerinte
legislative si cu contextul economic - financiar international:

Norma nr. 2/2025 privind modificarea anexei la Nor-
ma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 41/2015
pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind
situatiile financiare anuale individuale si situatiile finan-
ciare anuale consolidate ale entitdtilor care desfasoara
activitate de asigurare si/sau reasigurare, publicata in
Monitorul Oficial, Partea | nr. 56 din 22 ianuarie 2025

Au fost clarificate categoriile de entitati de interes public carora li se aplica
cerintele privind raportul administratorilor, respectiv raportul consolidat al
administratorilor, prin excluderea entitatilor mari de interes public ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata din-
tr-un stat membru;

Norma nr. 9/2025 privind modificarea si completa-
rea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
34/2020 pentru punerea in aplicare a Sistemului de
raportare contabild semestriala aplicabil entitatilor din
domeniul asigurarilor, publicatd in Monitorul Oficial,
Partea | nr. 380 din 29 aprilie 2025

S-au actualizat formularele de raportare contabila semestriald, potrivit modi-
ficarilor/completdrilor intervenite prin Norma nr. 41/2015 (societdti mutuale)
precum si eliminarea posibilitatii de transmitere a raportarilor contabile la
ANAF pe suport hartie conform prevederilor Legii contabilitatii nr. 82/1991;

Norma nr. 10/2025 pentru modificarea si completa-
rea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
9/2020 privind incheierea exercitiului financiar pentru
entitatile din domeniul asigurarilor, publicata In Moni-
torul Oficial, Partea | nr. 386 din 30 aprilie 2025

S-au actualizat formularele care compun situatiile financiare ale societatilor
de asigurare si/sau reasigurare, s-au introdus prevederi privind formatul
de Intocmire al raportului aferent durabilitatii, s-au actualizat termenele de
depunere a situatiilor financiare conform prevederilor Legii contabilitatii nr.
82/1991 precum si eliminarea posibilitatii de transmitere a situatiilor finan-
ciare si a raportarilor contabile anuale la ANAF pe suport hartie;
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Norma nr. 24/2025 pentru modificarea art. Il din Norma
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2024 pri-
vind modificarea si completarea Normei Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 41/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale conso-
lidate ale entitatilor care desfasoara activitate de asigu-
rare si/sau reasigurare, precum si pentru modificarea
si completarea anexei la Norma Autoritatii de Supra-
veghere Financiard nr. 41/2015, publicata in Monitorul
Oficial, Partea I nr. 1141 din 10 decembrie 2025

Norma asigurad transpunerea partiala in legislatia secundara aplicabila socie-
tatilor de asigurare si/sau reasigurare a Directivei (UE) 2023/2864 de modifi-
care a anumitor directive in ceea ce priveste infiintarea si functionarea punc-
tului unic de acces european - Articolul 9 Modificarea Directivei 2013/34/UE
si a Directivei (UE) 2025/794 de modificare a Directivelor (UE) 2022/2464 si
(UE) 2024/1760 in ceea ce priveste datele de la care statele membre trebuie
sa aplice anumite cerinte de raportare si de diligenta necesara in materie de
durabilitate a intreprinderilor;

Norma nr. 27/2025 privind cotele contributiilor datora-
te de asiguratori Fondului de garantare a asiguratilor,
publicata in Monitorul Oficial, Partea | nr. 1196 din 24
decembrie 2025

Reglementeaza cotele procentuale aferente contributiilor datorate Fondului
de catre asiguratori, atat cele permanente cat si cele speciale si care se calcu-
leaza separat pe cele doua categorii de asigurari, respectiv asigurdri generale
si asigurari de viata, pe baza evidentelor contabile lunare ale acestora;

Norma nr. 28/2025 pentru modificarea si completa-
rea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
22/2021 privind distributia de asigurari, publicata in
Monitorul Oficial, Partea | nr. 36 din 19 ianuarie 2026

Reglementeaza cerintele necesare autorizdrii sucursalelor intermediarilor
de asigurdri din state terte aderente la Codurile OCDE si prevederile privind
desfasurarea activitatii acestora, incluzand procesul de autorizare si inregis-
trare, documentele furnizate in vederea autorizdrii, mentinerea conditiilor
indeplinite la momentul autorizarii, raportarile catre autoritate si aplicarea
unor masuri de catre A.S.F. In situatii de neindeplinire a conditiilor de autori-
zare sau de neindeplinire a prevederilor legale.

Norma nr. 1/2026 privind modificarea anexei la Nor-
ma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 34/2020
pentru punerea In aplicare a Sistemului de raportare
contabila semestriald aplicabil entitdtilor din domeniul
asigurdrilor, publicata in Monitorul Oficial, Partea | nr.
64 din 28 ianuarie 2026

Au fost modifica formularele de Bilant si Date informative aplicabile compa-
niilor de brokeraj ca urmare a modificarii Planului de conturi general aplica-
bil companiilor de brokeraj;

Norma nr. 2/2026 pentru modificarea si completarea
anexei la Norma Autoritatii de Supraveghere Financi-
ara nr. 9/2020 privind incheierea exercitiului financiar
pentru entitatile din domeniul asigurarilor, publicata in
Monitorul Oficial, Partea | nr. 64 din 28 ianuarie 2026

Modificarea formularelor de Bilant si Date informative aplicabile companiilor
de brokeraj ca urmare a modificarii Planului de conturi general aplicabil com-
paniilor de brokeraj si clarificarea documentelor care se depun impreuna
cu raportdrile contabile anuale intocmite de cdtre sucursalele care apartin
persoanelor juridice din state membre;

Proiect de Norma pentru modificarea art. Il din Nor-
ma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 16/2024
pentru modificarea si completarea anexei la Norma
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 36/2015
privind Reglementdrile contabile referitoare la situati-
ile financiare anuale individuale si situatiile financiare
anuale consolidate aplicabile companiilor de brokeraj
care desfasoara activitate de distributie n asigurari si/
sau reasigurari, precum si pentru modificarea si com-
pletarea anexei la Norma Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 36/2015

Norma asigura transpunerea partiald in legislatia secundara aplicabila com-
paniilor de brokeraj a Directivei (UE) 2023/2864 de modificare a anumitor di-
rective in ceea ce priveste infiintarea si functionarea punctului unic de acces
european - Articolul 9 Modificarea Directivei 2013/34/UE si a Directivei (UE)
2025/794 de modificare a Directivelor (UE) 2022/2464 si (UE) 2024/1760 Tn
ceea ce priveste datele de la care statele membre trebuie sa aplice anumite
cerinte de raportare si de diligenta necesara in materie de durabilitate a In-
treprinderilor;

Activitatea de reglementare desfasurata in anul 2025 reflecta angajamentul A.S.F. de a sustine o piata moderna a asigurarilor-
reasigurarilor, aliniata bunelor practici internationale, protectiei consumatorilor si cerintelor legislatiei europene.

4.5. Activitatea de reglementare in sectorul sistemului de pensii private

Tn anul 2025, s-a adoptat o strategie anticipativa in derularea activitatilor, facilitdnd reglementarea sistemului de pensii private prin
redactarea normelor secundare necesare entitatilor. Acestea au fost promovate fara obiectii sau contestatii din perspectiva legislatiei

administrative.

A.S.F. a colaborat cu institutii si autoritati interne si internationale, pe teme specifice domeniului si @ mentinut un dialog constant cu
Asociatiei pentru Pensiile Administrate Privat din Romania (A.P.A.P.R.). De asemenea, a luat parte la grupurile de lucru coordonate de
catre Ministerul Afacerilor Externe pentru adaptarea directivelor UE n legislatia nationald, urmarind in acelasi timp evolutiile legislative

europene si internationale in domeniul pensiilor private.

Totodatd, pe parcursul anului 2025, A.S.F. a colaborat cu Parlamentul Romaniei, Ministerul Finantelor, Ministerul Muncii, Familiei,
Tineretului si Solidaritatii Sociale, Secretariatul General al Guvernului, prin oferirea opinii tehnice cu privire la proiecte legislative de

interes pentru sectorul pensiilor private.

Colaborarea cu Casa Nationala de Pensii Publice si cu Casa de Pensii Sectoriala a Ministerului Apararii Nationale

n vederea actualizarii cadrului de colaborare cu Casa Nationald de Pensii Publice (C.N.P.P.), respectiv Casa de Pensii Sectoriala a




Ministerului Apararii Nationale (CPS - M.Ap.N.) cu privire la transmiterea reciproca a datelor prelucrate Tn cadrul proceselor tehnice
specifice fondurilor de pensii administrate privat, pentru asigurarea schimbului de informatii in legatura cu participantii la fondurile

de pensii administrate privat, au fost incheiate Actul aditional nr. 3 A.S.F. nr. 1955/16.10.2025 si C.N.P.P. nr. 364/NG/27.10.2025 la
Protocolul A.S.F. nr. P4039/30.07.2015 si CNPP nr. 159/1C/27.08.2015 dintre Autoritatea de Supraveghere Financiara si Casa Nationala
de Pensii Publice, respectiv Actul aditional nr. 1 A.S.F. nr. P1954/16.10.2025 si CPS M.Ap.N. nr. A2-203/17.10.2025 la Protocolul A.S.F. nr.
P4039/30.07.2015 si CPS - M.Ap.N. nr. A2049/27.08.2015 dintre Autoritatea de Supraveghere Financiara si Casa de Pensii Sectoriald a
Ministerului Apararii Nationale.

Tn acest sens, prin Hotararea Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. 36/14.07.2025 a fost constituits o echipd de negociere, din
partea A.S.F., sub coordonarea Directiei Generale - Sectorul Sistemului de Pensii Private, pentru incheierea celor doua acte aditionale.
intre reprezentantii A.S.F. si cei ai C.N.P.P., respectiv CPS - M.Ap.N au avut loc schimburi de informatii si o intalnire de lucru, in data de
24 julie 2025, in vederea modificdrii si completdrii, prin acte aditionale, a celor doua protocoale de colaborare.

Cele doua acte aditionale au avut in vedere completarea protocoalelor, inclusiv a anexelor la acestea, respectiv Anexeinr. 6 -
Modificarea informatiilor continute Tn Registrul Participantilor si Anexei nr. 7 - Listele de atentionare, si consemneazd modalitatea
tehnica de efectuare a unor operatiuni in conformitate cu prevederile Normei A.S.F. nr. 1/2015 privind aderarea si evidenta participantilor
la fondurile de pensii administrate privat, cu modificdrile si completdrile ulterioare, astfel cum a fost modificata si completata prin Norma
A.S.F. nr. 16/2025, respectiv ale Normei A.S.F. nr. 27/2017 privind utilizarea activului personal net al participantului la un fond de pensii
administrat privat, cu modificdrile si completdrile ulterioare, astfel cum a fost modificata si completata prin Norma A.S.F. nr. 11/2025,

in vederea desfasurarii procesului de evidenta a participantilor care au solicitat plata contravalorii activului personal net, precum si

a persoanelor care au solicitat reluarea calitatii de participant la un fond de pensii administrat privat, ulterior radierii acestora din
Registrul participantilor (aplicabil doar protocolului cu C.N.P.P.).

Colaborarea cu Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (OECD)

in cadrul procesului de aderare

a Romaniei la Organizatia pentru
Cooperare si Dezvoltare Economica
(O.C.D.E.), proces care constituie un
obiectiv strategic major al politicii
externe a Romaniei, Grupul de Lucru
pentru Pensii Private (Working Party
on Private Pensions - W.P.P.P.) a
evaluat in mod detaliat intentia

si capacitatea Romaniei de a
implementa instrumentele juridice
aplicabile sistemului de pensii
private. Evaluarea a vizat, totodata,
politicile si practicile nationale In
domeniu, in raport cu principiile de
baza, standardele si cele mai bune
practici ale O.C.D.E., astfel cum sunt
prevazute in Foaia de Parcurs pentru Aderare.

Tn urma evaluarii contributiei Romaniei in cadrul reuniunii W.P.P.P. din data de 11 iunie 2024, Grupul de Lucru pentru Pensii Private
al 0.C.D.E. a apreciat in mod favorabil cadrul general al sistemului de pensii private din Romania, subliniind, intre altele, existenta
unui sistem multi-pilon, a unui cadru de guvernanta solid, a unei autoritati de supraveghere competente si a unor mecanisme de
reglementare coerente. Totodata, W.P.P.P. a formulat o recomandare prioritara, vizand necesitatea consolidarii cadrului legislativ
aferent fazei de plata a pensiilor private, in scopul asigurarii unei corelari adecvate intre faza de acumulare si faza de decumulare, in
conformitate cu Recomandarea O.C.D.E. privind proiectarea corecta a planurilor de pensii cu contributii definite.

Recomandarea prioritard formulata de O.C.D.E. a fost tratata cu atentie de cdtre A.S.F. si de catre autoritatile romane implicate in
acest demers, in cadrul unui proces de cooperare institutionala si dialog tehnic sustinut, fiind demarate demersurile necesare pentru
elaborarea si promovarea cadrului legislativ primar dedicat platii pensiilor private. In acest context, cu obiectivul explicit de aliniere

a sistemului national de pensii private la principiile si standardele O.C.D.E., precum si la bunele practici existente la nivelul statelor
membre ale Uniunii Europene, si ca urmare a parcurgerii intregului proces de dezbatere legislativa si adoptare, Legea nr. 2/2026
privind plata pensiilor private a fost publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 2 din 05 ianuarie 2026.
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Legislatia secundara

Norma Autoritatii de Su-
praveghere  Financiara
nr. 3/2025 pentru modi-
ficarea si completarea
Normei Autoritatii de Su-
praveghere Financiara nr.
18/2018 privind aderarea
si evidenta participanti-
lor la fondurile de pensii
facultative, publicata 1in
Monitorul Oficial al Roma-
niei, Partea |, nr. 139 din 17
februarie 2025.

Cuprinde prevederi referitoare la:

introducerea certificatului de inregistrare emis de catre autoritatile romane, in cazul cetatenilor Uni-
unii Europene, respectiv permisului de sedere emis de catre autoritatile romane, in cazul cetatenilor
strdini din state terte, ca documente in baza cdrora persoanele eligibile sa poata adera la un fond de
pensii facultative;

introducerea de prevederi referitoare la data platii primei contributii;

introducerea prevederii prin care persoana eligibila poate solicita administratorului anularea actului
individual de aderare, in orice moment pana la implinirea termenului de 6 luni de la data semnarii
acestuia, In cazul in care nu a fost virata nicio contributie catre fondul de pensii facultative;

corelarea cu prevederile Normei A.S.F. nr. 18/2024 pentru modificarea si completarea Normei nr.
16/2010 privind prospectul schemei de pensii facultative, aprobata prin Hotararea Comisiei de Supra-
veghere a Sistemului de Pensii Private nr. 27/2010, publicatd in Monitorul Oficial, Partea I, nr. 1057
din 22.10.2024, in sensul inlocuirii termenului de ,prospect detaliat” cu cel de ,prospectul schemei de
pensii facultative”, precum si al termenului de , prospect simplificat” cu cel de ,document privind infor-
matii-cheie destinate participantilor”;

modificarea Anexei denumita Act-cadru individual de aderare din perspectiva protectiei persoanelor
fizice privind prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date.

Norma Autoritatii de Su-
praveghere  Financiara
nr. 4/2025 pentru modi-
ficarea si completarea
Normei Autoritatii de Su-
praveghere Financiara nr.
19/2021 privind obligatiile
de raportare si transpa-
renta n sistemul pensi-
ilor private, publicata n
Monitorul Oficial al Roma-
niei, Partea |, nr. 166 din 25
februarie 2025.

Cuprinde prevederi referitoare la:

modificarea perioadei pentru raportarea Anexei nr. 12 - structura portofoliului de investitii, de la date
raportate pentru ultima zi a lunii anterioare la date de raportare care contin valoarea in ultima zi a lunii
care precede cu 3 luni luna curenta de raportare. Frecventa de raportare va fi lunara;

modificarea unor coduri de operatiuni in cadrul instructiunilor de completare de la Anexa nr. 1A - Sol-
durile conturilor individuale ale participantilor in data de, Anexa nr. 1B - Situatia transferurilor de tip
«IN» pentru luna si de la Anexa nr. 1 C - Situatia transferurilor de tip «OUT» pentru luna;

modificarea Anexei nr. 1F - Raport privind platile esalonate pentru luna, prin introducerea unor noi
coloane, respectiv contributie totala, Procentul contributiei din rata lunara bruta, valoarea contributie
din rata platita, data ultimei modificari a graficului de plata. De asemenea, coloanele nou introduse au
fost detaliate Tn cadrul instructiunilor de completare si totodata au fost modificare si coduri de opera-
tiuni Tn cadrul acestor instructiuni, realizandu-se si renumerotarea, in consecintg;

modificarea unor coduri de operatiuni in cadrul instructiunilor de completare de la Anexa nr. 1H - Situ-
atia privind utilizarea activului personal al participantului in caz de pensionare si invaliditate.

Norma Autoritatii de Su-
praveghere Financiara
nr. 5/2025 pentru modi-
ficarea si completarea
Normei Autoritatii de
Supraveghere Financiara
nr. 22/2015 privind auto-
rizarea fondului de pensii
administrat privat, publi-
cata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 175
din 27 februarie 2025.

Cuprinde prevederi referitoare la:

introducerea prevederii referitoare la posibilitatea transmiterii documentelor prevazute in norma, atat
n format fizic, cat si electronic, in vederea simplificarii si digitalizarii procesului de transmitere a docu-
mentelor prevazute in prezenta norms;

introducerea prevederii potrivit careia este necesar consimtamantul majoritatii participantilor cu privi-
re la modificarea contractului de societate, daca prin contract nu se prevede altfel.

Norma Autoritatii de Su-
praveghere  Financiara
nr. 6/2025 pentru modi-
ficarea si completarea
Normei Autoritatii de
Supraveghere Financiara
nr. 23/2015 privind auto-
rizarea fondului de pensii
facultative, publicata 1n
Monitorul Oficial al Roma-
niei, Partea I, nr. 175 din 27
februarie 2025.

Cuprinde prevederi referitoare la:

introducerea prevederii referitoare la posibilitatea transmiterii documentelor prevazute in norma, atat
in format fizic, cat si electronic, in vederea simplificarii si digitalizarii procesului de transmitere a docu-
mentelor prevazute in prezenta norma;

introducerea prevederii potrivit cdreia este necesar consimtamantul majoritatii participantilor cu
privire la modificarea contractului de societate, daca prin contract nu se prevede altfel.

Norma Autoritatii de Su-
praveghere Financiara nr.
7/2025 pentru modifica-
rea anexei la Norma Au-
toritatii de Supraveghere
Financiara nr. 18/2018
privind aderarea si evi-
denta participantilor la
fondurile de pensii facul-
tative, publicatd in Monito-
rul Oficial al Romaniei, Par-
tea |, nr. 312 din 08 aprilie
2025.

Cuprinde prevederi referitoare la:

introducerea prevederii referitoare la data platii primei contributii si specificarea formatului acesteia;
introducerea prevederii referitoare la data platii contributiilor urmatoare si specificarea formatului
acesteia;

modificarea prevederii prin care persoana eligibila poate solicita administratorului anularea actului in-
dividual de aderare, in orice moment pana la implinirea termenului de 6 luni de la data Tnscrisa in actul
individual de aderare, ca fiind data primei contributii, In cazul in care nu a fost virata nicio contributie
catre fondul de pensii facultative.




Norma Autoritatii de Su-
praveghere Financiara nr.
8/2025 modificarea art.
3 din Norma Autoritatii
de Supraveghere Finan-
ciara nr. 22/2020 privind
modificarea temporara a
limitei maxime aplicabile
investitiilor fondurilor de
pensii private in titluri de
stat, publicata Tn Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea |,
nr. 301 din 07 aprilie 2025.

Cuprinde prevederi referitoare la:

prelungirea, pentru al saselea an consecutiv, a perioadei stabilite prin Norma nr. 22/2020, prin care se
permite administratorilor sa investeasca activele fondurilor de pensii private pe care le administreaza
in titluri de stat emise de Ministerul Finantelor din Romania, de state membre ale Uniunii Europene
sau apartinand Spatiului Economic European, intr-un procent care poate depasi limita de 70% stabi-
litd prin lege, conditiile si exonerarile stabilite prin Norma nr. 22/2020, ramanand valabile si putand
fi aplicate doar situatiei Tn care administratorul decide sa aplice prevederile normei si, totodata a si
efectuat investitii care conduc la depasirea limitei de 70% din active In titluri de stat;

n termen de 180 de zile calendaristice de la data expirdrii perioadei previzute de proiectul de norma,
administratorul care a aplicat prevederile normei trebuie sa revina la incadrarea in limitele impuse de
art. 25 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 411/2004, ale art. 87 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 204/2006 si de Norma
nr. 11/2011.

Norma Autoritatii de Su-
praveghere Financiara
nr. 11/2025 pentru mo-
dificarea si completarea
Normei Autoritatii de Su-
praveghere Financiara nr.
27/2017 privind utilizarea
activului personal net al
participantului la un fond
de pensii administrat pri-
vat, publicata Tn Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea |,
nr. 423 din 08 mai 2025.

Cuprinde prevederi referitoare la:

modificarea art. 5 alin. (1) lit. b), in sensul elimindrii sintagmei ,insotita, dupa caz, de o copie a docu-
mentului care atesta data eliberarii din functie”;

introducerea prevederii referitoare la completarea documentatiei privind solicitarea contravalorii ac-
tivului personal net al participantului in caz de pensionare pentru limita de varsta, respectiv in caz de
deces cu certificatul de incadrare in grad de handicap grav sau accentuat eliberat de comisiile teritori-
ale de evaluare a persoanelor adulte cu handicap;

introducerea prevederii referitoare la completarea documentatiei privind solicitarea contravalorii ac-
tivului personal net al participantului in caz de invaliditate cu decizia medicald, Tn cazul acordarii unei
categorii similare de pensie, pentru militarii, politistii si functionarii publici cu statut special care si-au
pierdut total sau cel putin jumatate din capacitatea de muncg;

introducerea prevederii referitoare la copia legalizata a certificatului de incadrare in grad de handicap
grav sau accentuat, eliberat de comisiile teritoriale de evaluare a persoanelor adulte cu handicap,
transmisa de cdtre participant in caz de pensionare pentru limita de varstad sau in caz de invaliditate,
personal sau prin mandatar, respectiv de catre fiecare beneficiar, personal, prin mandatar, prin ocroti-
tor legal sau prin curator/tutore administratorului fondului de pensii administrate privat, prin interme-
diul serviciilor postale sau alte servicii de curierat, pentru a primi contravaloarea activului personal net;
introducerea prevederii referitoare la ocrotitorul legal, care poate depune documentele pentru bene-
ficiarul minor;

introducerea prevederii referitoare la completarea documentatiei privind solicitarea contravalorii ac-
tivului personal net al participantului in caz de deces cu certificatul de nastere al beneficiarului minor;
introducerea prevederii referitoare la semnatura electronica calificata utilizata de catre comisiile teri-
toriale de evaluare a persoanelor adulte cu handicap, in situatia transmiterii de catre participant in caz
de pensionare pentru limita de varsta sau in caz de invaliditate, personal sau prin mandatar, respec-
tiv de catre fiecare beneficiar, personal, prin mandatar, prin ocrotitor legal sau prin curator/tutore a
documentatiei privind solicitarea contravalorii activului personal net prin intermediul mijloacelor de
comunicare electronice;

modificarea prevederilor referitoare la forma documentatiei necesare, depusa la sediul administra-
torului, transmisa prin intermediul serviciilor postale sau alte servicii de curierat sau prin intermediul
mijloacelor de comunicare electronice, pentru a primi contravaloarea activului personal net.

Norma Autoritatii de Su-
praveghere Financiara
nr. 12/2025 pentru mo-
dificarea si completarea
Normei Autoritatii de Su-
praveghere Financiara nr.
28/2017 privind utilizarea
activului personal net al
participantului la un fond
de pensii facultative, pu-
blicata Tn Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea |, nr.
423 din 08 mai 2025.

Cuprinde prevederi referitoare la:

introducerea prevederii referitoare la completarea documentatiei privind solicitarea contravalorii ac-
tivului personal net al participantului in caz de pensionare pentru limita de varstd, respectiv in caz de
deces cu certificatul de incadrare in grad de handicap grav sau accentuat eliberat de comisiile teritori-
ale de evaluare a persoanelor adulte cu handicap;

introducerea prevederii referitoare la completarea documentatiei privind solicitarea contravalorii ac-
tivului personal net al participantului in caz de invaliditate cu decizia medicald, Tn cazul acordarii unei
categorii similare de pensie, pentru militarii, politistii si functionarii publici cu statut special care si-au
pierdut total sau cel putin jumatate din capacitatea de munca;

introducerea prevederii referitoare la copia legalizata a certificatului de incadrare in grad de handicap
grav sau accentuat, eliberat de comisiile teritoriale de evaluare a persoanelor adulte cu handicap,
transmisa de cdtre participant in caz de pensionare pentru limitd de varstd sau in caz de invaliditate,
personal sau prin mandatar, respectiv de catre fiecare beneficiar, personal, prin mandatar, prin ocroti-
tor legal sau prin curator/tutore administratorului fondului de pensii administrate privat, prin interme-
diul serviciilor postale sau alte servicii de curierat, pentru a primi contravaloarea activului personal net;
introducerea prevederii referitoare la ocrotitorul legal, care poate depune documentele pentru bene-
ficiarul minor;

introducerea prevederii referitoare la completarea documentatiei privind solicitarea contravalorii ac-
tivului personal net al participantului in caz de deces cu certificatul de nastere al beneficiarului minor;
introducerea prevederii referitoare la semndtura electronica calificata utilizata de catre comisiile teri-
toriale de evaluare a persoanelor adulte cu handicap, in situatia transmiterii de cdtre participant in caz
de pensionare pentru limita de varsta sau in caz de invaliditate, personal sau prin mandatar, respec-
tiv de catre fiecare beneficiar, personal, prin mandatar, prin ocrotitor legal sau prin curator/tutore a
documentatiei privind solicitarea contravalorii activului personal net prin intermediul mijloacelor de
comunicare electronice;

modificarea prevederilor referitoare la forma documentatiei necesare, depusa la sediul administra-
torului, transmisa prin intermediul serviciilor postale sau alte servicii de curierat sau prin intermediul
mijloacelor de comunicare electronice, pentru a primi contravaloarea activului personal net.
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Norma Autoritatii de Su-
praveghere  Financiara
nr. 16/2025 pentru mo-
dificarea si completarea
Normei Autoritatii de Su-
praveghere Financiara nr.
1/2015 privind aderarea si
evidenta participantilor
la fondurile de pensii ad-
ministrate privat, publi-
catd in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 540
din 11 iunie 2025.

Cuprinde prevederi referitoare la:

modificarea prevederilor art. 3, in sensul in care actul individual de aderare poate fi semnat inclusiv
prin mijloace de comunicare la distanta, conform prevederilor Legii nr. 411/2004, modificate si com-
pletate prin O.U.G. nr. 26/2025;

modificarea prevederilor art. 5-8 care au in vedere:

modificarea perioadei de la 12 luni la 6 ani, Tn care contul participantului pensionat pentru limita de
varsta ramane activ, Incepand cu data de ntai a lunii urmatoare celei de notificare transmisa institutiei
de evidenta de catre administratori, ca urmare a cererilor de plata a contravalorii activului personal
net depuse de catre participantii pensionati pentru limita de varsta, ludnd in considerare, astfel, vointa
participantului de a decide asupra propriului cont;

reglementarea situatiilor Tn care participantii pensionati in caz de invaliditate in sistemul public de
pensii sa poatd contribui in continuare la Pilonul Il de pensii si dupa incheierea perioadei de 12 luni, In
situatia In care acestia realizeaza venituri din salarii sau alte activitati pentru care se datoreaza contri-
butia de asigurdri sociale. Astfel, contul participantului pensionat in caz de invaliditate ramane activ si
dupa data notificarii transmisa institutiei de evidenta de catre administratori, ca urmare a cererilor de
plata ale participantilor pensionati de invaliditate, pana la implinirea termenului de 6 ani de la Implini-
rea varstei standard de pensionare in sistemul public de pensii;

asigurarea unui tratament corect, egal si nediscriminatoriu tuturor participantilor, in sensul modificarii
perioadei de la 12 lunila 6 ani de la data decesului, in care contul participantului decedat ramane activ.
modificarea prevederilor de la art. 6-8, in sensul prelungirii termenului de 10 zile lucratoare la 30 de
zile calendaristice de la primirea informatiilor de la participant, necesare efectuarii platii contravalorii
activului personal net acumulat de la data platii initiale, pana la data inchiderii contul;

introducerea art. 82, pentru ducerea la indeplinire a Deciziilor A.S.F. mentionate anterior, care cu-
prinde prevederi referitoare la inchiderea contului participantilor si radierea acestora din Registrul
participantilor, in baza notificarii primite de la administratori si care reglementeaza cadrul legal prin
care A.S.F. poate dispune reluarea calitdtii de participant pentru o persoana care a fost radiata din
Registrul participantilor;

introducerea unor dispozitii tranzitorii aplicabile participantilor care, la data intrarii in vigoare a actului
normativ, se afla in perioada de 12 luni in care contul este activ;

actualizarea prevederilor referitoare la sanctiuni, conform prevederilor Legii nr. 411/2004, modificate
si completate prin Ordonanta de urgenta nr. 174/2022 pentru modificarea si completarea unor acte
normative in domeniul pensiilor private.

Norma Autoritatii de Su-
praveghere Financiara nr.
17/2025 privind modifica-
rea si completarea Nor-
mei nr. 7/2007 privind
ntocmirea si depunerea
situatiilor financiare anu-
ale individuale ale enti-
tatilor din sistemul de
pensii private, publicatad in
Monitorul Oficial al Roma-
niei, Partea |, nr. 617 din 01
julie 2025.

Cuprinde prevederi referitoare la:

asigurarea informatiilor destinate sistemului institutional al statului, administratorii fondurilor de pen-
sii private au obligatia s depuna la ANAF situatiile financiare anuale individuale, conform prevederilor
legislatiei in vigoare, pentru fiecare fond de pensii administrat privat si/sau pentru fiecare fond de
pensii facultative si/sau pentru fiecare fond de pensii ocupationale pe care il administreaza;
depunerea documentelor, formatul electronic al situatiilor financiare anuale individuale se obtine prin
folosirea programului de asistenta elaborat de Ministerul Finantelor;

situatiile financiare anuale individuale se depun la 31 mai inclusiv a exercitiului financiar urmator celui
de raportare, iar in situatia in care data de 31 mai este nelucratoare, ultima zi de raportare va fi prima
zi lucratoare urmdtoare acesteia;

continutul Normei nr. 7/2017 a fost actualizat pentru claritate de text, in conformitate cu prevederile
Legii contabilitatii nr. 82/1991 si ale Ordinului Ministerului Finantelor nr. 107/2025 privind principalele
aspecte legate de intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale si a raportdrilor contabile anu-
ale ale operatorilor economici la Agentia Nationala de Administrare Fiscala.

Norma Autoritatii de Su-
praveghere  Financiara
nr. 18/2025 privind pros-
pectul schemei de pensii
facultative, publicata 1in
Monitorul Oficial al Roma-
niei, Partea |, nr. 760 din 13
august 2025.

Cuprinde prevederi referitoare la:

elaborarea unei norme noi privind prospectul schemei de pensii facultative si abrogarea Normei A.S.F.
nr. 16/2010, in vederea credrii cadrului legal necesar implementarii prevederilor Legii nr. 204/2006 pri-
vind pensiile facultative, cu modificdrile si completdrile ulterioare (Legea nr. 204/2006), astfel cum au fost
modificate prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 26/2025 pentru modificarea si completarea unor
acte normative din domeniul pensiilor private, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, nr. 347 din 17
aprilie 2025 (0.U.G. nr. 26/2025);

modificarea Normei nr. 16/2010 prin introducerea modificarilor si completarilor necesare implemen-
tarii prevederilor actualizate ale Legii nr. 204/2006 afecteaza cea mai mare parte a acesteia, astfel incat
a fost propusa solutia legislativa a abrogarii Normei nr. 16/2010 si a elaborarii unei noi norme privind
prospectul schemei de pensii facultative;

in baza prevederilor art. 36 alin. (1) din Legea nr. 204/2006 referitoare la ,,Modificarea prospectului
schemei de pensii facultative se va face de cdtre administrator, cu avizul prealabil al A.S.F.", procedura de
modificare a prospectului schemei de pensii facultative este simplificata prin noile prevederi ale 0.U.G.
nr. 26/2025, fiind detaliata n cadrul unui act normativ nou.




Norma Autoritatii de Su-
praveghere Financiara
nr. 21/2025 pentru mo-
dificarea si completarea
Normei Autoritatii de Su-
praveghere Financiara nr.
34/2016 privind sistemul
de raportare contabila
semestriala in domeniul
pensiilor private, publica-
ta in Monitorul Oficial al Ro-
maniei, Partea |, nr. 833 din
10 septembrie 2025.

Cuprinde prevederi referitoare la:

asigurarea informatiilor destinate sistemului institutional al statului, administratorii fondurilor de pen-
sii private au obligatia sa depund la ANAF raportdrile contabile semestriale, conform prevederilor le-
gislatiei in vigoare, pentru fiecare fond de pensii administrat privat si/sau pentru fiecare fond de pensii
facultative si/sau pentru fiecare fond de pensii ocupationale pe care il administreaza;

depunerea documentelor, formatul electronic al raportdrilor contabile semestriale individuale se obti-
ne prin folosirea programului de asistentd elaborat de Ministerul Finantelor.

raportdrile contabile semestriale se depun pana la pana la data de 16 august a fiecarui an, iar in
situatia in care data de 16 august este nelucratoare, ultima zi de raportare va fi prima zi lucratoare
urmatoare acesteia;

continutul Normei A.S.F. nr. 34/2016 a fost actualizat pentru claritate de text, in conformitate cu preve-
derile Legii contabilitatii nr. 82/1991 si reglementarile contabile emise de Ministerul Finantelor.

Norma Autoritatii de Su-
praveghere Financiara nr.
22/2025 pentru comple-
tarea Normei nr. 15/2009
privind operatiunile de
Tncasari si plati efectuate
prin conturile fondului de
pensii administrat privat,
aprobata prin Hotararea
Consiliului Comisiei de
Supraveghere a Sistemu-
lui de Pensii Private nr.
23/2009, publicatd in Mo-
nitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, nr. 956 din 16 oc-
tombrie 2025.

Cuprinde prevederi referitoare la:

in lista operatiunilor desfasurate prin contul colector al fondului de pensii, contul operational, contul
de transfer si prin contul DIP, se introduce o noua categorie de operatiuni, respectiv operatiunile de
corectie sau regularizare aferente platilor/incasarilor eronate, conform documentelor justificative;
avand in vedere necesitatea transparentei fenomenelor economice care se produc la nivelul conturilor
specifice fondurilor de pensii administrate privat, pentru protejarea intereselor participantilor si ale
beneficiarilor, operatiunile de corectie sau regularizare aferente platilor/incasarilor eronate se reali-
zeaza cu notificarea prealabila a A.S.F.;

continutul Normei nr. 15/2009 a fost actualizat pentru corelarea cu dispozitiile Legii nr. 411/2004,
avand n vedere necesitatea alinierii prevederilor legislatiei secundare cu legislatia primara.

Norma Autoritatii de Su-
praveghere Financiara nr.
23/2025 pentru comple-
tarea Normei nr. 18/2009
privind operatiunile de
Tncasari si plati efectuate
prin conturile fondului de
pensii facultative, apro-
bata prin Hotararea Con-
siliului Comisiei de Supra-
veghere a Sistemului de
Pensii Private nr. 28/2009,
publicata in Monitorul Ofici-
al al Romaniei, Partea I, nr.
956 din 16 octombrie 2025.

Cuprinde prevederi referitoare la:

in lista operatiunilor desfdsurate prin contul colector al fondului de pensii facultative, contul
operational, contul de transfer si contul DIP, se introduce o noua categorie de operatiuni, respectiv
operatiunile de corectie sau regularizare aferente platilor/incasarilor eronate, conform documentelor
justificative;

avand n vedere necesitatea transparentei fluxurilor care se produc la nivelul conturilor fondurilor
de pensii facultative, pentru protejarea intereselor participantilor si ale beneficiarilor, operatiunile de
corectie sau regularizare aferente platilor/incasarilor eronate se realizeaza cu notificarea prealabila a
AS.F;

continutul Normei nr. 18/2009 a fost actualizat pentru corelarea cu dispozitiile Legii nr. 204/2006 pri-
vind pensiile facultative, cu modificdrile si completdrile ulterioare, avand in vedere necesitatea alinierii
prevederilor legislatiei secundare cu legislatia primara.

Mentionam faptul ca la sfarsitul anului 2025, se aflau in consultare publica urmatoarele proiecte de norma:

. Proiect de norma pentru modificarea si completarea Normei nr. 7/2007 privind prospectul schemei de pensii private, aprobata
prin Hotararea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 26/2007;

. Proiect de norma pentru modificarea si completarea Normei A.S.F. nr. 22/2016 privind autorizarea de constituire a societatii de
pensii si autorizarea de administrare a fondurilor de - pensii administrate privat;

. Proiect de norma pentru modificarea si completarea Normei A.S.F. nr. 23/2016 privind autorizarea de constituire a societatii de
pensii si autorizarea de administrare a fondurilor de pensii facultative;

. Proiect de norma pentru modificarea si completarea Normei A.S.F. nr. 16/2020 privind investirea activelor fondurilor de pensii

ocupationale;

. Proiect de norma pentru modificarea/completarea Normei A.S.F. nr. 28/2017 privind utilizarea activului personal net al
participantului la un fond de pensii.
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5.1. AUTORIZAREA/AVIZAREA TN SECTORUL INSTRUMENTE SI INVESTITII FINANCIARE

n cursul anul 2025, in cadrul activitatii de autorizare la nivelul Sectorului Instrumente si Investitii Financiare s-a urmérit cresterea rolului
investitorilor institutionali, obiectiv care face parte si din Strategia pentru dezvoltarea pietei de capital 2023-2026. Acest obiectiv are 2
paliere specifice, respectiv: i) continuarea procesului de simplificare, debirocratizare si fluidizare a operatiunilor/procedurilor de autorizare/
inregistrare si ii) cresterea gradului de digitalizare a procesului de autorizare.

Astfel, un aspect insemnat in ceea ce priveste activitatea de autorizare desfasurata la nivelul sectorului instrumente si investitii
financiare I-a reprezentat continuarea si accelerarea procesului de digitalizare.

A.S.F. a venit in sprijinul entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate in vederea solutionarii cu celeritate, eficacitate
si transparenta a solicitarilor primite, facilitand totodata fluxurile de transmitere a documentelor impuse de cadrul legal in
vigoare si, implicit, micsorarea perioadei de solutionare a cererilor.

Ca parte a strategiei de digitalizare a A.S.F., care vizeaza simplificarea si eficientizarea transmiterii informatiilor despre persoanele
ce presteaza servicii de investitii pe piata de capital, s-a urmarit continuarea si imbunatatirea procesului de monitorizare a datelor in
platforma electronica ,Portal Autorizare” - modulul ,Evidenta persoane”.

Asadar, in contextul intensificarii fenomenului de digitalizare, pornind de la necesitatea intaririi capacitatii institutionale In ceea ce

priveste eliminarea proceselor birocratice si imbunatatirea comunicarii intre autoritate si entitatile reglementate si supravegheate de

aceasta, in vederea eficientizarii si optimizarii timpului de preluare si solutionare a cererilor de autorizare/avizare, a fost monitorizata

activitatea specifica privind transmiterea raportdrilor si a altor documente in format electronic catre A.S.F. respectiv:

v/ obligativitatea de transmitere a cererilor si documentatiilor prin utilizarea Portalului Autorizare si

v' obligativitatea de transmitere a informatiilor/documentelor care vizeaza notificarile privind luarea in evidenta a persoanelor fizice
angajati ai entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de A.S.F./persoanelor care se afla in relatii contractuale cu aceste
entitati, utilizand portalul autorizari- modulul ,,Evidentd persoane”.

De asemenea, structura de specialitate din cadrul SIIF a contribuit la actualizarea continua a Platformei Portal Autorizdri ca urmare

a modificarilor legislative intervenite, precum si la optimizarea acesteia in ceea ce priveste utilizarea Intr-un mod intuitiv in vederea
transmiterii corespondentei, raportdrilor, inclusiv a situatiilor lunare/trimestriale, a informatiilor si a altor documente in format
electronic catre A.S.F.. S-a urmarit eficientizarea mecanismului de analizd a documentatiei aferenta dosarelor de autorizare si
fmbunatatirea calitatii, eficientei si fluxului de operatiuni. Totodata, s-a constatat faptul ca entitatile reglementate s-au acomodat

cu Portalul de autorizare (cereri on-line), fapt care a condus la facilitarea analizei efectuate. Continuarea procesului de digitalizare in
anul 2025 s-a concretizat prin implementarea unor noi functionalitati in Portalul de autorizare, respectiv cele care vizeaza notificarile
societdtilor de administrare a investitiilor si administratorilor de fonduri de investitii alternative prevazute de cadrul legal incident.
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Totodatd, reprezentanti SIIF au participat si au contribuit activ in cadrul grupului de lucru la elaborarea cerintelor de business necesare
dezvoltdrii unei baze de date nationale integrata, care sa cuprinda toti actionarii directi/indirecti (pana la beneficiarii reali) si persoanele
din structurile de conducere, persoane semnificative si alte functii si roluri cheie din cadrul entitatilor reglementate si supravegheate
de A.S.F., precum si la implementarea Ghidurilor Fit&Proper ESAS (introducere date, testare efectiva, acces In sistem) pentru viitoarea
baza de date europeana care va contine toate persoanele evaluate in vederea detinerii unei functii de conducere/cheie la entitatile
autorizate. Demersurile efectuate Tn acest sens s-au concretizat prin popularea platformei cu date istorice iar, la acest moment,
procesul se desfasoara pe baza continua.

in cursul anului 2025, A.S.F. a desfasurat activitati de autorizare/
avizare/atestare/inregistrare, respectiv retragere/radiere

a societdtilor de servicii de investitii financiare, institutiilor

de credit si institutiilor pietei, precum si de monitorizare a
indeplinirii conditiilor initiale impuse in procesul de autorizare

a acestor entitati in ceea ce priveste structura organizatorica si
cerintele de personal si adecvare a persoanelor evaluate pentru
care s-a solicitat anterior autorizarea/aprobarea. Autoritatea a
derulat numeroase activitati legate de autorizarea/avizarea/
aprobarea diferitelor solicitari care tin de organizarea si
functionarea entitatilor ce isi desfasoara activitatea in cadrul
SIIF.

Urmarind permanent obiectivele strategice ale A.S.F. privind
abordarea bazata pe preventie, in conformitate cu prevederile
legale n vigoare, Autoritatea a acordat o importanta deosebita
procesului de evaluare a structurilor de conducere si a
functiilor cheie din cadrul entitatilor reglementate. Astfel, o
componentd importanta In procesul de autorizare desfasurat la
nivelul pietei de capital se bazeaza pe verificarea si evaluarea
individuala si colectiva a adecvarii membrilor structurilor
de conducere, precum si a persoanelor desemnate in
functiile-cheie (functia de conformitate si functia de
evaluare si administrare a riscurilor) in cadrul entitatilor
reglementate.

Ca urmare a intrarii In vigoare a Legii nr. 244/2022 privind desemnarea A.S.F. in calitate de autoritate competenta responsabila

cu indeplinirea functiilor si sarcinilor prevazute in Regulamentul (UE) 2020/1.503, A.S.F. asigura derularea unui proces eficient

de consultare tehnica in vederea autorizarii furnizorilor de servicii de finantare participativa, avand in vedere c3, potrivit
semnalelor primite din piata si intentiilor exprimate de unele societati, exista in continuare un interes semnificativ de autorizare a unor
societdti cu acest obiect de activitate.

O alta activitate cu impact major derulata de A.S.F. a constat Tn continuarea demersurilor pentru sprijinirea actiunilor de
constituire a unei Contraparti Centrale nationale.

Entitatea care va administra contrapartea centrala s-a infiintat ca persoana juridica la finalul anului 2019 (CCP.RO Bucharest SA) si
urmeaza sa gazduiasca infrastructura care va permite relansarea pietei derivatelor in Romania. Dupa obtinerea autorizatiilor necesare
desfasurarii activitatii, aceastd entitate va asigura mecanisme noi pentru diminuarea si transferul riscurilor pentru pietele operate de
BVB si OPCOM, contribuind la cresterea increderii investitorilor si activitatilor pe aceste piete.

Tn cursul anului 2025 au fost continuate demersurile pentru sprijinirea actiunilor de constituire a CCP.RO, prin comunicarea de
observatii si propuneri pe marginea documentatiei prevazute de legislatia incidenta. Totodata, avand Tn vedere implicarea BNR si ESMA
n autorizarea contrapartii centrale, au fost initiate intalniri si schimburi de informatii si documente pe aceasta problematica cu CCP.RO,
ESMA si BNR si s-a participat la Colegiul ESMA.

in data de 31.12.2025, CCP.RO BUCHAREST SA a transmis, prin intermediul Portalului Autorizéri, cererea de autorizare in calitate de
contraparte centrald. Solicitarea a fost depusa si prin intermediul bazei de date centrale ESMA, conform prevederilor art. 17 alin. (1) din
Regulamentul (UE) 648/2012, cu modificarile si completarile ulterioare.



Cu referire la entitatile care activeaza in sectorul administratorilor de organisme de plasament colectiv, principalele aspecte care se

desprind din analiza activitatii derulate pe parcursul anului 2025 se refera la urmatoarele:

+ afost aprobata solicitarea unei entitati reglementate care anterior a detinut doar calitatea de societate de administrare a
investitiilor INNO INVESTEMENTS SAI SA - fost OTP ASSET Management Romania SAI SA) de a se autoriza n calitate de AFIA;

+  nceea ce priveste segmentul organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, au fost autorizate doua OPCVM;

+ din prisma organismelor de plasament in valori mobiliare, relevanta este si cererea unei entitati din Croatia de emitere a
certificatului de nregistrare a unitatilor de fond emise de trei fonduri administrate de aceasta care sunt tranzactionate la Bursa de
Valori Bucuresti;

+  cu privire la segmentul fondurilor de investitii alternative, in anul 2025 au fost autorizate doud fonduri de acest tip. De
asemenea, a fost retrasa, la cerere, autorizatia unui fond de investitii alternative;

+  Tnceea ce priveste distribuitorii de titluri de participare ale OPC, numarul acestora a scazut, ca urmare a radierii societatii OTP
Bank Romania SA;

+  Tnceea ce priveste solicitarile de autorizare a modificarilor intervenite in modul de organizare si functionare/a modificarilor
conditiilor semnificative care au stat la baza autorizarii administratorilor de organisme de plasament colectiv, in anul 2025, se
releva o tendinta de crestere a numarului acestora. Aceeasi tendinta este aferenta si solicitarilor de autorizare a modificarilor
intervenite Tn documentele organismelor de plasament colectiv administrate de acestia.

Principalele operatiuni de autorizare derulate de A.S.F. Tn cursul anului 2025 referitoare la entitatile pietei de capital au fost:

Operatiuni realizate de A.S.F. in sfera autorizarii-avizarii Numar de cereri acordate

A. Intermediari din Romania (Societati de servicii de investitii financiare - SSIF - si Institutii de credit)/Institutii Piata

retragere autorizatie SSIF 1

schimbare sediu social 1

autorizare achizitie participatie calificata 1

respingere achizitie participatie calificata 1

infiintare/desfiintare sedii secundare ale SSIF 12

autorizare majorare capital social

radiere institutie de credit din Registrul A.S.F. 3

B. Personal din cadrul intermediarilor din Romania/institutii piata

autorizare administratori (modificare componenta si reinnoire mandate) 13

autorizare directori (modificare componenta si reinnoire mandate) 7

autorizare functie-cheie de conformitate 8

radiere Tnregistrare functie-cheie de conformitate 8

autorizare functie-cheie de administrare a riscurilor 1

radiere inregistrare functie-cheie de administrare a riscurilor 7

Tnscrieri agenti delegati - persoane fizice/juridice 21 persoane juridice

radieri agenti delegati - persoane fizice/juridice 11 persoane fizice si 21 persoane juri-
dice

Tnscrieri/radieri persoane fizice care ofera servicii de consultanta Th numele SSIF/ 72

institutie de credit

C. Alte entitati

Tncetarea prestarii de servicii si activitati Tn Romania prin intermediul unor agenti 21

delegati - persoane juridice ai unei sucursale a unei institutii de credit dintr-un alt

stat membru

Tnscrierea unor agenti delegati ai unei firme de investitii dintr-un stat membru 21

pentru prestarea de servicii si activitati de investitii

inscrierea de sucursale ale unor firme de investitii dintr-un stat membru pentru 1

prestarea de servicii si activitati de investitii

radierea de sucursale ale unor firme de investitii dintr-un stat membru pentru prestarea 1

de servicii si activitati de investitii

Tnscrierea de sucursale ale unei institutii de credit dintr-un stat membru pentru 1

prestarea de servicii si activitati de investitii

modificarea statutului Fondului de Compensare a Investitorilor (FCI) 1

numirea unei persoane (desemnata de catre A.S.F.) in calitate de Presedinte CA la FCl 1

inscriere evaluator persoana juridica 1




autorizare consultant de investitii

1 (persoana fizica)

autorizare persoana juridica care preia si transmite spre executare ordinele clientilor pen-
tru valori mobiliare si unitati de fond, fara a furniza si serviciul de consultanta de investitii

1

Tnscriere a furnizorilor de servicii de finantare participativa pe baza notificarilor 8
transmise A.S.F. de catre autoritdtile competente din statele membre de origine cu privire

la desfasurarea de activitati pe teritoriul Romaniei

analiza documentatie aferenta notificarilor efectuate de SSIF/Institutiile de credit cu pri- 2901
vire la Incepere/incetare activitate personal care oferad informatii privind instrumentele

financiare

notificare SSIF cu privire la prestarea de servicii si activitati de investitii pe teritoriul altor 2
state membre in temeiul liberei circulatii - acces direct

inscriere depozitar central care intentioneaza sa furnizeze de la distanta serviciile 1
de baza prevazute de Regulamentul (UE) nr. 909/2014 (CSDR)

D. Auditori financiari - segment SSIF

Avizare firma de audit 0

E. Organisme de plasament colectiv (organisme de plasament colectiv in valori mobiliare -
alternative - FIA)

OPCVM si fonduri de investitii

autorizari OPCVM

autorizari FIA

suspendare emisiune si rdscumpdrare unitati de fond ale OPCVM

suspendare emisiune si rascumpadrare unitati de fond ale FIA

autorizare modificari intervenite in Actul constitutiv al FIA

14

retragere autorizatie FIA

aprobare modificari documente OPCVM

35

aprobare modificari documente FIA

emitere certificat de Tnregistrare unitati de fond

aprobare alegere burse din state terte

F. Societati de administrare a investitiilor (SAl) si administratori de fonduri de investitii alternative (AFIA)

aprobare autorizare ca AFIA

avizare inlocuire administrator al FIA cu un alt administrator

autorizare majorare capital social - SAI

aprobare restrangere obiect de activitate - SAI

—_

aprobare modificare denumire - SAI

aprobare schimbare sediu social - SAI

aprobare reducere capital social AFIA

Mlw]|N

aprobare schimbare sediu social AFIA

—_

aprobare infiintare sediu secundar AFIA

aprobare desfiintare sediu secundar AFIA

aprobare proiect de achizitie si dobandirea calitatii de actionar semnificativ in cadrul unui SAI /AF
zat

NIB™N

IA autori-

autorizare administratori (modificare componenta si reilnnoire mandate)

autorizare directori/membri directorat (modificare componenta si reinnoire mandate)

autorizarea unor persoane in functia-cheie de reprezentant al compartimentului de conformitate

respingere solicitare de aprobari ale SAI/AFIA (modificare intervenita in documentele unui OPCVM) 1

radiere distribuitori titluri de participare

Libera circulatie a serviciilor

Anul 2025 s-a remarcat prin mentinerea interesului manifestat de participantii europeni pe piata d
acest sens o usoara crestere numerica in ceea ce priveste entitatile reglementate care au fost auto

1018/2017 pentru a desfasura operatiuni transfrontaliere pentru clientii din Romania (la distanta),
activitati de investitii prin prezenta fizica pe teritoriul tarii noastre, prin intermediul unor sucursale

e capital, fluctuatia inregistrand in

rizate de autoritatile competente din
alte state membre conform Directivei 65/2014/UE (MiFID I1), ale Regulamentului UE nr. 2382/2017 precum si ale Regulamentului UE nr.
precum si pentru a presta servicii i

sau agenti delegati.




Astfel, la finele anului 2025, in evidentele Registrului Public al A.S.F. figura un numar de 546 de entitati din segmentul firmelor de
investitii din alte state membre precum si un numar de 183 de institutii de credit, iar pe parcursul anului au fost radiate 15 firme de
investitii, aceste aspecte fiind notificate la A.S.F. de catre autoritatile competente din statul membru de origine in baza procedurilor
standardizate prevazute de legislatia aplicabila in vigoare. Se remarca in acest sens mentinerea apetitului preponderant din partea
entitatilor reglementate din Cipru pentru clientii din Romania, aspect concretizat prin noile inregistrari in Registrul Public al A.S.F. din
randul participantilor ciprioti pe piata de capital.

Aceeasi tendinta de intensificare a prezentei fizice pe teritoriul Romaniei s-a evidentiat si in privinta agentilor delegati- persoane juridice
care sunt utilizati de catre una dintre institutiile de credit din alte state membre Tn vederea prestarii de servicii si activitati de investitii,
numarul total al acestor entitati ajungand la 141, pe parcursul anului 2025 fiind astfel inregistrate 21 de noi inscrieri in aceasta calitate
si 21 de radieri din Registrul Public al A.S.F..

Desi numadrul sucursalelor stabilite pe teritoriul Romaniei de catre entitatile reglementate din alte state membre a ramas constant fata
de anul trecut (sase), in contextul fuziunii dintre KEY WAY INVESTMENTS LTD si grupul german Naga Group AG, a incetat activitatea KEY
WAY INVESTMENTS LTD NICOSIA SUCURSALA BUCURESTI si a fost infiintata o nouad entitate: NAGA MARKETS EUROPE LTD LIMASSOL
SUCURSALA BUCURESTI.

De asemenea, s-a inregistrat o crestere in randul participantilor pe piata de capital din segmentul sucursalelor apartinand institutiilor
de credit din alte state membre, in contextul fuziunii transfrontaliere prin absorbtie dintre CREDIT EUROPE BANK (ROMANIA) S.A.n
calitate de societate absorbita si CREDIT EUROPE BANK N.V. avand calitatea de societate absorbanta, acest proces avand ca rezultat
inscrierea CREDIT EUROPE BANK N.V. AMSTERDAM SUCURSALA BUCURESTI in Registrul Public al A.S.F. Ulterior, in privinta acestei
sucursale, A.S.F. a fost notificata cu privire la schimbarea denumirii Tn NEXENT BANK NV AMSTERDAM SUCURSALA BUCURESTI. Astfel,
prin intermediul unui numar de patru sucursale infiintate in tara noastra, institutiile de credit europene pot presta servicii si activitati de
investitii precum si servicii auxiliare pe teritoriul Romaniei, in baza dreptului de stabilire prevazut de Directiva 65/2014/EU.

Totodatd, In cursul anului 2025 s-au inregistrat o serie de notificari transmise A.S.F. de catre autoritatile competente din statele membre
de origine, cu privire la desfasurarea de activitati pe teritoriul Romaniei de catre 8 furnizori de servicii de finantare participativa din
statele respective.

Tn ceea ce priveste locurile de tranzactionare, nu au fost identificate aspecte notabile.

Cu privire la FIA/OPCVM/SAI/AFIA din alte state membre, urmare a notificarilor transmise in anul 2025 de catre autoritatile competente
din alte state membre pentru entitatile care intentioneaza sa presteze servicii in baza liberei circulatii, A.S.F. a procedat la inscrieri/
actualizari/radieri in/din Registrul public al A.S.F. a entitatilor din statele membre care presteaza servicii in baza liberei circulatii, fiind
astfel efectuate urmatoarele operatiuni:

Entitati nscrieri Radieri Modificari
Administratori de fonduri de investitii alternative din alte state membre care Tsi 4 1 13
desfasoara activitatea in Romania in mod direct (AFIASMD)
Fonduri de investitii alternative din alte state membre ale caror titluri de partici- 126 30 "
pare sunt distribuite in Romania (FIAM)
Societati de administrare a investitiilor din alte state membre (SAIM) 2
Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) 10
Subfonduri (OPCVM si FIAM) 105 17 25

Astfel, la finalul anului 2025 desfasurau activitati transfrontaliere pe teritoriul Romaniei urmatoarele entitati:

e 35 administratori de fonduri de investitii alternative din alte state membre care isi desfasoara activitatea in Romania in mod direct
nscrisi in Registrul public al A.S.F. in calitate de AFIASMD;

e 2sucursale ale administratorilor de fonduri de investitii alternative din alte state membre care isi desfdsoara activitatea in
Romania direct Inscrise Tn Registrul public al A.S.F. In calitate de AFIASMS;

e 27 societati de administrare a investitiilor din alte state membre direct inscrise in Registrul public al A.S.F. in calitate de SAIM;

e 2sucursale ale societatilor de administrare a investitiilor din alte state membre inscrise in Registrul public al A.S.F. in calitate de
SSAM;

e 391 fonduri de investitii alternative din alte state membre ale caror titluri de participare sunt distribuite in Romania inscrise in
Registrul public al A.S.F. In calitate de FIAM;

e 81 fonduri deschise de investitii din alte state membre ale caror titluri de participare sunt distribuite iTn Romania inscrise in
Registrul public al A.S.F. In calitate de FDIA;

e 417 subfonduri ale FIAM si FDIA.



104

Ca atare, in anul 2025, se releva o crestere a numarului de fonduri de investitii alternative din alte state membre ale caror titluri de
participare sunt distribuite Tn Romania, ceea ce indica o maturizare a pietei financiare locale si o integrare mai profunda a Romaniei
n spatiul financiar european. Totodata, relevant este si faptul ca s-a mentinut o tendinta de crestere in ceea ce priveste subfondurile
fondurilor de investitii (atat deschise, cat si alternative), ceea ce indica apetitul administratorilor de active din alte state membre de a
intra si de a se consolida pe piata din Romania.

in plus, la nivelul A.S.F. s-au gestionat scrisori transmise de autorititi competente de pe teritoriul UE, care vizeaza activitti de
precomercializare desfasurate pe teritoriul Romaniei de catre Administratori de Fonduri de Investitii Alternative autorizati in
respectivele state membre, pentru Fonduri de Investitii Alternative care nu sunt inca stabilite sau care sunt stabilite, dar in legatura cu
care nu s-a emis inca notificarea privind comercializarea, respectiv pentru strategii de investitii.

5.2. AUTORIZAREA/AVIZAREA TN SECTORUL ASIGURARI-REASIGURARI

Tn anul 2025, pornind de la obiectivele strategice ale A.S.F. si urmarind indeplinirea acestora, in cadrul procesului de autorizare/avizare
din sectorul asigurdri-reasigurari, s-au derulat activitati legate de aprobarea si/sau avizarea diferitelor solicitari care tin de activitatea
si functionarea entitatilor din cadrul Sectorului de Asigurdri-Reasigurari, precum si de monitorizare a indeplinirii conditiilor initiale de
aprobare a entitatilor reglementate.

Astfel, In activitatea desfasurata pe parcursul anului 2025, se evidentiaza cu preponderenta analiza specifica pentru evaluarea
prudentiald a achizitiilor si majorarilor participatiilor la societatile de asigurare, transferuri de portofoliu si fuziune, majorari de capital,
solutionarea cererilor de aprobare a persoanelor din conducerea superioara a societatilor de asigurare, a Fondului de Garantare a
Asiguratilor (F.G.A.), a Biroului Asiguratorilor de Autovehicule din Romania (B.A.A.R.), precum si cele privind prelungirea perioadelor de
auditare dintre societdtile de asigurare si auditorii financiari.

n vederea unei solutiondrii cu eficientd si operativitate a cererilor transmise de entitatile reglementate, au fost organizate intalniri cu
reprezentantii acestora pentru a clarifica aspecte relevante si a facilita intreg procesul de aprobare.
Ca rezultat al analizelor si hotdrarilor conducerii A.S.F., in anul 2025 s-au realizat urmatoarele:

Operatiuni realizate de A.S.F. in sfera autorizarii-avizarii - Societati de asigurare (inclusiv | Numar de cereri solu-

Biroul Asiguratorilor de Autovehicule din Romania (BAAR) si Fondul de Garantare a Asigu- tionate
ratilor)

Aprobdri/reinnoiri mandate Directori Generali/Directori Generali Adjuncti 9
Aprobadri/reinnoiri mandate membri ai Consiliului de Administratie/ Consiliului de Supraveghere 40
Aprobari/reinnoiri mandate membri ai Directoratului 12
Aprobari proiecte de achizitie 7
Aprobarea calitatii de actionar in cadrul proiectelor de achizitie 5
Aprobarea transferului de portofoliu/fuziuni/retrageri 2
Aprobari majorare/diminuare capital social 4
Notificari privind externalizarea unor activitati si functii critice 35
Informari privind comitetele de audit ale asiguratorilor 6

v . - AL e e T et Numar de cereri solu-
Operatiuni realizate de A.S.F. in sfera autorizarii-avizarii - Intermediari

tionate

Aprobare modificare Act constitutiv urmare a majorarii capitalului social 1

Aprobare modificare Act Constitutiv 22
Aprobare completare obiect de activitate 2

Aprobari administratori 14
Aprobari de conducatori executivi 8
Aprobari de schimbare a sediului social 12
Aprobare de modificare act constitutiv - date de identificare 27
Aprobadri de modificare structura asociati/actionariat 14




Avizare furnizor programe 1

Autorizare activitate de distributie intermediar 3

Aprobare evidentiere intr-o sectiune dedicata a Registrului specialistilor constatare daune a spe- 41
cialistilor mentionati in situatia actualizatd a ISF

Atestare lector 3

Tn anul 2025 au avut loc 31 de interviuri in vederea evaludrii persoanelor desemnate de societatile de asigurare-reasigurare in posturi
de conducere executiva/conducere superioara.

Tn ceea ce priveste activitatea transfrontalierd, reglementata de Directiva Solvabilitate Il si de Decizia BoS cu privire la cooperarea
dintre autoritatile de supraveghere a asigurarilor, Tn anul 2025 au fost solutionate 35 de notificdri ale societatilor de asigurare si/sau
reasigurare din tarile membre UE care si-au exprimat intentia de a desfasura activitate de asigurare pe teritoriul Romaniei.

Tn anul 2025, cea mai importantd intrare pe piata de asigurari din Romania a unui asigurétor, in baza cadrului juridic european al
libertatii de stabilire (Freedom of Establishment - FOE) este cea a companiei Interamerican Hellenic Insurance Company S.A., lider de
piata in domeniul asigurarilor directe in Grecia si Cipru, parte a grupului olandez de asigurari Achmea, prin lansarea oficiala a brandului
digital Anytime.

La finalul anului 2025 exista un numar de aproximativ 746 societati notificate n baza libertatii de a presta servicii, respectiv in baza
dreptului de stabilire notificate in vederea desfasurarii de activitate de asigurare pe teritoriul Romaniei.

De asemenea, au existat numeroase consultdri referitoare la activitatea transfrontaliera, transmise prin intermediul Platformei de
colaborare EIOPA Cross Border Notification.

Tn ceea ce priveste sucursalele din Romania ale unor societati autorizate in alte state membre si notificate s& desfasoare activitate de
asigurare pe teritoriul Romaniei, nu au fost identificate modificari fata de sfarsitului anului anterior, existand Tn Registrul public al A.S.F.
un numar de 14 astfel de sucursale.

Totodatd, In decursul anului 2025, a fost finalizata si implementata baza de date EIOPA care va contine toate persoanele evaluate in
vederea detinerii unei functii de conducere/cheie la entitatile autorizate la nivel european.

De asemenea, au fost transmise propuneri de modificari de acte normative, precum si implicarea in proiectul Grupul Finante
sustenabile, dar si in cadrul proiectului tehnic demarat in vederea depunerii unei cereri de finantare prin intermediul ADR (Autoritatea
de Digitalizare a Romaniei) cu privire la dezvoltarea unui sistem informatic integrat la nivelul A.S.F..

O alta activitate care a generat un nivel ridicat de atentie a fost aceea de preintampinare a activitatilor de frauda, aparute pe produse
de asigurare aferente clasei 15 - Garantii. Au aparut in acest sens nenumarate cereri din partea autoritatilor, institutiilor locale si
centrale, dar si de la entitati private, cu scopul verificdrii societatilor de asigurare ce opereaza pe teritoriul Romaniei prin FOS sau FOE.
in aria activitatilor de intermediere au fost gestionate un numar de 206 de notificari primite de la autorititi de supraveghere din
statele membre UE privind intentia unor societati de intermediere in asigurari de a desfasura activitate de intermediere in asigurari pe
teritoriul Romaniei, Tn baza dreptului de a presta servicii sau in baza dreptului de stabilire, in conformitate cu prevederile art. 4 si/sau
art. 6 din Directiva (UE) 2016/97 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 ianuarie 2016 privind distributia de asigurari.

5.3. AUTORIZAREA/AVIZAREA IN SECTORUL SISTEMULUI DE PENSII PRIVATE

Activitatea de autorizare/avizare in sistemul de pensii private aferenta anului 2025 s-a concretizat prin emiterea unui numar total de
622 decizii si avize, Tn urma aprobarii la nivelul A.S.F. (incluzand actele emise in baza delegarii de competenta acordata Vicepresedintelui
A.S.F., coordonator al S.S.P.P., de catre Consiliul A.S.F.), dupa cum urmeaza:



1. Decizii/avize emise Tn urma aprobarii Consiliului A.S.F., din care: 114
A. Administratori Fonduri de Pensii Private 55
a) Decizie/aviz de autorizare/avizare/respingere pentru: 26
- membru al Consiliului de Administratie/Consiliului de Supraveghere, respectiv: 14
- decizie autorizare membru al Consiliului de Administratie/Consiliului de Supraveghere emisa de SSPP; 13
- decizie autorizare membru al Consiliului de Administratie/Consiliului de Supraveghere emisa de SAR/SSPP, do-
sar comun. :
- director general/conducator executivimembru Directorat "
- persoana care conduce structura de control intern 1
b) Decizie/aviz de modificare pentru: 29
- modificarea documentelor care au stat la baza autorizarii administratorilor fondurilor de pensii private (Act consti- 28
tutiv/Contract de societate/Contract de administrare/Contract depozitare/Contract custodie/DPI)
- decizie aprobare modificare capital social si autorizare modificare Act constitutiv emisa de SIIF/SSPP, dosar comun.
1
B. Fonduri de Pensii Administrate Privat 18
a) Decizie/aviz de modificare pentru:
- modificarea Prospectului schemei de pensii private 11
- modificarea Actului Individual de Aderare 7
C. Fonduri de Pensii Facultative 40
a) Decizie/aviz de autorizare/avizare/retragere pentru: 4
- autorizarea definitiva a preluarii administrarii Fondului de Pensii Facultative BRD MEDIO de catre BT PENSII - SOCI- 1
ETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII FACULTATIVE S.A.
- avizarea definitivd a modificarii Contractului de societate al Fondului de Pensii Facultative BRD MEDIO
- avizarea modificarii Actului individual de aderare pentru Fondul de Pensii Facultative BRD MEDIO care isi modifica
denumirea Tn Fondul de Pensii Facultative PENSIA MEA PLUS
- retragerea autorizatiei prospectului schemei de pensii facultative pentru Fondul de Pensii Facultative BRD MEDIO 1
- retragerea autorizatiei de administrare a fondurilor de pensii facultative acordata BRD SOCIETATE DE ADMINISTRA- 1
RE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A.
- retragerea avizului agentului de marketing avizat in vederea desfasurarii activitatii de marketing al fondului de 1
pensii facultative pentru BRD SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. si radierea din
Registrul A.S.F.
b) Decizie/aviz de modificare pentru: 36
- modificarea Prospectului schemei de pensii facultative (avizare prealabila si definitiva) 16
- modificarea Actului Individual de Aderare 20
D. Altele 1
- aprobarea proiectului de achizitie a actiunilor BRD Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. si 1
a calitatii de actionar direct semnificativ a Bancii Transilvania S.A.
11. Decizii/avize emise Tn urma aprobarii Vicepresedintelui A.S.F., din care: 508
A. Administratori Fonduri de Pensii Private 1

a) Decizie de modificare pentru documentele care au stat la baza autorizarii administratorilor fondurilor de pensii
private, respectiv:

- modificare Act constitutiv ca urmare a extinderii spatiului aferent sediului social




B. Pensii Administrate Privat 122
a) Aviz pentru: 65
- agentii de marketing persoane fizice* 64
- persoana responsabila cu activitatea de marketing al fondurilor de pensii administrate privat 1
b) Decizie de retragere autorizatie/aviz si radiere din Registrul A.S.F.: 56
- retragere aviz agenti marketing persoane fizice** 56
¢) Decizie de retragere aviz pentru agentii de marketing persoane juridice 1
Nota:

*prin cele 64 avize au fost avizati 239 agenti de marketing persoane fizice

**prin cele 56 decizii au fost retrase avizele unui numdr de 200 agenti de marketing persoane fizice

C. Pensii Facultative 385
a) Aviz pentru: 208
- agentii de marketing persoane fizice* 199
- agentii de marketing persoane juridice 2
- persoana responsabila cu activitatea de marketing al fondurilor de pensii facultative 6
- modificare Act constitutiv 1
b) Decizie de retragere si radiere din Registrul A.S.F.: 168
- retragere aviz agenti marketing persoane fizice** 168
¢) Decizie de respingere aviz/ indreptare eroarea materiald pentru agentii de marketing persoane fizice 7
d) Decizie de retragere aviz pentru agentii de marketing persoane juridice 2
Nota:

* prin cele 199 avize au fost avizati 2533 agenti de marketing persoane fizice

** prin cele 168 decizii au fost retrase avizele unui numdr de 1781 agenti de marketing persoane fizice

5.4. INSCRIEREA AUDITORILOR IT EXTERNI TN LISTA A.S.F.

Tn anul 2025, entitatile autorizate, avizate sau inregistrate, reglementate si/sau supravegheate care au intrat sub incidenta Normei nr.
4/2018 privind gestionarea riscurilor operationale generate de sistemele informatice utilizate de entitatile aflate in sfera de competenta
a AS.F. au avut obligatia de a supune auditdrii sistemele informatice considerate importante, prin intermediul unui auditor IT extern
nscris In Lista auditorilor IT externi mentinuta de Autoritate. Aceasta obligatie a avut rolul de a asigura o evaluare independenta a
adecvarii, securitatii si fiabilitatii infrastructurii IT, In vederea diminuarii riscurilor operationale si protejdrii intereselor participantilor la
pietele financiare nebancare.

in aplicarea dispozitiilor normative mentionate, A.S.F. a desfisurat, pe parcursul anului 2025, activitati specifice de inregistrare,
evidenta si gestionare a statutului auditorilor IT externi, prin inscrierea si, dupa caz, radierea acestora din Lista auditorilor IT externi.
Aceste demersuri au presupus verificarea indeplinirii conditiilor legale si profesionale prevazute de cadrul normativ incident, precum si
monitorizarea mentinerii conformitatii pe intreaga durata a inscrierii.

Pe langa solutionarea cererilor de inscriere sau radiere din Lista auditorilor IT externi, A.S.F. a exercitat si o serie de atributii conexe,
menite sd asigure actualitatea si acuratetea informatiilor detinute, respectiv actualizarea documentatiei depuse de auditorii IT externi,
inclusiv prin monitorizarea termenelor de valabilitate ale documentelor transmise si notificarea auditorilor ale caror documente au
expirat sau urmau sa expire, precum si formularea de raspunsuri la solicitarile de clarificare primite din partea entitatilor interesate cu
privire la conditiile de Inscriere, mentinere sau radiere din Lista auditorilor IT externi.

Prin aceste activitati, A.S.F. a contribuit la mentinerea unui cadru transparent de selectie si monitorizare a auditorilor IT externi,
consolidand mecanismele de gestionare a riscurilor operationale asociate sistemelor informatice utilizate de entitatile care intrd sub
incidenta Normei A.S.F. nr. 4/2018.



CAPITOLUL VI




6.1 FONDUL DE COMPENSARE A INVESTITORILOR (FCI)

Fondul de Compensare a Investitorilor (Fondul), constituit ca persoana juridica de drept public in conditiile Legii nr. 88/2021 privind
Fondul de compensare a investitorilor, cu modificarile si completdrile ulterioare si ale reglementarilor A.S.F. in aplicarea legii, are ca
scop compensarea investitorilor in situatia incapacitatii participantilor la Fond de a returna fondurile banesti si/sau instrumentele
financiare datorate sau apartinand investitorilor, care au fost detinute in numele acestora in legatura cu operatiuni de investitii,

asa cum acestea sunt definite in legea mentionatd. Societdtile de servicii si investitii financiare autorizate de A.S.F., societatile de
administrare a investitiilor, autorizate de A.S.F., care administreaza portofolii individuale de investitii, si administratorii de fonduri
alternative de investitii autorizati sa administreze portofolii individuale de investitii, institutiile de credit inregistrate in Registrul A.S.F.
si sucursalele societdtilor din state terte autorizate de A.S.F. sa furnizeze operatiuni de investitii pe teritoriul Romaniei trebuie sa
contribuie, conform prevederilor legale, la Fondul de Compensare a Investitorilor.

Analiza activitatii FCI in anul 2025 a presupus analizarea rapoartelor privind indicatorii financiari si evolutia indicatorilor specifici
activitatii de compensare a investitorilor si a solicitarilor de clarificare a unor subiecte generate de modificarea cadrului juridic aplicabil
ca urmare a intrarii in vigoare a Legii nr. 88/2021.

Din activitatea de supraveghere prudentiala au fost relevate urmatoarele concluzii:

v' Fondul are in prezent un cadru de functionare optim, cu o structura organizatorica clara, cu responsabilitati bine definite,
transparente si coerente, cu procese de identificare, evaluare si gestionare a riscurilor la care societatea este sau poate fi expusa,
precum si mecanisme de control intern, inclusiv proceduri administrative si contabile riguroase;

v'acoperirea cheltuielilor de administrare si functionare in anul 2025 s-a realizat din veniturile obtinute din investirea resurselor
Fondului la 31.12.2024 si a celor atrase pe parcursul anului 2025, precum si din contributiile initiale ale noilor participanti la Fond,
conform Legii nr. 88/2021;

v' resursele pentru compensare erau la 31 decembrie 2025 de 30,89 milioane lei fiind investite intr-o maniera prudentd, conform
strategiei aprobate de Consiliul de administratie al Fondului;

v'lafinele anului, Fondul inregistra 29 de participanti: 16 societati de servicii si investitii financiare autorizate de A.S.F., 10 institutii de
credit si 3 societati de administrare a investitiilor, autorizate de A.S.F., care administreaza portofolii individuale de investitii;

v' Fondul nu a fost nevoit in anul 2025 sa utilizeze resursele disponibile pentru compensarea investitorilor.

A.S.F. a analizat si a aprobat Situatiile financiare anuale si Raportul anual de activitate ale Fondului pentru anul 2025. De
asemenea, A.S.F. a aprobat nivelului procentual utilizat de Fondul de Compensare a Investitorilor pe baza caruia Fondul a
stabilit contributiile anuale totale datorate de catre participantii la Fond pentru anul 2025 si Bugetul de venituri si cheltuieli
pentru anul 2025.

6.2 BIROUL ASIGURATORILOR DE AUTOVEHICULE DIN ROMANIA

Biroul Asiguratorilor de Autovehicule din Romania (BAAR) este asociatia profesionala care are ca membri toate societatile de asigurare
autorizate sa practice, pe teritoriul Romaniei, asigurarea obligatorie de raspundere civila auto pentru prejudicii produse tertilor prin
accidente de vehicule si de tramvaie (RCA).

Atributiile BAAR sunt stabilite prin Legea nr. 132/2017 privind asigurarea obligatorie de raspundere civila auto pentru prejudicii produse
tertilor prin accidente de vehicule si tramvaie si vizeaza:

(a) rolul de birou national auto, de organism de plata a despagubirilor si de organism de compensare;

(b) dezvoltarea si administrarea bazei de date privind evidenta contractelor RCA;

() gestionarea asiguratilor cu risc ridicat;

(d) gestionarea si administrarea asigurarii de frontiera;

(e) informarea consumatorilor sub forma unui centru de informare.

A.S.F. a analizat si a aprobat bugetul de venituri si cheltuieli al BAAR pentru anul 2026, precum si executia bugetului de venituri si
cheltuieli pentru anul 2024 si a avizat nivelul contributiilor, cotizatiilor si taxei de administrare a bazei de date cu contracte RCA valabile
pentru anul 2026, in conformitate cu prevederile legislatiei Tn vigoare. A.S.F. a analizat situatiile financiare anuale ale BAAR, precum si
raportul auditorului financiar.

in paralel, a fost monitorizat nivelul disponibilului Fondului National de Protectie si au fost analizate mecanismele operationale aferente
alocarii asiguratilor cu risc ridicat, in vederea asigurarii transparentei si conformitatii cu cadrul legal.

Prin aceste demersuri, a fost urmarita mentinerea functionarii adecvate a mecanismelor de protectie in domeniul RCA si prevenirea
apartitiei unor vulnerabilitati Tn activitatea BAAR.



6.3 FONDUL DE GARANTARE A ASIGURATILOR DIN ROMANIA

Fondul de Garantare a Asiguratilor (FGA) este schema de garantare in domeniul asiguratorilor constituita in baza Legii nr. 213/2015
privind Fondul de Garantare a Asiguratilor, cu modificarile si completarile ulterioare, si are drept scop protejarea creditorilor de
asigurari de consecintele insolventei unui asigurator.

Fondul efectueaza plati de indemnizatii/despdgubiri rezultate din contractele de asigurare facultative si obligatorii, In conditiile legii, n
cazul falimentului unui asigurator, cu respectarea plafonului de garantare prevazut de lege.

FGA poate desfasura si activitatea de administrator special in procedura de redresare financiara a asiguratorilor si de lichidator in
procedura de lichidare voluntara a asiguratorilor. Asiguratorii autorizati de A.S.F., inclusiv sucursalele acestora care Tsi desfasoara
activitatea pe teritoriul altui stat membru al UE, sunt obligati sa contribuie la FGA in conditiile Legii nr. 213/2015.

Tn anul 2025, supravegherea FGA s-a desfasurat pe fondul continudrii platilor efectuate de Fond cétre creditorii de asigurdri ai
societatilor de asigurare aflate in faliment si al necesitatii asigurarii stabilitatii financiare a acestuia.

Tn acest context, A.S.F. a mentinut un dialog permanent cu reprezentantii FGA privind estimarea evolutiei resurselor financiare ale
Fondului, avand in vedere nivelul platilor catre creditorii de asigurari ai societatilor falimentare, in vederea identificarii solutiilor care sa
permita asigurarea unui nivel al resurselor adecvat pentru protejarea creditorilor de asigurari.

Astfel, A.S.F. a monitorizat permanent situatia cererilor de plata, a platilor efectuate si a resurselor financiare ale FGA.

A.S.F. a analizat si aprobat Situatiile financiare anuale si Raportul anual de activitate ale FGA pentru anul 2024 si a monitorizat

activitatea Fondului prin analizarea informatiilor cuprinse in raportarile periodice:

+  situatia privind plata indemnizatiilor/despagubirilor efectuate de catre Fond creditorilor de asigurari ai asiguratorului aflatin
faliment;

. situatia resurselor financiare ale Fondului;

. executia bugetului de venituri si cheltuieli;

+  situatia contributiilor datorate si virate la Fond de catre asiguratori, distinct pentru asigurdrile generale si pentru asigurdrile de
viata;

+  rapoarte de audit intern.




Prin aceste activitati, a fost urmarita mentinerea capacitatii operationale si financiare a FGA de a asigura protectia asiguratilor si de a
contribui la stabilitatea pietei de asigurari.

6.4 FONDUL DE GARANTARE A DREPTURILOR DIN SISTEMUL DE PENSII PRIVATE

Fondul de Garantare a Drepturilor din Sistemul de Pensii Private (FGDSPP) este schema de garantare in domeniul pensiilor private

constituit ca persoana juridica de drept public, infiintat in 2012, in baza Legii nr. 187/2011, fiind supravegheat si controlat de catre A.S.F..

Potrivit prevederilor legale, scopul FGDSPP este acela de a garanta drepturile participantilor si ale beneficiarilor, dupa caz, dobandite in
cadrul sistemului de pensii private.

FGDSPP compenseaza pierderile participantilor si/sau beneficiarilor la fondurile de pensii private, atat in perioada de acumulare a
contributiilor, cat si dupa deschiderea dreptului la pensie, provenite din incapacitatea administratorilor sau a furnizorilor de pensii
de a onora obligatiile asumate si asigura plata drepturilor participantilor ori ale beneficiarilor la fondurile de pensii private, in cazul
imposibilitatii asigurarii lor de catre administratorii sau furnizorii de pensii private, dupa caz.

Totodatd, in anul 2025, FGDSPP a supus aprobarii A.S.F. urmdtoarele:

. Raportul de activitate al FGDSPP pentru anul 2024;

+  Situatiile financiare pentru anul 2024;

+  Strategia privind resursele financiare pentru anul 2026;

. Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2026 ale Fondului de garantare a drepturilor din sistemul de pensii private.
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A.S.F. in cadrul autoritdtilor europene de supraveghere

in calitate de membru al Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) si al Autoritatii Europene de Asigurari si Pensii
(EIOPA), A.S.F. contribuie la dezbaterile si deciziile din cadrul Consiliului Supraveghetorilor (BoS) privind reglementarea si supravegherea
sectorului financiar nebancar din Uniunea Europeand, precum si la activitatea tehnica desfasurata in comitetele permanente si
grupurile de lucru.

Participarea A.S.F. in activitatea ESMA

n 2025, Autoritatea de Supraveghere Financiara a fost activ implicata in activitatile European Securities and Markets Authority
(ESMA), participand la analiza, consultarea si implementarea unui portofoliu de rapoarte finale, ghiduri si opinii, relevante pentru
supravegherea pietei financiare din Romania si alinierea la standardele europene. Prioritatile au vizat:

v" Analiza riscurilor pe pietele financiare: ESMA analizeaza periodic evolutiile si riscurile pietelor financiare din Uniunea Europeana,
cu scopul de a identifica vulnerabilitatile sistemice si de a orienta prioritatile de supraveghere. In acest sens, ESMA elaboreaz
periodic Raportul privind Tendinte, Riscuri si Vulnerabilitati in cadrul sunt prezentate evolutiile pietelor de capital, volatilitatea,
conditiile de lichiditate si vulnerabilitatile din sectoare precum fondurile de investitii sau pietele de obligatiuni. De asemenea, ESMA
ainclus in 2026 in analizele sale si tematici specifice, precum riscurile asociate stablecoins, evolutiile pietei de criptoactive sau
schimbadrile in lichiditatea pietelor financiare;

v' Implementarea cadrului legislativ al UE privind pietele financiare: o componenta importanta a activitatii ESMA este dedicata
pregatirii si aprobarii documentelor necesare pentru implementarea legislatiei europene privind pietele de capital. n acest
context, ESMA a elaborat proiecte de standarde tehnice in baza mai multor acte legislative, dintre care enumeram:

v' Markets in Financial Instruments Regulation si Markets in Financial Instruments Directive Il (MiFID Il) referitoare la
transparenta pre-trade si post-trade a tranzactiilor cu actiuni, obligatiuni si instrumente derivate, formatul si continutul
raportdarii tranzactiilor catre autoritatile competente, functionarea Consolidated Tape Provider (CTP) si furnizorii de servicii de
raportare a datelor (APA, ARM, CTP);

v' European Market Infrastructure Regulation (EMIR) privind raportarea tranzactiilor cu instrumente derivate catre trade
repositories, privind formatul datelor raportate pentru derivate, privind autorizarea si supravegherea trade repositories,
cerintele de management al riscului pentru contraparti centrale (CCPs). Prin adoptarea acestor documente, ESMA contribuie
la aplicarea uniforma a legislatiei europene in toate statele membre;

v' Markets in Crypto-Assets Regulation privind privind autorizarea si functionarea furnizorilor de servicii pentru cripto-active
(CASPs), continutul white paper-ului pentru cripto-active, gestionarea conflictelor de interese pentru CASPs, notificarea
incidentelor operationale legate de cripto-active;

v Digital Operational Resilience Act privind cadrul de gestionare a riscurilor ICT pentru institutiile financiare, raportarea
incidentelor majore IT, formatul raportarii incidentelor ICT catre autoritati, supravegherea furnizorilor critici de servicii TIC.

v' Convergenta practicilor de supraveghere: un obiectiv esential al ESMA este armonizarea practicilor de supraveghere intre statele
membre prin derularea de exercitii de evaluare inter pares, in 2025 fiind derulate evaludri privind supravegherea supravegherea
firmelor de investitii in conformitate cu cerinte MiFID I, autorizarea depozitarilor centrali de titluri in conformitate cu cerintele
Central Securities Depositories Regulation, respectiv privind contrapartilor centrale Tn baza European Market Infrastructure
Regulation. Tot Tn contextul consolidarii convergentei in supravegehre ESMA a elaborat documente de orientare destinate
autoritatilor nationale de supraveghere (suoervisory briefings), care ofera recomandari privind aplicarea practica a legislatiei
europene. Exemple includ orientdri privind autorizarea firmelor de investitii, supravegherea costurilor si comisioanelor in fondurile
de investitii sau aplicarea cerintelor de raportare privind sustenabilitatea in baza Sustainable Finance Disclosure Regulation;

v' Simplificare si reducerea poverii adminstrative: ESMA a demarat initiative privind simplificarea cadrului de reglementare si
reducerea sarcinilor administrative pentru participantii la piatd. Aceste initiative sunt corelate cu eforturile Uniunii Europene de
a creste competitivitatea pietelor de capital si de a reduce complexitatea cerintelor de raportare. Discutiile au vizat identificarea
unor domenii in care cerintele de raportare sau obligatiile de conformitate pot fi simplificate, fara a afecta nivelul de protectie
a investitorilor sau stabilitatea pietelor. Exemple de teme abordate au inclus: revizuirea unor cerinte de raportare din cadrul
Markets in Financial Instruments Regulation pentru a reduce duplicarea datelor raportate; simplificarea anumitor cerinte de
transparenta pentru participantii la piata; evaluarea impactului administrativ al cerintelor de raportare prevazute de diferite
regulamente europene. Aceste discutii contribuie la identificarea unor solutii de eficientizare a cadrului de reglementare, in paralel
cu mentinerea obiectivelor de integritate si stabilitate ale pietelor financiare.



Activitatea ESMA este sustinuta pe plan tehnic de comitetele permanente si grupurile de lucru, in cadrul caror A.S.F. este reprezentata
de aproximativ 50 de experti, a caror contributie cu informatii de specialitate si detalii privind caracteristicile nationale sprijina
identificarea celor mai adecvate solutii pentru a gestiona evolutiile si provocarile cu care se confrunta pietele de capital din UE.
Tematicile abordate de aceste comitete vizeaza: calitatea si raportarea datelor, administrarea investitiilor si fondurile de investitii,
transparenta informatiilor oferite de emitenti, mentinerea integritatii pietei, procesele post-tranzactionare, protectia investitorilor,
finantele digitale si cele sustenabile.

Participarea A.S.F. in activitatea EIOPA

Pe parcursul anului 2025, activitatea A.S.F. in cadrul Autoritatii Europene pentru Asigurari si Pensii Ocupationale s-a concentrat pe

domeniile identificate ca prioritare n programul de lucru al autoritatii europene:

v Revizuirea cadrului Solvabilitate II: Tn contextul revizuirii Directivei Solvabilitate Il, EIOPA si-a propus s evalueze toate standardele
tehnice si ghidurile existente pentru a se asigura c& sunt actualizate si in concordanta cu cadrul legal actualizat. In contextul
acestei activitati, au fost revizuite Ghidurile privind tratarea expunerilor la risc de piata si risc de contrapartida in formula standard,
Ghidurile privind procesul de supraveghere, Ghidurile privind promovarea diversitatii in procesul de selectie al membrilor
organelor de conducere ale companiilor de asigurare si reasigurare si au fost lansate in consultare publica formele revizuite ale
Ghidurilor privind supravegherea de grup, ale Ghidurilor privind raportarea si diseminarea informatiilor si ale Ghidurilor privind
schimbul de informatii in cadrul colegiilor de supraveghere. Totodata, EIOPA a transmis Comisiei Europene avizul tehnic privind
implementarea noului cadru privind proportionalitatea si o serie de standarde tehnice de reglementare (RTS) si standarde tehnice
de implementare (ITS) pentru implementarea noului cadru Solvabilitatea II;

v" Implementarea Directivei privind redresarea si rezolutia Tn asigurari (IRRD). Conform mandatului prevazut in IRRD, EIOPA a
elaborat un set de standarde tehnice (RTS/ITS) si Ghiduri pentru aplicarea cadrului de redresare si rezolutie. Acest prim pachet
sprijina implementarea practica a IRRD, acoperind aspecte precum planurile de redresare preventive, planurile de rezolutie,
evaluarea posibilitatii de rezolutie (resolvability) si criteriile pentru identificarea functiilor critice;

v' Finantarea sustenabila continuad sa fie una dintre prioritatile EIOPA, regasindu-se in toate domeniile sale de activitate: integrarea
factorilor ESG Tn cadrele prudentiale si de conduitd, analiza posibilelor implicatii macroprudentiale ale riscurilor ESG, incurajarea
unei raportari si transparente solide in materie de sustenabilitate, precum si sprijinirea autoritatilor nationale competente (NCA) in
supravegherea riscurilor climatice prin ghiduri si dezbateri in cadrul colegiilor de supraveghere;

v Digitalizare: In 2025, EIOPA a continuat s3 implementeze actiuni in conformitate cu strategia sa privind finantele digitale,
punand accent pe rezultatele pentru consumatori si valorificand activitatea desfasurata anterior pentru a se asigura ca inovatia
este aliniatad interesului cetdtenilor, pentru a contribui la consolidarea sustenabilitatii si rezilientei tuturor actorilor de pe piata
asigurarilor si la consolidarea capacitatilor de supraveghere ale EIOPA si ale autoritatilor nationale competente (NCA). EIOPA si-a
orientat activitatea catre sprijinirea autoritatilor nationale competente in ceea ce priveste supravegherea aplicarii Al Act, precum si
catre integrarea rolului acestora, acolo unde este relevant, ca autoritati de supraveghere a pietei, In cadrul legislatiei sectoriale din
domeniul asigurarilor si pensiilor. Totodata, EIOPA a continuat sa analizeze aspectele de reglementare si supraveghere legate de
inteligenta artificiala, inclusiv eventuale masuri necesare pentru a preveni si gestiona riscurile pentru consumatori;

v' Cresterea calitatii si eficientei supravegherii prudentiale si de conduita: Prioritatile in acest domeniu au vizat promovarea unor
produse care ofera un raport corect intre cost si beneficii (prin dezvoltarea primelor standarde de referinta), care sunt mai simple
si mai transparente si care raspund Tn mod real nevoilor consumatorilor (prin monitorizarea rezultatelor exercitiilor de tip ,mystery
shopping”), cu scopul de a sprijini cresterea incluziunii financiare. Totodatd, EIOPA a pus accent pe actualizarea instrumentelor
de convergenta in materie de supraveghere si extinderea acestora pentru a include aspecte din domenii emergente, In special in
contextul revizuirii cadrului Solvency II;

v'ldentificarea, evaluarea, monitorizarea si raportarea riscurilor la adresa stabilitatii financiare si promovarea politicilor de preventie
si a actiunilor de remediere: consolidarea capacitatii de prevenire si gestionare a crizelor reprezinta o prioritate strategica pentru
EIOPA, incluzand punerea in aplicare a Directivei privind redresarea si rezolutia in asigurari (IRRD), precum si posibile demersuri
referitoare la schemele de garantare a asiguratilor. In contextul digitalizarii accelerate si al tensiunilor geopolitice, EIOPA a elaborat
instrumente pentru evaluarea riscurilor cibernetice si a efectuat demersuri pentru integrarea factorilor ESG in cadrul de evaluare
a riscurilor.

Activitatea tehnica si pregdtirea proiectelor care urmeaza sa fie adoptate de EIOPA BoS sunt realizate in cadrul comitetelor si grupurilor
de lucru constituite la nivelul EIOPA, din care fac parte experti ai autoritatilor nationale competente. La activitatea acestora contribuie
25 de experti din cadrul A.S.F. pe teme privind: protectia consumatorului si inovatia financiara; sustenabilitate financiara; modele
interne si cerinte de raportare conform Solvency Il; supravegherea rezervelor tehnice; riscul de catastrofe naturale; guvernanta si
evaluarea riscurilor in cadrul pensiilor ocupationale si produsului de pensii pan-european; transferul, stocarea si gestionarea datelor si
SupTech.

Tematici trans-sectoriale ESMA si EIOPA
n 2025, cele doua autoritati si-au concentrat activitatea pe consolidarea protectiei consumatorilor, a stabilitatii financiare si a
convergentei practicilor de supraveghere la nivelul Uniunii Europene. Printre prioritdtile cheie s-au numadrat protectia consumatorilor



pe pietele financiare tot mai digitalizate, consolidarea rezilientei operationale si cibernetice in conformitate cu Regulamentul privind
rezilienta operationala digitala (DORA), dezvoltarea cadrului de raportare si transparentd in domeniul finantelor sustenabile, precum si
intensificarea evaluarilor riscurilor la nivel intersectorial.

Autoritdtile Europene de Supraveghere (ESA) au contribuit la crearea cadrului necesar pentru consolidarea rezilientei operationale
digitale in sectorul financiar al Uniunii Europene, odata cu elaborarea instrumentelor juridice prevazute de Regulamentul privind
rezilienta operationala digitala (DORA). Totodata, pentru a asigura o supraveghere eficientd a furnizorilor terti critici de servicii (CTPPs),
cele trei ESAs au finalizat activitatile pregdatitoare necesare pentru instituirea noilor structuri de guvernanta, precum si metodologiile si
procedurile aferente desfasurarii activitatilor de supraveghere. In perioada aprilie-noiembrie 2025, pe baza unei evaluri structurale a
gradului de criticitate, ESA au desemnat 19 furnizori terti critici de servicii si au stabilit pentru fiecare cate un supraveghetor principal.
Lista acestor furnizori terti critici a fost publicata la 18 noiembrie 2025, marcand astfel un moment important in implementarea cadrului
DORA.

Autoritatile Europene de Supraveghere (ESA) au continuat sa urmdreasca evolutia implementarii Regulamentului privind divulgarea
informatiilor in domeniul finantelor sustenabile (SFDR). Cel de-al patrulea raport comun referitor la indicatorii privind principalele
efecte adverse (PAI) a evidentiat progrese constante in ceea ce priveste calitatea si gradul de exhaustivitate al informatiilor raportate
de participantii la pietele financiare, atat la nivel de entitate, cat si la nivelul produselor financiare. in 2025, cele trei ESAs au elaborat
si lansat in consultare publica ghidurile comune privind testarea la stres a riscurilor de mediu, sociale si de guvernanta (ESG). Aceste
ghiduri ofera autoritatilor nationale de supraveghere din sectoarele bancar si al asigurarilor un cadru clar pentru integrarea riscurilor
ESG n exercitiile de testare la stres, atat prin utilizarea metodologiilor deja existente, cat si prin realizarea unor evaludri suplimentare
dedicate impactului acestor riscuri.

Tn 2025, cele trei ESAs au publicat raportul de evaluare privind aplicarea Regulamentului UE privind securitizarea (SECR). Raportul

a inclus recomandari pentru imbunatatirea eficientei cadrului european de securitizare prin simplificari, mentinand n acelasi timp
protectia investitorilor si stabilitatea financiara. Totodata, au fost identificate domenii in care reglementarea si supravegherea ar putea
fi consolidate, pentru a sprijini dezvoltarea unor piete de securitizare robuste si functionale in Europa.

Avand in vedere cd independenta autoritatilor de supraveghere reprezinta o conditie prealabila esentiala pentru dezvoltarea unei
supravegheri eficiente si pentru realizarea convergentei supravegherii, cele trei ESAs au elaborat Tn 2025 metodologia comuna si
termenii de referinta pentru evaludrile gradului de independenta a autoritatilor nationale de supraveghere, programate sa inceapa in
2026.

Asistentd tehnica autoritdtilor din Republica Moldova

Tn august 2025, Autoritatea de Supraveghere Financiara si Banca Nationald a Moldovei (BNM) au incheiat un acord de colaborare
prin care si-au propus sa instituie un cadru de cooperare bilaterala pentru schimbul de informatii si asistenta tehnicad in domeniul
licentierii/autorizarii, reglementarii si supravegherii activitatii societatilor de asigurare, cu scopul de a proteja drepturile si interesele
consumatorilor. Prin acest demers, A.S.F. si-a reafirmat sprijinul pentru procesul de armonizare a cadrului legislativ al Republicii
Moldova cu standardele europene in domeniul reglementarii si supravegherii financiare totodata disponibilitatea de a continua
schimbul de bune practici si asistenta tehnicd, in spiritul unei cooperdri durabile si eficiente intre cele doua institutii.

Proiecte de asistentd tehnicd cu finantare nerambursabild

n 2025 a continuat proiectul Consolidarea capacitdtii institutionale in ceea ce priveste autorizarea, supravegherea, redresarea

si rezolutia Contrapartilor Centrale (CCP), finantat de Comisia Europeana prin Instrumentul pentru Asistenta Tehnica, A.S.F. si BNR
participand la acest proiect iTmpreuna cu autoritatile de supraveghere pentru piata de capital din Croatia, Grecia, Polonia si Portugalia.
Obiectivul acestui proiect este de a consolida capacitatea autoritatilor de supraveghere de a autoriza, supraveghea si exercita in mod
eficient competentele de redresare si rezolutie cu privire la contrapartile centrale (CCP) nationale, in functie de contextul national.
Proiectul este, de asemenea, o oportunitate de a sprijini cooperarea si schimbul de experienta si bune practici intre autoritatile
nationale competente ale statelor membre.

De asemenea, a continuat proiectul Dezvoltarea unor modele analitice bazate pe inteligenta artificiald, utilizate pentru identificarea
tiparelor de tranzactionare asociate cu abuzul pe piatd, la care A.S.F. participa alaturi de alte 15 autoritati europene de supraveghere.
Scopul proiectului este de a explora diferite tehnici, cum ar fi modelele de invatare automata pentru detectarea abuzului de piata, si
dezvoltarea unor documente concept (POC) pentru cazuri de utilizare specifice. Acest proiect este finantat de Comisia Europeana prin
Instrumentul de Asistentad Tehnica.

Procesul de aderare la Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (OCDE)
In 2025, A.S.F. a continuat s joace un rol esential in sustinerea procesului de aderare a Romaniei la Organizatia pentru Cooperare si
Dezvoltare Economica, prin implicarea activa in dialogul tehnic cu comitetele OCDE si in implementarea recomandarilor formulate



pentru domeniile aflate in competenta sa.

Tn domeniul guvernantei corporative, Romania a obtinut Avizul favorabil al Comitetului Guvernantd Corporativd al OCDE, in urma sesiunii

desfasurate la Paris, in perioada 7-8 aprilie 2025. A.S.F. a avut o contributie centrala la prezentarea nationald, evidentiind masurile

implementate pentru consolidarea guvernantei corporative a companiilor listate, precum si progresele in alinierea cadrului normativ si

a practicilor de supraveghere la Principiile G20/OCDE privind guvernanta corporativa. In special, au fost prezentate:

+ initiativele legislative pentru cresterea transparentei companiilor listate;

+  modificdrile aduse Codului de Guvernanta Corporativa al Bursa de Valori Bucuresti, incluzand principii privind sustenabilitatea,
protectia partilor interesate si cerinte consolidate de monitorizare a conformitatii;

+  progresele Tn implementarea Strategiei nationale pentru dezvoltarea pietei de capital, cu accent pe simplificarea listarii si cresterea
lichiditatii pietei secundare.

Avizul favorabil confirma alinierea cadrului de reglementare si a practicilor din Romania la standardele OCDE in domeniul guvernantei

corporative.

Tn ceea ce priveste pietele financiare, procesul de evaluare a continuat in cadrul Comitetului Piete Financiare, A.S.F. fiind implicata activ

n implementarea recomandarilor-cheie formulate de acest comitet, inclusiv prin:

+  accelerarea implementarii Strategiei nationale privind dezvoltarea pietei de capital, prin masuri legislative pentru imbunatatirea
conditiilor de listare, cresterea lichiditatii, stimularea pietei obligatiunilor si eficientizarea procedurilor de autorizare aplicabile
organismelor de plasament colectiv;

+  sustinerea progreselor structurale, inclusiv in directia autorizdrii unei Contraparti Centrale in Romania;

+  consolidarea cadrului normativ si institutional privind independenta autoritatii de supraveghere, in linie cu standardele OCDE;

*  revizuirea cadrului aplicabil pensiilor private, prin finalizarea legislatiei privind plata acestora, instituind un mecanism robust si
predictibil pentru participanti.

n vederea alinierii la recomandérile formulate de Grupul de lucru privind asigurarile si pensiile private (WPIP) din cadrul Comitetului,
A.S.F. a contribuit decisiv la finalizarea legislatiei privind plata pensiilor private, instituind un mecanism de plata validat si robust,
destinat sa asigure participantilor stabilitate, protectie si predictibilitate pe termen lung.

in cadrul Comitetului Investitii, A.S.F. a continuat eforturile pentru aplicarea recomandarilor OCDE, concentrandu-se pe:

+  revizuirea si flexibilizarea regimului investitional aplicabil fondurilor de pensii private, prin cresterea limitelor de investitii pentru
principalele clase de active si extinderea geografiei investitiilor pentru a cuprinde toate tarile aderente la codurile OCDE, in vederea
diversificarii portofoliilor si optimizarii alocarii capitalului pentru diversificarea portofoliilor si optimizarea alocarii capitalului;

*  revizuirea legislatiei privind distributia Tn asigurari, in scopul elaborarii cadrului national pentru autorizarea si functionarea
sucursalelor intermediarilor din afara UE/SEE;

+  eliminarea cerintei de reciprocitate pentru sucursalele companiilor de management al UCITS din state terte, in vederea
simplificarii accesului acestora pe piata romaneasca

A.S.F. a mentinut un dialog permanent cu Ministerul Afacerilor Externe si celelalte institutii implicate, a participat la reuniunile
Comitetului National pentru aderarea Romaniei la OCDE si a transmis periodic stadiul implementarii recomandadrilor prioritare.




Participarea A.S.F. in activitatea AMLA

a) Grupuri de lucru

Incepand din data de 01.07.2025 Autoritatea Europeana pentru Prevenirea si Combaterea Spalarii Banilor a devenit functionald iar una
din principalele activitati demarate este finalizarea pachetului legislativ unic prin elaborarea a peste 40 de proiect de standarde tehnice
de reglementare/ implementare (RTS/ITS), norme secundare, precum si de ghiduri necesare in vederea aplicarii noilor reglementari
europene.

Pentru aceasta misiune AMLA a solicitat expres ca toate autoritatile nationale sa furnizeze experti in vederea formarii de grupuri de
lucru. Astfel, in 2025, au fost nominalizati cinci membri permanenti in cadrul grupurilor de lucru initiate de AMLA:

+ WG Risks

+ WG Obligations

* WG Cooperation

* WG Supervision

+ WG Enforcement

+  testing sub-group SGR 2.0 (grup tehnic de testare a noilor metodologii)

b) Reteaua de experti AMLA

in vederea elaborérii proiectelor de acte normative secundare in cadrul grupurilor de lucru, AMLA a decis infiintarea unei retele de
experti nationali, cu expertizd pe anumite servicii si produse specifice ariei de aplicare a reglementarilor AML/CFT. in acest sens, A.S.F. a
nominalizat 5 persoane, fiecareia fiindu-i atribuitd o arie de competenta.

c) In calitate de autoritate de supraveghere cu prerogative AML/CFT a sectorului financiar non-bancar din Romania, A.S.F. face parte,
alaturi de BNR®*, din boardul general al AMLA in componenta sa de supraveghere. In scopul urmaririi activitatilor derulate la nivelul
general board, in mod special a discutiilor si proiectelor de reglementare cu impact direct asupra activitatii proprii ce sunt elaborate si
aprobate la nivelul conducerii autoritatii europene, A.S.F. a nominalizat mai multe persoane de contact in relatie cu AMLA, inclusiv prin
acordarea accesului la platforma electronicd interna a AMLA.

Participarea A.S.F. in activitatea Comitetului Moneyval (CoE)

Tn luna ianuarie 2025, in urma parcurgerii unui training specific realizat de Secretariatul Moneyval, un reprezentant al A.S.F. a fost
solicitat sa faca parte din echipa de experti ce urma sa elaboreze raportul de evaluare a Armeniei din cadrul Rundei a Vl-a de evaluare
Moneyval.

Echipa a fost formata din 5 membri, coordonati de 3 reprezentanti ai Secretariatului Moneyval, care asigura gestionarea intregului
proces si indrumarea evaluatorilor. Reprezentantul A.S.F. a fost desemnat evaluatorul financiar al echipei, fiindu-i repartizate atat
partile de analiza corespunzatoare, respectiv analiza conformitatii si eficientei supravegherii sectorului financiar, cat si analiza
conformitatii si eficientei supravegherii sectorului non-financiar.

Proiectul de raport final, elaborat in urma unui dialog continuu intre membrii echipei de evaluare si reprezentantii autoritatilor armene,
inclusiv intruniri fizice si virtuale multiple, urmeaza a fi dezbatut st adoptat in cadrul intrunirii Plenare Moneyval din iunie 2026.

16 Conform Memorandumului semnat intre BNR si A.S.F., membrul titular in cadrul general board AMLA in componenta de supraveghere este

reprezentantul BNR, iar reprezentantul A.S.F. are calitate de membru supleant




DEZVOLTAREA CAPACITATII
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Acest capitol pune accent pe imbunatatirea capacitatii institutionale si pe consolidarea rolului Autoritatii de Supraveghere
Financiara (A.S.F.), evidentiind eforturile semnificative depuse in acest sens. Un aspect esential al acestei consolidari il reprezinta
dezvoltarea infrastructurii IT, prin initiative de digitalizare si integrarea tehnologiilor informatice in toate ariile de activitate ale institutiei.
In domeniul managementului resurselor umane, raportul identificd doua directii strategice: guvernanta institutionala si dezvoltarea
profesionald a angajatilor. Pe parcursul anului 2024, A.S.F. a continuat sa imbunatateasca structura de guvernanta si a implementat
masuri pentru dezvoltarea competentelor personalului, avand ca obiectiv atragerea si retentia celor mai buni specialisti, precum si
cresterea performantei la nivel individual si institutional.

Tn ceea ce priveste activitatea juridica, A.S.F. s-a concentrat pe asigurarea unui cadru legal coerent si eficient pentru functionarea
pietelor financiare nebancare. Printre responsabilitdtile principale s-au numarat verificarea legalitatii actelor emise de A.S.F.,
reprezentarea institutiei In litigii si avizarea actelor normative, subliniind astfel masurile adoptate pentru protejarea drepturilor A.S.F. si
prevenirea riscurilor juridice.

Capitolul include, de asemenea, 0 analiza a activitatii administrativ-financiare a A.S.F., evidentiind un nivel optim de executie a
veniturilor si cheltuielilor, conform prevederilor bugetare. Se ofera informatii despre numarul entitatilor autorizate, reglementate

si supravegheate de A.S.F., precum si detalii referitoare la gestionarea documentelor financiar-contabile, achizitiile publice si
administrarea patrimoniului institutiei.

8.1. DEZVOLTAREA INFRASTRUCTURIIIT

Initiativele IT derulate la nivelul A.S.F. s-au concentrat pe accelerarea digitalizarii si adoptarea coerenta a solutiilor informatice in
intreaga organizatie. Eforturile incepute in anii precedenti pentru modernizarea infrastructurii hardware si software au fost continuate
si extinse.

Actiunile si proiectele tehnice incepute in 2025, atat la nivel intern al organizatiei (prin modernizarea proceselor, a politicilor de

lucru, a canalelor de comunicare interna si a instrumentelor de colaborare), cat si la nivel extern (prin imbunatatirea interactiunii

cu consumatorii, entitatile supravegheate si reglementate, institutiile partenere sau alte autoritati publice), urmaresc cateva directii

principale de actiune:

*  Automatizarea proceselor de lucru prin achizitionarea si implementarea unor solutii eficiente si moderne pentru managementul
documentelor, care sa faciliteze fluxul rapid al informatiilor si sa reduca timpul necesar pentru procesarea cererilor, avizelor si
rapoartelor;

* Adoptarea graduala de noi tehnologii in vederea eficientizarii activitatilor de autorizare, supraveghere si control ale A.S.F., prin
utilizarea de instrumente digitale de analiza avansatd, sisteme de monitorizare in timp real si platforme de gestionare integratad a
datelor;

* Implementarea unei solutii actualizate destinate supravegherii activitatii de tranzactionare desfasurata pe piata de
capital din Romania, care sa asigure trasabilitate, transparenta si capacitate de analiza in timp real a miscdrilor de pe piata
bursiera si a comportamentului investitorilor;

* Implementarea unei solutii de replicare a datelor intr-o locatie alternativa, cu scopul de a consolida continuitatea
operationald, de a asigura protectia impotriva pierderii de date si de a permite recuperarea rapida a informatiilor esentiale in caz
de incident major sau catastrofa naturala.

Nu Tn ultimul rand, activitatea la nivel intern din cadrul functiei IT vizeaza si aspecte legate de securitatea cibernetica, iar infrastructura
si procesele IT aferente trebuie sa continue sa asigure In permanenta integritatea, disponibilitatea, autenticitatea si confidentialitatea
datelor.

Arhitecturd tehnicd doritd

Pentru a deveni o organizatie axata pe luarea de decizii pe baza de date si pentru atingerea obiectivului de a deveni o institutie digitala,

este de dorit ca A.S.F. sa implementeze o solutie IT integratd. Implementarea unui sistem informatic integrat va sprijini Autoritatea

in desfasurarea activitatilor curente de reglementare, autorizare/avizare, supraveghere si control, prin integrarea, fluidizarea si

automatizarea proceselor si fluxurilor interne de lucru si va imbunatati functiile de business. O solutie IT adecvata necesitatii A.S.F. va

lua Tn calcul urmatoarele principii:

+  separarea pe componente pentru gestiunea identitatii, colectarea datelor si analiza datelor;

+  utilizarea de componente scalabile, compatibile cu arhitecturi de calcul distribuit de tip ,cloud”;

+  utilizarea de mecanisme de raportare bazate pe standarde deschise, clare si usor de gestionat;

+  utilizarea tehnologiilor de tip inteligenta artificiala si Machine Learning pentru extragerea de statistici si indicatori compoziti
relevati din seturi mari de date;

. reducerea necesarului de interventie umana in colectarea si procesarea datelor;

+  transferul complexitatii din zona de colectare in cea de analiza a datelor;

+ deasemenea, interactiunea cu entitdtile autorizate si supravegheate ar putea avea loc printr-o platforma cu functionalitati de tip
Spatiu Privat Virtual.



Pentru implementarea Strategiei IT pentru perioada 2025 - 2028, au fost propuse doua abordari:

1. petermen scurt (vizand actiunile si proiectele pentru anul 2005, cu surse proprii ale A.S.F.);

2. petermen lung (vizand proiectul de Digitalizare a Accesului pentru Cetdteni si Companii la Investitii prin Asigurarea unei Piete Financiare
Sustenabile - DACCIA PIFS, pentru perioada 2025-2028, cu surse atrase din fonduri UE).

Aceste doua abordari - pe termen scurt si pe termen lung - sunt concepute pentru a functiona in sinergie, asigurand astfel o tranzitie
fluida si coerenta catre o institutie complet digitalizata, capabila sa raspunda prompt si eficient provocarilor actuale si viitoare din
domeniul supravegherii financiare nebancare.

Aborddri pentru atingerea dezideratelor IT

Abordarea pe termen scurt (2025/2026), care vizeaza in mod prioritar actiunile si proiectele IT cu impact imediat asupra eficientei
operationale, implementate Tncepand cu anul 2025 si continuand Tn anul 2026. Aceasta abordare se bazeaza pe resurse financiare
proprii ale A.S.F. si include proiecte precum: modernizarea infrastructurii IT existente, implementarea de solutii punctuale pentru
automatizarea proceselor cheie, dezvoltarea de aplicatii dedicate pentru monitorizarea pietelor si pentru raportarea automata,
consolidarea securitatii cibernetice si imbunatatirea capacitatii de gestionare si analiza a datelor colectate de la entitatile
supravegheate.

Prin aceasta abordare, A.S.F. urmadreste sa asigure continuitatea operationald, sa rdspunda rapid la nevoile imediate ale proceselor de
supraveghere si sa puna bazele unei transformari digitale mai ample si mai profunde, care va fi dezvoltata in etapele ulterioare.

Proiectele prioritizate pentru implementare incepand cu anul 2025, identificate si validate Tn urma unui proces amplu de consultare
cu structurile organizatorice din cadrul A.S.F., urmdresc sa raspunda nevoilor imediate de modernizare tehnologica si de consolidare a
capacitatilor institutionale. Aceste proiecte se vor concentra pe urmatoarele directii strategice principale:

+  Adoptarea graduala de noi tehnologii in vederea eficientizarii semnificative a activitatilor de autorizare, supraveghere si control ale
A.S.F., prin introducerea de instrumente moderne de analiza, procesare automata a datelor si monitorizare in timp real a pietelor
supravegheate;

. Implementarea unei solutii actualizate destinate supravegherii comprehensive a activitatii de tranzactionare desfasurata pe piata
de capital din Romania, care sa permita detectarea promptd a comportamentelor suspecte si generarea de rapoarte analitice
detaliate;

. Implementarea unei solutii complete de Disaster Recovery (DR), pentru a asigura continuitatea operationala, protectia datelor
critice si capacitatea de recuperare rapida in caz de incidente majore sau evenimente de forta majora;

+  Actualizarea si consolidarea echipamentelor de securitate cibernetica din cadrul A.S.F., pentru a raspunde provocarilor crescande
n domeniul securitatii cibernetice si pentru a asigura conformitatea cu cele mai recente standarde si reglementari europene si
internationale.

Concret, actiunile si proiectele tehnice demarate in 2025 se refera la:

e MICA. AS.F. a delegat ESMA sarcina de colectare, procesare si monitorizare a datelor, inclusiv furnizarea de indicatori, alerte si
rapoarte. Sistemul IT dezvoltat la nivelul ESMA a fost finalizat in octombrie 2025, A.S.F. testand sistemul si integrandu-se cu acesta
la finalul anului 2025;

*  DORA. AS.F. adezvoltat un intern un modul de colectare si validare a rapoartelor si de transmitere catre organismele europene de
supraveghere;

*  Platforma de BI. A.S.F. a continuat eforturile de implementare a unei platforme integrate de ,business intelligence”, prin
extinderea solutiei Bl Tableau existente, in prezent utilizata in cadrul mai multor structuri si sectoare din cadrul A.S.F.;

* Adoptarea si utilizarea efectiva a solutiei integrate de HR la nivelul A.S.F. si dezvoltarea de noi module. Platforma software
pentru managementul resurselor umane a fost pusa in productie Tn ianuarie 2025, fiind imbunatatita tn cursul anului si utilizata
treptat de catre toate structurile din A.S.F.;

* Implementarea solutiei Disaster Recovery (DR). Proiectul implementat in 2025 a permis restaurarea sistemelor, infrastructurilor
si a datelor critice ale A.S.F., precum si reluarea activitatii in urma unor dezastre naturale, brese de securitate sau erori umane;

* Testarea si utilizarea tehnicilor de webscraping si textminig pentru extragerea automata a datelor din documente pentru
produsele de asigurare (de ex: dezvoltarea unui instrument de tip SupTech care sa adune date despre produsele de asigurare,
atat de pe site-urile societatilor, cat si de pe platformele de social media, presd etc.) si pentru activitatea de supraveghere
in domeniul sustenabilitdtii ESG (de ex: extragere automatd contextuald de date din documentele de raportare privind
sustenabilitatea trimise cdtre A.S.F. sau din website-urile entitdtilor supravegheate);

*  Testare tehnologii AI-NLP (artificial intelligence - natural language processing) - dezvoltarea unei aplicatii de tip AI-NLP pentru
OCR-izarea fisierelor de tip PDF si generarea de rapoarte tip XLS (e.g. verificari ale prospectelor fondurilor);

*  Soft pentru transcrierea automata a inregistrarilor audio in format text (Speech to text) - soft pentru automatizarea
proceselor de analiza a inregistrarilor, posibilitatea interogarii dupa cuvinte cheie, economie de timp;

*  Actualizarea echipamentelor de securitate cibernetica din cadrul A.S.F. aprobata prin Hotdrarea Consiliului A.S.F. nr.




31/08.04.2022 - datorita evolutiei tehnologiei informatiei precum si din cauza noilor amenintari cibernetice, a fost revizita. Directiile
relevante din A.S.F. au propus implementarea unor noi masuri de securitate informatica suplimentare in vederea protejarii
resurselor informationale si de infrastructura IT a institutiei.

Abordarea pe termen lung (2025-2028) a vizat demararea unui proiect strategic de anvergura - ,Digitalizarea Accesului pentru
Cetateni si Companii la Investitii prin Asigurarea unei Piete Financiare Sustenabile” (DACCIA PIFS) care va facilita accesul simplu

si securizat al cetatenilor si companiilor la informatii relevante despre pietele financiare, va imbunatati procesele de raportare si
monitorizare, va sprijini educatia financiara si va contribui la cresterea gradului de incredere si transparentd in sistemul financiar
nebancar romanesc.

Astfel, A.S.F., In calitate de beneficiar, a facut un pas strategic esential catre modernizarea institutionala si digitalizarea profunda a
activitatilor sale prin semnarea, la data de 26 mai 2025, a contractului de finantare aferent proiectului major ,Digitalizarea Accesului
pentru Cetdteni si Companii la Investitii prin Asigurarea unei Piete Financiare Sustenabile (DACCIA PIFS)” (cod SMIS 338233). Acest
contract a fost Inregistrat oficial in Registrul contractelor A.S.F. cu nr. 47/26.05.2025 si prevede acordarea unei finantari nerambursabile
considerabile, alocate de catre AMPoCIDIF/PoCIDIF, structurile guvernamentale cu rol in gestionarea fondurilor europene destinate
digitalizarii administratiei publice centrale si cresterii inteligentei institutionale.

Valoarea totald a proiectului DACCIA PIFS, identificat sub codul SMIS 338233, se ridica la suma de 96.431.985 lei, din care finantarea
eligibila nerambursabila din partea Fondului European de Dezvoltare Regionala (FEDR) este de 72.275.096,77 lei (reprezentand 74,95%
din total), iar 24.156.888,23 lei (25,05%) constituie contributie nationald. Aceste date evidentiaza amploarea investitiei si angajamentul
autoritatii de a asigura resurse adecvate pentru realizarea unui salt calitativ in functionarea A.S.F..

Perioada de implementare a proiectului a fost stabilita la un interval de 36 de luni, avand ca reper data semnarii contractului de
finantare, respectiv mai 2025 - aprilie 2028. in prezent, proiectul se afl3 in faza esentiala de derulare a procedurilor de achizitii publice
pentru servicii, tehnologii si solutii necesare implementarii, cu obiectivul ca pana la finele lunii februarie sau cel tarziu martie 2026 sa
fie semnate toate contractele cu furnizorii selectati. Astfel, A.S.F. se asigura ca fiecare componentd tehnologica va fi livrata la timp si
integrata eficient in procesele interne.

Prin intermediul proiectului DACCIA PIFS, A.S.F. urmareste implementarea unui sistem informatic integrat de ultima generatie, proiectat
sa sprijine in mod direct autoritatea in desfasurarea tuturor activitatilor sale curente de reglementare, autorizare/avizare, supraveghere
si control, extinzand digitalizarea si la activitati precum gestionarea petitiilor, sistemul Sal-Fin si initiativele de educatie financiara.
Solutia informatica propusa va permite integrarea, fluidizarea si automatizarea proceselor si fluxurilor interne de lucru, precum si
digitalizarea completa a interactiunilor administrative atat cu persoanele fizice, cat si cu persoanele juridice, contribuind semnificativ la
implementarea politicii publice nationale de e-guvernare si la adaptarea la rigorile erei digitale.

Obiectivul general al proiectului il constituie crearea unei platforme informatice integrate, capabile sa asigure stabilitatea financiara
durabila si functionarea sanatoasa a pietelor financiare nebancare, sa conduca la o supraveghere mai eficienta si la consolidarea
protectiei consumatorilor, folosind ca principal motor tranzitia digitala si inovatia tehnologica. A.S.F. va promova si va opera extinderea
digitalizarii la nivelul tuturor interactiunilor sale administrative cu persoanele juridice si cetatenii, va optimiza end-to-end procesele
asociate furnizarii de servicii catre entitatile active in piata financiara nebancara. Astfel se urmdreste asigurarea unei calitati net
superioare a serviciilor publice oferite, cresterea acuratetei si a eficientei operationale, precum si atingerea unor obiective majore de
modernizare institutionala si integrare n politicile publice nationale din Romania.

Sistemul informatic va sustine optim procesul decizional si va eficientiza toate activitatile fundamentale ale institutiei - reglementare,
autorizare, supraveghere si control - pozitionand A.S.F. drept un reper de autoritate de supraveghere Tn domeniul financiar nebancar,
aliniat la standardele europene, consolidand stabilitatea financiara nationala si facilitdnd integrarea economica a Romaniei in piata
interna a Uniunii Europene.

Obiectivele specifice ale proiectului DACCIA PIFS:

1. Dezvoltarea si cresterea eficientei serviciilor publice electronice oferite de autoritate. Se va realiza furnizarea de servicii
publice online, rapide si moderne atat catre mediul de afaceri si administratia publica, cat si catre persoanele fizice, crescand
accesibilitatea si interoperabilitatea.

Procesul va asigura si colectarea, prelucrarea si agregarea automatd, rapida si eficienta a informatiilor primite sau transmise prin noua
platforma, respectiv baza de date integrata.

Se va structura si informatiza comunicarea, atat la nivel intra-institutional (intre departamente si structuri A.S.F.), cat si la nivel
interinstitutional (catre alte autoritati sau entitati supravegheate).

2. Facilitarea accesului la servicii publice electronice performante. Comunicarea si colaborarea interinstitutionala cu alte institutii
publice si private (precum BNR, MFP, Guvern etc.) si cu toate entitatile financiare supravegheate si reglementate va deveni mult mai
eficienta prin utilizarea de solutii TIC moderne.



Va fi facilitata raportarea si schimbul de date cu autoritatile europene de supraveghere, sustinand integrarea si armonizarea cu
normele europene.

3. Eficientizarea activitatii interne a Autoritatii. Procesele interne principale, aproximativ 8 mari cicluri operationale (reglementare,
autorizare, supraveghere, control, petitii, Sal-Fin, AML, educatie financiara), vor fi automatizate si optimizate pentru acces mai rapid si
acuratete sporita, evitand dublarea muncii si eliminand redundantele.

4. Formarea si instruirea personalului pentru operarea noului sistem informatic. Peste 450 de persoane vor beneficia de instruire
online organizata in 9 sesiuni, fiecare cu maxim 50 participanti, folosind materiale digitale interactive. Instruirea va facilita adaptarea
rapida la noile instrumente si va sprijini transferul de competente digitale catre utilizatorii interni.

5. Modernizarea procesului decizional si reducerea timpului de reactie. Procesul decizional In activitatile de autorizare,
supraveghere si control va deveni mai rapid, reducand timpii cu cel putin 20% per proces, conform analizei si volumetriei proceselor
realizate tehnic.

Beneficiile agteptate ale proiectului DACCIA PIFS:

+  AS.F.va putea oferi, potrivit rolului sau institutional, servicii publice esentiale, digitale si online, companiilor si cetatenilor,
sustinand procedurile de autorizare, supraveghere si raportare;

. Se vor crea noi modalitati integral digitalizate de interactiune, comunicare si transmitere de documente cu entitatile
supravegheate, prin spatiu virtual privat securizat;

+  Sevor dezvolta servicii cu consum redus de resurse si fluxuri digitalizate, eficiente si adaptate nevoilor beneficiarilor;

. Interactiunea directa public-entitati supravegheate va valorifica la maximum potentialul TIC, ducand la transparenta si eficienta
sporita la toate nivelurile;

. Colaborarea interinstitutionala cu institutii nationale, precum BNR si MF, se va eficientiza semnificativ;

+  Accesul la date integrate din multiple piete supravegheate va sustine supravegherea prudentiald, predictia riscurilor si initierea de
masuri corective;

+  Increderea mediului de afaceri si a cetitenilor va fi crescutd, A.S.F. fiind perceputa drept o institutie moderng;

+  AS.F.vafipregatitd sa preia atributii de supraveghere extinse: crypto-active, rezilientd operationala digitala, noi produse piata;

+ AS.F.vadispune de instrumente digitale avansate pentru supravegherea macroprudentiald si microprudentiala;

+  Vafiimbunatatita comunicarea publica a diagnosticului si evolutiilor anticipate in sectoarele financiare supravegheate.

Transformarea digitala a A.S.F. s-a impus ca o necesitate strategica fundamentala si urgenta pentru eficientizarea profunda a
proceselor interne, pentru imbunatatirea semnificativa a performantei organizationale si pentru consolidarea capacitatii institutionale
n domenii esentiale precum supravegherea riguroasa a pietei financiare nebancare si protectia efectivd a consumatorilor si
investitorilor.

Digitalizarea A.S.F. este esentiala nu doar pentru imbunatatirea eficientei operationale interne si cresterea transparentei in procesul de
reglementare si supraveghere, ci si pentru consolidarea capacitatii de raspuns rapid la riscuri, pentru sprijinirea stabilitatii si rezilientei
pietei financiare din Romania, pentru consolidarea increderii publicului in sistemul financiar nebancar si pentru asigurarea integritatii,
credibilitatii si responsabilitatii intregului sector financiar.

8.2. MANAGEMENTUL RESURSELOR UMANE

Tn anul 2025, Autoritatea a acordat o atentie deosebitd mentinerii resurselor umane specializate in cadrul structurilor organizatorice,
pentru indeplinirea obiectivelor strategice si a atributiilor legale, precum si pentru asigurarea unui cadru organizational stabil si eficient.
Managementul resurselor umane a fost orientat catre utilizarea optima a posturilor, consolidarea competentelor profesionale si
sustinerea proceselor de modernizare institutionala.

Principalele activitati desfasurate Tn anul 2025 in acest domeniu au vizat administrarea posturilor si monitorizarea miscarilor de
personal, intocmirea si gestionarea dosarelor profesionale si a registrului de evidenta al salariatilor, precum si asigurarea suportului
necesar pentru evaluarea performantelor profesionale individuale si pentru perfectionarea profesionald. Prin aceste activitati, A.S.F.
a urmarit o gestionare riguroasa a resurselor umane, in corelatie cu nevoile functionale ale structurilor si cu cerintele de calitate ale
serviciilor oferite.

Tn cursul anului 2025, in contextul procesului de modernizare si digitalizare a evidentei relatiilor de munca, A.S.F. a demarat activititile
necesare pentru implementarea noilor prevederi privind utilizarea sistemului informatic REGESONLINE. Acest demers a presupus
adaptarea procedurilor interne la noul sistem electronic, asigurarea conformitatii cu legislatia muncii si eficientizarea fluxurilor
administrative aferente gestionarii contractelor de munca si a evidentei salariatilor.

Aplicarea prevederilor Legii nr. 145/2025 privind eficientizarea activitatii unor autoritati administrative autonome a reprezentat o
altd componentd majora a managementului resurselor umane in anul 2025. incepand cu luna octombrie 2025, intrarea in vigoare a
acestei legi a impus, la nivelul A.S.F., o analiza functionald detaliata asupra structurii organizatorice existente, in scopul identificarii



suprapunerilor de atributii, a redundantelor functionale si a compartimentelor cu o contributie redusa la indeplinirea obiectivelor
institutionale.

Procesul de reorganizare urmareste eficientizarea activitatii si reducerea cheltuielilor, cu respectarea principiilor de eficienta,
transparenta si proportionalitate, fara a afecta independent de modul de organizare indeplinirea atributiilor specifice in conformitate
cu cadrul legal aplicabil. Reproiectarea noii organizari a A.S.F. se realizeaza cu o reducere de 10% a posturilor de specialitate si cu

30% a posturilor din structurile care ofera suport administrativ, logistic si operational pentru activitatile principale, de specialitate,
prevazandu-se o reorganizare a statului de functii la data de 1 ianuarie 2025, rezultand, astfel, desfiintarea la nivelul A.S.F., Incepand cu
data de 01.01.2026, a unui numar total de 75 de posturi.

Pentru punerea in aplicare a dispozitiilor legii, Consiliul A.S.F. a aprobat, la 1 ianuarie 2025, noul Regulament de Organizare si
Functionare al Autoritatii - Regulamentul nr. 8/2025 privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara. Acest
act normativ sta la baza noii arhitecturi organizationale si a redistribuirii responsabilitatilor intre structuri, in vederea alinierii la cerintele
de eficienta institutionala prevazute de Legea nr. 145/2025.

Formarea si dezvoltarea profesionala au constituit, de asemenea, o prioritate Tn anul 2025. Procesul de evaluare profesionald a fost
puternic corelat cu identificarea nevoilor de formare, astfel incat programele de pregatire sa raspunda cerintelor posturilor si evolutiilor
din domeniile supravegheate. in decursul anului 2025, s-au desfasurat un numar de 35 de programe de formare profesional, la

care a participat un numar de 52 de angajati, aceste programe vizand atat actualizarea cunostintelor tehnice de specialitate, cat si
dezvoltarea competentelor transversale (management, comunicare, utilizarea instrumentelor digitale). Activitatile de formare au
contribuit la consolidarea unui corp profesional capabil sa raspunda cerintelor crescande ale mediului financiar nebancar si obligatiilor
de reglementare si supraveghere asumate de A.S.F.

8.3. ACTIVITATEA JURIDICA A AS.F.

Respectarea legalitatii a continuat sa reprezinte in anul 2025 deviza care a insotit orice actiune si activitate desfasurata de A.S.F., fiind
subsumata misiunii si valorilor Autoritatii de Supraveghere Financiara. in desfasurarea activitatii juridice a A.S.F. In anul 2025 au fost
urmarite obiectivele prevazute de dispozitiile legale In vigoare, respectiv: asigurarea unui cadru legal cuprinzator, stabil si coerent,

care sa corespunda necesitatilor functionadrii eficiente si sigure a pietelor financiare nebancare; asigurarea legalitatii actelor A.S.F.,

prin verificarea conformitatii acestora cu legislatia aplicabila; protejarea drepturilor A.S.F. si prevenirea situatiilor litigioase, prin
reprezentarea intereselor institutiei in fata instantelor judecatoresti/arbitrale, a organelor de cercetare penala si a parchetelor de pe
langa instantele judecatoresti sau In procedura medierii. La nivelul anului 2025, Directia Juridica a raspuns solicitarilor Consiliului A.S.F.,
ale conducerii executive si ale celorlalte structuri organizatorice, in conditiile asigurarii unui standard Tnalt de calitate si promptitudine.

Activitatea juridicd in domeniul contencios, somatii si recuperadri creante

Activitatea juridica a A.S.F., specifica domeniului contencios, somatii si recuperdri creante, a presupus indeplinirea procedurii
administrative prealabile, potrivit dispozitiilor Legii contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
vizand solutionarea plangerilor prealabile formulate impotriva actelor administrative si a masurilor adoptate de A.S.F., reprezentarea
intereselor patrimoniale si nepatrimoniale ale A.S.F. In fata instantelor judecatoresti, arbitrale sau Tn procedura medierii, precum si
activitatea juridica specifica recuperarii creantelor A.S.F.

Tn ceea ce priveste activitatea de Contencios, Somatii si Recuperari Creante, in anul 2025 au fost instrumentate 278 dosare, din care
240 dosare de contencios administrativ/litigii de munca/actiuni in pretentii/alte cauze si 38 dosare penale, precum si 99 dosare privind
recuperarea creantelor (executare silita/insolventa), majoritatea solutiilor pronuntate de instante fiind in favoarea A.S.F.

Litigiile vizand actele administrative si masurile dispuse de A.S.F. au prezentat o deosebita importantd, intrucat au constituit ocazia cu
care instantele judecatoresti au verificat atat legalitatea, cat si temeinicia acestora, Tn contextul existentei unei divergente de argumente
intre partile participante la proces. In multe cazuri, miza pecuniard a acestor litigii a constat in efectele asupra patrimoniului partii
vizate de actul administrativ individual sau in necesitatea conformarii cu cerintele actelor de reglementare emise de A.S.F., o categorie
distincta de litigii cu impact financiar fiind litigiile de contencios administrativ vizand anularea unor acte de sanctionare cu amenda
aferente sectoarelor de activitate din cadrul A.S.F.

Tn ceea ce priveste activitatea specificd indeplinirii procedurii administrative prealabile, in anul 2025 au fost inregistrate si solutionate
22 de plangeri prealabile formulate impotriva actelor administrative si a masurilor emise/dispuse de Autoritate, dupa cum urmeaza: 4
plangeri prealabile Tn domeniul pietei de capital, 16 plangeri prealabile Tn domeniul pensiilor private si 2 plangeri prealabile in domeniul
asigurarireasigurari.

Activitatea juridicd privind avizarea
Tn ceea ce priveste activitatea de avizare, in perioada 01.01-31.12.2025 au fost emise, elaborate sau solutionate n total 5.191 de lucrari
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cu specific juridic, Directia Juridica asigurand sprijinul de specialitate necesar tuturor structurilor organizatorice ale A.S.F.

Din acest total, 3.987 au fost avize de legalitate, prin care s-a verificat conformitatea cu legislatia aplicabila a proiectelor de documente
supuse aprobarii conducerii A.S.F. si a actelor emise la nivelul Autoritatii. De asemenea, au fost formulate 4 avize negative, in situatiile in
care solutiile propuse nu au corespuns cerintelor legale sau de tehnica legislativa.

in domeniul achizitiilor publice, Directia Juridicd a elaborat 458 de avize de legalitate si alte lucrari cu specific juridic, prin care a fost
sustinut procesul de derulare a procedurilor de achizitie in conditii de respectare a cadrului normativ aplicabil. Totodatd, au fost
fntocmite 108 opinii juridice si puncte de vedere, precum si 633 de alte raspunsuri si lucrdri cu caracter juridic, in vederea clarificarii si
uniformizarii aplicarii dispozitiilor legale la nivelul Autoritatii.

Prin ansamblul acestor activitati de avizare, Directia Juridica a contribuit la asigurarea legalitatii actelor A.S.F., la consolidarea unui cadru
decizional riguros si la prevenirea riscurilor juridice asociate activitatii curente a Autoritatii.

Activitatea juridicd privind avizarea actelor normative

Cu privire la activitatea de reglementare desfasurata in cadrul Directiei Juridice a A.S.F., aceasta a fost realizata, in anul 2025, de

catre Serviciul Reglementare, al carui obiectiv principal la reprezentat asigurarea legalitatii proiectelor de acte normative care vizeaza
activitatea A.S.F., prin avizarea acestora, in vederea mentinerii unui cadru legal cuprinzator, stabil si coerent, corespunzator necesitatilor
functionarii eficiente a pietelor financiare nebancare si exercitdrii tuturor atributiilor stabilite prin lege n sarcina Autoritatii.

Pentru indeplinirea acestui obiectiv, aria de activitate a Serviciului Reglementare a cuprins: analizarea si formularea de propuneri si
observatii asupra proiectelor de acte normative elaborate de structurile de reglementare sectoriale ale A.S.F., atat din perspectiva
legalitatii solutiilor propuse, cat si a respectdrii normelor de tehnica legislativa; formularea de puncte de vedere, cu consultarea
structurilor organizatorice vizate, asupra proiectelor de acte normative emise de autoritatile publice centrale cu incidenta asupra pietei
de capital, pietei asigurarilor si sistemului de pensii private, in vederea emiterii avizului Autoritatii, potrivit 0.U.G. nr. 93/2012; analizarea
si implementarea propunerilor si observatiilor formulate de alte autoritati/entitati asupra proiectelor de acte normative elaborate

de A.S.F. sau de alte autoritati publice centrale; acordarea de consultanta juridica in cadrul procesului de avizare interministeriald a
proiectelor de acte normative cu impact asupra domeniilor de competentd ale A.S.F.

in perioada de referint3, la nivelul Serviciului Reglementare din cadrul Directiei Juridice s-au acordat 143 de avize de legalitate asupra
proiectelor de acte normative elaborate la nivelul Autoritatii, au fost emise 54 de puncte de vedere/opinii juridice cu privire la proiecte
de acte normative sau propuneri legislative in domeniul financiar-bancar initiate de ministere si alte autoritati ori aflate n dezbatere
in Parlamentul Romaniei, s-a asigurat transmiterea a 59 de acte normative/individuale la Monitorul Oficial, in vederea publicarii, si au
fost realizate peste 1.500 de analize asupra proiectelor de acte normative, ca etapa pregatitoare acordarii avizului de legalitate - toate
acestea reprezentand un total de 1.968 de lucrari.

Tn acest context, o componentd importanta a activitatii Directiei Juridice a constituito implicarea in procesul de elaborare si avizare a
proiectelor de acte normative cu impact asupra domeniilor aflate in competenta A.S.F. Pentru anul 2025, principalele proiecte pentru
care Serviciul Reglementare a acordat aviz de legalitate sau a formulat puncte de vedere au fost urmatoarele:

Ordonante de urgentd

v' Proiect de Ordonanta de urgenta pentru completarea unor acte normative in domeniul pensiilor private;

v' Proiect de Ordonanta de urgenta pentru modificarea unor acte normative in domeniul pensiilor private;

v' Proiect de Ordonanta de urgenta privind stabilirea unor masuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE) 2023/1114 privind
pietele criptoactivelor (MiCAR);

v' Proiect de Ordonanta de urgenta privind stabilirea unor masuri de punere n aplicare a prevederilor Regulamentului (UE) nr.
2022/2554 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 decembrie 2022 privind rezilienta operationala digitala a sectorului
financiar si de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 909/2014 si (UE)
2016/1011;

v" Proiect de Ordonanta de urgenta privind modificarea si completarea Legii nr. 129/2019 pentru prevenirea si combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative;

v' Proiect de Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 135/2024 pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 202/2008 privind punerea n aplicare a sanctiunilor internationale;

v" Proiect de Ordonanta de urgenta a Guvernului pentru modificarea si completarea Legii nr. 207/2015 privind Codul de procedura
fiscala.

Proiecte de lege
v' Proiectul de Lege privind plata pensiilor private ;



Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare
si reasigurare (Pl-x 630/2024);

Proiectul de Lege privind implementarea unor aspecte vizand punctul unic de acces european, care ofera acces centralizat la
informatiile puse la dispozitia publicului relevante pentru serviciile financiare, pentru pietele de capital si pentru durabilitate,
precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative - L316/2025;

Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului;

Proiectul de Lege privind contractele de credit de consum si de abrogare a Ordonantei de urgenta nr. 50/2010 privind contractele
de credit pentru consumatori;

Proiectul de Lege pentru modificarea si si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative;
Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare;

Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 236/2022 privind supravegherea prudentiald a societatilor de servicii
de investitii financiare, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative;

Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 132/2017 privind asigurarea obligatorie de raspundere civila auto
pentru prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si tramvaie (PIx nr. 261/2024);

Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei Guvernului nr. 9/2004 privind unele contracte de garantie
financiara;

Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul financiar;

Proiectul de Lege privind aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 71/2024 pentru modificarea si completarea unor acte
normative, precum si pentru stabilirea unor masuri de prevenire si combatere a publicitatii si a tehnicilor agresive de comunicare
practicate de entitatile care nu sunt inscrise In Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiara (PIx 459/2024);

Proiectul de Lege privind aprobarea Politicii publice de proprietate private;

Propunerea legislativa pentru modificarea si completarea Legii nr. 227/2015 privind Codul fiscal, precum si pentru modificarea
Legii nr. 204/2006 privind pensiile facultative (Bp 225/06.06.2025);

Propunerea legislativa pentru modificarea art. 2 alin. (2) din Legea nr. 153/2017 privind salarizarea personalului platit din fonduri
publice (b228/10.06.2025);

Propunerea legislativa pentru modificarea si completarea articolului 15 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara (b239/17.06.2025);

Propunerea legislativa privind acordarea dreptului de sedere in Romania pentru investitori strdini (Programul ,,Golden Visa");
Propunerea legislativa privind infiintarea Fondului Moldova - fond de investitii alternativ cu capital public si privat, destinat
sprijinirii integrarii economice strategice a Romaniei si Republicii Moldova (b380/03.09.2025);

Proiectul de Lege privind regimul aplicabil societatilor pentru investitii imobiliare si societatilor cu profil imobiliar detinute de
societati pentru investitii imobiliare, precum si regimul fiscal aplicabil acestora (Pl-x nr. 433/2024);

Propunerea legislativa privind responsabilitatea contractuala si raspunderea financiara in antecontractele de vanzare-cumparare
incheiate cu dezvoltatori imobiliari (b1/16.01.2025);

Propunerea legislativa pentru completarea art. 22 din Legea nr. 10/1995 privind calitatea in constructii (B8/30.01.2025);

Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 109/2011 privind guvernanta
corporativa a intreprinderilor publice si unele masuri pentru eficientizarea activitatii unor autoritati administrativ autonome;
Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 57/2019 privind Codul administrativ
Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei Guvernului nr. 9/2004 privind unele contracte de garantie
financiara;

Proiectul de Lege privind abilitarea Guvernului de a emite ordonante;

Proiectul de Lege privind unele masuri fiscale pentru sustenabilitatea financiara a Romaniei si eficientizarea activitatii unor
autoritati administrativ autonome.

Ordine/hotdrdri ale autoritdtilor publice
v" Ordinul comun privind raportarea informatiilor conform art. 612 din Legea nr. 207/2015 privind Codul de procedura fiscalg,

aprobat de conducerea A.N.A.F.;
Proiect de Hotdrare a Guvernului privind stabilirea unor masuri pentru acordarea de ajutoare de urgentd in bani persoanelor
aflate In situatii de necesitate, ca urmare a inundatiilor produse Tn judetele Neamt si Suceava.

Proiecte de acte normative aferente legislatiei secundare, elaborate de Autoritatea de Supraveghere Financiara:
NORME

Norma nr. 1/2025 pentru aplicarea Ghidului privind transferul de date intre registrele centrale de tranzactii in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare
derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii (EMIR) si al Regulamentului (UE) 2015/2.365 al



Parlamentului European si al Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare si transparenta reutilizarii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (SFTR);

Norma nr. 2/2025 privind modificarea anexei la Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 41/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate ale entitatilor
care desfasoara activitate de asigurare si/sau reasigurare;

Norma nr. 3/2025 pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 18/2018 privind aderarea
si evidenta participantilor la fondurile de pensii facultative;

Norma nr. 4/2025 pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 19/2021 privind obligatiile
de raportare si transparenta in sistemul pensiilor private;

Norma nr. 5/2025 pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 22/2015 privind
autorizarea fondului de pensii administrat privat;

Norma nr. 6/2025 pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 23/2015 privind
autorizarea fondului de pensii facultative;

Norma nr. 7/2025 pentru modificarea anexei la Norma Autoritdtii de Supraveghere Financiara nr. 18/2018 privind aderarea si
evidenta participantilor la fondurile de pensii facultative;

Norma nr. 8/2025 pentru modificarea art. 3 din Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 22/2020 privind modificarea
temporara a limitei maxime aplicabile investitiilor fondurilor de pensii private in titluri de stat;

Norma nr. 9/2025 privind modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 34/2020 pentru punerea
n aplicare a Sistemului de raportare contabila semestriala aplicabil entitatilor din domeniul asigurarilor;

Norma nr. 10/2025 pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 9/2020 privind incheierea
exercitiului financiar pentru entitatile din domeniul asigurarilor;

Norma nr. 11/2025 pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 27/2017 privind utilizarea
activului personal net al participantului la un fond de pensii administrat privat;

Norma nr. 12/2025 pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 28/2017 privind utilizarea
activului personal net al participantului la un fond de pensii facultative;

Norma nr. 13/2025 pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 13/2019 privind

cadrul unitar de desfasurare a auditului statutar la entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiarg;

Norma nr. 14/2025 pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 4/2018 privind
gestionarea riscurilor operationale generate de sistemele informatice utilizate de entitatile autorizate/avizate/inregistrate,
reglementate si/sau supravegheate de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiara;

Norma nr. 15/2025 privind modificarea anexei la Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 13/2018 pentru aplicarea
Ghidului Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) privind scenariile de simulare a situatiilor de criza in temeiul
art. 28 din Regulamentul (UE) nr. 1.131/2017 privind fondurile de piatd monetara (Money-market funds);

Norma nr. 16/2025 pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 1/2015 privind aderarea
si evidenta participantilor la fondurile de pensii administrate privat;

Norma nr. 17/2025 pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 7/2017 privind intocmirea
si depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale entitatilor din sistemul de pensii private;

Norma nr. 18/2025 privind prospectul schemei de pensii facultative;

Norma nr. 19/2025 pentru modificarea art. Il din Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 4/2024 privind modificarea si
completarea Normei Autoritdtii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme

cu Standardele internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondului de Compensare a
Investitorilor;

Norma nr. 21/2025 pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 34/2016 privind sistemul
de raportare contabila semestriald in domeniul pensiilor private;

Norma nr. 22/2025 pentru completarea Normei nr. 15/2009 privind operatiunile de incasari si plati efectuate prin conturile
fondului de pensii administrat privat, aprobata prin Hotdrarea Consiliului Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private
nr. 23/2009;

Norma nr. 23/2025 pentru completarea Normei nr. 18/2009 privind operatiunile de incasari si plati efectuate prin conturile
fondului de pensii facultative, aprobata prin Hotdrarea Consiliului Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr.
26/20009;

Norma nr. 24/2025 pentru modificarea art. Il din Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2024 privind modificarea

si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 41/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind
situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate ale entitatilor care desfasoara activitate de
asigurare si/sau reasigurare, precum si pentru modificarea si completarea anexei la Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr.41/2015;

Norma nr. 25/2025 pentru aplicarea Ghidului ESMA privind precizarea circumstantelor pentru aplicarea restrictiilor temporare



n cazul unei situatii semnificative care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de plata, in conformitate cu articolul 45a din
Regulamentul (UE) 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii (EMIR), a Ghidului ESMA privind aplicarea consecventa a
factorilor declansatori ai utilizarii masurilor de interventie timpurie si a Ghidului ESMA privind aplicarea circumstantelor in care se
considera ca o contraparte centrala este in curs de a intra n dificultate sau este susceptibila de a intra in dificultate;

v" Norma nr. 26/2025 pentru aplicarea Ghidului privind externalizarea catre furnizorii de servicii cloud;

v" Norma nr. 27/2025 privind cotele contributiilor datorate de asiguratori Fondului de garantare a asiguratilor;

v" Norma nr. 28/2025 pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 22/2021 privind
distributia de asigurari.

REGULAMENTE

v' Regulamentul nr. 1/2025 pentru neaplicarea temporara a cotei prevazute la punctul 3 din anexa nr. 2 la Regulamentul Autoritatii
de Supraveghere Financiara nr. 16/2014 privind veniturile Autoritatii de Supraveghere Financiara;

v' Regulamentul nr. 2/2025 pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 10/2015
privind administrarea fondurilor de investitii alternative;

v' Regulamentul nr. 3/2025 privind supravegherea punerii in aplicare a sanctiunilor internationale de catre entitdtile reglementate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara;

v' Regulamentul nr. 5/2025 pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 3/2016
privind criteriile aplicabile si procedura pentru evaluarea prudentiald a achizitiilor si majorarilor participatiilor la entitatile
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara;

v' Regulamentul nr. 6/2025 pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 13/2018
privind locurile de tranzactionare.

Prin aceasta activitate, Serviciul Reglementare a contribuit la asigurarea unui cadru normativ unitar si la corelarea reglementarilor
nationale cu exigentele europene, sprijinind totodata realizarea obiectivelor institutionale ale A.S.F. n ceea ce priveste stabilitatea si
buna functionare a pietelor financiare nebancare.

8.4. ACTIVITATEA ADMINISTRATIV -FINANCIARA A A.S.F.

Aspectele administrativ-financiare ale Autoritatii evidentiaza o buna gestionare a fondurilor publice, axata pe necesitatea asigurarii
continuitatii activitatilor esentiale ale institutiei, precum si pe aplicarea unei politici eficiente de monitorizare si eficientizare a
resurselor, contribuind astfel la sustenabilitatea financiara a A.S.F.

Din informatiile prezentate despre situatia financiara a Autoritatii de Supraveghere Financiara (A.S.F.) pentru anul 2025, se pot extrage
urmdtoarele concluzii:

Performanta financiara:
v' AS.F. arealizat un grad de executie a veniturilor de cca. 100%, atingand previziunile bugetare stabilite pentru anul respectiv;
v' Veniturile efective ale Autoritatii au fost de aproximativ 283,5 milioane lei.

Managementul cheltuielilor:
A.S.F. anregistrat economii la capitolul cheltuieli, cu aproximativ 14,1% mai putin decat erau planificate in buget, reprezentand o suma
de aproximativ 271,2 milioane lei.

Rezultate financiare:

Eficienta Tn gestionarea resurselor si economiile realizate la cheltuieli au condus la un excedent bugetar de aproximativ 12,3 milioane
lei;

Aceasta performanta este atribuita implementarii unei politici de monitorizare si eficientizare a utilizarii resurselor.

Supravegherea entitatilor de piata:

Numarul total de entitdti autorizate, reglementate si/sau supravegheate de A.S.F. este de 610, de la care Autoritatea colecteaza venituri
n conformitate cu Regulamentul nr. 16/2014 privind veniturile Autoritatii de Supraveghere Financiara, republicat, cu modificarile si
completdrile ulterioare.

Administrarea Fiscala:
Din perspectiva exercitarii calitatii de ordonator de credite, activitatea derulata Tn anul 2025, in conformitate cu decizia de delegare a
calitatii de ordonator de credite Tn acest sensY, s-a concretizat prin aprobarea urmdatoarelor documente:

17 Decizia nr. 54/22.01.2024, respectiv Decizia nr. 790/18.08.2025 referitoare la delegarea calitdtii de ordonator de
credite



Documente financiar contabile, din care: 4.068

angajamente bugeta- 479
re

propunere de angajament 479
ordonantari de plata 2.187
ordine de deplasare (intern + extern) 210
deconturi de cheltuieli 458
cerere de deschidere credite 6
recapitulatii salarii 36
stat de personal (salarii) 12
decizii referitoare la obligatii de plata neachitate/achitate cu intarziere catre entitatile 201
autorizate, reglementate si supravegheate de catre A.S.F.

Raportari lunare catre Ministerul Finantelor Publice 72
Situatii financiare anuale si trimestriale 4
Documente finalizate aferente procedurilor de achizitii publice, din care: 2.421
referate de necesitate (transmise de cdtre diverse structuri ihainte de transmiterea 238
spre aprobare)

referate de achizitie bunuri/servicii/lucrari 191
strategii de contractare 9
documente aferente procedurilor de achizitie (fisa date, formulare propunere tehnica, 75

instructiuni ofertanti, alte formulare, declaratii)

declaratii persoane cu functii de decizie 9
rapoarte de finalizare/anulare a procedurilor de achizitii publice 9
acord cadru/contracte/acte aditionale privind achizitia de bunuri si servicii 114
ordine de deplasare 174
decizii comisii de evaluare oferte 10
acordarea vizei bun de plata 1.550
diverse raspunsuri, note etc 42
Documente finalizate aferente activitatii de gestiune a patrimoniului, din care: 1.124
Note de intrare receptie si constatare diferente 721
Bonuri de consum 269
Bonuri de dare in folosinta obiecte de inventar si fise de evidenta a materialelor de 134

natura obiectelor de inventar date in folosinta

Aceste informatii detaliate reflecta modul de abordare al autoritatii cu privire la activitatea de planificare si bugetare, controlul
financiar, asigurarea lichiditatii, dar si de gestionarea riscurilor adiacente.

Analizand datele aferente anului 2025, putem trage urmatoarele concluzii si observatii despre managementul financiar si administrativ:
v" Volumul Documentelor Financiar-Contabile:
Institutia a gestionat un numar semnificativde documente financiar-contabile, totalizand 4.068, indicand o activitate
administrativa si financiara intensa.
Dintre acestea, ordonantdrile de plata (2.187) reprezintd cea mai mare categorie, reflectand frecventa si complexitatea tranzactiilor
financiare.

v' Angajamentele Bugetare:
Exista o coerenta intre angajamentele bugetare si propunerile de angajament, ambele avand cate 479 de documente, ceea ce
sugereaza o planificare atenta si respectarea procedurilor interne de aprobare bugetara.

v' Rapoarte si Situatii Financiare:
Cele 72 de raportari lunare catre Ministerul Finantelor Publice demonstreaza un angajament constant fata de transparenta si
conformitate.



Pregdtirea a 4 situatii financiare anuale si trimestriale subliniazd aderarea la standardele de raportare si responsabilitatea fata de
partile interesate.

v' Proceduri de Achizitii Publice:
Gestionarea a 2.421 documente aferente procedurilor de achizitii publice ilustreaza amploarea activitatilor de achizitie si
importanta conformitatii cu reglementarile aplicabile.
Diversitatea documentelor (de la referate de necesitate la acorduri cadru si contracte) evidentiaza complexitatea procesului de
achizitii.

v' Gestiunea Patrimoniului:
Activitatea intensa de gestiune a patrimoniului este indicata de 1.124 de documente gestionate, cu o concentrare pe note de
intrare-receptie si bonuri de consum.
Gestionarea obiectelor de inventar si evidenta materialelor releva o atentie detaliatd acordata activelor institutiei.

*k%

Aceste concluzii reflectd o organizare riguroasa si o gestionare eficienta a resurselor financiare si administrative. Activitatea institutiei
evidentiaza o abordare structurata si responsabila a proceselor financiare, administrarea patrimoniului si conformitatea cu procedurile
de achizitii publice, toate acestea fiind esentiale pentru indeplinirea misiunii si obiectivelor sale.

Prin activitatea financiar-contabila desfasurata s-a asigurat o dimensionare optima a veniturilor si cheltuielilor bugetare, asigurarea
echilibrului financiar intern al Autoritatii, In stransa corelare cu realizarea obiectivelor generale si specifice ale A.S.F..

Prin multitudinea de procese care sunt derulate si, in mod implicit, de riscurile care le sunt atasate, activitatea de achizitii a presupus

o munca de echipa la nivelul intregii Autoritati. Aceasta activitate a continuat sa isi consolideze rolul strategic, dand mdsura bunei
guvernante, reglementand modul de cheltuire a banilor si asigurarea accesului neingradit al operatorilor economici la procesele de
atribuire.
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9.1. COMUNICAREA S| TRANSPARENTA INSTITUTIONALA

Tn sectorul financiar, accesul la informatii corecte si la timp reprezintd o conditie esentiald pentru buna functionare a pietelor si pentru
mentinerea increderii publicului in institutiile care le reglementeazs si le supravegheaza. Intr-un mediu caracterizat prin evolutii
rapide si interdependente complexe intre actori si mecanisme de piata, comunicarea institutionald capata o dimensiune strategica,
contribuind la clarificarea deciziilor de reglementare si la reducerea incertitudinii informationale.

Pentru Autoritatea de Supraveghere Financiard, transparenta si accesibilitatea informatiilor reprezinta elemente centrale ale
responsabilitatii institutionale. Activitatea de comunicare urmadreste, pe langa transmiterea deciziilor si a informatiilor relevante catre
public, si facilitarea intelegerii modului in care functioneaza pietele financiare non-bancare si rolul Autoritatii in mentinerea stabilitatii
acestora.

Pe parcursul anului 2025, A.S.F. a continuat sa dezvolte instrumentele de comunicare publica si sa consolideze dialogul cu mass-media,
cu participantii la piata si cu publicul larg. Prin utilizarea unor canale de comunicare diverse si adaptate mediului digital, institutia a
urmarit sa asigure un flux constant de informatii clare, relevante si accesibile, menite sa sprijine intelegerea evolutiilor din pietele
supravegheate si a cadrului de reglementare aplicabil.

Relatia cu mass-media si mediul online

Dialogul cu mass-media a reprezentat un element important al activitatii de comunicare desfasurate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara. Prin intermediul presei, informatiile institutionale pot ajunge rapid la publicul larg, contribuind la 0 mai buna intelegere a
evolutiilor din sectorul financiar.

Tn cursul anului 2025, A.S.F. a transmis peste 100 de comunicate de presa, prin care au fost prezentate deciziile Consiliului A.S.F.,
evolutiile pietelor financiare non-bancare, analizele de piata si initiativele institutiei In domeniul educatiei financiare. Aceste materiale
au fost concepute astfel incat sa ofere informatii relevante si explicatii accesibile asupra unor teme complexe din domeniul financiar.
in paralel, institutia a mentinut un dialog constant cu reprezentantii mass-media, raspunzand la aproximativ 120 de solicitari de
informatii, interviuri si interventii media. Prin aceste interactiuni, A.S.F. a urmarit sa ofere clarificari asupra unor aspecte tehnice
privind functionarea pietelor supravegheate si sa faciliteze o informare corecta a publicului asupra temelor de interes din sectorul
financiar.

Prezenta la evenimente publice
Pe langa comunicarea realizata prin intermediul mass-media, Autoritatea a continuat sa promoveze dialogul direct cu actorii din piata
financiara si cu publicul larg prin participarea la evenimente de specialitate.

Tn anul 2025, reprezentantii A.S.F. au participat la 110 evenimente organizate de institutii publice, organizatii profesionale si parteneri
media. Aceste ntalniri au oferit oportunitati relevante pentru prezentarea prioritatilor institutionale, pentru dezbaterea unor teme de
actualitate din domeniul financiar si pentru promovarea initiativelor de educatie financiara.

Mesajele institutiei au fost sustinute de presedintele A.S.F., de membrii conducerii si de specialisti ai Autoritatii, contribuind la
consolidarea rolului A.S.F. ca autoritate de reglementare si supraveghere a pietelor financiare non-bancare.

Platforme online proprii
Tn contextul transformarilor accelerate ale mediului informational, comunicarea digitald reprezinta un instrument esential pentru
institutiile publice. Tn acest sens, A.S.F. a continuat sa fsi dezvolte prezenta pe platformele online si pe retelele sociale.

Pe Facebook, institutia a publicat aproape 250 de postari, dintre care 32 au inclus materiale video si 62 de story-uri prin care au fost
prezentate decizii institutionale, informatii privind evolutiile pietelor financiare si initiative din domeniul educatiei financiare, interviuri

si articole media cu declaratiile reprezentantilor A.S.F., precum si participari la emisiuni, conferinte si podcasturi alerte, prezente ale
conducerii A.S.F. la evenimente interne si internationale, forumuri economice si listari de emisiuni si obligatiuni la Bursa de Valori
Bucuresti si informari pentru investitori.

Platforma Instagram a fost utilizatd pentru transmiterea unor mesaje vizuale si pentru prezentarea informatiilor intr-un format
accesibil publicului larg. Tn acest context, au fost realizate circa 230 postari din care 42 au fost compilatii video si 76 stories, menite
sa creasca gradul de interactiune si vizibilitatea mesajelor institutionale. Continutul a fost orientat Tn principal catre educatia financiara,
incluzand cursuri si laboratoare dedicate elevilor si studentilor, precum si promovarea unor evenimente de amploare, cum ar fi
Noaptea Alba a Universitatilor, World Investor Week si Global Money Week.



Pe pagina de Linkedin au fost publicate peste 150 de postari, care au inclus o gama variata de continuturi relevante pentru publicul-
tinta, precum: infografice si materiale vizuale informative, anunturi si redirectionari catre site-ul A.S.F., pentru accesarea
comunicatelor, rapoartelor si altor documente oficiale, teasere pentru comunicate de presa si rapoarte de piata, alerte, atentiondri

si informari destinate protectiei consumatorilor etc. Totodata, pe platforma LinkedIn a fost promovat Tn mod constant raportul zilnic
.Daily Market Report”, care ofera sinteze si analize ale evolutiilor pietelor financiare, tendinte, indicatori, indici bursieri, grafice si stiri de
actualitate, contribuind la consolidarea imaginii A.S.F. ca sursa relevanta si credibila de informatii In domeniul financiar.

Aceasta activitate sustinuta a contribuit la cresterea gradului de interactiune cu profesionistii din domeniul financiar, precum si la
imbunatatirea perceptiei institutiei ca autoritate deschisa, transparenta si implicata in comunicarea publica.

Website-ul A.S.F.

Website-ul oficial al Autoritatii, https://www.asfromania.ro, a continuat sa reprezinte principalul canal de informare institutionala si

principalul punct de acces la documentele si informatiile
relevante privind pietele supravegheate.

Platforma ofera acces la aproximativ 1.700 de pagini

de continut structurat, care includ legislatia aplicabila

pietelor financiare non-bancare, comunicatele institutiei,
rapoarte de activitate si materiale informative destinate

publicului.

Tn anul 2025, site-ul a fnregistrat un nivel ridicat de trafic,
ceea ce reflecta interesul constant al utilizatorilor pentru
informatiile publicate de A.S.F. Pentru a imbunatati
accesul la informatie si navigarea in cadrul platformei,
au fost dezvoltate noi sectiuni tematice si au fost
reorganizate anumite pagini esentiale.

Accesul la informatiile publice

Transparenta institutionala ramane un principiu
fundamental al activitatii Autoritatii de Supraveghere
Financiara. In conformitate cu prevederile Legii nr.
544/2001 privind liberul acces la informatiile de
interes public, institutia a analizat si a solutionat
solicitarile primite din partea cetatenilor si a
reprezentantilor mass-media.

Pe parcursul anului 2025, A.S.F. a raspuns la 72
solicitari de informatii publice, furnizand raspunsuri
documentate si detaliate.

Prin aceste demersuri, Autoritatea urmareste
consolidarea unui climat de transparenta institutionala
si mentinerea unui dialog deschis cu publicul. in acelasi
timp, A.S.F. continua sa Tsi adapteze instrumentele

si strategiile de comunicare la evolutiile mediului
informational si la nevoile de informare ale participantilor
la piata si ale consumatorilor de produse si servicii
financiare.

9.2. RELATII CU PUBLICUL
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Tn anul 2025, Autoritatea de Supraveghere Financiara a asigurat un cadru eficient pentru interactiunea cu un numar de 941.012 de
consumatori, inregistrand o crestere de 57,27% fata de anul 2024. Aceste interactiuni au fost facilitate prin intermediul Call Center-ului,
al aplicatiilor de informare specifice, prin solutionarea petitiilor si prin oferirea de asistenta specializata direct la sediul institutiei.

Prin intermediul Call Center-ului A.S.F. (Tel Verde 0800 825 627), Autoritatea contribuie la cresterea nivelului de informare a
consumatorilor cu privire la functionarea pietelor financiare nebancare supravegheate de A.S.F. Un obiectiv continuu al A.S.F. este
imbunatatirea calitatii asistentei specializate oferite prin acest instrument. Interactiunea dintre A.S.F. si consumator incepe cu o



evaluare a nivelului de cunostinte si experienta pe pietele financiare nebancare, iar apoi sunt furnizate informatiile solicitate, adaptate
pregatirii si experientei acestuia. Informatiile transmise includ riscurile asociate cu produsele financiare neconforme si sfaturi privind
intelegerea si asumarea acestora in procesul decizional investitional.

n 2024, Call Center-ul A.S.F. a gestionat si solutionat 15.323 de apeluri, dintre care 15.298 in limba roman4 si 25 in limba englezs,
inregistrand o crestere de 14,47% comparativ cu anul 2024, cand au fost preluate 13.386 apeluri. Comparativ cu anul 2024, situatia
numarului de apeluri primite Tn anul 2025, in functie de domeniul solicitat de consumatori, se prezinta astfel:

STRUCTURA APELURILOR RECEPTIONATE IN FUNCTIE DE DOMENIU - COMPARATIE ANUL 2025 VS ANUL 2024
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. Instrumente si Investitii Financiare: 456 apeluri (2,98% din total), in crestere cu 1,79% fata de anul 2024;

+  Asigurari - Reasigurari: 5.527 apeluri (36,07% din totalul apelurilor primite), in crestere cu 11,63% fata de anul 2024;
. Pensii Private: 6.738 apeluri (43,97% din totalul apelurilor primite), in crestere cu 18,40% fata de anul 2024;

+  Alte informatii: 2.196 apeluri (14,33% din total), in crestere cu 12,21% fata de anul 2024;

. Entitatea de solutionare alternativa a litigiilor (SAL-Fin): 381 apeluri (2,49%), in crestere cu 29,15% fata de anul 2024;
. Limba engleza: 25 apeluri (0,16%), in scadere cu 43,18% fata de anul 2024.

Tn anul 2025, Call Center-ul A.S.F. a efectuat un total de 2.501 apeluri in afara institutiei, avand scopul de a oferi suport suplimentar
consumatorilor care necesitau asistentd telefonica. Aceste apeluri au facilitat accesul rapid la informatii, evitdnd necesitatea unei petitii
pe suport de hartie sau electronic, in special in cazurile care excedeaza competentei A.S.F..

TotTn 2025, 1.356 de consumatori au beneficiat de asistenta specializata direct la sediul A.S.F., inregistrandu-se o scadere cu 0,51% fata
de anul 2024, suplimentar asistentei oferite prin Call Center-ul Autoritatii.

De asemenea, 4.146 de consumatori au creat conturi de utilizator nou prin canalul digital de comunicare al A.S.F., in crestere cu 27,22%
fata de anul 2024.

Prin aplicatia ,Afla la ce fond de pensii estil”, disponibila pe site-ul A.S.F. (www.A.S.F.romania.ro, sectiunea ,Utile"), consumatorii pot
verifica apartenenta la un fond de pensii administrat privat. Astfel, pe parcursul anului 2025, un numar de 910.643 de consumatori unici
au accesat aplicatia, dintre care 720.061 sunt participanti in sistemul fondurilor de pensii administrate privat - Pilon Il, iar 190.582 nu
sunt participanti in acest sistem.

Tn anul 2025, au fost analizate un total de 11.189 de petitii si informari de neconformitate transmise de consumatorii de servicii

financiare nebancare, inregistrand o crestere de 23,87% fata de numarul din 2024. Acestea au fost distribuite astfel:

*  77,59% dintre petitii si informari au fost analizate exclusiv de catre Sectorul Asigurari-Reasigurari;

*  3,90% dintre petitii au fost analizate exclusiv de catre Sectorul Sistemului de Pensii Private;

*  3,00% dintre petitii au fost analizate exclusiv de catre Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare;

*  15,51% dintre petitii au fost analizate exclusiv de catre Serviciul Relatii cu Publicul (petitiile care excedeaza competentei de
solutionare a A.S.F. sau cele care nu contin informatiile de identificare necesare, conform prevederilor O.G. 27/2002.)



Din punct de vedere al canalului de primire, petitiile inregistrate pe parcursul anului 2025 prezinta urmatoarea structura:

LUCRARILE GESTIONATE DE S.R.P. PE PARCURSUL ANULUI 2025 TN FUNCTIE DE CANALUL DE PRIMIRE
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Se observa faptul ca transmiterea prin posta electronica (e-mail) reprezinta canalul cel mai uzitat de consumatori (75,66% din petitiile
inregistrate in anul 2025 fiind primite prin e-mail), acestea fiind urmate de cele inregistrate prin Portalul extern A.S.F. (17,33%).

Petitiile depuse direct la sediul A.S.F. (4,89%) si cele primite prin postad/curier/fax (2,12%) sunt aproximativ asemdnatoare ca volum,
reprezentand totodata canalele cel mai putin utilizate de consumatori.

in consecint3, digitalizarea si inovatia tehnologica reprezinta componente integrate ale activitatii curente a A.S.F. in procesul de
gestionare a petitiilor, asigurand un raspuns prompt la solicitarile consumatorilor, in conditiile in care 93% din totalul petitiilor sunt
solutionate exclusiv prin canale electronice.

Prin intermediul structurilor sale organizatorice competente, Autoritatea de Supraveghere Financiara va continua sa sprijine in mod
direct realizarea obiectivelor institutionale, utilizand cele mai moderne si inovatoare instrumente destinate protectiei consumatorilor si
oferind suport pentru educarea si informarea corecta si transparentd a acestora cu privire la cele trei sectoare reglementate, autorizate,
supravegheate si controlate de A.S.F..

9.3 DEZVOLTAREA EDUCATIEI FINANCIARE

A.S.F. a stabilit ca una dintre directiile sale strategice de actiune sa fie educatia financiara, aceasta contribuind deopotriva la un nivel
ridicat de protectie a consumatorilor si la stabilitate financiarad, ambele fiind esentiale pentru cresterea nivelului de bundstare si dezvoltare
economica. Programele A.S.F. de educatie financiara sunt adaptate si imbundtatite anual, pentru a veni in sprijinul nevoilor populatiei.

Actiunile Autoritatii in acest domeniu sunt stabilite conform propriei Strategii elaborate pentru a sustine si Strategia Nationala de
Educatie Financiara, document care urmareste realizarea unui continut de educatie financiara adecvat pentru fiecare public-tintd, in
acord cu obiectul de activitate al A.S.F. si cu importanta unei educatii financiare complete, precum si facilitarea accesului la resurse
si informatii relevante pentru toti cetatenii. De asemenea, avand ca obiectiv sustinerea economiei nationale si cresterea bunastarii
economice pe termen lung, in contextul implementarii Strategiei nationale privind dezvoltarea pietei de capital din Romania pentru
perioada 2023-2026, a.S.F. a intreprins o serie de masuri esentiale pentru consolidarea nivelului de educatie financiard, adresate nu
doar investitorilor, dar si populatiei si mediului de afaceri.

Tn 2025, educatia financiara a continuat s& reprezinte un pilon central in activitatea A.S.F., fiind esentiald pentru protejarea
consumatorilor si pentru cresterea gradului de constientizare privind produsele si serviciile financiare. in acest scop, au fost
implementate programe ample de informare si s-au desfasurat campanii dedicate imbunatatirii accesului la resurse educationale,
contribuind astfel la 0 mai buna intelegere a drepturilor si responsabilitatilor financiare ale consumatorilor. Un nivel ridicat de
educatie financiara contribuie deopotriva la stabilitatea pietelor financiare, formand astfel piete dezvoltate care sa sustina bunastarea
economica a populatiei.



Strategia nationald privind dezvoltarea pietei de capital din Roménia pentru perioada 2023-2026

Prin initiativele sale, A.S.F. a demonstrat un angajament solid pentru atingerea obiectivelor strategice, consolidand baza educationala

si operationala a pietei de capital. Progresele reprezinta un pas important spre modernizarea si sustenabilitatea pietelor financiare

din Romania. In ceea ce priveste obiectivele specifice ale Strategiei nationale privind dezvoltarea pietei de capital din Romania pentru
perioada 2023-2026, care urmaresc cresterea nivelului de alfabetizare si constientizare financiara in randul investitorilor, precum si
facilitarea accesului acestora la piata de capital, A.S.F. a implementat, inca din anul 2023, un mecanism de planificare strategica. Acesta
presupune analiza profilului grupurilor-tinta, a canalelor de comunicare adecvate si a tipurilor de evenimente cele mai potrivite pentru
atingerea obiectivelor stabilite.

Pentru a sprjini atingerea obiectivelor specifice Strategiei, A.S.F. a conceput si implementat campanii si programe de educatie financiara
adresate simultan mai multor grupuri-tints, adaptate particularitatilor fieciruia. Tntr-o perspectivd proactiv, tinerilor care pot deveni
investitori sau viitori antreprenori le sunt adresate evenimente personalizate si, cu sprijinul unor canale de comunicare specifice,
adecvate profilurilor lor. intr-o perspectiva reactiva, populatia adulta prezent (ca investitori activi sau inactivi), IMM-urile, companiile si
diferite alte organizatii reprezinta grupuri-tinta abordate in diferite programe si campanii (de exemplu, programe de educatie financiara
la locul de munca, cele pentru IMM-uri, campanii media de constientizare, campanii de constientizare prin e-mail s.a.). Adresabilitatea
acestor campanii vizeaza grupuri-tinta extrem de eterogene si, prin urmare, evenimentele si programele personalizate sunt construite
sau adaptate de la cele existente Tn programele specifice ale A.S.F. O diversitate de evenimente si programe au fost organizate pentru

a atinge obiectivele specifice de educatie financiara si constientizare: seminare si webinare, conferinte, cursuri de predare, module

de invatare profesionald, activitati de edutainment, seminare de alfabetizare financiara la locul de munca, social media etc. Suntin
continuare avute in vedere obiectivele indeplinite anterior, astfel incat continuitatea programelor sa fie pastrata si dezvoltarea pietei de
capital sa fie sustinuta in continuare.

Tn acest context, pentru a fi proactivd, A.S.F. a conceput si sustinut diferite cursuri pentru profesorii din invdtdmantul primar si
gimnazial, acestia fiind cei care vor avea un rol esential in formarea competentelor de alfabetizare financiara ale elevilor. De asemenea,
aceste programe contribuie la sustinerea procesului educational formal. Cursurile sunt realizate in colaborare cu Institutul de Studii
Financiare (ISF), iarin anul 2025 au participat la acestea 556 de cadre didactice. De la momentul acreditdrii celor doua programe si pana
n prezent, numarul paricipantilor a ajuns la 2.525 de cadre didactice. De asemenea, tot din perspectiva pro-activitatii, aproape 11.000
de elevi din invatamantul liceal au participat la diferite cursuri si peste 3.400 de studenti au participat la sesiuni de educatie financiara
cu teme aferente pietei de capital.

in plus, au fost publicate pe site-ul A.S.F. mai multe materiale educationale si de informare care s& contribuie la indeplinirea obiectivelor
Strategiei. De asemenea, campania A.S.F. de constientizare a riscurilor de frauda in mediul online a continuat prin intermediul canalelor
social media ale Autoritatii de Supraveghere Financiara.

Programul A.S.F. dedicat firmelor (,IMMHub"), demarat in 2022, are ca obiectiv crearea de hub-uri regionale care sa puna la dispozitia
antreprenorilor diferite notiuni de piata financiara necesare dezvoltarii afacerilor prin utilizarea de produse, servicii si instrumente
financiare, precum si sa creeze un suport informational larg. Printre temele abordate in cadrul programului ,IMMHub” se numara
finantarea prin piata de capital, utilizarea unor asigurari specifice afacerii, oferirea unor asigurari sau a pensiilor private pentru
fmbunatatirea eficientei angajatilor si cresterea productivitatii muncii. La aceste hub-uri, alaturi de A.S.F., participa si ISF si mediul
universitar local, care pot contribui la atingerea obiectivelor programului, precum si entitati si institutii ale pietei financiare (Bursa

de Valori Bucuresti - BVB, Uniunea National a Societ&tilor de Asigurare si Reasigurare din Romania - UNSAR). in cadrul acestui
program, a fost organizat in iunie 2025 un eveniment regional la lasi, unde au participat 20 de antreprenori. in acelasi context, cu
adresabilitate pentru mediul de afaceri, A.S.F. organizeaza Tmpreuna cu ISF programul ,,Business Smart Education” (BSE), in 2025
avand loc mai multe astfel de evenimente adresate mediului de afaceri, la Brasov, Galati, Cluj-Napoca si la Bucuresti. La conferinte

au participat, in total, 250 de persoane. In organizare s-au implicat si parteneri importanti pentru mediul de afaceri, precum Bursa

de Valori Bucuresti, Agentia pentru Dezvoltare Regionala Nord-Vest (ADR Nord-Vest), Agentia pentru Dezvoltare Regionala Sud-Est
(ADR Sud-Est), Corpul Expertilor Contabili si Contabililor Autorizati din Romania (CECCAR), Asociatia Romana a Bancilor (ARB), Uniunea
Nationala a Societatilor de Asigurare-Reasigurare din Romania, Asociatia Administratorilor de Fonduri din Romania (AAF), Banca
Comerciala Romana (BCR), Pro Afaceri Romania, Confederatia Nationala pentru Antreprenoriat Feminin (CONAF), Mela Education &
Training, Universitatea ,Dundrea de Jos” din Galati, Junior Chamber International si Enterprise Europe Network. Evenimentele au ca
obiectiv sa ofere antreprenorilorsolutii pertinente la provocarile mediului de business prin cresterea nivelului de educatie financiara
care sa vind in intdmpinarea nevoilor identificate de piata. La aceste programe se adauga si ,BVB Arena”, un program dezvoltat de
Bursa de Valori Bucuresti, la care A.S.F. participa n calitate de partener. ,BVB Arena” nu este doar un program, este si o platforma care
asigura un canal de comunicare si de finantare pentru antreprenorii romani, sprijinind companiile in implementarea de bune practici si
pregdtirea afacerii pentru urmatorul nivel de dezvoltare. Platforma este dedicata investitorilor, consultantilor si, in special, companiilor
cu perspective de crestere, care doresc sa atraga finantare de la investitori sau care se afla in procesul de pregatire a unui plasament
privat pe Piata AeRO sau pe Piata Principala. Tn anul 2025, 110 participanti noi s-au aldturat celor deja inscrisi in platforma ,BVB Arena”.



Un alt program de educatie financiara derulat de A.S.F. este ,Wellness Financiar”, acesta fiind adresat firmelor care pun la dispozitia
salariatilor seminare si webminare de educatie financiara la locul de munca. Acestea sunt adresate personalizat personalului de
executie, personalului cu atributii de consultanta pentru management (financiar-contabilitate s.a.) sau managerilor. Programul a
demaratin anul 2019 si, pana in prezent, a cumulat peste 98.700 de participanti (salariati sau antreprenori), din care un numar de
aproximativ 15.700 de participanti numai in anul 2025.

Campania desfasurata de Depozitarul Central cu ocazia World Investor Week (WIW) 2025 in luna octombrie, o initiativd comuna cu
A.S.F., aintrodus o facilitate noua fata de cea din anii precedenti, respectiv eliberarea gratuita a ,sumarului pozitiilor din cont”. Au fost
inregistrate 5.497 de solicitdri, un numar net superior editiilor anterioare, in care cererile pentru alte servicii gratuite nu au depasit
niciodata 100. Cresterea spectaculoasa a numarului de solicitari s-a realizat organic, fara promovare prin campanii de marketing.

Tn 2025, mai multe conferinte anuale internationale au fost realizate de ISF, cu sprijinul A.S.F., adresate deopotrivd mediului financiar si
mediului academic, si avand diferite teme din sfera dezvoltdrii pietei de capital: Conferinta Europeana a Serviciilor Financiare ECFS 2025
editia a IX-a , Tranzitia digitala In serviciile financiare: provocari si oportunitati generate de noile reglementari”, Conferinta internationala
CIDE 2025 editia a IV-a ,Creativitate si inovare Tn economia digitald», Conferinta internationala OSEEC 2025 editia a lll-a ,Provocari
sociale, economice si de mediu in curs de desfasurare”, respectiv Conferinta internationala ISF 2025 editia a XI-a , Inteligenta Artificiala si
transformare digitala in pietele financiare: Romania in pas cu noile tendinte”, Conferinta internationald pentru management, economie
si contabilitate ICMEA 2025 editia a XVlI-a.

Tn anul 2025, Autoritatea a desfdsurat mai multe tipuri de programe si actiuni specifice, dupa cum urmeaza:

1. Programele adresate copiilor si elevilor sunt destinate sustinerii dezvoltdrii cunostintelor si abilitatilor tinerilor, astfel incat, la
momentul maturitatii, sa poata avea un comportament de consumator de instrumente, produse si servicii financiare care sa le
permita satisfacerea nevoilor si dorintelor in conditii financiare optime;

. Recomandadrile Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (OECD) referitoare la educatia financiara prevad ca aceasta
trebuie inceputd cat mai devreme. ,Start2Play” este programul dedicat copiilor din Tnvatamantul prescolar si primar, fiind construit
pe baza de activitati de nvatare prin joc, realizate fizic, avand in vedere specificul varstei si receptivitatea la experiente senzoriale.
Acest program a inregistrat in anul 2025 un numar de peste 375 de participanti;

+  ,Start2Learn” este programul care se adreseaza elevilor din Tnvatamantul preuniversitar gimnazial si liceal. Programul este
modular, find compus din mai multe activitati care au devenit proiecte traditionale, organizate cu o frecventa constanta si avand
o participare masiva. in cadrul acestui program, in anul 2025 au fost instruiti aproape 11.000 de elevi. Cele mai importante actiuni
din cadrul Programului Start2Learn sunt:

+  ,Clopotelul sund la BVB!" - un eveniment cu traditie al A.S.F. si BVB, organizat de doua ori pe an, In care tinerii deschid sedinta
de tranzactionare din prima zi a saptamanii Global Money Week, respectiv World Investor Week, celebrand astfel educatia
financiara si militdnd pentru constientizarea importantei acesteia; acest eveniment s-a bucurat in cele doua editii din anul
2025 de participarea unui numadr de aproximativ 3.900 de elevi;

+  ,Start2Learn: Finante personale” - un program national de educatie financiara complet al A.S.F. si ISF, adresat elevilor din
ciclul liceal, clasa a Xl-a, profil tehnologic sau teoretic. Continutul este furnizat integral de A.S.F. Programul se bazeaza pe
colaborarea cu lectorii voluntari si s-a bucurat Tn anul 2025 de participarea unui numar de peste 2.400 de elevi;

+  Peste 1.500 de elevi si studenti din tara au participat, In data de 11 aprilie 2025, la celebrarea Zilei nationale a educatiei
financiare, n cadrul unor activitati organizate de A.S.F;

+  ,Tabara Urbana de Educatie Financiara” - un program concept al A.S.F. initiat in 2018. Acest tip de activitate de educatie
financiara este o oportunitate excelentd care le ofera copiilor si adolescentilor, dar si profesorilor, cunostintele necesare
pentru a putea lua decizii financiare inteligente pe termen lung. Programul se desfasoara in parteneriat cu Banca Nationala
a Romaniei (BNR), ARB, Ministerul Finantelor, Ministerul Educatiei, Asociatia Romana a Bancilor. Tn anul 2025 au participat la
acest program peste 130 de elevi din mediul urban, rural si medii defavorizate;

+  Scoala Pilot de educatie financiara - un program intensiv de educatie financiara completa realizat de A.S.F. la Scoala Generala
nr. 56 din sectorul 2 Bucuresti. In cadrul acestui program pilot participa, incepand cu anul scolar 2022-2023, elevii claselor
care la acea data erau in ciclul gimnazial, clasa a V-a. Elevii beneficiaza anual de cursuri si activitati extracuriculare de educatie
financiara, monitorizarea rezultatelor fiind realizata prin testare. La finalul celor patru ani de gimnaziu, masurarea rezultatelor
va indica modul in care educatia financiara este perceputa si asiminata de tineri;

+  ,StartdLife” - programul A.S.F. initiat in 2022 care se adreseaza copiilor si tinerilor din centrele de plasament si centrele de
zi de tip familial, acestia fiind un grup vulnerabil din punct de vedere al educatiei financiare si al incluziunii financiare. Este
singurul program de acest tip din Romania. Un numar de 95 de copii a participat in anul 2025 la acest program.

2. 1neducatia financiara o componenta educationala foarte important, prin care informatiile ajung la elevi, este cea legats de
cadrele didactice. Astfel, A.S.F., prin programele ,Start2Teach”, ,FinTTT" si ,StartFIN", realizate In parteneriat cu Institutul de
Studii Financiare, se adreseaza invatatorilor si profesorilor din mediul preuniversitar. Aceasta componenta educationald include
realizarea si sustinerea de continut, dar si lectorii pentru cursurile acreditate de Ministerul Educatiei. De mentionat cd, in anul



2025, peste 550 de profesori si invatatori au participat la aceste cursuri.

3. Programul ,Laboratorul Academic” este adresat studentilor si are un format modular, fiind abordate mai multe tipuri de activitati
si evenimente, in functie de publicul-{inta si nevoile sale de informare si formare. Peste 8.800 de studenti au participat la diferite
activitati si programe de invatare ale A.S.F.

+  Programul adresat mediului universitar a fost demarat in anul 2015 si are o serie de componente: seminare, conferinte,
webminare, workshopuri, ateliere si lecturi;

+ O componenta educationald adresata in masa studentilor si care ofera posibilitatea dezvoltarii personale de aptitudini
avand la baza educatia financiara este ,Noaptea Alba a Universitatilor”, un eveniment unic Tn Romania, inspirat din practica
internationald a marilor centre universitare. Tn anul 2025 au fost realizate doud editii la care au participat peste 1.800 de
studenti;

+  ,Academia de Asigurare” si ,Academia de Investitii” sunt programe de specializare profesionald dedicate studentilor, realizate
de ISF si alti parteneri (UNSAR, BVB, AAF s.a.), in colaborare cu A.S.F.. La aceste programe au participat in 2025 peste 180 de
studenti;

+ ISF a organizat in anul 2025, cu sprijinul A.S.F., mai multe conferinte anuale internationale adresate deopotriva mediului
financiar si mediului academic;

+  In cadrul unui parteneriat cu autoritatle din Republica Moldova, la cursurile oferite de A.S.F. studentilor din aceasta tar au
participat aproximativ 2.400 de studenti. Au fost semnate Protocoale cu ASEM, BNM, CNPF, ISF, RESPECTIV CNOS (Comitetul
National Olimpic si Sportiv).

4. Programele adresate adultilor sunt compuse din mai multe activitati si campanii, devenite proiecte nationale traditionale,
organizate cu o frecventa constanta si/sau avand o larga participare.

+  ,Wellness Financiar” este programul inceput Tn 2019 care se adreseaza adultilor activi, salariati, intr-un concept unicin
Romania de educatie financiara la locul de munca. Este, de asemenea, un program adresat companiilor, in calitate de
angajatori, acestea oferind la locul de munca accesul la diferite workshop-uri de educatie financiara. Din 2019 pana in
prezent, la acest program au participat mai multe companii si organizatii profesionale, inregistrandu-se in total peste 98.700
de participanti (salariati sau antreprenori), din care Tn anul 2025 un numar de peste 15.700 de participanti;

*  Programele de educatie financiara derulate in colaborare cu Ministerul Afacerilor Interne (MAI), Ministerul Apararii Nationale
(MApN), Administratia Nationalad a Penitenciarelor (ANP), care consolideaza abordarea A.S.F. Tn domeniul educatiei financiare,
abordeaza In mod personalizat nevoile de informare ale acestei categorii de public-tinta. Acest program a fost demaratin
anul 2019 in parteneriat cu MApN, respectiv structurile specializate. Tn anul 2025, programul a continuat intr-un format extins,
incluzand, pe langa MApN, institutiile de invatamant din cadrul MAI si ANP, cumuld un numar de peste 7.300 de participanti;

+ O categorie de adulti pentru care educatia financiara este importanta din perspectiva obtinerii de venituri intr-o perioada
de scurta durata si a importantei planificarii pe termen lung pentru mentinerea bunastarii financiare este cea a sportivilor.
Pentru acest gruptinta se urmdreste dezvoltarea de competente Tn materie de educatie financiara, astfel incat sa fie crescuta
rezilienta financiara in cazul intreruperii timpurii a activititii generatoare de venituri. In acest context, in baza parteneriatelor
cu Federatia Romana de Fotbal (initiat in 2024), Comitetul Olimpic si Sportiv Roman si Comitetul National Olimpic si Sportiv
din Republica Moldova (initiate in 2025), A.S.F. a sustinut o serie de cursuri, la acestea participand un numar de 88 de sportivi.

5. Programele dedicate antreprenorilor si mediului de afaceri sunt, de asemenea, create modular, adecvate diferitelor categorii de
antreprenori si diferitelor interese de informare ale acestora.

+  Programul ,IMMHub”, adresat antreprenorilor, a fost lansat in 2022 pentru a sprijini cresterea sustenabild a mediului de
afaceri, sanatatea financiard a companiilor si consolidarea educatiei financiare a antreprenorilor. Obiectivul sdu este de a
oferi acestora cunostinte si Resurse despre piata financiara. Acest program, cu adresabilitate pentru mediul de afaceri si
dezvoltare pe termen lung, este completat de programul ,Business Smart Education” (BSE), realizat de ISF cu sprijinul A.S.F. Tn
anul 2025 au fost organizate mai multe evenimente la lasi, Brasov, Galati, Cluj-Napoca si la Bucuresti, participand peste 270
de persoane. in organizare s-au implicat si parteneri importanti pentru mediul de afaceri. Mai mult, programul ,,BVB Arena”
dezvoltat de Bursa de Valori Bucuresti, in parteneriat cu A.S.F., este o platforma care asigura un canal de comunicare si de
finantare pentru antreprenorii romani, sprijinind companiile in implementarea de bune practici si pregatirea afacerii pentru
urmdtorul nivel de dezvoltare.

6. Site-ul de educatie financiara dezvoltat de A.S.F. - www.edutime.ro - este o sursa importanta de materiale si informatii. La finalul
anului 2025, acesta Tnregistra un total de 66.668 de utilizatori activi, dintre care 54.928 de utilizatori au accesat site-ul din Romania
si restul au accesat site-ul din alte tari (Republica Moldova, Germania, Marea Britanie, Italia, SUA s.a.). Site-ul este o sursa dinamica
de informare, prin intermediul acestui canal de comunicare A.S.F. punand la dispozitia publicului diferite ghiduri, lectii, materiale
multimedia, suporturi didactice s.a.

A.S.F. a sustinut prezenta Romaniei pe plan international prin organizarea de evenimente si activitati de educatie financiara in cadrul
programelor dedicate Global Money Week (GMW2025) si World Investor Week (WIW2025). Global Money Week (GMW - Saptaméana
Mondiala a Banilor) este o initiativa internationala destinata constientizarii populatiei mondiale cu privire la piata financiara. Scopul
sau este de a Tnvata copiii si tinerii despre bani, instrumente financiare, economisire, planificare financiara, crearea de oportunitati



financiare pentru cresterea bundastarii, prin activitati interactive si distractive. GMW este un proiect al OECD, A.S.F. facand parte din
reteaua de educatie financiara a OECD si, astfel, fiind reprezentanta Romaniei la acest for. World Investor Week (WIW - Saptdmana
Internationald a Investitorului) este o initiativa sustinuta de Organizatia Internationala a Reglementatorilor de Valori Mobiliare (I0SCO)
si are ca obiectiv principal cresterea nivelului educatiei financiare investitionale aferente pietei de capital. in fiecare an, in cadrul acestor
evenimente, A.S.F. realizeaza o serie de activitati educationale dedicate publicului mic si mare.

9.4. ACTIVITATEA SAL-FIN

SAL-FIN desfasoara activitati de solutionare alternativa a litigiilor in domeniul financiar non-bancar, in cadrul Autoritatii de
Supraveghere Financiard, in conformitate cu Directiva 2013/11/UE privind solutionarea alternativa a litigiilor in materie de consum,
transpusa in legislatia nationala prin Ordonanta Guvernului nr. 38/2015 si Regulamentului A.S.F. nr. 4/2016, cu modificarile si
completdrile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 4/2016 privind organizarea si functionarea Entitatii de
Solutionare Alternativa a Litigiilor in domeniul financiar non-bancar SAL-FIN). in decursul anului 2025, activitatea entitatii a fost
asiguratd de Compartimentul de Analiza si Suport Tehnic SAL-FIN ( denumit Tn continuare C.A.S.T.S.), aflat in subordinea Secretariatului
General, care a gestionat aspectele tehnice si a asigurat derularea eficientd a proceselor de solutionare a litigiilor.

Pe parcursul perioadei de referintd, activitatea C.A.S.T.S. s-a concentrat asupra a doua directii principale de actiune, respectiv:

a. activitatea specifica de acordare a asistentei de specialitate consumatorilor cu privire la depunerea cererilor de solutionare
alternativa a litigiilor in domeniul financiar non-bancar, analizarea/verificarea conformitatii acestora, cat si gestionarea ulterioara
a cererilor (inregistrarea, instrumentarea, solutionarea cererilor Tn termen, remiterea raspunsurilor catre consumatori, rapoarte
solicitate, etc.);

b. activitatea specifica domeniului contencios (litigii), vizand reprezentarea intereselor Entitatii SAL-FIN n fata instantelor
judecatoresti, arbitrale sau in procedura medierii, aferente domeniului civil, penal, etc..

Tn cele ce urmeaza, prezentam pe scurt activitatea derulata la nivelul SAL-FIN, n cifre, pentru o viziune de ansamblu a demersurilor de

solutionare alternativa a litigiilor intreprinse pe parcursul anului 2025.

Tn anul 2025, la nivelul SAL-FIN a fost inregistrat un numar de 995 de cereri de conciliere, in urcare cu cca. 30% fata de anul anterior,

cand a fost Inregistrat un numar de 761 de cereri.

Din numarul total de cereri inregistrate Tn anul 2025, 52 cereri au fost clasate, 33 cereri se aflau Tn analiza Compartimentului Analiza
si Suport Tehnic, 173 cereri au fost respinse, 227 cereri au fost formulate impotriva comerciantilor nesupravegheati de A.S.F., iar
restul de 510 cereri au fost acceptate, fiind indeplinite conditiile legale de eligibilitate, din care:

v' 108 de cereri se aflau in procedura de conciliere;

v' 6 comunicate partilor;

v' 396 de cereri au fost finalizate.

Pensii Private | 1
Capital |
Asiguriri— Reasigur{lri . 394

ETOTAL: 396

Din totalul celor 510 de cereri acceptate, consumatorii au ales procedura de impunere a unei solutii (PIS) pentru un numar de 413
de cereri (81%), din care cca. 92% din proceduri s-au desfasurat online, iar cu solutionare in prezenta partilor 8%.

Pentru un numar de 97 de cereri (19%), consumatorii au ales procedura de propunere a unei solutii (PPS), din care cca. 93% din
proceduri s-au desfasurat online, iar cu solutionare in prezenta partilor 7%.

Cererile consumatorilor acceptate Tn cursul anului 2025, au vizat, intr-o pondere dominantd, piata de asigurari-reasigurari. Din cele
510 cereri admise, a fost inregistrata si solutionata o cerere privind piata de capital, respectiv o cerere privind societatea BT Asset
Management SAI, precum si o cerere privind piata pensiilor private, Pilon Il, respectiv societatea Metropolitan Life.

Tn aceste conditii structura cererilor admise pe piata asigurarilor-reasigurdrilor, respectiv 508 cereri, in functie de societatea de
asigurari sau intermediarul principal parte in litigiu, cat si de tipul politei de asigurare, se prezinta astfel:




Distributia cererilor admise pe societati de asigurari si Total cereri admise %
intermediari principali
ALLIANZ 142 28
GROUPAMA 94 18,5
GRAWE 92 18
ASIROM 51 10
OMNIASIG 48 9,4
GENERALI 33 6,5
UNIQA 12 2,4
PAID 9 1,8
NN ASIGURARI 9 1,8
EUROLIFE FFH 4 0,8
ALLIANZ UNIT ASIGURARI DE VIATA 3 0,6
EAZY INSURANCE 3 0,6
BCR ASIGURARI DE VIATA 2 04
SIGNAL IDUNA ASIGURARI DE VIATA 2 04
EXIM ASIG 1 0,2
GARANTA ASIGURARI 1 0,2
OVB ALLFINANZ BROKER 1 0,2
RAIFFEISEN BROKER DE ASIGURARE 1 0,2
TOTAL 508 100
Distributia cererilor in raport de tipul de asigurare vizat Numar de cereri admise %
Asigurari raspundere auto civila (RCA) 355 69,9
Asigurari de locuinta 63 12,4
Asigurari CASCO 31 6,1
Asigurari de viata 19 3,7
Asigurari de calatorie 15 2,9
Asigurari de sanatate 11 2,2
PAD 9 1,8
Asigurari medicale 3 0,6
Asigurari generale 2 0,4
Distributia cererilor admise in raport de tipul de asigurare vizat
355
63 31
19
15
Asig. RCA Asig. Asig. CASCO Asig. VIATA Asig. Asig. Asig. PAD Asig. Asig.

LOCUINTA CALATORIE SANATATE MEDICALE GENERALE




Cererile admise spre conciliere in anul 2025 au vizat un numadr de 18 comercianti, din care primii 6 detineau cca. 90% din totalul
cererilor.
Structura cererilor, dupa comercianti si produsul/serviciul care a generat litigiul, se prezinta dupa cum urmeaza:

Total cererilor acceptate in raport de entitatea parte in litigiu, din care: Nr. % Tn total
Allianz -Tiriac Asiguradri SA, din care: 142 28%
RCA 116

CASCO 5
ASIGURARE LOCUINTA 12
ASIGURARE SANATATE 2
ASIGURARE VIATA 5
ASIGURARE CALATORIE 2
Groupama Asigurari SA 94 18,5%
RCA 60

CASCO

ASIGURARE LOCUINTA 17

ASIGURARE SANATATE
ASIGURARE VIATA

ASIGURARE CALATORIE
ASIGURARE MEDICALA

Grawe Romdnia Asigurare SA, din care: 92 18,1%
RCA 91

CASCO 1
Asigurarea Romdneascd - Asirom Vienna Insurance Group, din care: 51 10,0%
RCA 29

CASCO 4
ASIGURARE LOCUINTA 12
ASIGURARE SANATATE 1
ASIGURARE VIATA 4
ASIGURARE MEDICALA 1

Omniasig Vienna Insurance Group SA, din care: 48 9,4%
RCA 30

CASCO 12
ASIGURARE LOCUINTA 4
ASIGURARE CALATORIE 2

Generali Roménia Asigurare Reasigurare SA, din care: 33 6,5%
RCA 27

CASCO

ASIGURARE VIATA
ASIGURARE CALATORIE

_

Uniqa Asigurdri SA, din care: 12 2,4%
CASCO 3 -
ASIGURARE LOCUINTA 6 .
ASIGURARE VIATA 2 .

ASIGURARE CALATORIE

Pool-ul de Asigurare impotriva Dezastrelor Naturale (PAID)

—_

1,8%
1,8%

NN Asigurari
ASIGURARE VIATA
ASIGURARE LOCUINTA

uiN]O|©
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ASIGURARE SANATATE 2

EUROLIFE FFH 4 0,8%
ALLIANZ UNIT ASIGURARI DE VIATA 3 0,6%
BCR ASIGURARI DE VIATA 2 0,4%
EAZY INSURANCE 3 0,6%
SIGNAL IDUNA ASIGURARI DE VIATA 2 0,4%
EXIM ASIG 1 0,2%
GARANTA ASIGURARI 1 0,2%
OVB ALLFINANZ BROKER 1 0,2%
RAIFFEISEN BROKER DE ASIGURARE 1 0,2%

Total 508 100%

Analizand structura cererilor, se poate constata ca:

v' Allianz-Tiriac Asigurari S.A. s-a aflat in topul cererilor primite in 2025, urmat de catre Groupama Asigurari S.A. si Grawe Romania
Asigurare S.A. la mica distanta intre ele;

v' Asigurarea Romaneasca - Asirom Vienna Insurance Group, Omniasig Vienna Insurance Group S.A. si Generali Romania Asigurare
Reasigurare S.A. raman relativ constante atat ca numar de litigii, cat si ca procent al acestora in totalul litigiilor.

Tn ceea ce priveste durata media pentru solutionarea litigiilor, pentru cererile finalizate in anul 2025 s-a inregistrat o duratd medie de cca.

30 de zile pentru procedura de solutionare a litigiilor prin propunerea unei solutii si de cca. 53 de zile pentru procedura de solutionare

a litigiilor prin impunerea unei solutii (fiind excluse din calcul cererile respinse si cererile nesolutionate pana la data de referintd)'®, in

limita prevederilor legale de 90 zile.

n cursul anului 2025, pe rolul instantelor judecitoresti au fost inregistrate, Tn total, 40 de litigii n care Entitatea SAL-Fin

a avut calitatea de parte. Dintre acestea, 31 de litigii au fost promovate de catre comercianti Tmpotriva hotararilor pronuntate de

conciliatorii SAL-Fin (respectiv de catre 5 societ&ti de asigurare), iar 9 litigii au fost initiate de ctre consumatori. In aceste conditii, se

constata ca gradul de respectare a hotdrarilor emise de conciliatorii din cadrul SAL-Fin se situeaza la un nivel de aproximativ 90%.

Cele mai frecvente litigii supuse solutiondrii alternative Tn anul 2025 au fost generate de urmatoarele aspecte:

*  nerespectarea termenelor legale si contractuale privind plata despagubirilor aferente dosarelor de dauna deschise in temeiul
contractelor RCA, inclusiv formularea de solicitdri avand ca obiect acordarea penalitatilor datorate pentru intarzierile in efectuarea
platilor sau in achitarea diferentelor de despagubire stabilite conform cadrului normativ aplicabil;

+  stabilirea valorii de piata de catre asiguratori, in cazul daunelor totale, fara a se tine seama de toate dotdrile vehiculelor in cauzs;

*  respingerea, integrald sau partiala, a cererilor de despagubire formulate de consumatori, in lipsa unui nivel suficient de claritate
sau fundamentare perceputa ca fiind adecvata;

+  solicitarea sumelor considerate cuvenite de catre consumatori pentru inchirierea de autoturisme sau lipsa de folosinta in baza
contractelor RCA/acoperirea costurilor de tractare a autoturismului avariat;

+  stabilirea culpei comune sau retinerea in mod eronat a vinovatiei in producerea evenimentelor asigurate, aspecte care genereaza
controverse semnificative si contestari frecvente din partea consumatorilor;

+  stabilirea unor sume reduse cu titlu de despagubiri pentru daune morale si vatamari corporale, apreciate de consumatori ca fiind
necorespunzatoare n raport cu gravitatea prejudiciilor suferite.

Dupa efectuarea unei analize comparative, putem afirma ca problemele semnificative care apar frecvent si care conduc la litigii intre
consumatori si comercianti sunt (relativ) similare celor inregistrate in anul 2024.

Din perspectiva eficacitatii procedurilor SAL, procedurile derulate in anul 2025, indiferent de modalitatea de solutionare, au fostin
general respectate in proportie mare de catre partile implicate, solutiile adoptate fiind acceptate de parti in proportie de cca. 90%"°
Din totalul dosarelor de conciliere finalizate pana la data de 31.12.2025, aproximativ 58% au fost solutionate favorabil. Totodata,
rezultatele procedurilor de conciliere derulate de SAL-Fin evidentiaza impactul concret al acestui mecanism asupra intereselor
consumatorilor, inclusiv din perspectiva valorii despagubirilor obtinute.

Astfel, Tn anumite cazuri, sumele obtinute de consumatori peste oferta initiala a asiguratorilor au atins valori semnificative. Cu titlu de
exemplu, indicdm cea mai mare suma obtinuta de un consumator, peste oferta initiald a asiguratorului, in urma apelarii la procedurile
de conciliere oferite de SAL-Fin, a fost de 669.900 lei, aceasta reprezentand despagubirea aferenta unui caz de vatamare corporala.
Totodatd, siin alte dosare instrumentate de SAL-Fin au fost obtinute sume semnificative, dintre care mentiondam despagubirile acordate

18 avand in vedere specificitatea procedurilor SAL-FIN, rezultatele finale la solutionarea tuturor cererilor pot fi diferite.

19 procent calculat ca pondere intre numdrul de litigii finalizate contestate in instantd, in care SAL-FIN a fost citatd in
calitate de parte, si numarul total de litigii solutionate.
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sub forma indemnizatiei de asigurare pentru invaliditate permanenta totald, in cuantum de 346.737 lei, precum si despagubirile pentru
daune morale aferente suferintei fizice si psihice, in cuantum de 384.800 lei.

In ceea ce priveste participarea SAL-FIN fn cadrul retelelor entitatilor SAL care faciliteaza solutionarea litigiilor
transfrontaliere precizam urmatoarele:

Entitatea de Solutionare Alternativa a Litigiilor in Domeniul Financiar Non-Bancar, SAL-FIN, organizata in cadrul Autoritatii de
Supraveghere Financiard, a fost acceptata de Comisia Europeana pentru a face parte din reteaua FIN-NET. Reteaua FIN-NET a fost
infiintata de Comisia Europeana in 2001, pentru a promova cooperarea intre entitatile de solutionare alternativa a litigiilor in domeniul
serviciilor financiare si pentru a le oferi consumatorilor proceduri usor accesibile de solutionare alternativa a litigiilor transfrontaliere
care implica servicii financiare. De asemenea, reteaua urmareste sa identifice si sa popularizeze printre membrii sai cele mai bune
practici in materie, prin training si schimburi de experienta. In prezent, din reteaua FIN-NET fac parte 66 de membri din 31 de tari.

SAL-Fin este singura entitate de solutionare alternativa a litigiilor din Romania acceptata de Comisia Europeana pentru a se

alatura FIN-NET, intrucét indeplineste toate conditiile impuse pentru a face parte din aceasta retea.

Analizand datele prezentate anterior, se pot constata urmatoarele:

. Desi reprezinta, in continuare, principalul motiv al litigiilor deduse concilierii, RCA-ul pierde din ponderea detinuta in totalul
cererilor siinregistreaza si o scadere ca numar de solicitari;

. Distributia pe comercianti a litigiilor indica disparitia concentrarii acestora pe unul sau doi asiguratori, asa cum s-a intamplat in
perioada 2019-2022;

. Diversificarea litigiilor deduse concilierii prin aparitia altor tipuri de asigurari, respectiv asigurari de viata sau pensii private.

Activitatea SAL-FIN aferentd perioadei de raportare evidentiaza o crestere a interesului consumatorilor pentru utilizarea procedurilor de
solutionare alternativa a litigiilor, tendinta reflectata atat prin numarul cererilor inregistrate, cat si prin volumul cazurilor solutionate.

Avand in vedere trendurile inregistrate, SAL-FIN va continua demersurile de crestere a gradului de informare, respectiv a gradului
de accesibilitate Tn randul consumatorilor, ca alternativa la solutionarea litigiilor aferente pietelor reglementate de A.S.F., iar Colegiul
de coordonare va veghea la asigurarea cadrului necesar deruldarii activitatii entitatii in bune conditii si va monitoriza permanent
modificarile cadrului legislativ, atat la nivel national, cat si european.



ANEXA - SITUATIILE FINANCIARE ALE A.S.F. PENTRU ANUL 2025 S| RAPORTUL DE AUDIT

Autoritatea de Supraveghere Financiara este autoritate administrativa autonoma, de specialitate, cu personalitate juridica,
independenta, autofinantata, infiintata potrivit art.1 alin. (2) din OUG 93/2012 privind Infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara aprobata prin Legea nr. 113/23.04.2013, cu modificarile si completarile ulterioare, care Tsi
exercitd atributiile prin preluarea si reorganizarea tuturor atributiilor si prerogativelor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, Comisiei
de Supraveghere a Asigurarilor si a Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private.

Situatiile financiare la data de 31 decembrie 2025 au fost intocmite potrivit prevederilor Legii Contabilitatii nr. 82/1991, ale Ordinului
ministrului finantelor publice nr. 1917/2005 cu modificdrile si completdrile ulterioare, ale Ordinului ministrului finantelor nr.47/2026
privind transmiterea situatiilor financiare anuale centralizate intocmite de institutiile publice la 31 decembrie 2025.

Situatiile financiare ale A.S.F. sunt intocmite conform principiilor si regulilor contabile prevazute de legislatia in vigoare si cuprind:

Contul de rezultat Situatia fluxurilor
patrimonial de trezorerie
Anexe la situatiile financiare Contul de executie bugetara

Situatiile financiare sunt Intocmite n lei, elementele monetare exprimate n valutd, creantele si datoriile in valuta, elementele
nemonetare achizitionate cu plata in valuta sunt evaluate si raportate la cursul BNR valabil la data de 31.12.2025.

BILANTUL AS.F. la data de 31.12.2025 lei

A B 1 2

01 ACTIVE X X

02 Active necurente XX XX

03 Active fixe necorporale 2.513.754,38 2.074.425,56
04 Active fixe corporale 17.127.923,80 17.054.741,60
05 Active financiare 0,00 0,00

06 Creante necurente 0,00 0,00

07 Total active necurente (rd.03+04+05+06) 19.641.678,18 19.129.167,16
08 Active curente XX XX

09 Stocuri 1.429.686,46 1.401.436,88
10 Creante 31.690.979,78 38.747.613,81
11 Active financiare 283.254.743,85 250.678.726,07
12 Disponibilitati 69.058.956,19 118.961.937,38
13 Alte valori si avansuri de trezorerie 1.764,00 1.764,10

14 Cheltuieli in avans 7.866.644,17 7.964.854,27
15 Total active curente (rd.09+10+11+12+13+14) 393.302.774,45 417.756.332,51
16 Total active (rd.07+15) 412.944.452,63 436.885.499,67
17 DATORII XX XX

18 Datorii necurente XX XX

19 Datorii comerciale si alte datorii 7.785.202,00 7.884.538,00
20 Imprumuturi pe termen lung 1.157.239,30 568.894,95

21 Provizioane 14.561.062,00 12.114.121,89
22 Total datorii necurente (rd.19+20+21) 23.503.503,30 20.567.554,84
23 Datorii curente XX XX

24 Datorii comerciale si alte datorii 22.748.434,38 27.332.955,66
25 Imprumuturi pe termen scurt 0,00 0,00

26 Salariile, contributii si alte drepturi sociale 11.387.009,30 11.776.267,47




27 Venituri in avans 0,00 0,00

28 Provizioane 14.268.820,00 14.211.898,18

29 Total datorii curente (rd.24+25+26+27+28) 48.404.263,68 53.321.121,31

30 Total datorii (rd.22+29) 71.907.766,98 73.888.676,15

31 Active nete (total active minus total datorii) (rd.16-30)=(rd.36) 341.036.685,65 362.996.823,52

32 CAPITALURI PROPRII XX XX

33 Rezerve, fonduri 5.551.266,50 7.211.725,50

34 Rezultatul reportat 333.643.329,93 335.575.158,75

35 Rezultatul patrimonial al exercitiului 1.842.089,22 20.209.939,27

CONTUL DE REZULTAT PATRIMONIAL al A.S.F. 1a 31.12.2025

A B 1 2

01 VENITURI X

02 Venituri din impozite, taxe si contributii

03 Venituri din vanzare de bunuri si servicii

04 Finantari nerambursabile 46.563,09 444.777,19 46.563,09 444.777,19

05 Subventii primite 0,00 138.611,75

06 Transferuri

07 Dobanzi 1.940.560,93 1.940.560,93

08 Dividende

09 Diferente de curs valutar 15.516,06 160.304,76

10 Alte venituri 257.548.509,94 295.061.049,06

11 Total venituri rd.11= (rd.02+rd.03+rd.04+rd.05+rd.06+rd.07+rd.08+ 264.027.162,00 297.745.303,69
rd.09+rd.10)

12 CHELTUIELI XX XX

13 Salariile, contributii si alte drepturi sociale 149.421.124,53 151.661.941,67

14 Bunuri si servicii 17.001.321,71 18.943.961,93

15 Subventii acordate

16 Transferuri 11.633.382,06 12.798.554,71

17 Asistenta sociala

18 Cheltuieli de capital

19 Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea 6.815.634,90 4.122.084,92

20 Cheltuieli cu provizioanele 3.025.390,00 1.736.713,07

21 Diferente de curs valutar 52.650,02 67.449,42 52.650,02 67.449,42

22 Dobanzi

23 Alte cheltuieli 74.235.569,56 88.204.658,70

24 Total cheltuieli rd.24= (rd.13+rd.14 +rd.15 262.185.072,78 277.535.364,42
+rd.16+rd.17+rd.18+rd.19+
rd.20+rd.21+rd.22+rd.23)

25 Rezultatul patrimonial al exercitiului (excedent/ 1.842.089,22 20.209.939,27
deficit) (rd.11- 24)

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE (disponibilitati - cont Trezorerie)

Suma de 29.423.998 lei reprezinta disponibilitatile aflate in contul deschis la Activitatea de Trezorerie si Contabilitate Publica a
Municipiului Bucuresti provenind din veniturile nete incasate ale A.S.F. (28.733.146 lei) si soldul contului "Sume de mandat” (690.852 lei).
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE (disponibilitati - banci comerciale)

Suma de 89.537.939 lei reprezinta disponibilitatile aflate in banci comerciale in conturi curente si sub forma de depozite la termen.
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Precizam ca disponibilitatile A.S.F. plasate sub forma titlurilor de stat, in suma de 250.678.726 lei, se regasesc in bilant la capitolul active

curente - active financiare, nefiind cuprinse in situatia fluxurilor de trezorerie.
EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELI AL A.S.F. pe anul 2025

lei
1 2 3 4 5=4/3*100
TOTAL VENITURI PROPRII (A+B), din care: 00.01.10 284,316,857 283,525,303 99.72
A. Sume primite de la UE/alti donatori in contul platilor efectu-
ate si prefinantari 48.10 1,690,000 0 0.00
B. VENITURI PROPRII, din care: 00.01.10 282,626,857 | 283,525,303 100.32
VENITURI DIN PROPRIETATE 30.10 20,000 26,182 130.91
VENITURI DIN DOBANZI 31.10 18,000,000 17,940,523 99.67
AMENZI, PENALITATI SI CONFISCARI 35.10 550,000 600,675 109.21
DIVERSE VENITURI, din care: 36.10 264,056,857 264,957,923 100.34
Cote aferente tranzactiilor cu instrumente financiare si oferte
publice, din care: 36.10.50 21,998,781 23,582,718 107.20
Cota din valoarea tranzactiilor cu instrumente financiare derulate
in cadrul sistemelor de tranzactionare supravegheate, cu exceptia 36.10.50 9,009,800 9,256,591 102.74
tranzactiilor cu instrumente financiare derivate
Cote percepute pentru monetizarea tranzactiilor efectuate in afara
sistemelor de tranzactionare (turnaround) 36.10.50 J54.481 877.615 GERLE:
Tarif document de inregistrare/ document de inregistrare universal | 36.10.50 4,500 0 0.00
Cota din valoarea ofertelor publice de vanzare 36.10.50 500,000 534,567 106.91
Cota din valoarea ofertelor publice de cumparare/ preluare 36.10.50 11,500,000 12,913,945 112.30
Cote si taxe aplicabile pentru functionarea/ administrarea/
supravegherea organismelor de plasament colectiv, fondurilor
de pensii private si asiguratorilor/ intermediarilor de asigura- Bl CEEETGZE | eEP e Eekn
re, din care:
Cota anaré din valoarea activului net al fondurilor de investitii 36.10.50 42,956,727 43,729,911 101.80
(organismelor de plasament colectiv)
Cota lunara din valoarea totald a comisionului de administrare a
fondului de pensii administrat privat (pilon II) Sl Sl SR e
Cota Ignara din valoarea activului net al fondurilor de pensii faculta- 36.10.50 7,484172 7,501,960 100.24
tive (pilon I11)
Taxa de functionare aplicabild depozitarilor fondurilor de pensii
administrate privat 36.10.50 1,135,243 1,337,712 117.83
Taxa de functionare aplicabild intermediarilor de asigurare 36.10.50 2,677,895 2,058,782 76.88
Contributia pentru exercitarea supravegherii si controlului activitatii
de asigurdri generale, mai putin activitatea de asigurdri de raspun- | 36.10.50 33,922,980 34,864,058 102.77
dere civila auto
Contributia pentru exercitarea supravegherii si controlului activitatii
de asiguriri de viat3 36.10.50 10,630,945 12,299,728 115.70
Contr.ibut;ja.pent[u exercitare.a.s_upravegherii si controlului activitatii 36.10.50 92,924,935 87,009,299 93.63
de asigurdri de raspundere civila auto
Venituri provenite din alte activitati, din care: 36.10.50 8,110,303 8,735,903 107.71
Tarif/ taxa solutionare a cererilor de autorizare/ avizare/ aprobare/
atestare si retragere autorizatie entitati reglementate S et ATy = e
Tarif/ taxa de inscriere/ inregistrare/ mentinere/ radiere in/ din 36.10.50 259,000 207,300 80.04

evidentele si registrele A.S.F.




146

Cote/ tarife/ taxe percepute pentru monitorizarea entitatilor
reglementate de A.S.F. prevazute la art. 2 alin. (1) lit. a) din OUG nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii

de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari .10 =7 T T Lleze
prin Legea nr. 113/2013, cu modificdrile si completarile ulterioare

(0.U.G. nr. 93/2012), cu exceptia societatilor de investitii

Tarife si taxe din alte activitati desfasurate de A.S.F. 36.10.50 603,000 511,600 84.84
Alte venituri 36.10.50 50,000 60,359 120.72
CHELTUIELI TOTALE 80.01.30 315,666,487 | 271,245,698 85.93
CHELTUIELI CURENTE (10 + 20 +30+ 55+59), din care: 80.01.30 299,139,579 270,971,105 90.58
CHELTUIELI DE PERSONAL din care: 80.01.30.10 173,908,861 153,964,870 88.53
Cheltuieli salariale in bani 80.01.30.10.01 165,938,449 148,460,119 89.47
Cheltuieli salariale in natura 80.01.30.10.02 3,854,400 2,204,521 57.19
Contributii 80.01.30.10.03 4,116,012 3,300,230 80.18
BUNURI SI SERVICII, din care: 80.01.30.20 24,602,731 18,231,697 74.10
Bunuri si servicii 80.01.30.20.01 13,519,575 9,961,937 73.69
Reparatii curente 80.01.30.20.02.00 51,170 0 0.00
Bunuri de natura obiectelor de inventar 80.01.30.20.05 398,116 266,463 66.93
Deplasari 80.01.30.20.06 657,000 606,090 92.25
Carti, publicatii si materiale documentare 80.01.30.20.11.00 103,530 26,295 25.40
Consultanta si expertiza 80.01.30.20.12.00 2,500,361 1,189,255 47.56
Pregatire profesionala 80.01.30.20.13.00 400,000 189,831 47.46
Protectia muncii 80.01.30.20.14.00 959,151 786,336 81.98
Cheltuieli judiciare si extrajudiciare 80.01.30.20.25.00 50,000 2,753 5.51
Alte cheltuieli 80.01.30.20.30 5,963,828 5,202,737 87.24
TRANSFERURI - cotizatii organisme nationale si internationale | 80.01.30.55 13,008,220 12,822,471 98.57
P iar 2021 2000, afenee egionald (FEDR) aferente | g,01.30.56.48 1,690,000 | 685926 40.59
Alte cheltuieli 80.01.30.59 85,929,767 85,266,141 99.23
CHELTUIELI DE CAPITAL, din care: 80.01.30.70 17,774,323 2,325,265 13.08
Active fixe 80.01.30.71.01 17,012,544 2,325,265 13.67
Reparatii capital aferente activelor fixe 80.01.30.71.03 761,779

;IETII.I\LIJX(':II:}:-IZIﬁ\"{IIE:EECTUATE IN ANII PRECEDENTI SI RECUPERA- 85.01 1,247,415 .2,050,672

Excedent/ Deficit anual -31,349,630 12,279,605

RAPORT ASUPRA BILANTULUI CONTABIL SI CONTULUI DE REZULAT PATRIMONIAL INTOCMITE LA DATA DE 31.12.2025
Activele totale ale A.S.F. la data de 31 decembrie 2025 au fost in suma de 436.885.500 lei, cu 23.941.048 lei mai mari decat valoarea

acestora la 31.12.2024, crestere generata, in principal, de evolutia pozitiva a valorii creantelor de Tncasat (venituri datorate A.S.F.),
precum si a disponibilitatilor financiare acumulate pe parcursul anului.

Totalul datoriilor din bilant la 31.12.2025, in cuantum de 73.888.676 lei, cuprinde, in cea mai mare parte, provizioane pentru litigii,
respectiv concedii de odihna neefectuate, precum si contributiile datorate bugetului de stat / bugetelor speciale pentru luna decembrie

2025, achitate in luna ianuarie 2026..

Valoarea estimatd a provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli recunoscute in situatiile financiare este de 26.326.020 lei, din care suma
provizioanelor pentru litigii de munca in care A.S.F. este implicatd este de 3.140.311 lei. Celelalte provizioane pentru litigii cu caracter



patrimonial, precum si provizioanele pentru concedii de odihna neefectuate, alte drepturi salariale au fost evaluate la suma de
23.185.709 lei.

Celelalte datorii reprezinta, in cea mai mare parte, drepturi de personal aferente lunii decembrie 2025 achitate n luna ianuarie
2026, precum si drepturi de natura salariala suplimentare.

Rezultatul patrimonial este unul pozitiv, in crestere fata de cel din anul precedent, crestere generata, in principal, de realizarea de
venituri operationale mai mari.

CONTUL DE EXECUTIE BUGETARA

Tn conformitate cu prevederile art. 18 din OUG 93/2012 privind infiintarea. organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara aprobata cu modificari prin Legea nr. 113/2013. A.S.F. se finanteaza integral din venituri proprii extrabugetare. Structura
veniturilor, precum si nivelul cotelor, tarifelor, taxelor si contributiilor sunt reglementate in Regulamentul nr. 16/2014 privind veniturile
A.S.F., republicat, cu modificari si completdri ulterioare.

Cheltuielile sunt stabilite prin bugetul anual al A.S.F., in conformitate cu obiectivele si responsabilitatile acesteia.

Contul de executie bugetara cuprinde la partea de venituri - incasarile realizate, iar la partea de cheltuieli - platile efectuate.
Excedentul bugetar s-a stabilit ca diferenta intre veniturile incasate si platile efectuate.

Excedentul curent al executiei bugetului A.S.F. pe anul 2025 a fost de 12.279.605 lei.

Situatia veniturilor A.S.F. Tn anul 2025

Veniturile incasate din activitatea de baza au fost in cuantum de 283.525.303 lei, reprezentand un grad de realizare de cca. 99,7% fata
de prevederile bugetare rectificate.

Tn conformitate cu prevederile legale mai sus mentionate si cu structura Bugetului de Venituri si Cheltuieli al A.S.F. aprobat pe anul
2025, structura veniturilor prevadzute si incasate se prezinta astfel:

lei
1 2 3 4=3/2
Sume primite de la UE/ alti donatori in contul platilor efectuate si | 1.690.000 0 -
pre finantari
Venituri din dobanzi 18.000.000 17.940.523 99,67
Venituri din amenzi 550.000 600.675 109,21
Venituri din chirii 20.000 26.182 130,91
Cote aferente tranzactiilor cu instrumente financiare si oferte 21.998.781 23.582.718 107,20
publice
Cote si taxe aplicabile pentru functionarea/administrarea/ su- 233.897.773 232.578.961 99,44
pravegherea organismelor de plasament colectiv, fondurilor de
pensii private si asiguratorilor/intermediarilor de asigurare
Venituri provenite din alte activitati 8.110.303 8.735.903 107,71
Alte venituri 50.000 60.341 120,68
TOTAL VENITURI 284.316.857 283.525.303 99,72

Potrivit Regulamentului nr. 16/2014 privind veniturile A.S.F., republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, veniturile

Tncasate se prezinta astfel:

Veniturile din cote aferente tranzactiilor cu instrumente financiare si oferte publice au inregistrat un volum al incasarilor in anul

2025 de 23.582.718 lei, reprezentand un grad de realizare de cca. 107,2% din valoarea prognozatd a perioadei. Cele mai relevante cote

din cadrul acestei categorii de venituri se prezinta dupa cum urmeaza:

+  cotd din valoarea tranzactiilor cu instrumente financiare derulate in cadrul sistemelor de tranzactionare supravegheate, cu
exceptia tranzactiilor cu instrumente financiare derivate (pana la 0,06%): 9.256.591 lei, grad de realizare de cca. 102,7% fata de
valoarea prognozata a perioadei;

+  cote percepute pentru monitorizarea tranzactiilor efectuate in afara sistemelor de tranzactionare (turnaround): 877.615 lei, grad
de realizare de cca. 89,1% fata de valoarea bugetata pentru anul 2025;

. cota din valoarea ofertelor publice de vanzare (intre 0,05% si 0,1%, dar nu mai mult de 500.000 lei, respectiv 1.000.000 lei): 534.567
lei, grad de realizare de cca. 106,9% fata de valoarea bugetata pentru anul 2025;

+  cotd din valoarea ofertelor publice de cumparare - preluare (intre 1% si 1,5%): 12.913.945 lei, grad de realizare de cca. 112,3% fata
de prevederea bugetara aferenta.

Veniturile realizate din aceste surse au generat, in anul 2025, cca. 8,3% din incasdrile totale ale A.S.F. pe aceeasi perioada.

Veniturile din cote si taxe aplicabile pentru functionarea/administrarea/supravegherea organismelor de plasament colectiv,



fondurilor de pensii private si asiguratorilor/intermediarilor de asigurare au inregistrat un volum al incasarilor in anul 2025 in

cuantum de 232.578.961 lei, reprezentand un grad de realizare de cca. 99,4% din valoarea prognozata a perioadei. Sursele principale

de Tncasari la aceasta categorie de venituri se prezintd dupa cum urmeaza:

+  cotd de 0,0078% din valoarea activului net al fondurilor de investitii (organismelor de plasament colectiv): 43.729.929 lei, grad de
realizare de cca. 101,8% fatd de valoarea bugetata;

+  cotd de 10% din valoarea totald a comisionului de administrare a fondurilor de pensii administrate privat (pilon Il): 43.777.493 lei,
grad de realizare de cca. 103,82% fata de valoarea bugetata;

. cota de 0,01% din valoarea activului net al fondurilor de pensii facultative si taxa lunara de 0,25% din valoarea contributiilor brute
incasate de fondurile de pensii facultative (pilon Ill), precum si din taxa de functionare aplicabila depozitarilor: 8.839.672 lei, grad
de realizare de cca. 102,6% fata de valoarea bugetata;

+  contributii aplicabile asiguratorilor si intermediarilor de asigurare: taxa de functionare de 0,3% aplicabila asiguratorilor/taxa de
functionare de 0,1% aplicabild intermediarilor de asigurare, contributie pentru exercitarea supravegherii si controlului activitatii de
asigurari generale (0,4%)/pentru asigurari de viata (0,3%)/pentru asigurari de raspundere civila auto (1%): 136.231.867 lei, grad de
realizare de cca. 97,2% fata de valoarea bugetata.

Veniturile realizate din aceste surse au generat, in anul 2025, cca. 82% din incasdrile totale ale A.S.F. pe aceeasi perioada.

Venituri provenite din alte activitati, care cuprind veniturile aferente tarifelor, taxelor de autorizare/ avizare/ aprobare/ atestare/

retragere autorizatie, taxe de Inscriere/ inregistrare/ mentinere/ radiere, cote/ tarife/ taxe pentru monitorizare si alte taxe/ tarife, asa

cum sunt prevazute in Anexa nr. 3 la Regulamentul nr. 16/2014, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, au inregistrat o

valoare totald ncasata in anul 2025 de 8.735.903 lei, respectiv un grad de realizare de cca. 107,7% fata de valoarea bugetata.

Veniturile din aceste surse au generat, Tn anul 2025, cca. 3,1% din incasarile totale ale A.S.F. pe aceeasi perioada.

Veniturile din amenzi, incasate de la entitatile apartinand Sectorului Asigurari Reasigurari, s-au cifrat, in perioada de analiza, la

valoarea de 600.675 lei.

Venituri din chirii: 26.182 lei.

Veniturile financiare, obtinute din plasarea disponibilitatilor A.S.F. In depozite, titluri de stat: 17.940.523 lei.

Alte venituri: 60.341 lei (valorificari de active, penalitati, alte venituri).

Veniturile din aceste surse au generat, Tn anul 2025, cca. 6,3% din incasarile totale ale A.S.F. pe aceeasi perioada

Executia cheltuielilor A.S.F. in anul 2025
Cheltuielile totale efectuate n anul 2025 au fost in cuantum de 271.245.698 lei, reprezentand un grad de realizare de cca. 85,9% fatd de
prevederile aferente perioadei. Structura cheltuielilor prevazute si efectuate Tn anul 2025 prezinta urmatoarea structura:

lei

Categorii de cheltuieli ;Eg\éederl anuale E;ezguzga bugeta- g/::;\d realizare
0 2 3 4=3/2
Cheltuieli de personal 173.908.861 153.964.870 88.53
Cheltuieli cu bunurile si serviciile 24.602.731 18.231.697 74.10
Cotizatii la organismele internationale 13.008.220 12.822.471 98.57
Programe din Fondul de Dezvoltare Regionala (FEDR) 1.690.000 685.926 40.59
Alte cheltuieli (inclusiv taxa pe venituri Legea nr. 296/2023) 85.929.767 85.266.141 99.23
Cheltuieli de capital 17.774.323 2.325.265 13.08
Plati efectuate Tn anii precedenti si recuperate in anul curent -1.247.415 -2.050.672 -
TOTAL CHELTUIELI 315.666.487 271.245.698 85.93

Cheltuielile de personal, in cuantum total de 153.964.870 lei (cca. 88,5% din prevederile bugetate rectificate), reprezinta salarii

de baza si alte drepturi, la care se adauga contributiile institutiei, precum si transele de plata aferente unor hotdrari judecatoresti.
Cheltuielile de personal, in anul 2025, au reprezentat cca. 56,8% in totalul cheltuielilor Autoritatii.

Cheltuielile cu bunuri si servicii au inregistrat un cuantum total de 18.231.697 lei, valoare ce reprezinta cca. 74,1% din prevederile
bugetate. Cheltuielile cu bunuri si servicii au reprezentat, in anul 2025, cca. 6,7% din cheltuielile totale ale A.S.F. pe aceeasi perioada
Dintre cele mai importante cheltuieli din acest capitol mentionam:

achizitii de furnituri de birou, materiale curatenie, carburanti, contravaloarea serviciilor de utilitati, telefonie, internet, servicii

paza, service auto, servicii intretinere centrale termice, servicii arhivare, agentii de presa (ex: Bloomberg, Reuters): 9.961.937 lei,
reprezentand cca. 73,7% din suma prevazuta pentru aceasta perioada;

consultanta si expertiza: 1.189.255 lei, reprezentand cca. 47,6% din prevederile bugetate si constand in plati realizate in baza
contractelor de consultanta calcul tarife de referinta R.C.A,, asistentd juridica (dosare n instanta cu Societatea Euroins Asigurare -
Reasigurare S,A), servicii de audit financiar extern;

alte cheltuieli: 5.202.737 lei, reprezentand, in cea mai mare parte, plati aferente chiriei datorate de cdtre A.S.F. plati aferente chiriei
datorate de catre A.S.F., alte cheltuieli cu bunuri si servicii conform dispozitiilor legale.

Transferurile internationale, reprezentand cotizatiile la organismele internationale la care A.S.F. este membru (ESMA, EIOPA, 10SCO,
IAIS, IOPS), au fost in cuantum de 12.822.471 lei (cca. 4,7% din cheltuielile totale ale autoritatii).
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Alte cheltuieli, in suma de 85.266.141 lei, reprezentand cca. 31,4% din cheltuielile totale ale A.S.F., sunt compuse, in cea mai mare
parte, din suma aferenta taxei speciale aplicabila conform prevederilor Legii nr. 296/2023 privind unele masuri fiscal bugetare pentru
asigurarea sustenabilitatii financiare a Romaniei pe termen lung, cu modificdrile si completarile ulterioare: 84.373.883 lei, aferenta

trimestrului IV 2025, |, 11 si 11l 2025, calculata ca procent de 33% aplicabil veniturilor autoritatii, cu exceptia veniturilor din dobanzi/chirii.

Programe din Fondul de Dezvoltare Regionala (FDRE), in cuantum de 685.926 lei, din care:

171.830 lei - finantare nationala;

514.096 lei - finantare externa nerambursabila, reprezinta plati efectuate Tn cadrul proiectului "Digitalizarea Accesului pentru Cetateni
si Companii la Investitii prin Asigurarea unei Piete Financiare Sustenabile (DACCIA PIFS), ce urmeaza a fi rambursate de catre A.D.R.
Cheltuielile de capital, in cuantum total de 2.325.265 lei, reprezinta un grad de angajare de cca. 13,1% din suma bugetata cu aceasta
destinatie, Aceasta suma reprezintd valoarea totala platita in anul 2025 pentru continuarea implementarii proiectelor de dezvoltare a
infrastructurii IT centralizate si descentralizate.

Plati efectuate Tn anii precedenti si recuperate Tn anul curent: -2.050.672 lei reprezentand, in cea mai mare parte, sume incasate de la
Casa Nationala de Asigurari de Sanatate FNUASS (aferente perioadei 2023 - 2025). Potrivit reglementdrilor contabile specifice, suma
acestor incasari va afecta cheltuielile totale cu semnul "-"

*k%

Excedentul curent pe anul 2025 (venituri curente incasate - cheltuieli platite)
Excedentul curent al anului 2025 este in cuantum de 12.279.605 lei.
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LISTA DE ABREVIERI

AAF
ACN
ACPR
AFIA

AFIASMD

AFIASMS

AG

AGA
AGEA
AGOA

Al
AML/CFT
AIFMD
AMLA

AMLD IV

AOPC
ARB
AS.F.
BAAR
BCE
BERD
BET
BNR
BvVB
CASCO
CE
cMU
CNPF
CNSM
COVID-19
CSAT
CSDR
DC

DG REFORM
DLP
DLT
DORA
DVCAP
EBA
EIOPA
EFAMA

EMIR

Autoritatea de Audit Financiar

Autoritati Competente Nationale

Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution
Administratori de Fonduri de Investitii Alternative

Administratori de fonduri de investitii alternative din alte state membre care si
desfasoara activitatea in Romania in mod direct

Sucursale ale administratorilor de fonduri de investitii alternative din alte state
membre care Tsi desfasoara activitatea Tn Romania

Adunare Generala

Adunarea Generala a Actionarilor

Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor

Adunarea Generala Ordinara

Inteligenta Artificiala (Artificial Intelligence)

Anti-Money Laundering / Combating the Financing of Terrorism
Directiva privind administratorii fondurilor de investitii alternative
Anti-Money Laundering Authority

Directiva 2015/849 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii
banilor sau finantarii terorismului

Alte Organisme de Plasament Colectiv

Asociatia Romana a Bancilor

Autoritatea de Supraveghere Financiara

Biroul Asiguratorilor de Autovehicule din Romania

Banca Centrala Europeana

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare

Bucharest Exchange Trading

Banca Nationala a Romaniei

Bursa de Valori Bucuresti

Asigurari de mijloace de transport terestru

Comisia Europeana

Uniunea Pietelor de Capital

Comisia Nationala a Pietei Financiare

Comitetul National pentru Supravegherea Macroprudentiald

Boala infectioasa cauzata de coronavirusul cel mai recent descoperit
Consiliul Suprem de Apdrare a Tarii

Central Securities Depositories Regulation

Depozitarul Central

Directia Generala pentru Sprijinirea Reformei Structurale (a Comisiei Europene)
Data Loss Prevention

Distributed Ledger Tehnology

Regulamentul privind rezilienta operationala digitala pentru sectorul financiar
Double Volume Cap Mechanism

Autoritatea Bancara Europeana

Autoritatea Europeana de Asigurari si Pensii Ocupationale

European Fund and Asset Management Association

Regulamentul European nr. 648/2012, privind derivatele extrabursiere, contraparti-
le centrale si registrele centrale de tranzactii



ESAP
ESAs
ESEF
ESG
ESMA
ESRB

EU SDFA
ETF

FCI

FDI

FGA
FGDSPP
FIA

FIAM

FDIA

FIAIR
FinTech
Fil
FIRDS
FISMD

FITRS
FMA
FMI
FNP
FoS
FoE
FP
GME
IAIS
IFRS
IGC
IMM
INCM
INFE
IOPS
10SCO
IRRD
ISF

IT
FATF
MAE
MCR
MF
MiCA
MIFID I
MIFIR
MONEYVAL
OECD

European Single Access Point

European Supervisory Authorities (Autoritatile Europene de Supraveghere)
European Single Electronic Format (formatul de raportare electronic unic)
Factorii de mediu, sociali si de guvernanta

Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete

Comitetul European pentru Risc Sistemic

EU Supervisory Digital Finance Academy

Exchange Traded Fund

Fondul de Compensare a Investitorilor

Fonduri Deschise de Investitii

Fondul de Garantare a Asiguratilor

Fondul de Garantare a Drepturilor din Sistemul de Pensii Private

Fonduri de Investitii Alternative

Fonduri de investitii alternative din alte state membre ale caror titluri de participare
sunt distribuite iTn Romania

Fonduri deschise de investitii din alte state membre ale caror titluri de participare
sunt distribuite Tn Romania

FIA destinate investitorilor de retail

Financial Technology

Fonduri Tnchise de Investitji

Financial Instruments Reference Data System

Firme de investitii din alte state membre care Tsi desfasoara activitatea Tn Romania
in mod direct

Financial Instruments Transparency System

Financial Market Authority

Fondul Monetar International

Fondul National de Protectie

Libera circulatie a serviciilor

Libertatea de stabilire

Fondul Proprietatea

Exercitiul Global de Monitorizare

Asociatia Internationala a Supraveghetorilor in Asigurari
Standardele Internationale de Raportare Financiara
Institutul de Guvernanta Corporativa

ntreprinderi Mici si Mijlocii

Institutii de credit din alte state membre

Reteaua Internationala pentru Educatie Financiara, OECD
Organizatia Internationala de Supraveghere a Pensiilor
Organizatia Internationala a Comisiilor de Valori Mobiliare
Directiva privind redresarea si rezolutia in domeniul asigurarilor
Institutul de Studii Financiare

Tehnologia Informatiei

Evaluarea nationala de risc SB/FT

Ministerul Afacerilor Externe

Cerinte de Capital Minim

Ministerul Finantelor

Regulamentul privind pietele cripto-activelor

Directiva privind Pietele de Instrumente Financiare
Regulamentul privind Pietele de Instrumente Financiare
Comitetul de Experti pentru Evaluarea Masurilor de Combatere a Spalarii Banilor
Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica



ONPCSB
OPC
OPCOM
OPCVM
ORC
OTC
OouG
PAD
PBS
PIB

PIS
PNRR
PPS
RAF
RBS
RCA
ROF
SAl
SAIM
SAL-FIN
SAR
SARIS
SCR
SFTR

S

SIF
SIFM
SIIF
SMT
SOT
SSIF
SSPP
STS
TIC
TRACE
TREM
TSI
UdITs
UE
UNSAR
VAN
VUAN

Oficiul National de Prevenirea si Combatere a Spaldrii Banilor
Organisme de Plasament Colectiv

Operatorul Pietei de Energie Electrica si Gaze Naturale
Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare
Oficiul Registrului Comertului

Over-The-Counter

Ordonanta de Urgenta a Guvernului

Polita de Asigurare impotriva Dezastrelor Naturale
Prime Brute Subscrise

Produsul Intern Brut

Procedura de impunere a unei solutii

Planul National de Redresare si Rezilienta

Procedura de propunere a unei solutii

Risk Assessment Framework

Supraveghere bazata pe riscuri

Asigurarea Obligatorie de Raspundere Civila Auto
Regulament de Organizare si Functionare

Societate de Administrare a Investitiilor

Societati de administrare a investitiilor din alte state membre

Entitatea de Solutionare Alternativa a Litigiilor in Domeniul Financiar Nonbancar

Sectorul Asigurari - Reasigurari

Suspensions and Restorations Instruments System
Cerinte de capital de solvabilitate

Regulamentul privind tranzactiile de finantare a valorilor mobiliare
Societati de investitii

Societate de Investitii Financiare

Societati de investitii financiare din alte state membre
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare
Sistem Multilateral de Tranzactionare

Sistem organizat de tranzactionare

Societate de Servicii de Investitii Financiare

Sectorul Sistemului de Pensii Private

Serviciul de Telecomunicatii Speciale

Tehnologia informatiei

Access to Trade Repositories Project

Transaction Reporting Exchange Mechanism, ESMA
Instrumentul de sprijin tehnic

Directiva 2009/65/CE

Uniunea Europeana

Uniunea Nationala a Societatilor de Asigurare si Reasigurare din Romania
Valoarea activului net

Valoarea unitara a activului net
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara

(1

Raport cu privire la Situatiile Financiare
Opinie

Am auditat situatiile financiare anexate ale Autoritatii de Supraveghere Financiara (denumita in
continuare ,,ASF” sau ,,Autoritatea”) care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2025, contul de
rezultat patrimonial, situatia modificarilor in structura activelor nete/capitalurilor, situatia fluxurilor de
trezorerie, contul de executie a bugetului pentru exercitiului financiar incheiat la aceasta data si anexe
(Disponibil din mijloace cu destinatie speciala, Situatia activelor si datoriilor institutiilor publice din
Administratia centrala, Situatia activelor fixe amortizabile, Situatia activelor fixe neamortizabile), cat
si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative incluse in ,Raportul
privind situatiile financiare ale Autoritatii de Supraveghere Financiara incheiate la data de 31 decembrie
2025™.

[2] In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela si justa asupra pozitiei financiare a

[3]

ASF la 31 decembrie 2025 si asupra performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie ale acesteia
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice (*OMFP”) nr. 1917/2005, cu modificarile si clarificarile ulterioare si cu politicile contabile
descrise in ,,Raportul privind situatiile financiare ale Autoritatii de Supraveghere Financiara incheiate
la data de 31 decembrie 2025”.

Bazele opiniei

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
“Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Autoritate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul
pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA) si conform cerintelor etice
care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania si ne-am indeplinit responsabilitatile
etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am
obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza pentru opinia noastra.

ADVISORY  ASSURANCE * TAX

Baker Tilly Klitou and Partners SRL trading as Baker Tilly is a member of the global network of Baker Tilly international Ltd , the
members of which are separate and independent legal entities
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Evidentierea unor aspecte

Atragem atentia asupra Notei 4 “Provizioane pentru riscuri si cheltuieli” din ,Raportul privind
situatiile financiare ale Autoritatit de Supraveghere Financiara incheiate la data de 31 decembrie
2025”, care prezinta detalii privind litigiile prin care se solicita ASF acordarea de despagubiri.
Conducerea ASF a evaluat situatia si a inregistrat un provizion pentru litigii in valoare de 3.945 mii
lei 1a 31 decembrie 2025 (7.360 mii lei la 31 decembrie 2024).

De asemenea atragem atentia asupra Notei 5.2. , Ajustari pentru deprecierea creantelor curente”
din cadrul aceluiasi raport cu privire la creantele din amenzi de incasat pentru care conducerea a
inregistrat anumite ajustari de depreciere detaliate in nota, considerand estimarile conducerii cu
privire la gradul de recuperare luand in calcul durata mare de timp a recuperarii acestora si istoricul
solutionarii acestor executari silite.

Date fiind complexitalea si incertitudinea privind rezultatul acestor litigii si a actiunilor legale,
estimarea conducerii ar putea sa difere de obligatiile efective rezultate in urma finalizarii acestor
dispute legale. Opinia noastra nu este modificata in legatura cu acest aspect.

Responsabilitatea conducerii si ale persoanelor responsabile pentru situatiile financiare

Conducerea ASF este responsabila pentru intocmirea acestor situatii financiare in scopul de a reda
o imagine fidela sub toate aspectele semnificative in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice (“OMFP”) nr. 1917/2005, cu modificarile si clarificarile ulterioare si pentru un anumit nivel
al controlului intern pe care conducerea il considera relevant pentru intocmirea si prezentarea de
situatii financiare ce nu contin denaturari semnificative datorate fie fraudei, fie erorii.

In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii ASF
de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare la
continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza coniinuarii activitatii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioncaza sa lichideze ASF sau sa opreasca operatiunile, fie nu
are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara a ASF.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

[7] Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile

[3

financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in
conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt
considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau
cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitam
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:

e Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns
la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza
o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate
de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate
de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
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declaratii false si evitarea controlului intern.

s Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al ASF.

e Evaluam gradul de adecvare a politicitor contabile utitizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de conducere.

e  Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, dace exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea ASF de a-si conlinua
activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie
sa atragem altentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile
financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam
opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea
sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

¢  Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa ofere o prezentare fidela.

[9] Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alie aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

Alte aspecte

[10] Partenerul de misiune pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este
Ruxandra Bilius
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