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In temeiul art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), alin. (5), alin. (6) si alin. (8), art. 3 alin. (1) lit.
a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 8 si art. 14 din Ordonanta de Urgenta a
Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de
Supraveghere Financiara (in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari prin
Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

n conformitate cu prevederile art. 1, art. 2 alin. (1), art. 3 alin. (1) pct. 16, art. 154,
art. 187 alin. (1) — (4), art. 188, art. 189, art. 190 si art. 191 din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

In baza prevederilor art. 1, art. 2 alin. (2), art. 3, art. 4, art. 10, art. 11 alin. (1) si alin.
(2), art. 12 — art. 231, art. 48 alin. (1), art. 49, art. 50 si art. 52 din Regulamentul A.S.F. nr.
3/2013 pentru autorizarea si functionarea contrapartilor centrale emis in conformitate cu

prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului



din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale
si registrele centrale de tranzactii din 21.08.2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tinand cont de prevederile art. 1 alin. (1), art. 2 alin. (1) si (2) lit. a) si art. 5 pct. 14,
pct. 15 si pet. 17 lit. a) din Regulamentul nr. 15/2018 privind Registrul public al Autoritatii de
Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere cererea nr. 1389/31.12.2025, inregistrata la A.S.F. cu nr.
RG/37470/31.12.2025, depusa de CCP.RO BUCHAREST S.A. pentru autorizarea in calitate
de contraparte centrald, completata prin adresa nr. 63/26.01.2026, inregistrata la A.S.F. cu nr.
1882/26.01.2026,

Tinand cont de adresa nr. P/505/03.02.2026 prin care A.S.F. a comunicat CCP.RO
BUCHAREST S.A. faptul ca solicitarea sa contine documentele si informatiile necesare, in
conformitate cu prevederile art. 17 alin. (2) lit. a) din E.M.L.R.,

In considerarea faptului ca CCP.RO BUCHAREST S.A. dispune de reglementiri
proprii, respectiv regulament de organizare si functionare, proceduri si politici de lucru, in
concordanta cu cerintele EEM.LR.,

Constatandu-se indeplinirea de catre CCP.RO BUCHAREST S.A. a conditiilor
prevazute de E.M.LLR si Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,
cu modificarile si completarile ulterioare, precum si de urmatoarele reglementari A.S.F.
aplicabile Tn vigoare la data prezentei autorizatii pentru functionarea societdtii in calitate de
contraparte centrala:

- Regulamentul A.S.F. nr. 3/2016 privind criteriile aplicabile i procedura pentru
evaluarea prudentiald a achizitiilor si majorarilor participatiilor la entitatile
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
completarile ulterioare;

- Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor
structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
completarile ulterioare;

- Norma A.S.F. nr. 13/2019 privind cadrul unitar de desfasurare a auditului statutar
la entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de cdtre Autoritatea de
Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare;

- Norma A.S.F. nr. 4/2018 privind gestionarea riscurilor operationale generate de

sistemele informatice utilizate de entitatile autorizate/avizate/inregistrate,



reglementate si/sau supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand 1n vedere concluziile si recomandarile incluse in raportul de evaluare a
riscurilor elaborat de A.S.F. si transmis ESMA si Colegiului in data de 29.05.2026,

Avand in vedere concluziile si recomandarile incluse in raportul de evaluare a
riscurilor elaborat de ESMA si supus aprobarii Comitetului ESMA privind Supravegherea
CCP 1n data de 10.06.2026 si Consiliului Supraveghetorilor ESMA in data de 16.06.2026,

Avand in vedere avizul comun al Colegiului din data 19.06.2026,

Tn baza Notei Directiei Intermediari si Institutii de Piatd - Sectorul Instrumente si
Investitii Financiare cu propunere de autorizare a societatii CCP.RO BUCHAREST S.A. in
calitate de contraparte centrala, in conformitate cu Regulamentul A.S.F. nr. 3/2013 pentru
autorizarea §i functionarea contrapartilor centrale emis in conformitate cu prevederile
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (EMIR), cu modificarile si completarile ulterioare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptata in sedinta din data de 01.07.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea

AUTORIZATIE

Art. 1. (1) Se autorizeaza societatea CCP.RO BUCHAREST S.A. (Nr. de ordine in
Registrul Comertului: J2019014963403; Cod Unic de Tnregistrare: 41850416; Identificator
Unic la Nivel European (EUID): ROONRC.J2019014963403), cu sediul social Th Mun.
Bucuresti, sectorul 1, Soseaua Nicolae Titulescu nr. 4-8, Aripa de Est Cladirea America House,
etajul 1, in calitate de contraparte centrald, in conformitate cu legislatia nationala si europeana
aplicabila acestei categorii de entitdti, in vigoare la data prezentei autorizatii, Tn vederea
prestarii serviciilor de compensare, decontare si garantare pentru urmatoarele categorii de
instrumente:

i) Contracte futures cu activ suport actiuni si indici de actiuni cu decontare in numerar,

piata deservitd urmand sd fie administratd de catre Bursa de Valori Bucuresti (BVB);

ii) Contracte futures pentru energie electrica cu decontare in numerar, piata deservita

urmand sa fie administrata de catre BVB;

iii)  Contracte forward pentru energie electrica, produse standard tranzactionabile pe piata

organizatd si administrata de cdtre Operatorul Pietei de Energie Electrica si de Gaze Naturale
OPCOM SA.



(2) Se inscrie CCP.RO BUCHAREST S.A. in Sectiunea 17 Entitati care efectucaza
operatiuni post tranzactionare Subsectiunea 1 — Contraparti Centrale (CCCC) din Registrul
A.S.F. cunr. PJR17CCCC/400001.

(3) Se aproba reglementarile CCP.RO BUCHAREST S.A., in conformitate
cu prevederile art. 188 din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 2. (1) Capitalul social al CCP.RO BUCHAREST S.A. este de 146.044.610 lei
(14.604.461 actiuni nominative cu o valoare nominala de 10 lei, subscris si varsat in intregime

de actionari).

(2) Structura actionariatului CCP.RO BUCHAREST S.A. este urmétoarea:

Detineri din capitalul

Actionar social / drepturile de vot
1 Bursa de Valori Bucuresti S.A. 54,93 %
2 Operatorul pietei de energie electrica si gaze naturale 17,80 %
“OPCOM” S.A
3 PPC — Public Power Corporation Romania S.A. 6,43 %
4 Societatea Energetica Electrica S.A. 5,92 %
S Martin Oil Energy SRL 5,09 %
6 Banca Transilvania SA 2,75%
! Transilvania Investments Alliance SA 1,67 %
8 Longshield Investment Group SA 1,67 %
9 Lion Capital SA 161%
10 Infinity Capital SA 1,17 %
11 Swiss Capital SA 0,56 %
12 SSIF BRK Financial Group SA 0,40 %

(3) — Actionarii mentionati la alin. (2) — pct. 1 si 2 din tabel detin participatii calificate
in cadrul CCP.RO BUCHAREST S.A.
(4) - Actionarii mentionati la alin. (2) — pct. 3 si 4 din tabel exercita o influenta

semnificativa in cadrul CCP.RO BUCHAREST S.A.



Art. 3. Obiectul principal de activitate al CCP.RO BUCHAREST S.A. este urmatorul,
in concordantd cu E.M.LLR., Regulamentul A.S..F. nr. 3/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare, si actul constitutiv al societatii:

1) efectuarea de operatiuni de compensare astfel cum sunt definite la art. 2 pct. 3 din
E.M.L.R., constind 1n procesul de stabilire a pozitiilor, inclusiv calculul obligatiilor nete si de
asigurare a disponibilitatii instrumentelor financiare derivate si/sau altor instrumente decét cele
derivate, a fondurilor banesti sau/si a ambelor pentru acoperirea expunerilor rezultate in urma
acestor pozitii;

i) alte servicii si activitati legate de compensare si operarea sistemului de decontare a
operatiunilor cu instrumente financiare derivate si/sau alte instrumente decat cele derivate,
precum reevaluarea pozitiilor deschise si retinerea garantiilor aferente in contul acestora.

Art. 4. Conducerea efectiva a CCP.RO BUCHAREST S.A. este asigurata de doamna
Popa Rodica-Antoaneta (Director).

Art. 5. Componenta Consiliului de Administratie al CCP.RO BUCHAREST S.A. este

urmatoarea:

- Vulpescu Dumitru-Remus - administrator;

- Barbu Marius-Alin - administrator;

- Buicanescu Silvia-Mihaela-Carmen - administrator;

- lonescu Victor - administrator;

- Mihai George-Catalin — administrator independent;

- Nedelcu Andrei — administrator independent;

- Solovastru Mircea-Stefan — administrator independent.

Art. 6. (1) Functiile-cheie ale CCP.RO BUCHAREST S.A. sunt urmétoarele:
a) Conformitate - functie asigurata de Dobrin Victor-Ionut;
b) Administrarea riscului - functie asigurata de Dobrev Alexandru;

(2) Se atesta inscrierea domnului Dobrin Victor-lonut in Sectiunea 14 - Ofiteri de
conformitate/Personal care indeplineste functia de conformitate (RCCO) din Registrul A.S.F.
cu nr. PFR14RCCO/400060.

(3) Se atesta inscrierea domnului Dobrev Alexandru in Sectiunea 15 — Administrator
de risc (FARA) din Registrul A.S.F. cu nr. PFR15FARA/400051.



(4) Inainte de data inceperii prestarii efective a serviciilor, CCP.RO BUCHAREST S.A.
va supune autorizarii persoanele Tncadrate Tn cadrul compartimentul de conformitate, potrivit
prevederilor art. 13 alin. (3) si (4) din Regulamentul ASF nr. 3/2013.

Art. 7. Auditul financiar al CCP.RO BUCHAREST S.A. este asigurat de Delloite Audit
SRL (Aviz ASF nr. 123/28.04.2016).

Art. 8. (1) Urmatoarele functii/activitati/servicii sunt externalizate de CCP.RO
BUCHAREST S.A. catre:

1) Be Shaping the Future Management Consulting SpA Italia - pentru intretinerea
tehnicd, monitorizarea si dezvoltarea sistemului de compensare;

2) Audit Consulting Legal International S.R.L. - pentru functia de audit intern;

3) Depozitarul Central S.A. - pentru servicii de conectare la reteaua SWIFT, intr-un
mediu de testare si intr-un mediu de productie si de gestionare a conexiunilor SWIFT;

4) Data Core Systems S.R.L. — pentru servicii de centru de operatiuni de securitate.

(2) Externalizarea functiilor / activitatilor / serviciilor mentionate la alin. (1) nu
exonereaza CCP.RO BUCHAREST S.A. de la indeplinirea tuturor obligatiilor care ii revin in
temeiul EMIR, al regulamentelor delegate si de punere in aplicare adoptate in legatura cu
EMIR, precum si al legislatiei nationale aplicabile.

(3) CCP.RO BUCHAREST S.A. se asigura in permanenta ca externalizarea functiilor /
activitatilor / serviciilor mentionate la alin. (1) nu conduce la delegarea responsabilitatii sale,
nu impiedicd exercitarea functiilor de supraveghere si control si nu determina o crestere a
riscului operational.

Art. 9. (1) CCP.RO BUCHAREST S.A. nu va incepe activitatea de compensare, nu va
colectare marje, contributii la fondul de garantare sau orice alte resurse financiare de la membrii
compensatori, cu exceptia cazului in care 95% din numerarul detinut de CCP este garantat in
conformitate cu art. 45 din Regulamentul (UE) nr. 153/2013.

(2) CCP.RO BUCHAREST S.A. nu va calcula cerintele de marja initiala pe baza de
portofoliu, conform art. 41 alin. (4) din EMIR, avand in vedere ca nu s-a efectuat o validare
independenta a modelului de marja la nivel de portofoliu si ca CCP.RO BUCHAREST S.A. nu
a furnizat dovezi statistice privind corelatia dintre instrumentele financiare care urmeaza sa fie
compensate, nicio indicatie cu privire la importanta reducerilor de marja rezultate si nu a

prezentat programul de stres-testing realizat cu privire la reducerile de marja.



Art. 10 (1) CCP.RO BUCHAREST S.A. va implementa urmatoarele recomandari

incluse Tn Rapoartele de evaluare a riscurilor elaborate de A.S.F., respectiv ESMA:

Recomandari Termen

1. | Avand in vedere ca CCP.RO BUCHAREST S.A. a instituit doar o [Nu mai tarziu de
revizuire anuald generica a metodologiei sale de calcul a marjelor |12 luni de la data
de ajustare (haircuts), fara a defini insa un cadru specific pentru |autorizarii

revizuirea acestora,

CCP.RO BUCHAREST S.A. nu a prevazut in politicile si
procedurile sale si nici nu a implementat testarea lunara a nivelului
marjelor de ajustare, astfel cum prevede articolul 59 alineatul (10)
din Regulamentul (UE) nr. 153/2013,

CCP.RO BUCHAREST S.A. trebuie sa:

(a) sd defineasca cadrul de guvernanta pentru testarea marjelor de
ajustare si procedura de escaladare;

(b) sa isi modifice cadrul de calcul al marjelor de ajustare pentru
a preciza in mod explicit ca acestea trebuie testate cel putin o data
pe luna;

(c) savalideze in mod independent cadrul de calcul al marjelor de
ajustare.

2. | Lanivelul CCP.RO BUCHAREST S.A. functia de audit intern este |Nu mai tarziu de
externalizata catre societatea Audit Consulting Legal International {momentul go-live
S.R.L. iar persoana responsabild cu supravegherea functiei de audit
intern externalizate este presedintele Comitetului de audit.

CCP.RO BUCHAREST S.A. trebuie sa-si alinieze cadrul intern la
cele mai bune practici si standarde de conformitate la nivelul ESMA
n domeniul externalizarii si al acordurilor de guvernanta intragrup.

in ,Raportul de evaluare inter pares privind externalizarea si
mecanismele de guvernanta intragrup 2024”, ESMA a recomandat
ca CCP-urile sd desemneze o persoand in cadrul entitatii care s
raporteze in mod independent si direct consiliului de administratie
si care sd fie responsabild de monitorizarea si supravegherea functiei
de audit intern externalizate.

In conformitate cu bunele practici mentionate mai sus, CCP.RO
BUCHAREST S.A. si-a afirmat angajamentul de a-si alinia
practicile cu practicile de supraveghere europene si a adus
modificari regulilor interne prin numirea Directorului de
conformitate ca persoana responsabild de supravegherea functiei de
audit intern externalizate, in locul Presedintelui Comitetului de
audit. Conform deciziei Consiliului de administratie, aceste
modificari vor intra in vigoare la data autorizarii CCP.RO




BUCHAREST S.A. in calitate de contraparte centrala sau ulterior,
in cazul in care astfel de documente necesita o autorizare separata,
in conformitate cu cadrul juridic aplicabil.

Avand in vedere intervalul de timp in care CCP.RO BUCHAREST
S.A. ar trebui sa gestioneze intrarea 1n incapacitate de platd a unui
membru compensator, care ar putea fi mai lung decéat perioada de
detinere/lichidare,

Conform politicii CCP.RO BUCHAREST S.A. privind calcularea
marjei initiale, perioada de detinere/lichidare este de 3 zile pentru
produsele cu lichiditate ridicata,

Conform procedurii CCP.RO BUCHAREST S.A. de gestionare a
neindeplinirii obligatiilor, perioada in care CCP.RO BUCHAREST
S.A. poate incerca sa inchida pozitiile unui membru compensator
aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor prin executarea de
ordine pe piata este de 3 zile de la data declararii evenimentului de
neindeplinire a obligatiilor,

CCP.RO BUCHAREST S.A. trebuie sd organizeze un exercitiu de
simulare (fire drill) pentru a retesta procedura de neindeplinire a
obligatiilor, in vederea asigurarii unei mai bune alinieri intre
intervalul de timp in care CCP.RO BUCHAREST S.A. ar trebui sa
gestioneze neindeplinirea obligatiilor de catre un membru
compensator si perioada de detinere/lichidare.

Nu mai tarziu de
12 luni de la data
autorizarii

Recomandéri ESMA privind marjele si modelarea riscului

Pentru marja de spread aplicata contractelor futures pe actiuni:

a) CCP.RO BUCHAREST S.A. sa utilizeze randamente calculate
pe baza variatiilor pe 3 zile, in concordanta cu perioada de detinere
si cu ceilalti parametri ai modelului;

b) CCP.RO BUCHAREST S.A. sa verifice abordarea de modelare
n raport cu datele reale de piata si sa revizuiasca modelul, daca
este necesar.

Pentru modelul de Marja Initiald Ordinard, CCP.RO BUCHAREST
S.A. sd evalueze daca fiecare parametru de marja calibrat pentru
instrumentele financiare derivate sezoniere de energie electrica
dintr-o clasa este adecvat si conservator.

Nu mai tarziu de
6 luni de la data
autorizarii

Recomandari ESMA privind revizuirea politicii de backtesting

ESMA recomandd ca CCP.RO BUCHAREST S.A. sa isi
revizuiasca politica de backtesting, in conformitate cu opinia
ESMA (ESMA91-372-2811), pe baza unei perioade de referinta
corespunzator de lunga, incluzand:

« efectuarea backtestingului atat pentru modelul de marja de
baza, cat si pentru adecvarea marjelor in ansamblu, precum

Nu mai tarziu de
12 luni de la data
autorizarii




si definirea si masurarea exceptiilor conform opiniei
ESMA,;

o implementarea backtestingului unitar (pozitii individuale)
precum si cu combinatii simple de instrumente, incluzand
spread-uri calendaristice, Tn cadrul backtestingului
modelului de marja de baza,

o excluderea add-on-urilor (altele decat marja spread si marja
suplimentara), la efectuarea backtestingului, precum si
ajustarea APC, in contextul backtestingului modelului de
marja de baza.

Recomandari ESMA privind testele de stres

ESMA recomanda ca CCP.RO BUCHAREST S.A. sd intreprinda o
serie de activitati suplimentare pentru a imbunatati setul de scenarii
de testare la stres utilizat pentru dimensionarea celor doua fonduri
de garantare care acopera instrumentele financiare derivate pe
actiuni/indici si energie electrica.

CCP.RO BUCHAREST S.A ar trebui sa ia 1n considerare
includerea in cadrul sau de testare la stres pentru riscul de credit a
cel putin:

a. unor scenarii pur istorice care reproduc perioade de turbulenta pe
piatd, luand astfel in considerare miscarile de piata observate si
corelatiile dintre instrumente in perioade de criza;

b. unor scenarii ipotetice care abordeaza riscul de decorelare
(ipoteza unei rupturi in corelatiile istorice, atat intre diferite clase de
active, cat si in cadrul aceleiasi clase de active).

Scenariile ar trebui, de asemenea, revizuite anual, in conformitate
cu articolul 31 din RTS 153/2013.

Nu mai tarziu de
12 luni de la data
autorizarii

Recomandari ESMA privind modelul de risc pentru haircuts

ESMA recomandd ca CCP.RO BUCHAREST S.A. sa
implementeze si s dezvolte un model propriu de risc, utilizat ca
referinta pentru grila sa actuala de marje de ajustare, calibrat n
conditii de stres si bazat pe miscari reale ale factorilor de risc.

ESMA recomanda, de asemenea, ca CCP.RO BUCHAREST S.A.
sa valideze independent acest model de risc si sa efectueze periodic
backtesting-ul marjelor de ajustare pe baza miscarilor istorice de
piata.

Nu mai tarziu de
12 luni de la data
autorizarii




8. | Recomandare ESMA privind procedura de default Nu mai tarziu de
12 luni de la data
ESMA recomanda ca CCP.RO BUCHAREST S.A. sa clarifice in | autorizarii
procedura de default modul in care o eventuald licitatie obligatorie
s-ar integra in actiunile deja definite, deoarece aceasta face parte din
obligatiile membrilor compensatori, dar nu este acoperitd in
documentatia transmisa.

(2) Implementarea recomandarilor mentionate la alin. (1) se va reflecta in modificarea
reglementarilor proprii, iar CCP.RO BUCHAREST S.A. are obligatia de a solicita punctual
autorizarea acestora Tnainte de intrarea in vigoare.

Art. 11. (1) Tnainte de data Tnceperii prestirii efective a serviciilor, CCP.RO
BUCHAREST S.A. va derula cel putin urmatoarele teste, pe mediul de productie si va
transmite un raport de audit realizat de catre un auditor de securitate informatica, cu calificari
profesionale si certificari, inclusiv certificare CISA - Certified Information Security Auditor,
auditor independent fata de contrapartea centrala:

-conectivitatea cu sistemele externe: BVB, OPCOM, ReGIS, SaFIR,
RoCLEAR/Depozitarul Central, SWIFT, Trade Repository;

- determinarea cerintelor de marja (intraday si end-of-day), calculate de PAMP, pentru
toate clasele de instrumente vizate de autorizare;

- scenariul de marja intraday suplimentara;

- desfasurarea activitatilor de decontare (cash si instrumente) prin ReGIS si SaFIR, cu
membrii compensatori si bancile de decontare;

- procedura de default end-to-end: declararea starii de default, inchiderea pozitiilor
membrului n default, aplicarea default waterfall si operatiunile de portabilitate pe tipuri de
conturi, in ferestrele contractuale stabilite;

- procedurile de continuitate a activitatii si scenariul de disaster recovery la sediul
secundar, cu respectarea RTO/RPO;

- gestionarea incidentelor tehnice minore si a cererilor de modificare/deployment de
cod sursd in productie (change management);

- scenariu de incident de securitate cibernetica, cu testarea capacitatii de detectie si
raspuns de catre echipa SOC/Data Core Systems;

- functionalitatile interfetei membrilor (MCS) — vizualizarea informatiilor si

.....

reziliente1 MCS.



(2) In termen de doua luni de la data inceperii prestirii efective a serviciilor CCP.RO
BUCHAREST S.A. va transmite A.S.F. un raport de audit care sa certifice indeplinirea
conditiilor prevazute la art. 25 din Legea nr. 362/2018 privind asigurarea unui nivel comun
ridicat de securitate a retelelor si sistemelor informatice, cu modificarile si completarile
ulterioare, potrivit art. 4 alin. (9) din Regulamentul ASF nr. 3/2013.

Art. 12. CCP.RO BUCHAREST S.A. are obligatia de a notifica, in termen de 10 zile
de la data autorizarii, calendarul activitatilor premergatoare inceperii prestarii efective a
serviciilor precum si a celor aferente implementarii recomandarilor mentionate la art. 10 alin.
(1).

Art. 13. (1) CCP.RO BUCHAREST S.A. are obligatia de a respecta in permanenta
conditiile necesare de functionare conform EMIR.

(2) CCP.RO BUCHAREST S.A. si / sau dupa caz auditorul sau financiar / IT vor aduce
neintarziat la cunostinta A.S.F. toate modificarile de fond care afecteaza respectarea conditiilor
de autorizare.

Art. 14. CCP.RO BUCHAREST S.A. va supune aprobarii/va notifica, dupa caz,
modificarile in modul de organizare si functionare a societatii, in conformitate cu urmatoarele
dispozitii legale:

- art. 24 din Regulamentul A.S.F. nr. 3/2013 pentru autorizarea si functionarea
contrapartilor centrale, cu modificarile si completarile ulterioare;

- art. 1, art. 2 lit. a) si art. 10 din Regulamentul A.S.F. nr. 3/2016 privind criteriile
aplicabile si procedura pentru evaluarea prudentiala a achizitiilor si majorarilor participatiilor
la entitatile reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
completarile ulterioare;

- art. 1 si art. 3 din Regulamentul nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor
structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile
ulterioare;

- art. 1 alin. (2) lit. g) si art. 21 din Norma nr. 13/2019 privind cadrul unitar de
desfasurare a auditului statutar la entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate de cétre

Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare;
-art. 1, art. 2% si art. 23 din Norma nr. 4/2018 privind gestionarea riscurilor operationale

generate de sistemele informatice utilizate de entitatile autorizate/avizate/inregistrate,


act:3148804%20276822111

reglementate si/sau supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu

modificarile si completarile ulterioare.

Art. 15. Autorizatia nr.113/01.07.2026 intra in vigoare la data comunicarii catre
CCP.RO BUCHAREST S.A., se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica si va fi
comunicatd Bancii Nationale a Romaniei (B.N.R.) si Autoritatii Europene pentru Valori

Mobiliare si Piete (ESMA).

PRESEDINTE
ALEXANDRU PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 114/01.07.2026

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1)
si alin. (3), art. 7 alin. (2) si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara
(denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013,

cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 65 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de

capital, aprobata prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

Luand in considerare prevederile art. 153 alin. (1), art. 154 si ale art. 155 din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare
a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completarile

ulterioare,

Avand 1n vedere solicitarea INNO Investments S.A.I. S.A. inregistrata la A.S.F. prin
adresa cu nr. RG/15135/29.05.2026, completata cu adresele nr. RG/16153/10.06.2026,



nr. RG/16154/10.06.2026, nr. RG/16155/10.06.2026, nr. RG/16156/10.06.2026,
nr. RG/16157/10.06.2026, nr. RG/16158/10.06.2026 si nr. RG/16159/10.06.2026,

In baza notei Serviciului Autorizare OPC si Supraveghere — Sectorul Instrumente si

Investitii Financiare si a hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 01.07.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmdtoarea

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in prospectul de emisiune si regulile
Fondului Deschis de Investitii Expert, administrat de INNO Investments S.A.l. S.A. (C.U.L
22264941), in forma transmisd de societate prin adresele inregistrate la A.S.F. cu
nr. RG/16154/10.06.2026 si nr. RG/16155/10.06.2026.

Art. 2. In termen de doui zile lucritoare de la data comunicirii prezentei autorizatii,
societatea INNO Investments S.A.I. S.A. are obligatia publicarii Notei de informare catre
detinatorii de unitati de fond. Modificarile intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare. Societatea are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare
pe website-ul propriu (cu includerea unui link de trimitere la la documentele modificate ale
fondului deschis de investitii) in ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii.

Art. 3. In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificarile intervenite in
documentele fondului, INNO Investments S.A.I. S.A. are obligatia de a onora cererile de
rascumparare integrald a unitatilor de fond ale investitorilor Fondului Deschis de Investitii
Expert depuse intr-un interval de maximum 15 zile de la data publicarii notei de informare.

Art. 4. Autorizatia nr. 114/01.07.2026 intra in vigoare la data comunicarii sale catre
societatea INNO Investments S.A.I. S.A. si va fi publicatd in Buletinul A.S.F, forma
electronica.

Art. 5. Serviciul Autorizare OPC si Supraveghere — Sectorul Instrumente si Investitii

Financiare asigurd comunicarea prezentei autorizatii.

PRESEDINTE

Alexandru PETRESCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 670/01.07.2026

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2) si ale art. 14 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard (denumita in continuare A.S.F.), aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand 1n vedere hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor societatii
NOVARION DMX CONSTRUCTION S.A. Sibiu din data de 07.04.2026, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, 2642/05.05.2026, prin care au fost aprobate
admiterea la tranzactionare a actiunilor societatii in cadrul Sistemului Multilateral de
Tranzactionare administrat de Bursa de Valori Bucuresti S.A. si majorarea capitalului social al
societdtii prin derularea unei oferte publice de vanzare de actiuni, in contextul listarii,

urmare a solicitarii formulate de S.S.LF. Tradeville S.A. cu privire la aprobarea

prospectului de oferta publica primara initiala de vanzare de actiuni emise de societatea
NOVARION DMX CONSTRUCTION S.A. Sibiu, care va fi derulatd in vederea admiterii la
tranzactionare a actiunilor pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare administrat de Bursa de
Valori Bucuresti S.A.,

in conformitate cu prevederile art. 6 alin. (1), art. 16 alin. (1), art. 17 si ale art. 19 din
Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza Notei Serviciului Emitenti si Oferte Publice — Sectorul Instrumente s1 Investitii

Financiare si a hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 01.07.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea
DECIZIE

Art. 1. Se aproba Prospectul aferent ofertei publice primare initiale de vanzare de actiuni
emise de societatea NOVARION DMX CONSTRUCTION S.A. Sibiu, care va fi derulata in
vederea admiterii la tranzactionare a actiunilor pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare

administrat de Bursa de Valori Bucuresti S.A., care urmeaza sa fie publicat pe site-urile web



ale Emitentului, Intermediarului si Bursei de Valori Bucuresti, avand urmatoarele

caracteristici:

a) Obiectul ofertei: maxim 1.000.000 de actiuni;
b) Valoarea nominala: 1 leu/actiune;

c) Perioada de derulare: 03.07.2026 - 09.07.2026;
d) Pretul de subscriere: 17 lei/actiune;

e) Intermediarul ofertei: S.S.I.F. Tradeville S.A;

f) Locul de subscriere: conform informatiilor din prospect.

Art. 2. Oferta se va desfagura cu respectarea tuturor conditiilor din prospect.

Art. 3. Responsabilitatea privind operatiunile aferente ofertei publice, in conformitate cu
prevederile prospectului si ale reglementdrilor incidente, revine intermediarului ofertei si
participantilor eligibili implicati, cu luarea in considerare a atributiilor fiecéruia.

Art. 4. Actiunile emise de societatea NOVARION DMX CONSTRUCTION S.A. Sibiu
se intentioneaza a fi admise la tranzactionare Tn cadrul sistemului multilateral de tranzactionare
administrat de Bursa de Valori Bucuresti S.A. in baza prospectului aprobat de A.S.F. si in
conformitate cu reglementarile Bursei de Valori Bucuresti.

Art. 5. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi remisa la A.S.F. in termen de cel
mult 5 zile lucratoare de la data inchiderii acesteia, insotitd de dovada virarii cotei de 0,1%
determinatad pe baza subscrierilor realizate in cadrul ofertei, cota prevazuta la pct. 5 lit. a) din
Anexanr. 1 a Regulamentului A.S.F. nr. 16/2014 privind veniturile Autoritatii de Supraveghere
Financiara, republicat, cu modificdrile si completarile ulterioare.

Art. 6. Decizia nr. 670/01.07.2026 se comunicad S.S.LF. Tradeville S.A. si se publica in

Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE

Alexandru PETRESCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 671/01.07.2026

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1)
si alin. (3), art. 7 alin. (2) si ale art. 14 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea
si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard (denumitd in continuare A.S.F.),
aprobatad cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 6 si art. 23 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare, precum si ale art. 57 si art. 58 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii
de instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificarile si completarile ulterioare,

ca urmare a solicitarii formulate de BT CAPITAL PARTNERS S.A., adresate A.S.F.,
cu privire la aprobarea documentului de ofertd publici de cumparare de actiuni emise de
societatea EVERGENT INVESTMENTS S.A. Bacau,

in baza Notei Serviciului Emitenti si Oferte Publice — Sectorul Instrumente si Investitii

Financiare si a hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 01.07.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea

DECIZIE

Art.l. Se aproba documentul de oferta publicd de cumpdrare de actiuni emise de
societatea EVERGENT INVESTMENTS S.A. Bacau, initiata de societattea EVERGENT
INVESTMENTS S.A. Bacau, oferta cu urmatoarele caracteristici:

a) Numarul de actiuni care fac obiectul ofertei: 26.000.000 de actiuni, reprezentand
3,0089% din capitalul social;

b) Valoarea nominala: 0,1 lei/actiune;

c¢) Pretul de cumparare: 3,47 lei/actiune;

d) Perioada de derulare: 10.07.2026 — 23.07.2026;

e) Intermediarul ofertei: BT CAPITAL PARTNERS S.A.;

f) Locurile de subscriere: conform informatiilor din cuprinsul documentului de oferta.



Art. 2. Participantii autorizati prin intermediul carora se va derula oferta rdspund pentru
respectarea tuturor conditiilor din documentul de oferta.

Art. 3. Oferta publica de cumparare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor
pietei pe care se tranzactioneaza actiunile emise de societatea EVERGENT INVESTMENTS
S.A. Bacau, permitand astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori,
persoane fizice si juridice, fara a se determina in vreun fel persoanele carora le este adresata,

Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotitd de dovada virarii sumei
aferente cotei prevazute la pct. 7 lit. a) din Anexa nr. 1 la Regulamentul A.S.F. nr. 16/2014
privind veniturile Autoritdtii de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie sa cuprinda mentiunea: “Am luat
cunostinta de continutul documentului de oferta publica, am inteles si acceptat conditiile
acestuia”.

Art. 6. Decizia nr. 671/01.07.2026 se comunica BT CAPITAL PARTNERS S.A. si se

publica in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara, varianta electronica.

PRESEDINTE

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 672/01.07.2026

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1)
si alin. (3), art. 7 alin. (2) si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara
(denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013,

cu modificarile si completarile ulterioare,

Tinadnd cont de prevederile art. 104 alin. (2) si alin. (3) din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si

societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.



297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si

completarile ulterioare,

Luand n considerare prevederile art. 204 lit. a), art. 205 alin. (1), art. 207, art. 208 alin.
(4) si alin. (5) si ale art. 212 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si
functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv
in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu

modificarile si completarile ulterioare,

Avand 1n vedere solicitarea INNO Investments S.A.I. S.A. inregistrata la A.S.F. prin
adresa cu nr. RG/15133/29.05.2026, completatda cu adresele nr. RG/16148/10.06.2026,
nr. RG/16149/10.06.2026, nr. RG/16150/10.06.2026, nr. RG/16151/10.06.2026,
nr. RG/16152/10.06.2026 si nr. RG/16642/16.06.2026,

In baza notei Serviciului Autorizare OPC si Supraveghere — Sectorul Instrumente si

Investitii Financiare si a hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 01.07.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea

DECIZIE

Art. 1. Se suspendd emisiunea §i rdscumpararea unitdtilor de fond ale Fondurilor
Deschise de Investitii: ComodisRO, Obligatiuni, Euro Bond, Dollar Bond, Premium Return,
Global Mix, Innovation, AvantisRO, Dinamic, Real Estate & Construction si Expert,
administrate de catre INNO Investments S.A.I. S.A. (C.U.I. 22264941), cu exceptia
rascumpardrilor integrale de unitdti de fond, incepand cu a 30-a zi de la data comunicarii
prezentei decizii catre INNO Investments S.A.I. S.A. si pana la finalizarea fuziunii celor
unsprezece fonduri, dar nu mai mult de 90 de zile de la data suspendarii.

Art. 2. INNO Investments S.A.I. S.A. are obligatia de a publica si transmite la A.S.F.,
in termen de cinci zile de la data comunicarii prezentei decizii, dovada publicarii anuntului
privind intentia de fuziune si a datei de la care este suspendatd emisiunea §i rdscumpdrarea
unitatilor de fond ale fondurilor deschise de investitii implicate in procesul de fuziune. Anuntul
privind fuziunea va mentiona expres faptul ca, in urma procedurii de fuziune, nu este garantata

o valoare a unitatii de fond egala cu cea detinuta anterior.



Art. 3. INNO Investments S.A.I. S.A. are obligatia de a onora toate cererile de
rascumparare depuse in perioada dintre publicarea anuntului si data intrarii in vigoare a
suspendarii emisiunii §i rdscumpararii unitatilor de fond ale fondurilor implicate in procesul de
fuziune, precum si cererile de rascumpdrare integrald depuse in perioada suspendarii
Fondurilor Deschise de Investitii: ComodisRO, Obligatiuni, Euro Bond, Dollar Bond, Premium
Return, Global Mix, Innovation, AvantisRO, Dinamic, Real Estate & Construction si Expert.

Art. 4. INNO Investments S.A.I. S.A. are obligatia de a depune la A.S.F., in urméatoarea
zi lucrdtoare ulterioard fuziunii, certificatul constatator emis de depozitar din care sa reiasa
situatia Fondului Deschis de Investitii Expert ulterioara fuziunii, insotit de raportul auditorului
financiar cu privire la caracterul adecvat si rezonabil al criteriilor de evaluare folosite si al ratei
de conversie a unitatilor de fond ale fondurilor implicate in fuziune.

Art. 5. Decizia nr. 672/01.07.2026 intra in vigoare la data comunicarii catre INNO
Investments S.A.L. S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

Art. 6. Serviciul Autorizare OPC si Supraveghere — Sectorul Instrumente si Investitii

Financiare asigurd comunicarea prezentei decizii.

PRESEDINTE

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 673/01.07.2026

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 5 lit. a),
art. 7 alin. (2) si ale art. 14 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara (denumita in
continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu

modificarile si completarile ulterioare,

Avand Tn vedere:

- hotdrdrea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor societdtii Confectii
Vaslui S.A. din data de 27.04.2026, privind “Aprobarea consolidarii valorii

nominale a unei actiuni emise de Societate de la valoarea nominala de 0,1



RON/actiune la valoarea nominala de 1.000 RON/actiune, prin cresterea valorii
nominale a actiunilor, concomitent cu reducerea numarului total de actiuni (10.000
de actiuni cu valoare nominala de 0,1 RON/actiune vor reprezenta o actiune cu
valoare nominala de 1.000 RON/actiune)”,

- solicitarea formulatd de societatea Confectii Vaslui S.A. privind emiterea
Certificatului de inregistrare a instrumentelor financiare, anterior careia A.S.F. a
solicitat transmiterea unui raport de justificare economicd a operatiunii, care sa
vizeze in principal justificarea factorului de consolidare excesiv, efectul operatiunii
asupra emitentului si a actionarilor minoritari, precum si implicatiile potentiale
asupra free-float-ului si a lichiditatii emitentului,

Prin raportul transmis, societatea mentioneaza, printre altele, urmatoarele:

“ Consiliul de administratie al Confectii Vaslui S.A. a decis propunerea cdtre
actionari a operatiunii de consolidare a valorii nominale a actiunilor COVB din considerente

de oportunitate (...)".

“(...) Considerentele consiliului de administratie care au stat la baza propunerii de

consolidare a valorii nominale:

- repozitionarea pretului bursier al actiunii la un nivel mai adecvat profilului
economic §i strategic al societatii,

- iesirea din zona de perceptie asociata actiunilor de tip penny stock,

- imbunatatirea imaginii de piata a emitentului (...),

- Sporirea atractivitatii pentru investitori care au filtre interne privind actiunile
cu pret foarte redus,

- reducerea unor distorsiuni de piata specific tranzactionarii la niveluri foarte
scazute de pref,

- sustinerea unui profil de tranzactionare mai ordonat §i potential mai stabil

(..)"
“(...) Consiliul de administratie a propus consolidarea valorii nominale la un nivel
ridicat al valorii nominale, pentru a genera potential, o baza investitionald mai solida, prin

iesirea din zona de penny stock (...) ",

“Operatiunea de consolidare (...) a fost identificata ca unica solutie care sa aiba

potentialul sa atinga aceste obiective, cu respectarea tuturor prevederilor legale aplicabile



“(...) In toate cazurile, actionarii care detin un numar fractionar de actiuni vor fi

despagubiti prin compensarea de catre COVB, prin aplicarea mecanismului prevazut de lege

pentru compensare, iar pretul acestei compensari este calculat in conformitate cu prevederile

legale (...)“

“(...) Consiliul de administratie a identificat aproximativ 1.200 actionari care, prin

aplicarea mecanismului specific prevazut de lege, ar detine mai putine actiuni decat

echivalentul unei actiuni ulterior consolidarii, ale caror detineri echivaleaza cu aproximativ

12% din capitalul COVB (...) In consecinta free-float-ul COVB nu va fi afectat substantial

()"

Analizand documentatia transmisa, inclusiv raportul de justificare economica a

operatiunii au fost constatate urmatoarele aspecte:

operatiunea de consolidare a valorii nominale a actiunii este susceptibila a produce
efecte semnificative asupra structurii actionariatului societatii si afecteaza
drepturile actionarilor minoritari,

raportul anterior analizat cuprinde elemente de natura preponderent generala si
apreciativa, fara a include o fundamentare economica suficient de riguroasa, analize
cantitative relevante si/sau scenarii comparative care sd sustind masura propusa,
nu au fost prezentate argumente obiective care sa justifice necesitatea aplicarii
factorului de consolidare propus si nici nu a fost demonstratd imposibilitatea
atingerii obiectivelor declarate prin aplicarea unui factor de consolidare inferior,

in ceea ce priveste factorul de consolidare propus, se poate observa caracterul sau
excesiv si disproportionat, precum si lipsa unor repere obiective care sd sustind
oportunitatea si necesitatea implementarii sale,

analiza efectuatd de A.S.F. indicd faptul ca masura propusd nu este adecvatd
scopului declarat de emitent, nu respecta principiul proportionalitatii in raport cu
obiectivele invocate si poate fi consideratd discriminatorie fatd de actionarii
minoritari (operatiunea vizeaza in mod direct actionarii minoritari, peste 88% din
numarul total de actionari, respectiv 1.256 actionari dintr-un total de 1.427
actionari),

detinerile totale ale actionarilor direct vizati sunt de aproximativ 7,9 mil. actiuni,
reprezentand 11,4% din capitalul social, ceea ce este de natura a genera o reducere

majora a free-float-ului, cu impact asupra lichiditatii generale a emitentului,



- sunt afectate drepturile si interesele legitime ale investitorilor minoritari, care ar
urma sd fie eliminati din societate, ca urmare a detinerii unui numar mai mic de
10.000 de actiuni (desi este prezentatd posibilitatea teoretici de Intregire a
pachetului de actiuni detinut pana la un numar multiplu de 10.000, lichiditatea
scazuta a emitentului nu o permite),

- efortul financiar pentru intregirea pachetului de actiuni si pastrarea pe cale de
consecinta a calitatii de actionar este unul semnificativ, putdnd ajunge pana la
aproximativ 3.100 lei / actionar.

In considerarea urmatoarelor aspecte:

- societatea nu a prezentat o fundamentare suficientd a scopului economic legitim al
operatiunii de consolidare a valorii nominale a actiunii, singurul efect fiind diminuarea
detinerilor actionarilor minoritari si chiar excluderea lor din societate,

- necesitatea asigurarii protectiei actionarilor minoritari, operatiunea obiect al analizei
putand fi consideratd abuziva, avand in vedere disproportia dintre valoarea nominala
anterioard si noua valoare nominala,

- factorul de consolidare propus si aprobat in cadrul Adunarii Generale Extraordinare a
Actionarilor societatii Confectii Vaslui S.A. din data de 27.04.2026 este apreciat ca
fiind neadecvat prin raportare la numdrul de actionari vizati in mod direct de
operatiunea aprobata, dar si lichiditatea scazutd a actiunilor emise, aspect esential
pentru actionarii care ar viza intregirea detinerii pand la data de inregistrare si, implicit,
pastrarea calitatii de actionar al societatii,

- legislatia pietei de capital interzice folosirea in mod abuziv a pozitiei detinute de
actionari, care are ca efect lezarea drepturilor detindtorilor minoritari.
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Financiare si a hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 01.07.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmaitoarea
DECIZIE

Art. 1. Se respinge solicitarea de emitere a certificatului de inregistrare a consolidarii

valorii nominale a actiunilor societatii Confectii Vaslui S.A.

Art. 2. Prezenta decizie poate fi atacata in termen de 30 de zile de la data comunicarii,

la Curtea de Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ si fiscal, in conformitate cu



prevederile art. 155 alin. (7) prima teza din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente

financiare si operatiuni de piata, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 3. Decizia nr. 673/01.07.2026 se comunica societdtii Confectii Vaslui S.A. si se

publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE
Alexandru PETRESCU



