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Conform Prognozei de Primavara a Comisiei Europene, economia
romaneasca urmeaza sa stagneze in linii mari in 2026, inainte de a reveni
la 2,3% in 2027.
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Conform Prognozei de Primdvara a Comisiei Europene, economia romaneasca urmeaza sa stagneze in linii mari in 2026, inainte de a
revenila 2,3% in 2027.

Rata anuala a inflatiei in luna aprilie 2026 comparativ cu luna aprilie 2025 a fost de 10,7%. Principalele componente au fost: marfuri
alimentare (7,39%), marfuri nealimentare (12,02%) si servicii (13,04%).

Valoarea totala tranzactionata pe segmentul principal al Bursei de Valori Bucuresti in luna aprilie 2026 a fost de 1,65 miliarde lei, in
scadere cu 40% fata de luna anterioara.

Majoritatea indicilor BVB au prezentat evolutii pozitive in ultima luna cuprinse intre 0,57% si 1,72%, in timp ce indicele BEAeRO scazut
cu 0,47%.

Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 62% in data de 30 aprilie 2026 comparativ cu finalul anului 2024, atingand
nivelul de 567 miliarde lei. Raportat la luna decembrie 2025, capitalizarea bursiera a crescut cu 8%.

in luna aprilie 2026, primele 3 companii tranzactionate pe segmentul principal al BVB au fost: Banca Transilvania (TLV, 26,3%),
Nuclearelectrica (SNN 11,6%) si Petrom SA (SNP, 11%).

n ultimele doud luni indicele de contagiune s-a stabilizat la un palier ridicat, indicand c& ascensiunea bruscd declansata la inceputul
lui martie 2026, asociata izbucnirii conflictului SUA—Israel cu Iranul, s-a consolidat intr-un regim de conectivitate ridicat, fara semne de
retragere.

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la 35,4 miliarde lei in luna
martie 2026, in scadere comparativ cu nivelul inregistrat in febrarie (36,7 miliarde lei).

Pe piata asigurarilor, nivelul Ratei SCR a fost 1,67 la finalul anului trecut, in crestere fata de anul anterior (1,58).

La finalul lunii aprilie 2026, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat (Pilonul Il) a atins nivelul de 216,9 miliarde lei, in
crestere cu 35% comparativ cu aceeasi data a anului anterior. Contributiile Tncasate in luna aprilie 2026 au fost in valoare de 2,01
miliarde lei, in timp ce contributia medie a fost 438 lei.



Previziunile de primdvara ale CE

Contextul principal: Conflictul din Orientul Mijlociu a declansat un soc energetic major, comparabil cu cel din 2022 dupa invazia Rusiei in Ucraina.
Inchiderea virtuala a Stramtorii Hormuz a redus fluxurile de petrol si LNG cu 15—20%, iar intre februarie si aprilie 2026 preturile gazelor au crescut
cu 50%, iar cele ale petrolului cu 65%.

Crestere economica incetinita: PIB-ul UE este prognozat sa scada de la 1,5% Tn 2025 la 1,1% in 2026, cu o usoara revenire la 1,4% in 2027. Zona
euro este si mai afectata (0,9% n 2026). Pentru Romania, cresterea este preconizata a fi una redusa in 2026, de 0,1%.

Inflatie in crestere: Inflatia UE este estimata la 3,1% in 2026 (fata de 2,5% in 2025), urmand sa scada la 2,4% in 2027. Inflatia energetica ar putea
depasi 11% in trimestrul Il din 2026.

Piata muncii stabila, dar fragila: Rata somajului ramane in jurul a 6%, insa cresterea ocuparii fortei de munca incetineste (0,3% in 2026). Salariile
nominale raman relativ sustinute (3,5% in 2027), dar puterea de cumparare reala este erodata de inflatie.

Finante publice sub presiune: Deficitul guvernamental al UE creste de la 3,1% din PIB in 2025 la 3,6% in 2027, iar datoria publica ajunge la 85,3%
din PIB, pe fondul cheltuielilor de aparare mai mari si al masurilor de sprijin energetic.

Riscuri principale: Prelungirea conflictului din Orientul Mijlociu, incertitudinea politicii comerciale globale (tarife SUA), riscuri climatice si posibile
turbulente financiare legate de corectii ale evaluarilor bursiere din sectorul Al. Fata de criza din 2022, socul actual este considerat mai putin sever,
deoarece UE si-a redus dependenta de combustibili fosili si pietele energetice globale permit o redistribuire mai flexibila a ofertei.

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%)

Regiune/ Comisia Europeana FMI
tard 2025f 2026f 2027f 2025e 2026f 2027f 2030f
Zona euro 14 0.9 1.2 1.4 11 1.2 11
Germania 0.2 0.6 0.9 0.2 0.8 1.2 0.7
Bulgaria 31 2.5 2.2 3.1 2.8 2.5 2.6
Ungaria 0.5 1.8 2.1 0.4 1.7 2.3 2.5
Polonia 3.6 3.5 2.8 3.6 33 24 2.5
Romania 0.7 0.1 2.3 0.7 0.7 2.5 3.1
SUA 2.1 2.3 21 1.8

Sursa: Prognoza de primavara a CE 2026, FMI World Economic Outlook - aprilie 2026



Previziunile de primdvard ale CE: Romdénia

Dupa o crestere a PIB-ului real de 0,7% in 2025, economia romaneasca urmeaza sa stagneze in linii mari in 2026, inainte de a revenila 2,3% in
2027. Eforturile de consolidare fiscala si inflatia persistent ridicata, alimentata de cresterea preturilor la energie, sunt de asteptat sa reduca
semnificativ consumul intern. Tntre timp, investitiile finantate din fonduri UE si exporturile nete contribuie pozitiv la crestere. Revenirea din 2027
este sustinuta de asteptarile privind o inflatie mai scazuta si conditii de finantare mai favorabile. Somajul va creste moderat in 2026, inainte de a
scadea in 2027. Deficitul de cont curent urmeaza sa se reduca la 6,4% din PIB pe orizontul de prognoza. Dupa ce a atins 7,9% din PIB in 2025,
deficitul bugetar general este proiectat sa se ingusteze la 6,2% din PIB in 2026 si la 5,8% din PIB in 2027, in timp ce raportul datorie/PIB urmeaza
sa creasca la 63,3% pana in 2027.

Previziunile de toamnd ale Comisiei Nationale de Strategie si Prognozd
Produsul intern brut real este estimat sa aiba o crestere de 1% in 2026 si de 2,2% in 2027.
Institutul National de Statisticd: Evolutii recente

Produsul intern brut a scazut Tn trimestrul 1 2026 cu 0,2%, comparativ cu trimestrul anterior. Fata de acelasi trimestru din anul 2025, Produsul
intern brut s-a redus cu 1,5%.

Rata anuala a inflatiei in luna aprilie 2026 comparativ cu luna aprilie 2025 a fost 10,7%. Principalele componente au fost: marfuri alimentare
(7,39%), marfuri nealimentare (12,02%) si servicii (13,04%).

Poiitica monetara

in urma sedintei de politici monetard din data de 15 mai 2026, Banca National3 a

Dobénzi de politica monetara Romaniei a hotdrat: mentinerea ratei dobanzii de politici monetar3 la nivelul de

Romania Zona Euro Statele  Regatul 6,50% pe an; mentinerea ratei dobanzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la
Unite Unit

6.50% 2.15% 3.75% 3.75%

7,50% pe an si a ratei dobanzii la facilitatea de depozit la 5,50% pe an si mentinerea
nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si in
valuta ale institutiilor de credit.



Dimensiunea sectorului financiar nebancar
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Evolutia indicilor bursieri pe termen mediu (2024 = 100)
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Sursa: BVB; calcule ASF

mar.-26

apr.-26

Evolutia indicilor bursieri in anul 2026 (30.12.2025 = 100)

Data: 21-mai-26
BET BET-FI BET-NG BET-XT
26.0% 16.9% 29.4% 25.6%
BET-BK BETPlus BET-TR BET-XT-TR
22.2% 25.4% 27.5% 26.9%
BET-TRN BET-XT-TRN BETAeRO ROTX
27.2% 26.7% 6.2% 26.6%

Sursa: date BVB, calcule ASF (modificare procentuald vs. 30.12.2025)

Valoarea totald tranzactionata pe
segmentul principal al Bursei de Valori
Bucuresti in luna aprilie 2026 a fost de
1,65 miliarde lei, in scadere cu 40% fata
de luna anterioara.



Riscul macroeconomic in Romania: pozitia externa si perceptia asupra riscului
suveran

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani)
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Sursa: Investing.com, prelucrare ASF



Randamentele burselor de actiuni (data de referinta) 30-apr.-26

31-mar.-26 30-ian.-26 31-oct.-25 30-apr.-25
Indici internationali 1luna 3 luni 6 luni 12 luni
EA (EUROSTOXX 50) 5.60% -1.11% 3.88% 13.98%
FR (CAC 40) 3.81% -0.14% -0.08% 6.86%
DE (DAX) 7.11% -1.00% 1.39% 7.98% Indicii europeni analizati au inregistrat cresteri
IT (FTSE MIB) 8.88% 5.97% 11.74% 28.30% in ultima luna. Cele mai mari au fost observate
GR (ASE) 5.99% -5.45% 9.70% 28.88% pentru FTSE MIB (IT, 8,88%) si DAX (DE, -
IE (ISEQ) 4.46% -4.22% 6.02% 21.40% 7,11%).
ES (IBEX) 4.29% -0.56% 10.91% 33.81%
UK (FTSE 100) 1.99% 1.52% 6.81% 22.18% Indicii N225 (JPN), SSEA (SHG), NIFTY 50 (IN) si
US (DJIA) 7.14% 1.55% 4.39% 22.09% DJIA (US) au crescut cu 16,1%, 5,66%, 7,46%
IN (NIFTY 50) 7.46% -5.23% -6.70% -1.38% respectiv 7,14%.
SHG (SSEA) 5.66% -0.14% 4.00% 25.48%
JPN (N225) 16.10% 11.18% 13.11% 64.47% Majoritatea indicilor BVB au prezentat evolutii
pozitive n ultima luna cuprinse intre 0,57% si
Indici BVB 1luna 3 luni 6 luni 12 luni 1,72%, in timp ce indicele BEAeRO scizut cu
BET 1.71% 3.95% 25.52% 64.74% 0,47%.
BET-FI 0.57% -5.09% 22.18% 60.74%
BET-NG 2.38% 5.41% 24.13% 70.20%
BET-XT 1.66% 3.22% 25.64% 65.20%
BET-BK 1.68% -0.62% 25.51% 71.20%
BETPlus 1.72% 3.84% 24.74% 61.76%
BET-TR 1.71% 3.95% 26.64% 74.94%
BET-XT-TR 1.66% 3.22% 26.52% 74.45%
BET-TRN 1.71% 3.95% 26.53% 73.86%
BET-XT-TRN 1.66% 3.22% 26.43% 73.47%
BETAeRO -0.47% -3.60% -0.62% 12.79%
ROTX 1.84% 4.26% 26.30% 72.39%

Sursa: Yahoo Finance, BVB, calcule ASF



Indice de contagiune
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Sumar

Cresterea indicelui de contagiune are implicatii pentru riscul sistemic. Astfel valorile in crestere indica reducerea segmentarii pietelor, cresterea
vulnerabilitatii sistemice precum si scaderea potentialului de diversificare. Graficul arata in mod eficient evolutia Tn timp a indicelui de contagiune,
surprinzand fluctuatiile si tendintele Tn dependenta pietelor. Includerea unei linii de trend (trend HP) este utila pentru identificarea tendintei de baza

a efectelor de contagiune, reducand zgomotul pe termen scurt.

n ultimele doud luni indicele de contagiune s-a stabilizat la un palier ridicat de 73-75, inchizand perioada la 73.8 pe data de 21 mai 2026, marginal
sub trendul Hodrick-Prescott (75.2). Media ultimei luni (73.7) este aproape identica cu cea a lunii anterioare (73.3), indicand ca ascensiunea brusca
declansata la Tnceputul lui martie 2026, asociata izbucnirii conflictului SUA-Israel cu Iranul, s-a consolidat intr-un regim de conectivitate ridicat, fara

semne de retragere.

Sursa: Yahoo Finance, calcule ASF




Evolutii recente

Saltul vertical vizibil in serie la Tnceputul lunii martie 2026 marcheazd momentul in care atacul SUA-Israel asupra Iranului (1-2 martie) si uciderea
liderului suprem iranian Ali Khamenei au declansat o reasezare brusca a pietelor europene. STOXX 600 a pierdut aproape 6% in prima saptamana de
conflict, iar DAX a incheiat luna martie cu un declin de circa 10% — cea mai severa luna din martie 2020. Indicele de contagiune sare in acest interval
din zona 60 in zona 70+, ramanand acolo pe tot parcursul lunilor aprilie si mai. Aceasta dinamica confirma tiparul clasic al unui soc comun: intr-un
episod de risc geopolitic acut, co-miscarea conditionata dintre pietele europene creste abrupt, iar capacitatea lor de diversificare se reduce simultan.

Aprilie a consolidat regimul de conectivitate ridicat printr-o combinatie de factori suprapusi. Inflatia in zona euro a urcat de la 2.6% n martie la 3.0%
in aprilie, antrenata de o crestere a preturilor energiei la 10.9% anual ca urmare a blocarii partiale a Stramtorii Hormuz. Banca Centrald Europeana a
mentinut neschimbata rata dobanzii pe 30 aprilie (depozit 2.%), semnaland ca riscurile ascendente la inflatie si descendente la crestere s-au
intensificat. Aceasta combinatie — soc energetic, surpriza inflationista, pauzad a politicii monetare in context de stagflatie incipientd — a mentinut
nivelul ridicat al transmisiei transversale de socuri intre cele sapte piete analizate. in mai, indicele oscileaza in jurul valorii de 73, usor sub trendul
Hodrick-Prescott, sugerdnd ca intensitatea initiala a episodului s-a moderat, dar regimul de conectivitate ridicat persista.

Pentru perspectiva, nivelul curent (73.8) se situeaza in percentila 88 a distributiei istorice rolling (29 martie 2021 — 21 mai 2026) si depaseste cu peste
10 puncte media pe ultimele 12 luni (63.0). Varful istoric pe aceasta fereastra a fost atins in aprilie 2022, in contextul invaziei Ucrainei si al socului
energetic asociat — un episod similar prin natura cu actualul, desi de magnitudine usor superioara. Comparatia sugereaza ca, atata timp cat conflictul
din Orientul Mijlociu nu cunoaste o de-escaladare decisiva, indicele are probabilitate ridicata de a ramane in zona 70+.

Implicatii pentru piata romaneasca

BET pastreaza profilul structural de receptor net de socuri (net -21.7 pe esantion complet), receptionand 46.0% din varianta prognozei sale de la
celelalte sase piete si exportand doar 24.3%. in contextul actual, aceastd asimetrie implicd transmisia socului geopolitic spre BET pe canal european,
prin nucleul DAX—CAC40-IBEX35—ATX, care concentreaza capacitatea netd de transmisie. Faptul ca episodul curent este declansat de un soc
energetic — la care economia Romaniei are expunere indirecta prin lanturile de aprovizionare europene — sugereaza ca un eventual semnal de stres
pe BET ar trebui interpretat ca reflectare a unei tensiuni mai largi a nucleului european, nu ca un fenomen idiosincratic.



Curs EUR/RON & volatilitate conditionala — ultimele 12 luni (m-o-m)
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Luna mai 2026 marcheaza o tranzitie de regim. Dupa unsprezece luni de palier 5,06-5,10 cu volatilitate conditionata ancorata la aproximativ 1,5%,
cursul a urcat de la 5,0991 la sfarsitul lunii aprilie la 5,2490 la sfarsitul lunii mai, ceea ce corespunde unei deprecieri lunare de 2,94%. Maximul intra-

luna de aproximativ 5,27 a fost atins la 6 mai. Volatilitatea conditionata a Tnregistrat un varf de circa 6%, urmat de o reasezare la 3,28% in partea
finala a perioadei.

ntre 28 aprilie si 5 mai, cursul a urcat de la 5,10 la 5,21 pe parcursul a trei sedinte, in urma depunerii motiunii de cenzurd comune PSD-AUR la 27
aprilie. Adoptarea motiunii si cdderea Guvernului Bolojan la 5 mai au fost urmate de varful de 5,27 la 6 mai. Stabilitatea ROBOR 3M la aproximativ
5,9% pe parcursul intregului episod indica absenta unei strangeri active a lichiditatii de catre BNR in scopul apararii cursului, spre deosebire de
configuratia de politica monetara din aprilie-mai 2025. Banca centrald a comunicat ulterior ca interventiile pe piata valutard din 2026 au fost

semnificativ mai reduse comparativ cu anul precedent si ca nivelul actual al cursului ar putea reflecta un nou prag de echilibru de piata, in conditiile
unor rezerve internationale adecvate.

Sursa: BNR, calcule ASF



Structura la termen a ratei forward EUR/RON
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Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 62% in data de 30 aprilie 2026 comparativ cu finalul anului 2024, atingand nivelul de 567 miliarde
lei. Raportat la luna decembrie 2025, capitalizarea bursiera a crescut cu 8%.

in luna aprilie 2026, primele 3 companii tranzactionate pe segmentul principal al BVB au fost: Banca Transilvania (TLV, 26,3%), Nuclearelectrica (SNN
11,6%) si Petrom SA (SNP, 11%).

Cele mai tranzactionate companii pe segmentul principal al BVB apr.-26 Capitalizarea bursiera
Valoare (RON)

Simbol % Total _ 700

Piata principala Deal Oferte Total K]
TLV 433,233,081 - - 433,233,081 26.3% %
SNN 190,388,127 - - 190,388,127 11.6% g 600
SNP 180,021,592 1,775,723 - 181,797,315 11.0%
SNG 130,900,537 - - 130,900,537 7.9% >00
H20 130,101,112 - - 130,101,112 7.9%
EL 78,182,702 - - 78,182,702 4.7% 400
BRD 51,783,748 13,797,000 - 65,580,748 4.0%
DIGI 62,610,519 - - 62,610,519 3.8% 300
TGN 50,710,509 - - 50,710,509 3.1%
PE 35,309,981 - - 35,309,981 2.1% 200
M 26,112,371 - - 26,112,371 1.6%
SFG 24,096,927 1,457,200 - 25,554,127 1.6% 100
EVER 12,161,977 12,000,000 - 24,161,977 1.5%
AQ 17,587,375 4,530,000 - 22,117,375 1.3% 0
TEL 18,648,564 3,223,500 - 21,872,064 1.3% R RIAIJIIFTIRNIILILLIILARA
TOP 15 1,441,849,123 36,783,423 - 1,478,632,546 89.73% § 5 § g § ja’_» § 5 %’ g § jaj § E § g é f-j 5

Sursa: BVB, ASF



Evolutia activelor nete in perioada martie 2025 — martie 2026

Fonduri deschise de investitii
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Sursa: AAF



Evolutia primelor brute subscrise (PBS, mid. lei)*
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M Alte investitii

Evolutia primelor brute subscrise pe piata RCA (mld. lei)**

1 12,000,000

@

[

2 10 10,000,000

©

=z 3 — 8,000,000
6 6,000,000
4 4,000,000
2 2,000,000
0 -

2022 2023 2024 2025

PBS e Nr. contracte incheiate

Indemnizatii brute platite (mld. lei)*

14

12
2.13

Miliarde lei

10 1.90

10.19

6.48 6.92

2022 2023 2024 2025

AG = AV

Sursa: ASF (raportari solo Solvency I, incl. active detinute pentru unit-linked), *sunt incluse sucursalele care deruleaza activitate in baza libertatii de stabilire (Freedom of Establishment);

** sunt incluse si FoS si FoE



Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania

Evolutia cerintelor de capital (SCR si MCR — mld. lei) Evolutia ratelor SCR si MCR
_ 8
o
8 7 4.5
s

4.0

6.7
6.0
47 4.9 3.89
3.64 3.69
2.8 3.5
- 2.4
1.8 :
3.0
I 2.58
- 25
2022 2023 2024 2025
" SCR = MCR 2.0
. . e . . 1.65 1.67
Evolutia fondurilor proprii eligibile s acopere SCR si a fondurilor 1.58
proprii eligibile s3 acopere MCR (mld. lei) 15
- 12 11.2 1.08
10.7 10
10 95 o,
: 8.1
. 0.5
g 7.6
50 47

N w S (%]

[

Miliarde lei

(o))

2022 2023 2024 2025

I

W Rata SCR  m Rata MCR

N

2022 2023 2024 2025

[ Fd. proprii eligibile SCR 1 Fd. proprii eligibile MCR

Sursa: ASF;



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate 30-apr.-26

11% FPAP Active totale (lei) Nr. participanti Rata de rer.ltabjlitate
10% anualizata
9% ARIPI 20,580,620,493 928,893 9.1134%
8% AZT VIITORUL TAU 44,993,111,685 1,722,716 8.4635%
7% BCR 16,233,257,965 838,828 8.1438%
BRD 10,136,576,741 625,273 7.7987%
6% METROPOLITAN LIFE 30,537,201,802 1,177,519 9.2088%
5% NN 72,089,983,723 2,143,143 8.8429%
4% VITAL 22,346,575,954 1,088,452 8.3594%
3% Total 216,917,328,362 8,524,824
2%
T T S S R S S A I T Evolutia contributiilor brute (milioane de lei)
S &Y N %Q,Q‘ & &g & & ,\(@" &
2,000 B 460
e ARIPI 1800 i n i [ N | (' B N | PH

AZT VIITORUL TAU 1,600 440
1,400 ﬁg
e BCR 1,200 410
BRD 1’238 g BEHE N B | = = o
i A 8§ 8RN B
METROPOLITAN LIFE 600 380
400 370
NN 200 360
‘m B H E B B EEEEHENEERX
™ T I I R R R R R P P I I
: X : : ! : : : : : : :
Rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii cu grad de Q,Q( N \OQ N N %Q,Q& oé‘ (\o“ bq’(‘ & \éo &’o‘ ,bQ‘
Rata do rentabilitate minimé  fondurilor din categoria de risc medi f—ITAL — ol
ata de rentabilitate minima a fondurilor din categoria de risc mediu METROPOLITAN LIFE BRD
e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii Em— BCR AZT VIITORUL TAU
. ARIPI e Contributie medie/participant (lei - axa dr.)

private

Sursa: ASF



Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat 30-apr.-26

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active

Titluri de stat 135,901,506,000 62.7%
Actiuni 59,820,100,012 27.6%
Obligatiuni corporative 7,847,194,155 3.6%
Fonduri de investitii 7,297,947,497 3.4%
Depozite 5,145,037,004 2.4%
Obligatiuni municipale 510,722,375 0.2%
Obligatiuni supranationale 236,940,916 0.1%
Actiuni si fonduri de private equity 186,378,710 0.1%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 185,685,919 0.1%
Alte sume (54,610,892) 0.0%
Instrumente derivate (159,573,332) -0.1%
Total 216,917,328,362 100.0%

La finalul lunii aprilie 2026 valoarea activelor fondurilor de pensii administrate
privat a atins nivelul de aprx. 216,9 miliarde lei, in crestere cu 35% comparativ cu
aceeasi data a anului anterior.

Investitiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat intr-un procent de
94% 1in active romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O mare parte a
instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la
BVB.

Contributiile Tncasate in luna aprilie 2026 au fost in valoare de 2,01 miliarde lei, in
timp ce contributia medie a fost 438 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul I

IE, 1.62%
LU, 1.61%
RO, Alte state,
94.34% 2.43%

90% 92% 94% 96% 98% 100%

Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul Il

RON,
87.22%

80% 85% 90% 95% 100%



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate 30-apr.-26

- Rata de

11.00% Fonduri de pensii facultative Active totale (lei) Nr. participanti rentabilitate

10.00% anualizata
9.00% FPF AZT MODERATO 667,283,293 53,406 7.4613%
8.00% FPF AZT VIVACE 256,643,916 23,680 9.6844%
7.00% FPF BCR PLUS 1,119,636,582 182,395 6.7035%
6.00% FPF PENSIA MEA PLUS 324,367,195 43,569 6.4314%

>00% \/\/\—/\—— FPF ESENTIAL 29,231,405 7,623 7.4296%
4.00%

o FPF NN ACTIV 1,081,732,603 96,954 9.6046%
oo FPF NN OPTIM 3,413,007,959 302,539 7.3512%

1.00% FPF PENSIA MEA 555,663,925 204,034 7.7278%
0.00% FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 493,940,772 142,479 7.8096%
AR AN N SN N I N . e FPF STABIL 70,939,095 6,239 7.1981%
® LA Total 8,012,446,746 1,062,918
e AZT VIVACE

Evolutia contributiilor brute
e NN ACTIV

s ESENTIAL . 100 185
()
e AZT MODERATO o 20 180
C
BCR PLUS s 175
PENSIA MEA PLUS g 60 170
@ NN OPTIM 40 165
@ PENSIA MEA 160
20
@ RAIFFEISEN ACUMULARE 155
em— STABIL 0 150
@ Rata medie ponderat3 de rent. a FPF cu grad de risc ridicat ‘fl‘? .\,’\?’ f\?" \ff? f{? \‘f\(? &fl‘? \\ff? fl‘? ﬁ/‘o f\«% &f\g’ Kf\z(o
: A &y : : : : ¢ o o : :
emmms Rata minima de rent. a FPF cu grad de risc ridicat ’bQ <& N » "% (_’QQ * (\o be' @ N3 (("b 'bQ

e=mmms Rata medie ponderata de rent. a FPF cu grad de risc mediu

e Ratta minimé de rent. a FPF cu grad de risc mediu Contributii (milioane lei - axa stg.) === Contributie medie/participant (lei, axa dr.)

Sursa: ASF



Structura activelor fondurilor de pensii facultative 30-apr.-26
Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 4,967,760,191 62.0%
Actiuni 2,296,623,513 28.7%
Fonduri de investitii 257,351,896 3.2%
Obligatiuni corporative 235,547,130 2.9%
Depozite 168,241,482 2.1%
Obligatiuni municipale 62,318,156 0.8%
Actiuni si fonduri de private equity 14,802,899 0.2%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 12,768,417 0.2%
Obligatiuni supranationale 4,090,102 0.1%
Alte sume (2,270,056) 0.0%
Instrumente derivate (4,786,984) -0.1%
Total 8,012,446,746 100.0%

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a fnregistrat un nivel de
8,01 miliarde lei la finalul lunii aprilie 2026, avand o crestere anuald de 36%,
raportat la aceeasi perioada a anului trecut.

Cele mai multe investitii au fost efectuate local (95%), majoritatea fiind
denominate in lei (87%).

Valoarea contributiilor virate in luna aprilie a fost de 89 milioane lei, in timp ce
contributia medie a fost 165 lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul 111

IE, 1.93%

Alte state,

RO, 95.07% 1.59%

92% 93% 94% 95% 96% 97% 98% 99%  100%

Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul 11l

RON, 86.65% .40%

75% 80% 85% 90% 95% 100%



ESMA

Document de consultare privind Orientarile privind aprobarea in temeiul articolului 11 din Regulamentul privind ratingurile ESG
Raport final privind cadrul pentru cel de-al 6-lea exercitiu de testare la stres ESMA pentru contrapartile centrale

Raport final privind colectarea integrata a datelor despre fonduri

ESMA promoveaza simplificarea cadrelor de raportare ale UE pentru fonduri si tranzactii - Comunicat de presa

Document de consultare privind Orientarile privind scenariile de testare la stres in temeiul Regulamentului FPM

Orientari privind controalele interne pentru administratorii de indici de referinta, agentiile de rating de credit si infrastructurile de transparenta a pietei
Rezumatul concluziilor Reuniunea ad-hoc a Consiliului de supraveghere - martie 2026

Evaluarea anuala a riscurilor FIA cu efect de levier in UE 2025 - articol TRV

Declaratie privind rezultatele Actiunii comune de supraveghere privind aspectele de sustenabilitate MiFID Il

Raport privind activitatile de aplicare a legii si de reglementare a raportarii corporative din 2025

Raport final privind Actiunea comuna de supraveghere privind conformitatea si functiile de audit intern

Manual privind transparenta post-tranzactionare in temeiul MiFID II/MiFIR

Calculul cuantic pe pietele financiare: aplicatii, investitii si perspective - articol TRV

Declaratie publica privind dispozitiile tranzitorii in temeiul BMR revizuire

EIOPA
Studiu privind efectul standardelor IGS armonizate asupra perceptiilor si alegerilor consumatorilor



https://www.esma.europa.eu/document/consultation-paper-guidelines-endorsement-under-article-11-esg-rating-regulation
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-framework-6th-esma-stress-test-exercise-central-counterparties
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-integrated-collection-funds-data
https://www.esma.europa.eu/document/esma-advances-simplification-eu-reporting-frameworks-funds-and-transactions-press-release
https://www.esma.europa.eu/document/consultation-paper-guidelines-stress-test-scenarios-under-mmf-regulation
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-internal-controls-benchmark-administrators-credit-rating-agencies-and-market
https://www.esma.europa.eu/document/summary-conclusions-ad-hoc-board-supervisors-meeting-march-2026
https://www.esma.europa.eu/document/annual-risk-assessment-leveraged-aifs-eu-2025-trv-article
https://www.esma.europa.eu/document/statement-results-common-supervisory-action-mifid-ii-sustainability-aspects
https://www.esma.europa.eu/document/report-2025-corporate-reporting-enforcement-and-regulatory-activities
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-common-supervisory-action-compliance-and-internal-audit-functions
https://www.esma.europa.eu/document/manual-post-trade-transparency-under-mifid-ii-mifir
https://www.esma.europa.eu/document/quantum-computing-financial-markets-applications-investments-and-prospects-trv-article
https://www.esma.europa.eu/document/public-statement-transitional-provisions-under-bmr-review
https://www.eiopa.europa.eu/publications/study-effect-harmonised-igs-standards-consumer-perceptions-and-choice_en
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