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Majoritatea indicilor BVB au prezentat evolutii negative in ultima luna
cuprinse intre -0,84% si -5,03%
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Pe plan local, rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 9,9% in martie 2026 fata de martie 2025. Contributii semnificative la
rata anuala a inflatiei au avut cresterea preturilor la bunuri alimentare (+7,67%), bunuri nealimentare (+10,89%) si servicii
(+11,05%), conform datelor publicate de INS.

Valoarea totala tranzactionata pe segmentul principal al Bursei de Valori Bucuresti in luna martie 2026 a fost de 2,75
miliarde lei, in scadere cu 0,8% fata de luna anterioara.

Majoritatea indicilor BVB au prezentat evolutii negative in ultima luna cuprinse intre -0,84% si -5,03%, in timp ce indicele
BET-NG a crescut cu 0,09%.

Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 57% in data de 31 martie 2026 comparativ cu finalul anului 2024,
atingand nivelul de 551 miliarde lei. Raportat la luna decembrie 2025, capitalizarea bursiera a crescut cu 5%.

Tn luna martie 2026, primele 3 companii tranzactionate pe segmentul principal al BVB au fost: Petrom SA (SNP, 24,2%),
Banca Transilvania (TLV, 23,4%), si BRD (BRD, 7,3%).

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la 36,7 miliarde lei
in luna februarie 2026, in crestere comparativ cu nivelul inregistrat in ianuarie (35,2 miliarde lei).

Valoarea primelor brute subscrise Tn anul 2025 Tn activitatea de asigurare RCA din Romania a fost de 10,9 miliarde lei.

La finalul lunii martie 2026, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat (Pilonul Il) a atins nivelul de 212,5
miliarde lei, in crestere cu 33% comparativ cu aceeasi data a anului anterior. Contributiile incasate in luna martie 2026 au
fost in valoare de 1,81 miliarde lei, Tn timp ce contributia medie a fost 419 lei.



Previziunile de toamna ale CE preconizeaza ca PIB-ul real va creste cu 1,4% in UE in 2025 si 2026, ajungand la 1,5% in 2027. Se asteapta ca zona
euro sa reflecte n linii mari aceasta tendinta, PIB-ul real crescand cu 1,3% in 2025, 1,2% Tnh 2026 si 1,4% in 2027.

n acelasi timp, cresterea potential3 este preconizatd sd scad3 usor de la 1,5% in 2024 la 1,3% in 2027 in UE si, respectiv, de la 1,4% la 1,2% in zona
euro, pe masura ce cresterea populatiei in varsta de munca incetineste.

Se preconizeazd ci inflatia va continua s scadd in zona euro osciland in jurul valorii de 2% in urmatorii doi ani. Tn UE, inflatia se preconizeaza c& va
ramane mai mare, scazand la 2,2% in 2027.

Conform datelor semnal publicate de Institutul National de Statistica, la nivel local, Produsul Intern Brut in trimestrul IV 2025 a fost in termeni reali,
mai mic cu 1,9% comparativ cu trimestrul 1l 2025. in trimestrul IV 2025, fat3 de acelasi trimestru din anul 2024, Produsul intern brut a inregistrat o
crestere cu 0,1% pe seria bruta si o scadere de 1,6% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza estimeaza o crestere a produsului intern brut pentru anul 2025 de 0,9%, conform prognozei CNSP din
toamna anului 2025, urmata de 1.0% in 2026, 2,2% n 2027 si 2,4% in 2028.

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%)

Regiune/ Comisia Europeana FMI
tard 2025f 2026f 2027f 2025e 2026f 2027f 2030f

Zona euro 1.3 1.2 1.4 1.4% 1.3* 1.4* 1.1
Germania 0.2 1.2 1.2 0.2* 1.1%* 1.5% 0.7
Bulgaria 3 2.7 2.1 3 3.1 na 2.5
Ungaria 0.4 2.3 2.1 0.6 2.1 na 3

Polonia 3.2 2.5 2.8 3.3* 3.5* 2.7* 2.7
Romania 0.7 1.1 2.1 1 1.4 na 3.5
SUA 2.1%* 2.4%* 2* 2.1

Sursa: Prognoza de toamna a CE 2025, FMI World Economic Outlook - octombrie 2025, * update ianuarie 2026



Dobanzi de politica monetara in urma sedintei de politicdi monetara din data de 7 aprilie 2026, Banca Nationald a

Romania S B Stat.ele Rega.tul Romaniei a hotarat: mentinerea ratei dobanzii de politica monetara la nivelul de
Unite Unit 6,50% pe an; mentinerea ratei dobanzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la
6.50% 2.15% 3.75% 3.75%

7,50% pe an si a ratei dobanzii la facilitatea de depozit la 5,50% pe an si mentinerea

nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si in
valuta ale institutiilor de credit.

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a scizut la 96,7 puncte in Uniunea Europeand in martie 2026. increderea in sectorul industrial a crescut cu
0,2 puncte fatd de luna precedentd. in Romania, Indicatorul Sentimentului Economic a scdzut cu 1,8 puncte fatd de luna precedentd, ajungand la 92
puncte, in timp ce increderea consumatorilor a ajuns la nivelul de -32.

Rata anuala a inflatiei in zona euro a fost de 2,6% in martie 2026, in crestere fata de 1,9% in februarie. Cu un an mai devreme, rata era de 2,2%.
Inflatia anuala Tn Uniunea Europeana a fost de 2,8% in martie 2026, in crestere fata de 2,1% in februarie. Cu un an mai devreme, rata era de 2,5%.
Cele mai scazute rate anuale au fost inregistrate in Danemarca (1,0%), Cehia, Cipru si Suedia (toate cu 1,5%). Cele mai mari rate anuale au fost
inregistrate in Romania (9,0%), Croatia (4,6%) si Lituania (4,4%). Comparativ cu februarie 2026, inflatia anuald a scazut in trei state membre, a rdmas
stabild Tntr-unul si a crescut in doudzeci si trei. In martie 2026, serviciile (+1,49 puncte procentuale, pp), energia (+0,48 puncte procentuale, pp),
alimentele, alcoolul si tutunul (+0,45 puncte procentuale, pp) si bunurile industriale neenergetice (+0,13 puncte procentuale, pp) au contribuit pozitiv
la rata anuald a inflatiei in zona euro.

Pe plan local, rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 9,9% in martie 2026 fata de martie 2025. Contributii semnificative la rata anuala a inflatiei au
avut cresterea preturilor la bunuri alimentare (+7,67%), bunuri nealimentare (+10,89%) si servicii (+11,05%), conform datelor publicate de INS.



Dimensiunea sectorului financiar nebancar
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Evolutia indicilor bursieri pe termen mediu (2024 = 100)
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Evolutia indicilor bursieri in anul 2026 (30.12.2025 = 100)
Data: 24-apr.-26

BET BET-FI BET-NG BET-XT
19.8% 11.6% 20.8% 19.4%
BET-BK BETPlus BET-TR BET-XT-TR
17.4% 19.3% 19.8% 19.4%
BET-TRN BET-XT-TRN BETAeRO ROTX
19.8% 19.4% 4.1% 20.0%

Sursa: date BVB, calcule ASF (modificare procentuald vs. 30.12.2025)

Valoarea totald tranzactionata pe
segmentul principal al Bursei de Valori
Bucuresti in luna martie 2026 a fost de
2,75 miliarde lei, in scadere cu 0,8% fata
de luna anterioara.



Riscul macroeconomic in Romania: pozitia externa si perceptia asupra riscului
suveran
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Randamentele burselor de actiuni (data de referinta) 31-mar.-26

27-feb.-26 30-dec.-25 30-sept.-25 31-mar.-25
Indici internationali 1luna 3 luni 6 luni 12 luni
EA (EUROSTOXX 50) -9.26% -3.91% 0.72% 6.12%
FR (CAC 40) -8.90% -4.08% -1.00% 0.34%
DE (DAX) -10.30% -7.39% -5.03% 2.33% Indicii europeni analizati au inregistrat scaderi
IT (FTSE MIB) -6.14% -1.41% 3.71% 16.45% puternice in ultima luna. Cele mai mari au fost
GR (ASE) -9.33% -2.63% 1.52% 22.54% observate pentru DAX (DE, -10,3%) si ASE (GR,
IE (ISEQ) -8.17% -7.96% 3.71% 18.33% -9,33%).
ES (IBEX) -7.14% -1.49% 10.18% 29.80%
UK (FTSE 100) -6.73% 2.47% 8.83% 18.57% Indicii N225 (JPN), SSEA (SHG) si DJIA (US) au
US (DJIA) -5.38% -3.58% -0.12% 10.33% scazut cu 13,23%, 6,51%, respectiv 5,38%, iar
IN (NIFTY 50) -11.31% -14.54% -9.26% -5.05% indicele NIFTY 50 (IN) a scazut cu 11,31%.
SHG (SSEA) -6.51% -1.93% 0.26% 16.74%
JPN (N225) -13.23% 1.44% 13.65% 43.37% Majoritatea indicilor BVB au prezentat evolutii
negative in ultima luna cuprinse intre -0,84%
Indici BVB 1luna 3 luni 6 luni 12 luni si -5,03%, in timp ce indicele BET-NG a crescut
BET -1.15% 13.71% 30.24% 58.68% cu 0,09%.
BET-FI -5.03% 7.68% 29.26% 60.89%
BET-NG 0.09% 14.49% 31.37% 62.15%
BET-XT -1.79% 13.43% 30.60% 59.63%
BET-BK -4.03% 11.34% 30.65% 65.34%
BETPlus -1.24% 13.30% 28.95% 55.74%
BET-TR -1.15% 13.71% 31.40% 68.51%
BET-XT-TR -1.79% 13.44% 31.56% 68.57%
BET-TRN -1.15% 13.71% 31.28% 67.46%
BET-XT-TRN -1.79% 13.44% 31.46% 67.62%
BETAeRO -4.95% 2.92% -0.16% 10.77%
ROTX -0.84% 13.80% 31.24% 60.21%

Sursa: Yahoo Finance, calcule ASF



Indice de contagiune
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Cresterea indicelui de contagiune are implicatii pentru riscul sistemic. Astfel valorile in crestere indica reducerea segmentarii pietelor, cresterea
vulnerabilitatii sistemice precum si scaderea potentialului de diversificare. Graficul arata in mod eficient evolutia Tn timp a indicelui de contagiune,
surprinzand fluctuatiile si tendintele in dependenta pietelor. Includerea unei linii de trend (trend HP) este utila pentru identificarea tendintei de baza
a efectelor de contagiune, reducand zgomotul pe termen scurt.

Dinamica indicelui de contagiune este dominata de saltul in contagiune din perioada din februarie ca urmare a declansarii conflictului din Iran. Acest
salt reflectd o crestere brusca a ponderii socurilor transmise intre piete, specifica unui episod de tensiune geopolitica majoara, de crestere brusca a
aversiunii la risc risc (,risk-off”) si de perspectiva dereglarii lanturilor de productie pe fondul prognozeleor de scadere a ritmului de crestere

economica la nivel global.

Sursa: Yahoo Finance, calcule ASF
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Structura la termen a ratei forward EUR/RON
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Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 57% in data de 31 martie 2026 comparativ cu finalul anului 2024, atingand nivelul de 551 miliarde
lei. Raportat la luna decembrie 2025, capitalizarea bursiera a crescut cu 5%.

n luna martie 2026, primele 3 companii tranzactionate pe segmentul principal al BVB au fost: Petrom SA (SNP, 24,2%), Banca Transilvania (TLV, 23,4%), si
BRD (BRD, 7,3%).

Cele mai tranzactionate companii pe segmentul principal al BVB mar.-26 Capitalizarea bursiera
Valoare (RON)

Simbol % Total ._ 700

Piata principala Deal Oferte Total 2
SNP 665,664,545 = - 665,664,545 24.2% é 600
TV 628,392,785 14,593,919 - 642,986,705 234% 3
BRD 63,465,027 135,837,115 - 199,302,142 7.3%
INFINITY 20,683,437 - 128,013,268 148,696,705 5.4% >00
H20 136,494,211 . - 136,494,211 5.0%
SNG 113,697,908 - - 113,697,908 4.1% 400
DIGI 89,295,128 . . 89,295,128 3.2%
EAI 86,359,589 - - 86,359,589 3.1% 300
LONG 1,289,824 . 68,928,585 70,218,409 2.6%
TGN 64,343,132 - - 64,343,132 2.3% 200
FP 44,427,683 16,243,304 . 60,670,987 2.2%
EL 57,371,757 - - 57,371,757 2.1% 100
PE 55,621,040 . . 55,621,040 2.0%
SNN 55,377,370 - - 55,377,370 2.0% 0
LION 9,714,707 - 38,750,873 48,465,579 1.8% FIIAIISIISIIALLILRLRSR
TOP 15 2,092,198,143 166,674,338 235,692,726 2,494,565207  90.77% FE2588FE2E88FEZTE S EE

Sursa: BVB, ASF



Evolutia activelor nete in perioada februarie 2025 - februarie 2026

Fonduri deschise de investitii
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Sursa: AAF

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la
36,7 miliarde lei in luna februarie 2026, in crestere
comparativ cu nivelul inregistrat in ianuarie (35,2
miliarde lei).

in luna februarie 2026, fondurile deschise de
obligatiuni si instrumente cu venit fix detineau cea mai
mare pondere Tn total active nete aferente fondurilor
deschise de investitii (circa 45%), iar fondurile de
actiuni detineau o cota de piata de aproximativ 26%.



Evolutia primelor brute subscrise (PBS, mid. lei)*
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Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate 31-mar.-26

10% Rata de rentabilitate

FPAP Active totale (lei) Nr. participanti .
9% anualizata
8%
7% ARIPI 20,052,510,207 926,440 8.8808%
6‘; AZT VIITORUL TAU 43,994,033,681 1,720,534 8.2258%
5% BCR 15,919,540,479 836,231 8.0248%
2% BRD 9,916,754,854 622,616 7.7234%
3% METROPOLITAN LIFE 30,039,514,780 1,175,143 9.1279%
2% NN 70,740,589,833 2,140,816 8.7270%
1% VITAL 21,883,463,710 1,086,410 8.1899%
0% Total 212,546,407,544 8,508,190
_1% . . e g .
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Sursa: ASF



Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat 31-mar.-26
Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 135,799,775,552 63.9%
Actiuni 58,712,595,524 27.6%
Obligatiuni corporative 7,969,914,745 3.7%
Fonduri de investitii 6,696,488,254 3.2%
Depozite 2,392,811,681 1.1%
Obligatiuni municipale 536,693,599 0.3%
Obligatiuni supranationale 235,926,117 0.1%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 187,249,365 0.1%
Actiuni si fonduri de private equity 184,823,651 0.1%
Instrumente derivate 19,057,218 0.0%
Alte sume (188,928,163) -0.1%
Total 212,546,407,544 100.0%

La finalul lunii martie 2026 valoarea activelor fondurilor de pensii administrate
privat a atins nivelul de aprx. 212,5 miliarde lei, in crestere cu 33% comparativ cu
aceeasi data a anului anterior.

Investitiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat intr-un procent de
95% fin active romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O mare parte a
instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la
BVB.

Contributiile Tncasate n luna martie 2026 au fost in valoare de 1,81 miliarde lei, in
timp ce contributia medie a fost 419 lei.

Sursa: ASF
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative
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@ RAIFFEISEN ACUMULARE
e STABIL
e Rata medie ponderata de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
emmmms Rata minima de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
esmmm Rata medie ponderata de rent. a FPF cu grad de risc mediu

e Rata minimd de rent. a FPF cu grad de risc mediu

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate

Rata de
Fonduri de pensii facultative Active totale (lei) Nr. participanti rentabilitate
anualizata
FPF AZT MODERATO 655,972,751 53,391 7.2685%
FPF AZT VIVACE 251,705,712 23,626 9.4879%
FPF BCR PLUS 1,104,365,612 180,831 6.6183%
FPF PENSIA MEA PLUS 321,186,153 42,977 6.3713%
FPF ESENTIAL 28,348,794 7,532 7.3014%
FPF NN ACTIV 1,056,096,686 95,932 9.4616%
FPF NN OPTIM 3,354,168,428 301,239 7.2424%
FPF PENSIA MEA 541,100,975 196,807 7.7476%
FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 479,132,379 138,775 7.7269%
FPF STABIL 69,833,907 6,229 7.1719%
Total 7,861,911,397 1,047,339
Evolutia contributiilor brute
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31-mar.-26
Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active

Titluri de stat 4,967,251,606 63.2%
Actiuni 2,265,632,853 28.8%
Obligatiuni corporative 245,022,589 3.1%
Fonduri de investitii 234,315,526 3.0%
Depozite 86,468,437 1.1%
Obligatiuni municipale 64,888,188 0.8%
Actiuni si fonduri de private equity 14,679,390 0.2%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 12,875,925 0.2%
Instrumente derivate 5,810,813 0.1%
Obligatiuni supranationale 4,073,574 0.1%
Alte sume (39,107,504) -0.5%
Total 7,861,911,397 100.0%

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat un nivel de
7,86 miliarde lei la finalul lunii martie 2026, avand o crestere anuala de 34%,
raportat la aceeasi perioada a anului trecut.

Cele mai multe investitii au fost efectuate local (96%), majoritatea fiind
denominate in lei (87%).

Valoarea contributiilor virate in luna martie a fost de 93 milioane lei, in timp ce
contributia medie a fost 171 lei.

Sursa: ASF
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ESMA

Orientadri privind scenariile de testare la stres in temeiul Regulamentului FPM

Actualizare a Comitetului comun privind riscurile si vulnerabilitatile din sistemul financiar al UE — primavara 2026
Orientari comune ale ESA privind testarea la stres ESG

Declaratie publica privind dispozitiile tranzitorii in cadrul revizuirii BMR

Conferinta ESMA 2026: O noua era pentru pietele de capital ale UE - program

Scrisoare catre Comitetul de interpretare a IFRS privind determinarea valorii reziduale (IAS 16)

Orientari privind transmiterea informatiilor periodice de catre adm. de indici de ref., agentiile de rating de credit si infrastructurile de transparenta a pietei
Orientari ESMA

Taxonomia ESEF 2025

Raportul anual al Comitetului comun 2025

EIOPA

Cartea alba EUSPA-EIOPA: Aplicatiile privind observarea Pamantului si Copernicus in asigurari

Al treilea raport privind aplicarea IDD

Raport final privind raportarea de supraveghere si cerintele de publicare a informatiilor in temeiul Solvabilitate Il

Raport privind costurile si performanta anterioara 2026

Specificatie tehnica pentru calcularea criteriilor pentru intreprinderile mici si necomplexe (SNCU) si grupurile (SNCG) in temeiul Solvabilitatii Il
Document de discutie MES-EIOPA - Partajarea riscului: o abordare europeana a gestionarii riscului de catastrofe naturale

Scrisoare catre institutiile UE privind Legea privind Al si propunerea de legislatie UE privind asigurarile pentru clarificarea aplicarii Legii privind Al
Raport final privind orientarile revizuite privind schimbul de informatii in mod sistematic in cadrul colegiilor

Raport final privind implementarea standardelor tehnice privind raportarea rezolutiilor - IRRD

Raport final privind standardele tehnice de reglementare privind functionarea Colegiilor de Rezolutie - IRRD

ESRB
Tabloul de bord al riscurilor CERS, martie 2026 (Editia 55)
Raportul fluxului de lucru BCE-CERS privind utilizabilitatea bufferului



https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-stress-test-scenarios-under-mmf-regulation-3
https://www.esma.europa.eu/document/joint-committee-update-risks-and-vulnerabilities-eu-financial-system-spring-2026
https://www.esma.europa.eu/document/esas-joint-guidelines-esg-stress-testing
https://www.esma.europa.eu/document/esma-conference-2026-new-era-eu-capital-markets-programme
https://www.esma.europa.eu/document/letter-ifrs-interpretation-committee-determination-residual-value-ias-16
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-submission-periodic-information-benchmark-administrators-credit-rating-agencies
https://www.esma.europa.eu/document/esma-guidelines
https://www.esma.europa.eu/document/esef-taxonomy-2025
https://www.esma.europa.eu/document/joint-committee-annual-report-2025
https://www.eiopa.europa.eu/publications/euspa-eiopa-white-paper-earth-observation-and-copernicus-applications-insurance_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/third-idd-application-report_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-supervisory-reporting-and-public-disclosure-requirements-under-solvency-ii_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/costs-and-past-performance-report-2026_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/technical-specification-calculation-criteria-small-and-non-complex-undertakings-sncus-and-groups_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/esm-eiopa-discussion-paper-sharing-risk-european-approach-natural-catastrophe-risk-management_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/letter-eu-institutions-ai-act-and-eu-insurance-legislation-proposal-clarifying-application-ai-act_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-revised-guidelines-exchange-information-systematic-basis-within-colleges_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-implementing-technical-standards-regarding-resolution-reporting-irrd_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/final-report-regulatory-technical-standards-regarding-functioning-resolution-colleges-irrd_en
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/dashboard/esrb.risk_dashboard_external_260331~1c80e0b575.en.pdf?d6b57bcdee9aa1b0d5f04efaaa9a598f
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