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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment . . .
L. Dinamici si Evenimente
principal)
Pe segmentul principal al BVB, MedLife (M) a condus lichiditatea pietei principale, cu un rulaj foarte ridicat de 55,20 mil. lei si pret nemodificat la 11,4000
33,000 30,000 . , - - o . '
32,000 lei/actiune, urmata de Banca Transilvania (TLV), cu 10,16 mil. lei si un avans de 1,06%, respectiv Digi Communications (DIGI), cu 4,78 mil. lei si o crestere de 0,50%.
33:888 — ﬁ_—_/__ 25,000 Pe segmentul cresterilor, Santierul Naval Orsova (SNO) a consemnat cea mai mare apreciere, de 12,50%, pe un rulaj de 42,0 mii lei, urmats de Uztel (UZT), cu un
29’000 avans de 11,49% pe o lichiditate foarte redus3, respectiv Bermas (BRM), cu +9,43%, tot pe un rulaj nesemnificativ.
28,000
52'888 20,000 Pe segmentul sciderilor, SIF Hoteluri (CAOR) a inregistrat cea mai mare scidere, de 13,27%, pe un rulaj redus de 5,0 mii lei, urmata de Biofarm (B10), cu un declin
A
25,000 - . et resmoct , . .
,03% si tranzactii de 518,5 mii lei, respectiv Prefab (PREH), care a coborat cu 4,35%, pe o lichiditate nesemnificativa.
24,000 15,000
%31888 « AROBS Transilvania Software (AROBS) a anuntat inregistrarea la Depozitarul Central a majorrii capitalului social cu 57,55 mil. actiuni, de la 104,56 mil. lei la
’
21,000 10,000 110,31 mil. lei, in urma operatiunii capitalul social fiind impartit in 1,10 mld. actiuni cu valoare nominali de 0,10 lei/actiune.
20,000
19,000 « Electrica (EL) a informat investitorii c a decis reducerea capitalului social al filialei Electrica Furnizare (EFSA) cu 150 mil. lei, prin restituirea in numerar citre
18,000 5,000
17,000 actionari a unei cote-parti din aporturi, reducerea fiind calculata proportional cu participatiile detinute, Electrica avand 99,9998% din capitalul social al filialei.
16,000
_ 15,000 0 « ARTPRINT (ATPR28) a informat investitorii ca Tribunalul Bucuresti a respins cererea de deschidere a procedurii insolventei formulat de Presa Nationali S.A.,
B 6/2/2026 6/11/2026 6/20/2026 6/29/2026 solutia fiind motivati procedural, fars analizarea fondului situatiei economice a companiei; societatea precizeaz c3 isi mentine obiectivul de redresare prin
reorganizare judiciar3 si continuarea activititii, inclusiv fata de detinatorii obligatiunilor ATPR28.
« Ministerul Finantelor a listat la Bursa de Valori Bucuresti cele opt emisiuni Fidelis derulate in luna iunie, prin care a atras 939,5 mil. lei de la investitorii
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
individuali, respectiv 442,7 mil. lei prin obligatiuni in lei si 95,4 mil. euro prin obligatiuni in euro, aceasta fiind a sasea ofert3 Fidelis din 2026 si incluzand transe
Sursa: BVB, calcule ASF dedicate donatorilor de singe in ambele valute.
Rate interbancare Evolutie ROBOR
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6.05 6.22 o0 Ratele interbancare la 29.06.2026 s-au mentinut pe o curb3 usor ascendenti, de la 5,63%
’ pentru o saptdmana la 5,92% pentru un an, continuand sd se situeze sub nivelurile de la
6 finalul anului 2023 si semnificativ sub valorile ridicate consemnate la sfarsitul anului 2022.
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Sursa: BNR
Curs valutar Evolutie curs valutar
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Curs valutar:
4.8 - . . - . )
Cursul valutar a indicat o evolutie relativ stabild a leului in perioada 23.06-29.06.2026, euro
4,598 4623 4.604 4.591 4.600 mentinandu-se in jurul nivelului de 5,24 lei, la 5,2430 lei in ultima sedint3, in timp ce dolarul
4.6 . . « . RN Lo
american a oscilat moderat, dupa maximul de 4,6230 lei atins in 24 iunie.
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Sursa: BNR
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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri

Tn intervalul 23 — 29 iunie 2026:

6300 * S&P Global 100 a incheiat perioada analizata aproape stationar, coborand marginal de la 5.493,75 puncte la 5.489,80
5800 puncte, dupa o corectie pana la 5.437,49 puncte in 25 iunie, urmata de doua sedinte consecutive de revenire.
* STOXX Europe 600 a incheiat perioada analizata in usoard crestere, urcand de la 634,63 puncte la 636,11 puncte, dupa
5300 o evolutie fluctuants, cu un maxim de 640,21 puncte in 25 iunie si o revenire modesta in ultima sedint3.
4800 * Dow Jones Industrials a incheiat perioada analizatd in crestere, urcand de la 51.666,84 puncte la 52.182,74 puncte,
sustinut de avansurile din 24-25 iunie si de revenirea puternicd din ultima sedinta, care a dus indicele la cel mai ridicat
4300
nivel al intervalului.
3800
3300 Acolitii lui Elliott: cum a devenit fondul speculativ al lui Paul Singer o fabricd de spin-out-uri.
Absolventii Elliott Management extind influenta lui Paul Singer pe Wall Street, fostii angajati folosind lectiile invatate de
2800 . B L . . . S -
o ot e e <t <ttt Sttt N h N i i i O O O O O O la investitorul activist de 80 de miliarde de dolari pentru a lansa propriile firme. Membrii , diasporei Elliott”, asa cum o
FeqdgadadagaddaasdgadgadgaaqdadaN GG aq g L L X ] o o o B
53 :3: 3"; S zs g ] 32 § 53 :5: 5"» 8 2s g 58 22 g 53 :g" 3,‘) 3 é g 53 I3 g 5 numesc unii fosti angajati, au fondat cel putin sapte fonduri speculative din 2020, oglindind ,puii de tigru” care au aparut
din Tiger Management, compania lui Julian Robertson, la inceputul mileniului. Printre acestea se numara Irenic Capital,
. . compania lui Adam Katz, Carronade Capital, compania lui Dan Gropper, Politan Capital, compania lui Quentin Koffey, si
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro P P P PP P P v $
Palliser Capital, compania lui James Smith. Spre deosebire de Robertson, Elliott nu a investit in niciuna dintre noile firme,
670 potrivit a doud persoane familiarizate cu situatia. Dar, chiar si asa, au inceput sa aiba succes in acelasi domeniu. ,Elliott
este un investitor sofisticat, iar oamenii instruiti acolo tind sa inteleaga cum sa foloseascd activismul ca pe un instrument
precis, nu doar ca pe un instrument neascutit”, a spus un bancher senior. ,Existd un motiv pentru care majoritatea
620
consilierilor in domeniul apararii ar prefera sa-l aiba pe Elliott sau pe unul dintre [absolventii] sédi de cealaltd parte a
mesei, decdt pe un activist mai putin disciplinat.”
570
Faptul ca Singer a inceput sd-si acumuleze propria linie de descendenta este un semn al tranzitiei firmei sale, veche de 49
de ani, de la un fond speculativ combativ la o institutie de pe Wall Street cu peste 600 de angajati. Acum gestioneazd 80
520 de miliarde de dolari, comparativ cu aproximativ 30 de miliarde de dolari in urma cu un deceniy, si, desi s-a chinuit sa-si
mentind avantul in ceea ce priveste randamentele in ultimii ani, o noud pozitie la Elliott a devenit atat de influentd incat
470 activismul sdu este adesea o profetie autoimplinitd. Cand fondul speculativ si-a dezvaluit participatia la Honeywell acum
doi ani, actiunile companiei au crescut cu aproape 5%. insa obiectivele sale trebuie si fie si din ce in ce mai mari pentru a
420 schimba directia, potrivit unor persoane familiarizate cu firma, crednd oportunitdti pentru fonduri noi care au
MmN MM YTIILILIIIIIIITILLNNILNINNNN OO OO
Ty LA I ta Tt YR e T et e e eI LA TR AT YRR flexibilitatea si interesul de a viza companii mai mici. Scara companiei Elliott inseamna ca a generat mult mai multe spin-
52788585885 55323888:8853553238:528588¢%35% ; :
off-uri decét rivali precum Starboard Value sau Trian Partners, conform datelor firmei de cercetare Def 14. Dar are si o
PT) abordare distinctiva, pe care firme precum Irenic si Carronade au incercat sa o imite. Dupd ce a intrat in activismul pentru
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
actiuni la mijlocul anilor 2000 sub conducerea lui Jesse Cohn, un copil minune care a devenit ulterior partener manager,
57000 Elliott se ocupd acum de orice, de la lupte in consiliile de administratie la batalii de preluare si incaierari pentru datorii in
dificultate, toate acestea mentindnd o atentie neobisnuit de intensd asupra nivelurilor de risc. Expresia pe care Singer a
52000 folosit-o de-a lungul anilor pentru a descrie acest fenomen este ,efort manual” sau incercarea de a obtine randamente
mai bune prin forta vointei si a resurselor. Elliott va avea adesea pana la 50 de angajati dedicati unei singure investitii. Un
47000 alt motiv pentru care fondul speculativ s-a dovedit a fi o scoald de perfectionare pentru urmitoarea generatie de
investitori activisti de pe Wall Street este insusi Singer, care a condus Elliott de la infiintarea sa in 1977. ,Paul a fost un
42000 manager excelent de oameni si iti oferea resurse”, a spus un fost angajat Elliott. ,Fie reuseai sa faci lucrurile sa
functioneze, fie te distrugeai. Dar el era foarte bun la a-i ajuta pe oameni.” Singer le permite managerilor de portofoliu sa
37000
facd schimbari majore, un lux oferit de abordarea intransigentd a lui Elliott fatd de risc. Elliott incearcd sa atenueze
32000 potentialele pierderi la fiecare nivel al investitiei sale printr-o retea elaboratd de acoperiri, potrivit a doud persoane
APATLILITIIIITIITIITIINALARSRIRELREREELEER familiarizate cu situatia. Desi aceasta poate fi o strategie costisitoare, i-a oferit companiei Elliott o precizie mult mai mare
LS oo s Syt scsvot 885 scsves58c855%¢
352362888988 833233282288833283828852¢8¢8¢83 N . ) I « A o - . . o
in prevenirea pierderilor. ,imi place s3 glumesc ca in biroul meu incdpeau toti cei care stiu cum sa faca asta, iar biroul
meu nu este chiar atat de mare”, a spus fostul angajat al Elliott. ,,Dacd nu ai lucrat la Elliott, nu stii cum s faci asta.” [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/b5fc43da-45b1-4e56-a278-6edbeba04b7d?syn-25a6b1a6=1)
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 Strategy, un acumulator de Bitcoin, anuntd o rdscumpdrare de 2 miliarde de dolari, pe masurd ce pretul actiunilor scade. Firma
prezintd motivele pentru care ar putea vinde criptomonede, contrar angajamentului anterior de a detine.
120.000
Strategy, cea mai mare companie de holding cripto din lume, a anuntat ¢ va rdscumpadra actiuni si actiuni preferentiale in valoare
110.000 - . L .
de 2 miliarde de dolari si a subliniat de ce ar putea fi nevoie sa vanda bitcoin, deoarece renunta la filosofia ,cumpéra si pastreaza” a
100.000 fondatorului sdu si incearcd s stimuleze pretul actiunilor sale aflate in prabusire. Firma, fondatd de miliardarul Michael Saylor si
90.000 devenitd faimoasd pentru achizitionarea de bitcoin in valoare de miliarde de dolari, a anuntat luni un plan de réscumpdrare de
80.000 actiuni in valoare de 1 miliard de dolari si a addugat cd va rascumpdra pand la 1 miliard de dolari din instrumentele cu dobandd mare
pe care le-a emis pentru a strange bani de la investitori. De asemenea, a declarat cd ,,ar putea vinde bitcoin din cand in cand” pentru
70.000
a finanta rascumpararile, dividendele sau o addugare de 1,25 miliarde de dolari la rezerva sa in dolari, lansatd in decembrie pentru a-
60.000
si indeplini obligatiile de dividende in crestere. ,Strategia evolueazd de la emisiunea de capital unidirectionald la gestionarea activa
50.000

a capitalului”, a declarat directorul executiv Phong Le. ,Intentiondm s& trecem de la emiterea de titluri de valoare atunci cand

capitalul este atractiv si la rdascumpararea de titluri de valoare atunci cand instrumentele noastre se tranzactioneaza la niveluri care

fac ca rdscumpararile sd creascd”, a addugat el. [...]

Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/10b75a43-85ee-4bb8-a728-f7ebc8c5d7ch?syn-25a6b1a6=1)
Disclaimer
Autoritatil rop de supi g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.









