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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment . . .
L. Dinamici si Evenimente
principal)
Pe segmentul principal al BVB, Banca Transilvania (TLV) a condus lichiditatea pietei principale, cu un rulaj de 33,04 mil. lei, desi a inchis in scidere cu 0,48%,
3%888 30,000 urmata de OMV Petrom (SNP), cu 7,58 mil. lei si un avans de 0,38%, respectiv Romgaz (SNG), cu 4,39 mil. lei si o crestere de 1,69%.
,
M
30,000 ~ Pe segmentul cresterilor, Compania Energopetrol (ENP) a consemnat cea mai mare apreciere, de 11,90%, ins3 pe o singura tranzactie, urmata de Santierul Naval
29,000 25,000
28,000 Orsova (SNO), cu un avans de 5,56% si un rulaj de 19,4 mii lei, respectiv Bucur Bucuresti (BUCV), cu +5,00%, pe lichiditate redus3.
5
27,000 20,000 Pe segmentul sciderilor, Nuclearelectrica (SNN) a inregistrat cea mai mare scidere, de 2,34%, pe un rulaj semnificativ de 4,14 mil. lei, urmats de Comelf (CMF), cu
26,000 ’
25:000 un declin de 2,27% pe o singur3 tranzactie, respectiv Romcarbon (ROCE), care a coborét cu 1,89%, pe o lichiditate de 27,2 mii lei.
%gl'ggg 15,000 « Premier Energy (PE) a anuntat semnarea unei facilititi de finantare-punte de pani la 825 mil. euro cu J.P. Morgan si UniCredit, destinat3 finantarii achizitiei
)
22,000 Grupului Evryo, inclusiv a filialelor de distributie si energie electrics, precum si refinantarii unei pérti din datoria existent3 a companiei, de aproximativ 100 mil.
21,000 10,000
20,000 ’ euro.
19:000 « Electrica (EL) a anuntat semnarea unui contract EPC cu New Trend Energy S.R.L. pentru dezvoltarea proiectului fotovoltaic ,Satu Mare 3”, cu o capacitate
18,000 5,000
17,000 instalatd de aproximativ 62,5 MWp si o valoare de circa 27,9 mil. euro fard TVA, contractul incluzand proiectarea, achizitiile, constructia si operarea/mentenanta
12‘888 0 parcului pentru primii 3 ani de la punerea in functiune.
- 15)
5/27/2026 6/5/2026 6/14/2026 6/23/2026 * Grup Serban Holding (GSH) a anuntat finalizarea unei tranzactii semnificative prin care filiala Ferma Avicold Serban S.R.L. a vandut citre SAGEM S.R.L. active
- imobiliare si operationale aferente activitatii de crestere a pasirilor din judetele Baciu si Vaslui, valoarea tranzactiei fiind de 16,5 mil. euro fir3 TVA, operatiunea
vizand optimizarea portofoliului de active si consolidarea structurii financiare a Grupului.
BET (RON) (axa stg ) Nr. tranzactii (axa dr ) « Ministerul Finantelor a incheiat oferta Fidelis derulat3 intre 15 si 22 iunie 2026, prin care au fost subscrise titluri de stat in valoare de 442,68 mil. lei si 95,39 mil.
euro, emisiunile avand maturitdti intre 2 si 10 ani si dobénzi cuprinse intre 6,35%-7,60% pentru lei si 4,00%-6,80% pentru euro, inclusiv transe dedicate
Sursa: BVB, calcule ASF donatorilor de sange.
Rate interbancare Evolutie ROBOR
9 8.09
7.81
7.57
8
6.61
6.30
7 6.27 ROBOR:
6.05 - 502 atele interbancare la 23.06. s-au mentinut pe o curba usor ascendenta, de la 5,63%
6.22 Ratele interb la 23.06.2026 tinut b dents, de la 5,63%
) pentru o saptamana la 5,92% pentru un an, continuand sd se situeze sub nivelurile de la
6 finalul anului 2023 si semnificativ sub valorile ridicate consemnate la sfarsitul anului 2022.
4605 6.04
5.63 5.74
5.71 5.84
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Sursa: BNR
Curs valutar Evolutie curs valutar
5.4
5.233 5.234 5.239 5.239 5.246
5.2
5
Curs valutar:
4.8 " . M a .
Cursul valutar a indicat o depreciere moderata a leului in perioada 17.06-23.06.2026, euro
p p
e 4.558 4571 4571 4.598 urcand de la 5,2330 lei la 5,2460 lei, iar dolarul american apreciindu-se mai vizibil, de la
4.510 4,5100 lei la 4,5980 lei.
4.4
4.2
6/17/2026 6/18/2026 6/19/2026 6/22/2026 6/23/2026
EUR usb
Sursa: BNR
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S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri
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STOXX EUROPE 600
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DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret

57000

52000

47000

42000

37000

32000

Jun-23
Jul-23

™ mm
BURNIEN

Sep-23

Nov-23
Dec-23

oo
288

Sursa: LSEG
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Tn intervalul 17 — 23 junie 2026:

* S&P Global 100 a incheiat perioada analizata in scddere accentuatd, cobordnd de la 5.592,23 puncte la 5.493,75 puncte,
pe fondul corectiilor din 22 si 23 iunie, care au dus indicele la cel mai redus nivel al intervalului.

* STOXX Europe 600 a incheiat perioada analizatd in scddere, coborand de la 639,31 puncte la 634,63 puncte, dupa o
evolutie fluctuanta si o corectie in ultima sedinta, care a anulat revenirea temporara din 22 iunie.

* Dow Jones Industrials a incheiat perioada analizata in usoard crestere, urcand de la 51.492,55 puncte la 51.666,84

puncte, sustinut de revenirea din 22 iunie, desi ultima sedinta a adus o corectie moderatd fatd de maximul intervalului.

Producdtorii americani de cipuri conduc scaderea Wall Street-ului din cauza ingrijorarilor legate de cresterea ratelor
dobanzii. Nasdaq scade pentru a doua zi, companii precum Nvidia fiind sub presiune.

Actiunile producétorilor de cipuri si de memorii au condus la o vanzare masiva de produse pe Wall Street marti, in
contextul in care temerile legate de cresterea ratelor dobanzilor din SUA si amploarea planurilor de cheltuieli ale
companiilor Big Tech pentru inteligentd artificiald au zguduit sectoarele care au propulsat pietele la niveluri record in
acest an. Indicele Nasdaq Composite a inchis in scddere cu 2,2%, in timp ce indicele S&P 500 a scdzut cu 1,4%.
Producétorii de cipuri — printre cele mai populare pariuri in recenta crestere a pietei condusa de inteligenta artificiald —
au fost printre cei mai afectati, Micron si Qualcomm in scddere cu 13,2%, respectiv 8%. Nvidia , cel mai mare producator
de cipuri din lume, a scazut cu 4,1%, tragandu-si valoarea de piatd sub 5 trilioane de dolari. Sandisk si Western Digital, ale
caror venituri au crescut vertiginos in ultimele trimestre datorita cererii uriase si ofertei limitate de sisteme de stocare a
datelor, au scdzut cu 13,6%, respectiv 8,4%. Arun Sai, strateg senior multi-active la Pictet Asset Management, a declarat:
,Este o dubld loviturd, atdt pentru a construi scepticismul fatd de inteligenta artificiald, cat si pentru o crestere
economicd puternica in SUA”, cea din urma starnind ingrijorari cu privire la ratele dobanzilor mai mari, dar si pentru a
face actiunile ciclice non-tehnologice relativ mai atractive. Laura Cooper, sefa departamentului de credit macro la
Nuveen, a declarat ca ,investitorii se concentreaza din ce in ce mai mult pe randamentele cheltuielilor uriase in domeniul
inteligentei artificiale”. Perspectiva ca Rezerva Federald sa majoreze ratele dobanzilor pentru a tine sub control inflatia
din SUA a amplificat ingrijorarile legate de evaludri, deoarece randamentele mai mari ale datoriei guvernamentale
americane ,fard risc” reduc atractivitatea detinerii de actiuni cu evaludri ridicate. Rezerva Federald (Fed), condusd de
noul presedinte Kevin Warsh, a socat investitorii sdptdmana trecutd semnaland cd intentioneaza sd majoreze ratele
dobénzilor pentru a contracara amenintarea inflationistd generata de conflictul din Orientul Mijlociu. Bank of America a
prognozat luni ca Fed va majora ratele dobanzilor cu 0,75 puncte procentuale in acest an, incepand din septembrie.
Scaderile din SUA contribuie la o lund dificild pentru Big Tech, care a propulsat pietele in crestere in acest an, dar se
confrunta cu ingrijorari tot mai mari ale investitorilor cu privire la faptul dacd evaludrile au devenit prea intinse. Indicele
Nasdaq Composite a scazut cu peste 4% pana in prezent in iunie, punand capat la doud luni de cstiguri substantiale timp
in care investitorii au investit in actiuni ale companiilor legate de boom-ul inteligentei artificiale. ,Am vazut o evolutie
atat de extraordinard a acestor tipi... era normal s3 se retragd”, a declarat Ben Inker, co-sef al alocarii activelor la GMO.
Unele dintre cele mai mari actiuni de pe Wall Street au fost atrase de scaderea brusca a preturilor. Alphabet, Amazon,
Meta si alti producatori de Al hiperscalatori intentioneaza sa cheltuiasca sute de miliarde de dolari in urmatorii cinci ani
pentru a construi centre de date care sa ruleze agentii dezvoltati de companii precum Anthropic si OpenAl. Totusi,
ingrijordrile investitorilor cu privire la momentul in care aceste investitii vor genera randamente tangibile s-au
intensificat, exact in momentul in care ingrijorarile legate de preturile mari percepute de Anthropic si OpenAl au inceput
sd apard in randul unora dintre clientii companiilor. , Tranzactia este acum de a vinde actiunile cheltuitoare”, a declarat
Eric Johnston, strategul sef de actiuni si macroeconomie la Cantor Fitzgerald, referindu-se la companiile hiperscalabile.
Mohit Kumar, strateg macro la Jefferies, a declarat ca vanzarea masivd de actiuni ar putea fi determinata de incasarile de
profit inainte de rezultatele Micron, care vor fi publicate miercuri. Rezultatele companiei Broadcom, producator de cipuri,
de la inceputul lunii iunie, au determinat o vanzare masiva de actiuni tehnologice, deoarece previziunile sale privind
veniturile din domeniul inteligentei artificiale au fost sub cele mai optimiste previziuni. [...]

(https://www.ft.com/content/10623865-5ff4-4357-9293-3c4ec841d1c4?syn-25a6b1lab=1)
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Banca Angliei dilueazd regulile privind stablecoin-urile cu un plan pentru o limitd de emitent de 40 de miliarde de lire sterline.
Reglementarile propuse nu ar mai restrictiona detinerile persoanelor fizice si juridice. Banca Angliei a relaxat restrictiile planificate
asupra monedelor stabile, ca raspuns la criticile aduse abordarii sale stricte fatd de formele de moneda tokenizate, in incercarea de a
evita ca Marea Britanie sd ramana in urma pe pietele activelor digitale. Banca Angliei a anuntat luni cd renuntd la planul sdu de a
impune limite de proprietate asupra criptomonedelor stabile din Marea Britanie, inlocuind-o cu o limitd de emisiune de 40 de
miliarde de lire sterline. De asemenea, a redus proportia activelor care sustin criptomonedele stabile si care trebuie detinute in
depozite cu dobanda zero la banca centrald. Companiile de active cripto s-au plans anterior de ambele propuneri, avertizand ca
acestea ar fi mai restrictive decat regulile americane planificate, ar face mai putin atractiva lansarea de criptomonede stabile in lire
sterline si ar {ine Marea Britanie pe loc in cursa pentru a deveni un hub de active digitale. ,Aceasta este o etapd importantd in
oferirea unei game mai largi de optiuni si a inovarii in domeniul platilor in Regatul Unit. Inovatia prosperd pe baza increderii”, a
declarat Sarah Breeden, viceguvernatorul Bancii Angliei pentru stabilitate financiara. , Astazi am pus bazele acestei increderi pentru
o noud formd de monedd - cu rambursare promptd, protectii solide si sprijinul bancii centrale.” Modificarile de luni au fost
semnalate pentru prima datd de Breeden intr- un interviu acordat FT luna trecutd, cand a spus cd unele dintre propunerile BoE ar
putea fi ,excesiv restrictive” si a semnalat disponibilitatea acesteia de a examina ,modalitdti diferite” de abordare a riscurilor
reprezentate de criptomonedele stabile. Schimbarea de politici a fost salutatd in City of London. Tnsd unii si-au exprimat
ingrijorarea cd regulile rdmén prea restrictive in ceea ce priveste activele garantate si capacitatea bancilor comerciale de a emite
monede stabile.

(https://www.ft.com/content/d761c1bc-45e9-4c06-a58a-36436e33f5b8?syn-25a6b1lab=1)

(ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
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Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.









