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_____________

Investitorli In valorile mobiliare prezentate In Prospectul de Bazã, ar trebui sã
specificaiile Valorilor Mobiliare i expunerea Ia riscurile asociate Valorilor
piaä sau valoarea acestora pot fi volatile i detinatorii de Valori Mobiliare
intregii investiii.

se asigure ca ineleg
Mobiliare. Pretul de
pot sufcri pierderea

Valorile mobiliare nu au fost si nu vor fi inregistrate in temelul legil Valorilor Mobiliare
“Securities Act” din 1933. cu arnendarnentele ulterioarc din Statele Unite, si nu pot Ii exercitate,
oferite, vândute, transferate sau livrate, direct sau indirect. pe teritoriul Statelor Unite sau, in contul
i beneficiul persoanclor din Statele Unite ale Americii.

Aprobarca prospectului nu are valoare de garanie i nici flu reprezintã o altä forrna de aprccicre a
A.S.F. cu privire Ia oportunitatea, avantajele sau dezavantajele, profitul on riscurile pe care Ic-ar
putea prezenta tranzactiile de incheiat prifi acceptarea ofertei publice obiect al deciziei de aprobare.
Decizia de aprobare certifica numai regularitatea prospectului in privina exigenlor Iegii i ale
normelor adoptate in aplicarca acesteia.
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Programul de Emisiune de Titluri de CreantO al BRK
Financial Group
In conformitate Cu prograrnul de emisiuni de titluri de creantä (Programul) descris in acest prospect de bazä
(Prospectul do bazá), BRK Financial Group SA (Emitentul) poate, In conformitate cu legile, reglernentárile i
directivele aplicabile, s emità titluri de creanta (Valorilo Mobiliaro), din când in cand, exprimate In once monedä
definitä in continuare.
Acest Prospect do bazã este valabil 12 luni de a data aprobärii. Obligatia do a complota acest Prospect de bazä in
cazul apariiei unui nou factor semnificativ, greeala materialä sau inoxactitate materialà flu so aplicà atunci când
acest Prospect do bazä flu mal este valabil.

Acest Prospect de bazá este publicat pe site-ui Emitentului www.brk.ro/produse-structurate i va fi pubhcat i pe

site-ui BVB.

Pentru aprobarea acestui Prospect de bazà, a fost depusä o cerere a Autoritatea de Supraveghere Financiarä (ASF)

in calitatea sa de autoritate competent in temeiui Reguiarnentuiui (UE) 1129/2017 al Parlamentuiui European 5i ai

Consiliului din 14 iunie 2017 pentru prospectul care urmeaz sä fie pubticat atunci când valorile mob iliare sunt oferite

pubiicului sau admise Ia tranzactionare pe o pialä regiementatä (Regulamentul Prospectului), cni modificärile

uitenioare. ASF doar aprob acest Prospect de bazá ca indephnind standardele de compietitudine, inte]egere i

coerentà irnpuse de Regulamentul Prospectulul. 0 astfei de aprobare nu ar trebul consideratä ca o aprobare a

emitentuiui care face obiectul prezentuiui prospect de bazä. Prin aprobarea acestui Prospect do bazä, ASF flu isi

asumä niciun angajament cu privire Ia soliditatea economicä Si financiarä a operaiunii sau Ia calitatea sau

solvabilitatea Emitontulul, In conformitate cu prevederilo articolulul 7(2) din regulanientul ASF nrS din 11 iunie

2018 privind emitentii de valoni mobiliaro i oporatiunile de piatà. Investitorii ar trebui sa ii facä propria evaluare

cu privire Ia adecvarea iflvestitiei in Valorilo mobiliare.

Acest prospect de bazä servete numai in scopul admiterii Ia tranzactionare a Valorilor mobiliare pe piaa

regiementatä (Piata regIementat do Ia Bucure$ti) a Bursei de Valori Bucureti (Bursa do Valori Bucureti sau BVB).

Prezentul prospect de baz nu servete drept prospect de ofertä pentru o ofertä de valori mobihare càtre pubhcin

niciun stat membru al Spa;iului Economic European (SEE).

Pentru ca Programul sä He admis Ia tranzacçionare Ia BVB - pe piaa regiementatá, a fost depus o cerere de aprobare

Ia BVB. Ulterior, Emitentul poate depune cereri de admitere Ia tranzacionare a valorilor mobiliare emise in cadrul

Programuiui, in perioada de 12 luni de Ia data prezentului Prospect de bazá

Prospectul de bazä (Impreunà cu once suphment Ia Prospectul de bazá (fiecare Supliment individual 5i toate
impreunä Suplimentolo) reprezint un prospect de baz5 in sensul articolului 8 din Regulanientul privind prospectul

i in scopul furnizrii de informaii cu pnivire Ia Emitent i Ia Valorile mobiliare in legáturä cu admiterea Prograrriuuui

i a Valorilor mob iliare, dac este cazul,pe piaa regleinentatà de a Bucuresti, care, in confonmitate cu natura

particularà a Emitentului si a Valorilor Mobiliare, este necesará pentru a permite investitorilor sá facá 0 evaluare in

cunotintà de cauzà a activelor 5i pasivelor, pozitiei financiare, profituiui i pierderiIori a perspectivelor Emitentului.

Acest Prospect de baz a fostintocmitin conformitate cu anexele 6,14, 17,22 Si 28 din Regulamentul delegat (UE)

980/2019 al Comisiei, cu modificárile ulterioare (Rogulamentul delegat (UE) 980/2019).

In cadrul Programului, Emitentul, sub rezerva respectänii tuturor legilor, reglementärilor Si directivelor aplicabile,

poate emite din când in cãnd Valori mobiliare. Valoarea nominalä, moneda produsului, pre;uI de emisiune i

scadenta, activul suport al acestora (fiecare Activ suport), inclusiv indici, actiuni, co de aciuni, märfuni Si contracte

futures si sumele de plätit Ia rscumpárarea Valorilor mobihare (dacá existä) i to;i ceilalti termeni Si condiW care nu

sunt cupnini in prezentul document 5i care se aplicá unei anurnite serii a Valorilor mobiliare vor fi stabili;i in

con;ine Conditiile Finale (CondiiiIo Finale) in sensul articolului 8 ahn. 4 din Regulamentul privind
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prospectul, ale crui modele sunt cuprinsein acest Prospect de bazà. Conditiile Finale pentru fiecare serie particulará
a Valorilor mobiliare care sunt emise trebuie citite impreunã cu Prospectul de baz. In contextul prezentului Prospect
tie bazà 5i In Iegâturá cu o serie specificä a valorilor mobiliare, termenul ,,Prospect” inseamn Prospectul de bazä
care va fi luat in considerare impreun cu informa;iile incluse in Condiiile Finale relevante i rezumatul emisiunii
individuale a Valorilor mobiliare (Rezumatul specific al Emisiunii). Valorile mobiliare emisein cadrul Programului flu
vor constitui obiectul unci Oferte Publice, ci vor fi oferite exclusiv in conformitate coo exceptare de Ia obIigaia tie
a publica un prospect pentru oferirea unor astfel de Valori mobiliare in conformitate cii articolul 1 alineatul 4 din
Regulamentul privind prospectul.

Acest Prospect de bazä trebuie citit impreunä Cu toate documentele care sunt considerate a fi cuprinse aici prin
referin;á (a se vedea sectiunea ,,Documente incorporate prin referint”). Astfel de documente vor fi considerate a fi
cuprinse in Prospect i fac parte din prezentul Prospect de bazà. Once declaratie cuprinsà Intr-un astfel de document
care este considerat a fi cuprins prin referintá aici se considerä modificatä sau Inlocuità In sensul prezentului
Prospect de ban in màsura in care o declaratie con;inutà aici modificá sau inlocuiete o astfel de declaraie
anterioar (fie in mod expres, implicit sau aitfel). Once declaraie modificat sau inIocuit nu va fi considerat, cu
exceptia cazului in care a fost modificatà sau inlocuit, ca fcând parte din prezentul Prospect de baz.

Nici o persoaná nu este sau nu a fost autorizan s ofere informatii sau sä facá vreo altá reprezentare decât cele
cupninsein prezentul Prospect de bazá in legàturà cu admiterea Ia tranzactionare a Valorilor mobiliare. In situatia in
care oferirea de informaii sau reprezentarea este fäcutä, aceste informatU sau reprezentäri nu trebuie percepute
ca fund autorizate de Emitent. Publicarea acestui Prospect de bazá i admiterea Ia tranzactionare asociatä nu
garanteazà cá de Ia data emiterii acestui document sau de a ultima sa actualizare flu au intervenit schimbáni in
activitatea emitentului.Publicarea acestui Prospect de bazá i admiterea Ia tranzacionare asociatä nu garanteaza c
flu au existat schimbri negative in situaia financiará a Emitentului de Ia data emiterñ acestui document sau de Ia
ultima sa actualizare.

Publicarea acestui Prospect de bazá 5i admiterea Ia tranzacionare asociat nu implicá, in niciun fel, cà once alte
informatui suplimentare furnizate in legturä Cu Programul sunt corecte dup data publicarui acestora sau dupà data
specificatá in documentele respective.

Conform Articolului 23 din Regulamentul privind prospectul, Emitentul are obliga;ia de a pregáti i depone un
supliment Ia Prospectul de bazà in cazul in care apare un factor semnificativ nou, o greealà semnificativä sau o
eroare matenialá care poate afecta evaluarea Valorilor mobiliare. Acest supliment trebuie s fie aprobat de A5F 5i
publicat inainte de inceperea tranzacionrii Valorilor mobiliare pe o pia;ä reglementatä.

Distribuirea acestui Prospect de baz 5i oferirea sau vânzarea Valorilor mobiliare in anumite jurisdicth pot fi
restrictionate de lege. Persoanele care inträ in posesia acestui Prospect de baz sunt obligate de Emitent s se
informeze individualin aceastá privintà i s respecte once astfel de restricU. Pentru o descriere a restrictiilor privind
ofertele 5i vânzärile Valonilor mobiliarei despre distribuirea acestui Prospect tie bazà, consultati sec;iunea Restrictui
de vänzare”.

Valorile mobiliare nu au fost i nu vor fi inregistrate in temeuul Iegislaiei specifice a Statelor Unite ale Amenicii
(Securities Act) i pot include Valori mobiliare Ia purtätor care sunt supuse cerintelor Iegislatiei fiscale din SUA.
Valorile mobiliare nu pot fi oferite, vândute sau livrate in Statele Unite ale Americii sau, in contul i beneficiul
persoanelor americane, astfel cum sunt definite in regula 902 (k) din Regulamentul S.

Nici Prospectul de bazà si nici alte informa;H furnizate cu privire Ia Prospectul de bazä (a) nu sunt destinate sà
serveascá ca un rating tie credit sau once alt evaluare sau (b) nu pot fi considerate o recomandare de cumpärare a
Valorilor Mobiliare fcute de Emitent destinatarilor acestui Prospect de ban sau oricáror altor informa;U furnizate
cu privire Ia Prospectul de baz. Fiecare investitor care are in vedere cumpärarea Valorilor mobiliare de pe piata
reglementata (BVB) trebuie sä efectueze propria examinare a pozitiei financiare i a situatiei generale a Emitentului
5i s facá propnia evaluare cu privire Ia solvabilitatea Emitentului i sä 15i bazeze decizia tie a cumprValonile
mobiliare pe investiga;Ule pe care le consider necesare.
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Investitorii potentiali in Valorile niobiliare artrebui sä tiná cant do riscurile descrisein sectiunea intitulatá ,,Factori

de risc” din acest Prospect de bazä, PC care Emitentul le considerä cä reprezint5 principalele riscuri inerente

investitici in Valorile mobiliare. Acest Prospect de bazä nu descrie toate riscurile unei investitii in Valorile

mobiliare, dar Emitentul consic{erä c au fast descrise toate riscurile semnificative privind o investitie in Valorile

mobiliare. Prezentul Prospect de bazä identificà anumite informatii in termeni gonerali PC care un potential
investitor ar trebui sale ia in considerare inainte do a face o investitie In Valorile mobiliare.

Cu toate acestea, un potential investitor artrebui sà efoctueze propria sa analizä amänuntit (inclusiv propria sa

analizä cantabilã, juridicà Si fisca(à) inainte de a Iua decizia sà investeascä in oricare dintre Valorile mobiliare,

deoarece once evaluare a adocvãrii unei investitii in Valorile mobiliare pentru un investitor depinde do

circumstantele financiare particulare i do alta naturã ale investitorului, precum i conditlile specifice ale

Valorilor mobiliaro relevante; dacà un potential invostitor flu are experientä suficientá, in materie do investitli

financiare i afaceri, pentru a-i permute sa ia o astfel de hotarare, ar trebui 5 SC consulte cu consilierul säu

financiar cu priviro Ia adecvarea oricaror Valori mobiliare inainte do a lua decizia do a face investitia sau flu.
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Documente incorporate ca reterin;O

Prospectul de bazä trebuie citit si interpretat impreuna cu urmätoarele pärli ale documentelor

incorporate prin referintà

Document/Capitol Pagina de referin;ä

Raport anual 2025 (Link to document)

Raportul anual 2025, care include Situatiile financiare consolidate ale Emitentului de Ia finalul anului

2024, notele Ia acestea precum i Raportul Auditorului asupra acestora.

Situatia consolidata a pozitiei financiare 95

Situatia consolidata a rezultatului global 96

Situatia consolidata a modificarii capitalurilor proprfl 99

Situatia consolidata a fluxurilor de numerar 100

Note Ia situatiHe financiare anuale 101

Raportul auditorului 143

Raport anual 2024 (Link to document)

Raportul anual 2024, care include Situatiile financiare consolidate ale Emitentului de Ia finalul anului

2024, notele Ia acestea precum i Raportul Auditorului asupra acestora.

Situatia consolidata a pozitiei financiare 94

Situatia consolidata a rezultatului global 95

Situatia consolidata a modificarH capitalurilor proprU 98

Situatia consolidata a fluxurilor de numerar 101

Note Ia situatiile financiare anuale 102

Raportul auditorului 153

Raport anual 2023 (Link to document)

Raportul anual 2O23care include Situatiile financiare consolidate ale Emitentului de Ia finalul anului

2023, notele Ia acestea precum i Raportul Auditorului asupra acestora.

Situatia consolidata a pozitiei financiare 98

Situatia consolidata a rezultatului global 100

Situatia consolidata a modificarii capitalurilor proprii 103

Situatia consolidata a fluxurilor de numerar 105

Note Ia situathle financiare anuale 107

Raportul auditorului 133

Prospectul de Bazã, once supliment al acestuia i once documentincorporat ca referintá IpacêtRrospect

de Bazá vor fi publicate In formà electronicã ía www.brk.ro (“Website-ul EmitenyiUi”) in secfunea

Produse Structurate 51 pe site ul BVB F
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Conditille Finale ale Valorilor Mobiliare (inclusiv Condiii Finale pentru Valori Mobiliare al cäror

Prospect de Bazá a expirat, dupä caz) vor fi disponibfle in format electronic pe Website-ul Emitentului

in sectiunea Produse Structurate, separat pentru fiecare emisiune i pe site-u] BVB.

Suplimenfarea Prospectului de Bazâ

Emitentul este obligat de prevederile Regulamentul privind Prospectul ca in cazul In care pe parcursul

derulArfl programului de emisiune de produse structurate se identificã un nou factor, a eroare materialä

sau o inexactitate privind informatiile din Prospect de naturã sá afecteze evaluarea oricärei Valori

Mobiliare sã suplimenteze Prospectul de bazá sau sã publice un alt Prospect pentru a fi utilizat pentru

once emisiune viitoare de Valori Mobiliare. Acestea vor Ii aprobate i publicate conform Regulamentulul

privind Prospectul.

Sursele de Intormare

Cu excep%ia cazurilor in care este explicit precizat, datele statistice sau alte date ofenite In cadrul

Prospectului de Bazä au fost extrase din situatiile auditate ale Emitentului pentru anii financiari 2023,

2024 si 2025. Emitentul confirmi faptul cá astfel de informatii au fost reproduse cu acuratete i din toate

cunostintele sate, flu au fost omise informaii care sà determine o intelegere deformatà say frä

acurateçe.

Acord de Ufilizare a Prospectulul

Emitentul consimte ca toate institutiile de credit i firmele de investiii In temeiul Directivei Europene

2013/36/ EU, ce acçioneazä ca intermediani financiari pentru revânzarea sau plasarea Valorilor Mobiliare

emise stint indreptàtite sã foloseascã Prospectul pentru a fi oferite pe piata din Romania, cu conditia ca

acesta sä lie inca valid.

Emitentul acceptã responsabilitatea informatiilor transmise prin acest Prospect de Bazã, luând in

considerare si eventualele revânzãni sau plasãri ale Valorilor Mobiliare.

Acordul dat de Emitent pentru utilizarea Prospectului pentru revânzare sau plasare de cátre ali

interniediari financiari a fost dat cu condiia ca poterflialii investitori sã aibã acces Ia Prospectul de Bazã

i Condiiile Finale relevante; intermediarU financiari se asigurà cà vorfolosi Prospectul de Bazã impreunã

cu eventuale suplimente i Termeni Finali in conformitate cu restriciile de vânzare preväzute si cu

respectarea legilor i regulamentelor aplicabile in jurisdictia relevantã; i plasarea produselor se va face

cu respectarea Guvernantei Produselor preväzute de legislaia MiFID II, aa cum este precizat in

Documentele cu informatui cheie disponibile pe website-ul Ernitentului sau transmise de acesta Ia cerere,

In ConditUle Finale aplicabile, Emitentul poate transmite alte condiirelevante legate de acordul säu

privind utilizarea Prospectului.
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In cazul in care un alt intermediar financiar va oferi Valorile Mobiliare investitorilor, acesta le va comunica

acestora conditiile ofertei Ia momentul Ia care realizeazã oferta.

Once alt interrnediar financiar care utilizeazã Prospectul de Bazã va afi5a pe website-ul propriu cá

utilizeazã Prospectul in concordantã cu acordul i condiiile prevãzute de Emitent.

Restrictii de vOnzare

Vânzarea i / sau distribu;ia Valonilor Mobiliare poate face obiectul unor restric;H in anumite jurisdictii.

Fiecare beneficiar al acestui Prospect de bazä si fiecare Detinètor al Valonilor Mobiliare emise pe baza lui

este obligat s respecte toate legile in vigoare, regulamentele i directivele din junisdictia in care realizeaz

cumpäràri, oferte, vânzäri sau livräri a Valorilor Mobiliare, sau cu privire Ia cele pe care le detine In posesia

sa, sau distribuie Prospectul de bazä, sau oricare din CondiHle Finale, Emitentul neavánd nici o

responsabilitate pentru aceasta.

Restrictiite specifice de vánzare pentru Spatiul Economic European si Statele Unite ale Americii sunt

prezentate mai jos. Destinatarii acestui Prospect de bazà i de;inàtorii Valorilor mobiliare an trebui sà fie

contienti de faptul cà vânzarea Si / sau distribuirea Valorilor mobiliare pot fi restrictionate i in alte

jurisdictfl i cà fiecare destinatar al acestui Prospect de bazä i detinàtorul Valorilor mobiliare este obligat

se informeze i sä respecte once astfel de restrictii i cà nerespectarea acestor restriclii poate duce Ia

sancliuni severe. Dacà un destinatar al acestui Prospect de baz sau un de1intor al Valorilor mobiliare

este nesigur cu privire Ia restricthle aplicabile privind vânzarea i / sau distribuirea Valorilor mobiliare in

once jurisdictie, acelei persoane i se recomandä sä se abtinà de Ia efectuarea oricärei vânzàri sau

distribuiri a Valorilor mobiliare in aceastá jurisdicie. Desi Emitentul nu poate garanta furnizarea de

informatii cu privire a restrictiile aplicabile privind vânzarea i / sau distribuirea Valorilor mobiliare in

fiecare jurisdicie, va depune toate eforturile pentru a ajuta Ia obtinerea acestor informatii. Cu toate

acestea, Emitentul flu este obligat sà facà acest lucru sau sà suporte once costuri pentru obtinerea de

informatii cu privire Ia restrictiile de vânzare aplicabile.

SPATIUL ECONOMIC EUROPEAN

In legäturà cu fiecare Stat Membru al Spatiului Economic European, Emitentul nu a fàcut i nu va face o

ofertä de Valori mobiliare care fac obiectul prezentului Prospect de bazä, completat prin Condiçiile Finale,

in relatie cu publicul din Statul Membru respectiv, cu exceptia faptului cä Emitentul poate face o ofertä

de Valori mobiliare cätre publicul din Statul Membru respectiv:

(a) in once moment cätre o entitate juridicä, care este un investitor calificat aa cum este definit In

Regulamentul privind Prospectul;

(b) in once moment, Ia mai putin de 150 de investitori, persoane fizice sau juridice (altele decât investitorii

calificati astiel cum sunt definiti in Directiva privind prospectul), sau;

(c) in once moment, in once alte circumstante care intrà sub incidenta articolului 1 (4) din Regulamentul

privind Prospectul sau in conformitate cu once lege nationala aplicabila a oricarui.Stat-fvtçmbru
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cii conditia ca nicio astfel de ofertä de Valori mobiliare mentionatà a literele (a) - (c) de niai sus sä flu

impunä Emitentului sä publice un prospect in conformitate cu articolul 3 din Regulamentul privind

prospectul sau de a suplimenta un prospect in conformitate cii articolul 23 din Regulamentul privind

prospectul.

In sensul prezentei precizàri, expresia ,,a oferi Valori mohiliare càtre public” cu privire Ia oricare dintre

Valorile Mobiliare descrise in Prospect, in once Stat Membru, inseamnä comunicarea in once forma Si

prin once mijloace de informati suficiente privind conditiile ofertei i a Valorilor Mobiliare care urmeaz

sä fie oferite, astfel incât sá permitá unui nvestitor sá decidã cumpärarea sau subscrierea br.

STATELE UNITE ALE AMERICII

Valorile mobiliare nu au fost inregistrate in conformitate cu Iegislaia specificà a Statelor Unite (Securities

Act) i nu Ii se va permite In niciun moment sà fie oferite sau vândute In Stat&e Unite in contul sau In

numele unor persoane din SUA, astfel cum sunt definite in regula 902 litera (k) din Regulamentul S.

Once tranzactie care incalcà aceastà restnictie poate constitui o Incälcare a legilor din Statele Unite ale

AmenicU. Valorile mobiliare vor fi oferite in mod continuu. Prin urmare, ofenirea sau vânzarea valoribor

mobiliare in Statele Unite sau cätre ,,persoane din S.U.A.”, astfel cum sunt definite in Regula 902 litera (k)

din Regulamentul S de cätre un dealer, constituie In once moment o Incälcare a obligaHIor de inregistrare

in temeiul Legii pnivind valorile rnobiliare din SUA.

Factori de risc
Detinerea de Valoni Mobiliare implicá o expunere Ia risc, fund posibil ca evenirnente incerte sä aib bc, Cu

o probabulitate necunoscutà i care pot avea un impact negativ asupra unora sau tuturor plätilor legate

de Valorile Mobiliare si/sau asupra pretului de piatà al Valorilor Mobiliare. Subcapitolele urmätoare

prezint astfel de riscuri, dar numai pe cele pe care Ia data aprobärH acestui Prospect de Bazà Emitentul

le considerà a U (i) specifice Valoribor Mobiliare si/sau Emitentuhui i (H) suficient de relevante pentru a

infhuenta decizia investitonilor in Iegâturä cii Valonile Mobiliare.

Grupe de factori de risc

Factorui de risc au fost grupai in urmätoarele categorii:

Factori de risc legati de Valorile Mobiliare

Factori de risc Iegai de Activul suport al Valorilor Mobiliare

Factori de risc Iegai de caractenisticile anumitor Valori Mobiliare

Factoni de risc legai de Emitent

Materialitatea factorilor de risc

Fiecare factor de risc contine o descriere a sursei riscului si, acolo unde este posibil, materia(itfaeste

estimate de càtre Emitent Ia data Prospectuhui de BazC. Acobo unde este posibil, mp’teniaIitateaV’(j
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estimatä ca probabilitate a impactului negativ asupra Valorilor Mobiliare. Probabilitatea estirnatä, precum

i impactul negativ a5teptat vor fi precizate ca nivel ridicat, rnediu sau scàzut, Intelegând prin acestea

urmátoarele:

• Un impact scàzut se refer Ia o asteptare privind diminuarea randamentului Valorilor Mobiliare

de mai piflin de trei procente pe an.

• Un impact mediu se refer Ia o ateptare privind diminuarea randamentului Valorilor Mobiliare

de flu mai putin de trei procente pe an, dar nu mai mult de zece procente pe an.

• Un impact ridicat se referä Ia o asteptare privind diminuarea randamentului Valorilor Mobiliare

de mai mult de zece procente pe an.

In cadrul fiecärei categorU, factorul de risc pe care Emitentul II considera ca având cea mai ridicatä

materialitate pentru Valorile Mobiliare, este prezentat primul. Pentru a evita confuziile, ceilalti factori

prezentati in cadrul tiecärei categorii nu stint ordonati in functie de materialitate.

Ternieni specifici

Pentru a inelegere profundá a riscurilor Vatorilor Mobiliare, cunoaterea urrnàtorilor termeni este

necesar:

• Prin hedging, Emitentul iricearcä sá compenseze riscul de piafä si pret provenit din emiterea

Valorilor Mobiliare. Acest lucru implicä de obicei tranzac;ionarea (i) Activului Suport sau (ii) a unor

contracte derivate legate de Activul Suport, de exemplu futures, optiuni, swap, sau (iU) alte

produse in levier avánd Ia bazä Activul Suport, astfel de tranzactii fUnd efectuate pe once piatâ

sau direct cu alte institutii financiare (tranzactii “over-the-counter”).

• Volatilitatea este un indicator al magnitudinii fluctuatiilor de pret. In timp ce volatilitatea istoricá

evidentiazà cat de mult a fluctuat pretul In trecut, volatilitatea implicitä reprezintä ateptárile

pie;ei privind viitoarele fluctuatii de pret.

• Efectul de levier descrie situatia in care modificarea cu o unitate a pre;ului Activului Suport

conduce Ia o modificare cu mai multe unitti in preuI de piatä al Valonii Mobiliare.

• 0 Valoare Mobiliarä are denumirea de “quanto” atunci rand conversia valutarä necesarâ nu este

realizatá Ia cursul valutar curent ci Pa un curs fix.

• Valori Mobiliare open — end sunt considerate Valorile Mobiliare pentru care Emitentul flu a

specificat o data a maturitâtii Ia data emisiunU, dar in schimb are dreptul de a defini ulterior o

data a maturitätii in cazul in care dorete retragerea de Ia tranzactionare a produsului.

Elemente cheie privitoare a toti factorh de risc

• In;elegerea corectä a factorilor de risc este deosebit de importanta pentru luarea oricàrei decizii

de a investi. De aceea, investitorfl poteniali trebuie sä ia in considerare Cu aterflie fiecare factor

de risc. Valorile Mobiliare ar putea sä flu fie potrivite ca investitii pentru toti investitorU. Fiecare

potential investitorin valorile Mobiliare trebuie sä decidà pentru sine dacá tipul investitiei este In

concordantá Cu obiectivele sale. In mod particular, trebuie:

a) Sä aibá cunotinte suficiente i experientá Indelungatà pentru a face o evaluare ohiectivè a

Valorilor Mobiliare, a beneficiilor si riscurilor de a investi in acestea i a informaiilor

incorporate ca refenintà in acest Prospect de Bazä sau in Conditiile Finale apIidàbiIe;
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b) Sä aihá cunotinteIe necesare i acces Ia instrumente de analizä potrivite pentru a evalua, in

contextul propriei situatU financiare, a investitie in Valorile Mobiliare i impactul pe care II va

avea asupra portofoliului In ansamblul säu;

c) Sà aib suficiente resurse financiare i lichiditatea necesarä pentru a face fatà riscurilor

investitiel In Vaforile Mobiliare;

d) Sä Inteleagá in detaliu termenii Valorilor Mobiliare si sä fie familiarizat cu comportamentul

oricärui indice relevant i piaä financiará;

e) Sà aibá capacitatea de a evalua (fie singur sau cu ajutorul unui consultant financiar) posibile

scenarii care ar putea avea bc in legàturä cu rata dobânzilor sau a altor factori economici ce

ar putea afecta investitia i posibilitatea de a suporta riscurile. Un potential investitor nu ar

trebui sä investeascä in produse complexe dacä nu are capacitatea (fie singur sau cu ajutorul

unui consultant financiar) sà evalueze in ce mod Valorile Mobiliare pot evolva in conditii

schimbtoare, efectele acestora asupra Valorilor Mobiliare i impactul pe care aceastá

investitie ii va avea asupra portofoliului potentialului investitor, In ansamblul sàu.

• Lista factorilor de risc prezentatä in continuare nu este a Iistà completá a tuturor riscurilor

specifice Emitentului i/sau Valorilor Mobiliare, ci numai a acelor riscuri pentru care Ia data

acestui Prospect de Bazä, Emitentul este contient de relevanta or pentru luarea unei decizfl

informate de investitie.

• Evenirnentele asociate cu fiecare factor de risc este posibil s nu se desfáoare in ordinea

prezentatá i in ordinea probabilitàii de a se materializa evaluatä de càtre Emitent.

• Impactul negativ asteptat nu trebuie interpretat ca fund cazul cel mai râu posibil. Din cauza unor

circumstante nepreväzute, impactul negativ efectiv poate fi mult mai räu decât impactul ateptat

evaluat a data acestui Prospect de Bazá.

• Evaluarea fiecàrui factor de risc, a probabilitàth de a se materializa i a impactului negativ asteptat

asupra Valoribor Mobiliare a fost realizatä de cätre Emitent a data Prospectului de Bazá. In cazul

unei modificäri semnificative a oricärei astfel de evaluri, Emitentul va pregáti Si va publica in mod

corespunzätor un supliment Ia acest Prospect tie Bazà.

• Pentru unele riscuri, materialitatea poate depinde foarte mult de specificul eniisiunii (depinzând

tie Activul Suport, tipul si structura mecanismului de rãscumpãrare a unei anurnite SerB de Vabori

Mobiliare). In astfel tie cazuri, materialitatea acestor riscuri nu poate fi i nu va fi prezentatá in

cadrul acestui Prospect de Bazà.

• lmpactul negativ asupra Vaborilor Mobiliare se referà Ia o reducerea a (i) vaborh de pia;à a Valoribor

Mobiliare si (ii) a oricàror plàti in legäturä cu acestea (ràscumpáräri).

Factori de risc in legàturà cu Emitentul

1. Riscuri legate de contextul macroeconomic i de reglementare

1.1 Huctuatille macroeconomice si ale pietebor tinanciare pot influenta in mod semnificativ

situa;ia financiara si rezultatele Emitentului

Activitátile Emitentului sunt expuse fluctuatiilor pietelorfinanciare Si conditlilor economice din Europa. In

ultimU ani, Emitentul s-a confruntat i este posihil sá se confrunte din nou cu deterioràri semnificative ale

pieei si condituiloreconomice rezultate, printre altele, de crize privind datoria suveranä, pietele de capital,

conditiile de creditare si lichiditate, recesiuni regionale sau gbobale, fluctuatii puternice In pretul

màrfurilor, a cursurulor de schimb valutar si/sau a ratei dobânzilor, volatilitatea preturUorcerivatebor

F
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financiare, inflatie sau deflatie, restructuràri i insolvabilitäti, dirninuäri ale rating-urilor suverane sau ale

unor companii, conditii politice sau geopolitice potrivnice (cum sunt dezastrele naturale, pandemiile,

nelinistea socialâ, tensiunile geopolitice, actele de terorism Si conflictele militare) sau riscul ca unele tan

sä páràseascà Uniunea Europeanä. Aceste perturbàri, care pot sä aparä Si sà se propage rapid, drept

pentru care sà flu poatä fi In totalitate acoperite din punct de vedere al niscului, pot afecta mediul

operational pentru nstitutiile financiare pe termen scurt sau lung i sä aibä un efect material advers

asupra conditiilor financiare si a rezultatelor operaionale ale Emitentului.

Dacä conditUle economice se vor deteriora, in general sau in Europa in particular, ca urmare a ngrijorânilor

privind economia europeana (declanate de creterea niscurilor sau chiar aparitia unor incapacitati de

platä suverane, fahmentul unei institutii financiare semnificative sau a iesirfl uflei tan din zona Euro), a

unei cáderi brute a pretunilor märfurilor, a unei incetiniri continue sau abrupte a creterii in ärile

emergente, a unor atacuri teroniste sau a instabilitätii politice, perturbarea pietelor ce va rezulta ar putea

avea un impact advers sernnificativ asupra calitãtii creditului pentru clientii Fmitentului i a institutiilor

financiare contraparti a acestuia, asupra parametrilor de piaä cum sunt ratele de dobândà, cursurile de

schimb valutar i indicii bursieri si, de asemenea, asupra rezultatelor operationale ale Emitentului a

lichiditätii si capacitátii de a se finanta In conditii acceptabile si/say asupra situaçiei sale financiare In

general.

Emitentul an putea genera venituri mai scàzute din activitatea de brokeraj i alte activitäti bazate pe

comisioane i onorarn pe parcursul unor scàderi de piatä: conditiile financiare i economice afecteazà

numärul i dimensiunea tranzactiilor pentru care Emitentul oferà servicii. Veniturile [mitentului, care

include comisioane din aceste servicii, sunt legate in mod direct de numarul i valoarea acestor tranzactii

pe care le intermediañ si, prin urmare, poate fi afectat semnificativ de schimbärile economice i

financiare nefavorabile afacerilor sale si clientilor säi.

Emitentul mentine pozitii de formator de piatá si alte investitii (in afara celor de formator de piaà) pe

pieele financiare. Aceste pozitH pot fi afectate In mod advers de volatilitatea de pe piete. Volatilitatea

poate conduce deasemena Ia pierderi in legäturá cu o gamä largà de produse tranzactionate sau pentru

hedging folosite de Emitent, incluzând contracte futures, optiuni si produse structurate. In mäsura in care

Emitentul detine active, sau are pozitii longmn oricare piee, o scádere pe acele pie;e poate avea ca rezultat

pierderi din diminuarea valorii pozitUlor nete de tip long. In mod myers, in mäsura in care Emitentul a

vândut in lipsä active, sau are pozitii short, pe oricare din piete, a cretere a acelor piete poate expune

Emitentul Ia pierderi materiale, intrucât va fi nevoit sã isi acopere pozitiile short prin cumpárarea de active

intr-o piata in crestere.

1.2 Acflvitätile de afaceri ale emitentului flu sunt cfiversificafe

Activitátile de afaceri ale Emitentului sunt dependente de comportamentul pieelorfinanciare Europene.

Performanta br este influentata de dimensiunea si caracterul ciclic al activitàtilor de afaceri, influentate

Ia rândul br evenimente econonnice i politice nationale i internationale. Nu se poate da nicio asigurare

cà apariia unor conditii pe pietele Europene care sà fie in mod particular adverse Emitentului, nu va avea

un impact material in rezultatele sale viitoare.
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1.3 Mediul de reglementare strict i In continua evolutie at Emitentului poate avea un impact
sernnificotiv asupra afacerilor sole, a operatiunilor i protitabilitãtii

Emitentul este subiectul reglementarilor i legilor referitoare a serviciile financiare in jurisdicthle in care

desfsoarä activitàti. Reglementarea specifica este extinsä si complexá. Supravegherea firmelor de servicii

financiare a fost extins semnificativ. Creterea nivelutui de reglernentare i supraveghere a Emitentului

poate limita capacitatea acestuia de a mentine anumite activitäti. Neconformitatie cu reglementárile

poate genera amenzi, represalii, suspendarea operatiunilorsau, In anumite cazuri, retragerea autorizàrilor

necesare.

Noi legi i regulamente care au fost adoptate In ultimii ani, sau care ar putea fi adoptate in viitorul

apropiat. inclusivin privinta cerintelor de capital 5i lichiditate, introducerea unor taxe privind tranzactiile

financiare, restrictii privind anuniite tipuri de activitàti sau produse (cum sunt derivatele i proclusele

structurate), i anurnite màsuri adoptate dup criza financiarà din 2008 ce pot fi modificate In viitorul

apropiat, ar putea afecta astfel predictibilitatea mediului de reglementare a Emitentului.

Modificri in supraveghere si reglernentare, in special in privinta activitilor de tranzacionare de ac;iuni,

ar putea afecta material afacerile Emitentului, produsele si servichie oferite i/sau valoarea activelor sale.

2. Riscuri de credit i contraparte

2.1 Emitentul este expus riscurilor de credit ale tuturor contrapärtilor sale

In general, riscut de credit cu care se confruntà Emitentul corespunde riscului asociat unor evenimente de

nerambursare ale clientilorsau contraprtilor, rezultánd in imposibilitatea de a-si onora obliga;Ule fatä de

Emitent.

Emitentul executä tranzactii in mod frecvent cu broken i dealeni, fonduni de investitii si alte tipuri de

institutH financiare i participanti Ia piatà. Multe din aceste tranzacth it expun pe Emitent Ia niscul de credit

al clientilor sau contrapàrtilon.

Cu privire Ia activitátile Emitentului, riscul poate fi imp&tit in patru componente:

• Riscul de contraparte legat de tranzactii corespunde niscului pe care Emitentul II are cu privire Ia

expunerile Ia tranzactiile OTC pe de o parte si tranzactii de imprumut de valori mobiliare, pe de

altä parte. Emitentul este aadar supus riscului de nerambursare at unei contrapäri, i de

asemenea Ia incertitudinea fondunilor rämase neincasate ca urmare a unui astfel de eveniment;

• Riscul emitentului corespunde riscului Ia care se supune Emitentul ca rezultat al detineru unui

portofoliu de valoni mobiliare emis de o tertä parte sau de denivate pe un active suport emis de o

tert parte. De exemplu, când emitentul detine portofolH de valori mobiliare, acestea fac obiectul

niscului de deteriorare a calitàtii creditului einitentului acestora sau a imposibilitâtii de platà;

• Riscul de decontare legat de achizithle/vánzàrile de valori mobiliare corespunde niscului ca

tranzactiile sä nu poatà fi incheiate. Acest risc poate duce Ia pierderi, natura acestuia depinzând

/canaztsqsi de modul de decontare.
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• Riscul de diminuare a creantelor corespunde valorii cantabile a creantelor nete fatä de o

contraparte, ce poate avea ca rezultat o pierdere pentru Emitent in eventualitatea inträrfl

contrapàrtfl in imposibilitate de platà.

Riscul de credit i de contraparte, ca un intreg, poate asadar sá afecteze pozitia financiarä a

Emitentului, solvabilitatea sa si inregisträrile contabile atunci când contrapartea este in

imposibilitatea de a-si indeplini obligaiile atâta timp cat valoarea acestor indatoriri fatä de Emitent

este pozitivä.

Cu toate cà Emitentul caut s ii reduca expunerea Ia riscul de credit i de contraparte utilizând

mecanisme interne de evaluare sau prin includerea unui collateral on intrarea in in;elegeri de

compensare, de exemplu, flu este cert cà aceste tehnici de gestiune a riscurilor de credit si de

contrapartevoranula potentiale pierderiviitoare rezultate din intrarea contrapärilorin irnposibilitate

de platä. Chiar dacä mèsurarea riscurilor de credit si de contraparte este foarte reglementat si

controlat, Emitentul rmâne expus Ia riscul de solvabilitate al clientilor i contrapärtilor.

2.2 Potentialli investitori in Valorile Mobiliare sunt expui solvabilitãØi Emitentulul

Solvabilitatea se referä Ia riscul de pierdere datorat imposibilitàth Emitentului de a-i onora obligaUle de

platà.

Valorile Mobiliare sunt subiectul riscului de credit al [mitentului, iar marja de credit poate afecta In mod

negativ valoarea de piatà a Valorilor Mobiliare. Investitorii sunt dependenti de capacitatea Emitentului de

a plàti sumele datorate pentru Valorile Mobiliare i de aceea investitorii sunt subiectul riscului de credit

al Emitentului i a schimbàrilor de percepie a pietei asupra bonitàtii Emitentului.

Valorile Mobiliare constituie obligaii contractuale generale i nesecurizate ale Emitentului i numai ale

Emitentului. Valorile Mobiliare au acelai rang cu toate celelalte obligatii nesubordonate i nesecurizate

ale Emitentului. Se subordoneazä obligaHlor de prim rang, inclusiv a celor apärute ca o consecin;â a

aplicärii legilor.

Mai mult, Emitentul nu este evaluat de nicio agentie de rating. In plus, Emitentul poate emite un numàr

substantial de Valori Mobiliare, reprezentánd oindatorire financiarà importantä. Once potential nvestitor

trebuie sä ii formeze propria opinie cu pnivire Ia capacitatea Emitentului de a-i onora obligaiile in

legäturä cu Valorile Mobiliare.

Once investitor care cumpàrà Valorile Mobiliare se bazeazà pe solvabilitatea Emitentului i numai a

Emitentului; de aceea, dacà Valorile Mobiliare sunt legate de instrumente financiare, investitorul nu are

niciun drept asupra companiei care a emis acele instrumente financiare si, in mod particular, dacà Valorile

Mobiliare sunt legate de un indice, investitorul nu are niciun drept asupra sponsorului indicelui respectiv.

Mai mult, investitia in Valorile Mobiliare nu constituie o investitie In Activul Suport i investitorul nu are

drepturi cum sunt cele de vot sau alte drepturi legate de Activul Suport (inclusiv dreptul Ia dividende sau

alte distribuiri de sume).

2.3 Reputa;ia i conduito altor institutii financiare i participan;i Ia pia;ã poate afecta In mod
nefavorabilE,mitèñtul
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Capacitatea Emitentului de a se angaja in investi;ii i tranzactfl cu derivate poate fi afectatä de reputatia

altor institutii financiare i participani Ia piatà. lnstitutiile financiare inter-relationeazä ca rezultat al

tranzactionärii, compensärii, contraprtii, finantàrii sau a altor tipuri de relatii. Ca rezultat, incapacitátile

de pIat sau chiar stiri san intrebàri despre una san niai multe institutii financiare sau despre industria

servicUlor financiare in general, pot conduce Ia probleme de lichiditate In intreaga piatä si pot Conduce Ia

pierderi i alte irlcapacitáti de plata. Emitentul este expus Ia mai multe contraparti din industria financiar,

direct san indirect, incluzând broken, bänci, fonduri de investitii mutuale san alternative si alti clienti

institutionali cu care executá tranzactii in mod regulat. Ernitentul este expus Ia riscul de credit si de

contraparte in eventualitatea unui eveniment de incapacitate de p!at sau perturbare financiarà a

contrapárilor san clientilor [mitentului. Riscul poate fi alimentat dacá colateralul detinut de Emitent nu

poate fi accesat san este lichidat Ia preturi insuficiente pentru a recupera Intreaga valoare a impruniutului

san a expunenii pe derivate datorate Emitentului san In cazul eecului unui participant semnificativ Ia piatá,

cum este 0 contraparte centralä. Este de notat Ca schirnbänile de reglementare in ceea ce priveste

compensarea standardizatä a tranzacthlor derivate OTC prin contraparti centrale a dus Ia creterea

expunenii participantilor Ia pietele financiare fatä de aceste contrapät centrale. In plus, frauda san

comporamentul neadecvat al unor participani Ia pialä poate avea un efect material nefavorabil asupra

institutiilor financiare datorat in principal interconectnii din cadrul pieçelor financiare.

Nu se poate da nicio asigurare cá potentialele pierderi rezultate ca urmare a matenializärii riscurilor de

mai sus nu vor afecta in mod nefavorabil rezultatele operationale ale Emitentului,

3. Riscuri financiare

3.1 Fluctuatille preturilor i volatililatea pietelor expune Emitentul Ia riscuri pe care nu le

poate atenua intotdeauna

Riscul de piatä Ia care este expus Emitentul In conditiile activitàtilor sale este legatin principal de variatia

preturilor activelor pe care le detine.

Activitãtile Emitentului sunt influentate semnificativ de conditiile pietelor financiare, care sunt

influentate, Ia rándul Icr, de conditiile economice curente si viitoare din Europa. 0 evolutie nefavorabilá

a conditiilor de piatà, a conditiilor economice sau a contextului geopolitic pot duce a posibile dificultàti

cu privire Ia niscuri financiare i de organizare a activitá;ii prin cresterea complexitàtii mediului in care

Emitentul actioneazá.

Emitentul este astfel expus in mod particular La urmàtoarele riscuri: fluctuatia ratei dobânzilor, pretul si

volatilitatea valorilor mobiliare, variatiile cursurilor valutare si a marjelor de credit.

Tehnicile de mäsurare a riscunilor pietei utiliate de Emitentu pentru a atenua astfel de niscuri se bazeaz

pe metodologii statistice bazate pe observatH istonice si care se pot dovedi a fi dificil de analizat in

condi;hle unor conditii vhtoare de piat dificile. Ca rezultate, Expunerea emitentului Ia riscul de piatä in

scenarii extreme poate fi mai mare decât expunerea anticipatà de aceste tehnici de cuantificare utilizate

in prezent.

3.2 Lichiditatea pe pieeIe tinanciare poate Ii redusâ jar Emitentul so tie expus unor pierderi

financiare
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Riscul de lichiditate definit ca i riscul Ca 0 firma de investitii sá flu fie capabilä sà ii onoreze obligaiile

pentru a lichida sau a deconta a timp Si Ia un Cost rezonabil o pozitie datoritä unei situalii de pe piaá sau

a unor factori particulari. In cazul unei volatilitäti crescute a pietei, de exemplu, conditijie pot influenta

nivelul de aCtivitate sau liChiditate In respectiva piata. Aceste situatii de stres pot expune Emitentul Ia

pierderi semnificative dacä este incapabil sá ii onoreze obligaiiIe in mod rapid.

4. Riscuri operationale i asociate

4.1 Procedurile operationale i politicile Emitentulul pot Il expuse unor riscuri neindentificate scu
neanticipate

Riscul operational este definit Ca riscul de pierdere provenit din inadecvarea sau eecul proCedurilor, a

unor indivizi sau sisteme interne, sau Chiar evenimente externe (cun, sunt, dar färä a se limita Ia dezastre

natural, fraude, incendn sau atacuri teroriste). Include risCuri legate de securitatea sistemelor informatice,

riscuri din litigii si riscuri reputationale.

Afacerile Emitentului se bazeazà pe capacitatea sa finanCiarà, contabila, de executie a tranzactilor, de

procesare a datelor Si pe alte sisteme operationale de proCesare, inregistrare, monitorizare i raportare a

unui numär mare de tranzact In mod Continuu, Cu acuratete, rapiditate i in conditu de securitate.

Once eec, perturbare, intrerupere sau breá In seCunitatea sistemelor interne poate conduce Ia

intreruperi sau eecuri operaionale. Emitentul nu poate da asigurâri cá astfel de eecuri sau intreurperi

nu se vor mntâmpla, sau dacà se vor intârnpla câ vor fi in mod adecvat rezolvate. Un numar in cretere de

companii au experimentat in ultimii ani atacuri i spargeni ale sistemelor de securitate informaticä, unele

presupunánd atacuri sofisticate i precise asupra re;elelor informatice. Emitentul este posibil sä nu poatá

anticipa aceste incercári de intruziune sau sà nu poatà lua In timp util contramàsuri eficiente. Once eec

sau intrerupere in sistemele informatice ale Emitentului i once dezväluire ultenioarä de informa;ii

confidentiale legate de clienti, contrapàrti, angaja;i ai Emitentului sau once intruziune sau atacimpotriva

sistemelor de comunicatii ale Emitentului pot avea un efect nefavorabil asupra reputatiei Emitentului,

situatiei sale financiare si rezultatelor operationale.

Evenimente nepreväzute cum sunt catastrofele naturale, atacunile teroriste sau alte situatU de urgenä,

ar putea conduce Ia o intrerupere bruscä a operatiunilor Emitentului, cu pierderi substantiale. Aceste

pierderi pot fi legate de pozitH de tranzactionare sau angajati cheie. Astfel de evenimente neprevàzute

pot conduce Ia costuni suplimentare si cresterea suplimentarâ a costunilor pentru Emitent (cum sunt

pnimele de asigurare). Astfel de evenimente pot face ca acopenirile riscurilor sä flu se poatà face prin poli;e

de asigurare, conducând Ia o cretere a niscului pentru Emitent.

Ca si ceilalti furnizori de servicii de investitii, Emitentul se bazeazä puterflic pe comunicatii i sisteme

informatice pentru a-si desfàura activitatea. Sisteme operationale externe cu care Emitentul este

conectat, direct sau indirect, pot deasemenea fi surse de risc operational. Once eec, perturbare sau

intrerupere sau bresä de securitate a acestor sisteme poate avea ca rezultat eecul sau intreruperea

gestiunii relatiei cu clienH. Emitentul nu poate da asiguräri câ astfel de eecuri, perturbàri sau intreruperi

nu se vor intâmplà, iar dacä se vor intàmpla, c vor fi in mod adecvat tratate. Apariia oricàror eecuni,

perturbari sau intreruperi poate avea efecte materiale nefavorabile asupra situatiei financiare i

rezuItateIor4ertiixiaIe ale Emitentului.
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4.2 Once deteniorare a neputatiei Emitentulul poate afecta atacerile sale i poate conduce Ia

pierdeni financiane

Intr-un mediu foarte competitiv al servicUlor de investitiifinanciare, mentinerea Thcrederiiin Emitent este

criticä pentru capacitatea Emitentului de a pästra clienti, investitori i angajai. Deteriorarea reputatiei

Emitentului poate asadar sâ dàuneze semnitcativ afacerilor [mitentului si a perspectivelor sale. Reputatia

Emitentului poate de asemenea sa fie deteriorate dacä, prin cresterea bazei de clienti si a afacerilor sale,

procedurile si sisterne de control ale Emitentului in legãturä cu gestiunea conflictelor de interes flu

func;ioneaza sau par sä nu fuflctioneze. Reputatia Emitentului poate fi afectatá in viitor, printre altele, de

Un comportameflt nepotrivit al angajatilor, a scädere sau retratare, sau corectare a rezultatelor sale

financiare si/sau actiufli flefavorabile legale sau de reglementare. Pierderile din afaceri care pot afecta

reputatia Emitentului, vor putea afecta si rezultatele sale operationale si pozitia fiflanciarä,

Factori de risc in legáturá cu Valorile Mobiliare

1. Riscuni generale In Iegâturâ cu Valorile Mobiliare

1.1. Pierdenea potentiala a unei par;i sau a intregii investitii

Valoarea minima de räscumpärare rnai mica decât valoarea investitè: Termenii anumitor Valori Mobiliare

este posibil sä nu prevadâ o valoare minima de rascumparare fatà de valoarea nominalä say pre;ul de

emisiune al Valorilor Mobiliare Ia maturitate sau Ia ráscumpàrarea anticipata. In astfel de cazuri,

depinzând de periormanta Activului Suport si cat de mult a fost plàtit pefitru Valorile Mobiliare, investitorii

ar putea pierde o parte sau intreaga investitie.

Riscul de credit al Emitentului: Plata oricárei sume datorate in legáturà cu Valorile Mobiliare face subiectul

riscului de credit al Emitentului. Valorile Mobiliare reprezifltä obligatii nesecurizate. Acestea flu reprezifita

depozite si flu sunt protejate pun nicio modalitate de protecie i asigurare a depozitelor. De aceea, dacâ

Emitentul esueaza sau ii este in alt mod imposibil sä isi onoreze obligaiile de platä pentru Valorile

Mobiliare, investitorii pot pierde 0 parte sau fitreaga valoare investitá.

Alte circumstante:

lflvestitorii ar putea pierde 0 parte sau intreaga iflvestitie atunci cand:

• Pretul de piatä al Valorilor Mobiliare pánä Ia maturiate poate fi semflificativ mai scàzut decât

pretul de achizitie plátit de investitori. Pe cale de consecintä, dacè acetia vând Valorile Mobiliare

Inainte de data maturitätU, ar putea sà primeascä semnificativ mai pupfl fata de suma investitä

initial;

• Valorile Mobiliare ar putea fi ráscumpärate aflticipat In anumite circumstaflte si pentru motive

care flu sufit in controlul Emitentului i, In astfel de cazuri, valoarea plätitä investitorilor a

rascumpararea aflticipate poate Ii mai mica decât suma plàtità de investitori pefltru acestea,

putând scádea pânà Ia zero. Vezi factorul de risc 1.5 mai jos (in anumite conditii, Emitefitul are

dreptul de a râscumpàra Valorile Mobiliare inainte de data programatá a maturitäpi. In astfel de

caz’ flvestitori vor primi valoarea justà a Valorilor Mobiliare, care poate Ii si zero.);
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• Valorile Mobiliare fac obiectul anumitor ajustäri, in concordantá cu termenii i conditiile Valorilor

Mobiliare si care ar putea duce Ia reducerea valorU de ráscumpàrare sau evaluarea acesteia Ia o

valoare mai mica decât investitia initialä

1.2. Costurile suplimentare (inclusiv comisioane i taxe pentru tranzactii) pot reduce
rentabilitatea Volorilor Mobiliare

Investitorfl trebuie s retina cä aceste costuri suplimentare, cum sunt taxe i comisioane de

tranzactionare, pot fi percepute atunci când cumpàrä sau vând Valorile Mobiliare, In plus fatä de pretul

actual al Valorilor Mobiliare. Aceste costuri suplimentare pot reduce seminifcativ sau chiar anula

rentabilitatea Valorilor Mobiliare. In plus fatà de aceste costuri directe legate de achizi;ia Valorilor

Mobiliare, ar putea exista si alte costuri ulterioare, cum sunt taxele de custodie. De aceea, mnainte de a

cumpàra Valorile Mobiliare, investitorii trebuie sà obtiná informatU in legâturä cu toate costurile care ar

putea sè apará in legàturä cu achizitia, custodia sau vânzarea Valorilor Mobiliare

1.3. Potentiola ipso de lichiditate a Vczlorilor Mobiliare pe piaa secundarã

lnvestitorii trebuie sà fie pregätii sa pästreze Valorile Mobiliare pânà Ia maturitatea prograrnatä a

acestora (dacà existá).

Dimensiunea specificatà a ernisiunii reprezintä cantitatea maxima de Valori Mobiliare ce va Ii emisà dar

nu oferä o indicatie asupra volumului de Valori Mobiliare efectiv vândut de càtre Emitent. Acest volum

este determinat In functie de conditiile de pia;a i se poate schimba pe parcursul duratei de vialä a

Valorilor Mobiliare, si o parte semnificativá a emisiunfl poate fi detinutá de cätre Emitent. Nu este posibil

a fi estimata lichiditatea Valorilor Mobiliare pe piatä secundarä bazându-se pe dimensiunea specificatä Ia

emisiune. Din aceste motive, o piaä secundarà pentru Valorile Mobiliare este posibil sà flu se dezvolte.

Valorile Mobiliare pot fi listate, admise Ia tranzactionare Ia Bursa de Valori Bucuresti sau tranzactionate

OTC (over the counter).

Dacá o pia;á activá de tranzactionare pentru Valorile Mobiliare nu se dezvoltà sau nu este mentinutà,
pretul de piatà sau de tranzac;ionare si lichiditatea Valorilor Mobiliare poate fi afectatà nefavorabil.

Emitentul este autorizat sà cumpere i sá vândà Valorile Mobiliare pe contul propriu sau pe contul altora,

i sä emitä Valori Mobiliare suplimentare. Astfel de tranzactii pot afecta pretul Valorilor Mobiliare in mod

favorabil sau nefavorabil. 0 scädere in lichiditate pentru o emisiune de Valori Mobiliare poate cauza

volatilitate, iar preul emisiunii de Valori Mobilliare sà creascä. Dacà produse suplimentare i competitive

vor fi introduse pe piatä, acest lucru poate influenta nefavorabil valoarea Valorilor Mobiliare.

o Iipsà de lichiditate a Valorilor mobiliare poate insemna cä investitorü e posibil sä nu poata vinde Valorile

Mobiliare sau sá nu le poatà vinde Ia acelai pret Ia care Ie-au cumpärat si, in consecintä investitorii pot

pierde o parte sau Intreaga valoare investità daca vor vinde Valorile Mobiliare Inainte de maturitatea

programatä.

Materialitatea acestui risc de lichiditate scäzutä depinde de (i) Activul Suporti (ii) de stru4a Valorilor

Mobiliare. Emitentul se asteaptä ca impactul negativasupra Valorilor Mobire sa fie scazutTh’unci când



Activul suport ales pentru Valorile Mobiliare este intens tranzactionat i mediu spre ridicat atunci când

Activul suport ales pentru Valorile Mobiliare flu este lichid.

1.4. Valoarea intrinseca a unel Valori Mobiliare este probabil sä fie mai mica decät pre;ul de
emisiune say pretul de achizitie

Pretul de emisiune sau de achizitie al unei Valori Mobiliare flu reflectä neapârat valoarea sa intrinsecà, jar

valoarea intrinsecà a unei Valori Mobiliare va fi prohabil mai mica decât pretul de emisiune sau de

achizitie, Odce diferenta intre pretul de emisiune, pretul de achizitie al unei Valori Mobiliare si valoarea

sa jntrinsecä poate sä se datoreze unui numar de factori, incluzând, dar fárä a se ljmita Ia conditile

predominante de piatä i taxe, discounturi sau comisioane plätite sau retinute de diverse pàrti implicate

in emisiune si/sau structura Valorii Mobiliare.

Pretul pe piata secundara al Valorilor Mobiliare poate Ii de asernenea mai mic decât preul de emisiune

al Valorilor Mobliare, datorità, printre altele, faptului cá pre;urile de pe pia;a secundarà contin

comisioane, profituri si costuri de hedging, precum i alte costuri ce flu au fost cuantificate in pretul initial

de emisiune pentru Valorile Mobiliare. In mod corespurizator, once vânzare de Valori Mobil are de cätre

un investitor inainte de maturitatea prograrnatä poate avea ca rezultat o pierdere substantialä pentru

investitor.

1.5. Riscul de räscumpârare anticipatU Ia valoarea justâ do piata

In anurnite circumstaflte extraord mare Emitentul are dreptul de a ràscumpra Valorile Mobiliare mnaintea

maturitäth acestora, Ia valoarea justä de piata. De aceea, Termenii Si Condjtiile dau dreptul Emitentului,

in anumite situatii, de a Inchide anticipat emisiunea de Valori Mobiliare. De;inátorii poartä de aceea riscul

deciziei Emitentului de a nu intârzia rambursarea sau de a plãti imediat valoarea ]ustà de piaä, si care sa

flu insemne cel mai bun rezultat posibil pentru Detinátori.

Probabilitatea unei astfel de situatii in circumstante extraordinare, cu impact negativ asupra Valorilor

Mobil are depinde de Activul Suport al \‘alorilor Mobiliare, dar este in general considerat ca fund sczut.

Impactul negativ ateptat dupã apariia acestor circumstante este ridicat si poate conduce Ia o pierdere

totalà a capitalului investit.

1.6. Riscuri legate do impozitele plätibile do catre un Detinator, 0 modificare a regimulul do
impozitare a Valorilor Mobiliare i/sau aplicarea re;inerii Ia sursà a impozitului

lmpozitele plätite de cètre un Detjnàtor sau o modificare In regimul impozitàrh Valorilor Mobiliare

poate reduce rentabilitatea investitiei in Valorile Mobiliare.

lnvestitorii trebuie sä fie constienti cà ar putea fi nevoiti sè pläteascä taxe fiscale si altfel de taxe

atunci când cumpärä sau vând Valorile Mobiliare. Rentabilitatea inregistratä de un Detintor ar

putea fi aadar redusâ cu valoarea impozitelor datorate de acel Deinätorin legäturà cu investitia

in Valorile Mobiliare. Emitentul nu are nicio obligatie sä creascà pIâile privind Valorile Mobil are

cu acest scop si va fi indreptatit sà deducä once valoare plätità In acest scop in Iegäturä cu Valorile

Mobiliare.

Invest toni trebuie sä a notà de faptul c este posibil ca regimul de impozitare aplicabil Valorulor

Mobiliare se poate schimba intr-o manierè irnprevizibilà Ia monientul Ia care ValorileMobiliare

sunt emise. Nivelul i baza de impozitare pentru Valorile mobiliare si PentruDetinatoi\\vor
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depinde de circumstantele individuale ale Detinätorilar i se pot modifica oricând i pot avea un

impact nefavorabil asupra rentabilitàtii obtinute de Detinätori pentru Valorile Mobiliare.

Plätile pentru Valorile Mobiliare ar putea ti tratate ca i “echivalent al dividendelor” i sä facä

obiectul impozitârii Ia sursä In Statele Unite ale Americii.

In paragraful 871(m) al Codului de Venituri Interne din 1986 (Codul) si a regulamentelor ulterioare,

o platä pentru un instrument financiar care se referâ Ia o valoare mobiliar din Statele Unite sau

un indice care include valori mobiliare din Statele Unite poate fi tratatä ca a platà “echivalentä cu

dividendele”. Astfel de plàti tac obiectul in general retinerii Ia sursá in Statele Unite a unui impozit

de 30 de procente. Dacè impozitarea Ia sursá se apIic, Emitentul nu va pläti alte valori in Icoul

valorilor retinute Ia surs. ConditUle Finale relevante var indica dacà Emitentul a determinat cä a

Valoare Mobiliarà face obiectul retinerfl Ia sursä din paragraful 871(m) al Codului. Dei evaluarea

Emitentului este de obicei obligatorie pentru Investitori, nu este obligatorie i pentru autoritätile

fiscale din Statele Unite. Autoritätile fiscale din Statele Unite (Internal Revenue Service) pot

argumenta cu succes cà plàtile legate de o Valoare Mobiliarä fac obiectul retinerii Ia sursä conform

paragrafului 871 (m) i a regulamentelor ulterioare, i cä plätile sau plàtile ulterioare legate de

Valorile Mobiliare constituie pläti echivalente dividendelor.

1.7. Riscurile de curs valutar

Dacä termenii si conditUle Valorilor Mobiliare preväd cä plätile legate de Valorile Mobiliare se vor face

intr-o monedä diferitä de moneda Activului Suport i/sau o monedä diferità de moneda táru in care

investitorul este rezident, depinzánd de termenii particulari ai Valorilor Mobiliare, un investitor poate fi

expus unei evolutii nefavorabile a Monedei de Decontare a Valorilor Mobiliare relativ Ia moneda Activului

Suport i/sau a monedei tàrfl in care investitorul este rezident.

1.8. Deducerea cosiurilor de lichidare

Dacà Costurile de Lichidare sunt specificate ca fUnd aplicabile in Conditiile Finale, valoarea plàtità pentru

Valorile Mobiliare poate fi redus cu valoarea determinatà de Agentul de Calcul ca fund egalä cu suma

costurilor i chetuielilor Emitentului pentru lichidarea pozitiei de;inute in activul suport i/sau hedging sau

a contractelor de finanlare in legàturà cu Valorile Mobiliare.

2. Riscuri In Iegäturä Cu valori mobiliare bazate pe active suport

Valorile mobiliare bazate pe unul sau mai multe Active Suport poartà riscuri semnificative care nu sunt

asociate cu investitii siniilare in alte titluri de creantä conventionale.

2.1. valoarea i rentabilitatea valorilorMobiliare depinde de performanta Activului Suport

Valorile Mobiliare bazate pe unul sau mai multe Active Suport sunt calculate cu referire Ia pretul, nivelul

sau valoarea Activului Suport relevant. Valoarea i rentabilitatea Valorilor Mobiliare va depinde de

performanta Activului Suport Ia una sau mai multe date calendaristice specificate.

/ N
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Legätura economicä dintre valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare i performana Activului Suport

ar putea sä flu lie evidentá i sâ se modifice in timp, fund afectatá de mai multi tactori. InvestitorU trebuie

sä tie contieflti cà este posibil sä flu existe o Iegâturä direct Intre piata Valorilor Mobiliare i pretul curent

al Activului Suport relevant, piaa Valorilor Mobiliare putând fi influentatä de alti factori in afara pretului

curent al Activului Suport, cum sunt volatilitatea acelui Activ Suport, plàti de dividend sau modificäri ale

nivelului de dobândä in general etc. De aceea, moditicärile pozitive al pre;ului Activului Suport relevant

nu vor conduce neaparat Ia o modificare pozitivã a valorii de pia;ã a Valorilor Mobiliare. 0 depreciere a

Valorilor Mobiliare ar putea sá apará chiar dacà Activul Suport relevant ar rárnâne constant. nvestitorii

trebuie sà tina cont de faptul c modificarile de pret ale Activului Suport relevant (sau in anumite situatfl

in care modulicarea de pret ateptatä nu se Intâmplä) pot reduce valoarea Valorilor Mobiliare intr-un mod

disproportionat de mare i chiar pânà Ia reducerea Ia zero, cu exceptia cazului in care Valorile Mobiliare

au preväzut un nivel minim de räscumpàrare. In mod particular, investitorii nu ar trebui sä presupunà cà

pretul Valorilor Mobiliare se va recupera In timp, având In vedere termenul de maturitate al Valorilor

Mobiliare, care poate fi limitat.

2.2. Riscul asocial cu trcinzactiile de hedging ale Emitentului

Cu scopul de a acoperi partial sau total riscul financiar asociat cu Valorile Mobiliare, Ernitentul poate (i)

tranzactiona Activul Suport pe once platforrná de tranzactionare, sau In mod direct cu alte institutii

financiare (OTC), sau (ii) sä realizeze alte tranzactH de acoperire a riscului care sâ influenteze in mod

indirect Activul Suport, incluzând tranzactii cu derivate. In general, probabilitatea realizrH tranzactiilor de

hedging este ridicatà.

Aceste tranzac;H de hedging pot influen;a preçul de piatà al Activului Suport in mod pozitiv sau negativ.

2.3. Performcintele trecute ale Activulul Suport flu sunt un indicator sigur pentru performantele
viitoare

Once informatie despre performana trecutâ a Activului Suport a data emiterH Valonilor Mobiliare nu

poate Ti consideratà ca un indicator sigur pentru vhtor al limitelor de tranzactionare, a trendurilor sau

fluctuatuilor acelui Activ Suport. Nivelul, pretul sau altä valoare a Activului Suport (i a componentelor

acelui Activ Suport) poate inregistra cresteri i scaderi pe parcursul duratei de viatä a Valorilor Mobiliare.

Aceste fluctuatii pot afecta valoarea i rentabilitatea Valorilor Mobiliare. Nu poate Ti data nicio asigurare

legata de penformanta viitoare san evolutie a nIciunui Activ Suport.

Once astfel de consecintä poate avea un efect material nefaborabil asupra valoriui i rentabilitath unui

astfel de Activ Suport.

2.4. Zilele fârâ tranzac;ionare, Evenimentele de perturbare a pietei scu alte evenimente de

perturbare pot afecta in mod nefavorabil valoarea i rentabilitatea Valorilor Mobiliare

Dacá o data a care este programat a Ti observat sau determinat nivelul Activului Suport cade intr-o zi care

nu este o Zi Programatä de Tranzactionare pentru Activul Suport, sau nu este o zi in care pretul, nivelul

sau valoarea Activului Suport nu este disponibil, atunci ziua respectivà poate Ti amâ,patWpeiItru.,cel Activ

Suport. /
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In continuare, dacà Agentul de Calcul deterrninà cà s-a petrecut un Eveniment de Perturbare a Pietei sau

alt eveniment de perturbare, in functie de caz i afecteazä observarea sau determinarea nivelului Activului

suport intr-o zi relevantà, acea zi relevatà poate fi amánatä sau Agentul de calcul poate sà determine

pretul sau nivelul acelui Activ Suport folosind una sau mai rnulte prevederi alternative sau poate In ultimà

instanta sä determine preul sau nivelul Activului Suport Ia discretia sa.

Once astfel de amânare si/sau deterniinare alternativà a pretului, nivelului sau valorii Activului Suport

poate afecta In mod nefavorabil valoarea i rentabilitatea Valonilor Mobiliare. In eventualitatea in care

una sau mai multe zile programate in care pre;uI, nivelul sau valoarea Activului suport este observat sau

determinat sunt amânate, Data programatà a MatunitälH sau alte date relevante de platä ar putea fi de

asernenea amânate.

2.5. Investitorli flu au drepturi asuprci Activului Suport

Valorile Mobiliare sunt nesecurizate, iar [mitentul nu are obligaia de a detine Activul Suport. lnvestitonii

nu von avea niciun drept legal sau beneficiu ca detinátori ai Activului Suport. Spre exemplu, atunci când

Activul Suport este o actiune, investitonii nu vor avea drepturi de vot, drepturi de a pnimi dividend sau alte

sume distnibuite sau once aitfel de drepturi legate de Activul Suport. In plus, investitonii nu vor putea avea

pretentfl impotriva vreunui emitent de actiuni, sponsor de indice sau once altè tertä parte in legâturä cu

Activul Suport; aceste prti nu au nicio obligaie sä acioneze in interesul investitorilor. Astfel, investitonii

in Valonile Mobiliare ar putea avea o rentabilitate mai scäzutä de pe urma Valorilor Mobiliare decât dacà

arfi investit direct in Activul Suport.

2.6. Investitorfliri Valoil Mobiliare listate sauin Valori Mobiliare legate de unul sau mcii multe
Active Suport sunt expui riscului ca Valorile Mobiliare sau Activele Suport sä tie delistate
sau suspendate de Ia tranzactionare, iar acest lucru poate avea Un efect nefavorabil
asupra valorli Valorilor Mobiliare

Este posibil ca pe durata de viata a Valonilor Mobiliare, un Activ Suport sä fie delistat sau suspendat de Ia

tranzactionare, pe bursa de valori relevantà, pia;a de refenintà sau sistemul de cotare din motive ce nu

pot Ii atribuite Emitentului, In astfel de cazuri, Agentul de Calcul, Ia discretia sa va realiza ajustäri asupra

termenilor Valorilor Mobiliare, sau va Inlocui Activul Suport cu un Inlocuitor (dacä este aplicabil) sau va

räscumpára anticipat Valorile Mobiliare, iar acestea pot afecta in mod nefavorabil valoarea sau

rentabilitatea Valonilor Mobiliare.

2.7. Riscui conflictului de interes datorat activitãtilor de tranzac;ionare ale Emitentului Cu
Activul Suport

Once activitate de tranzactionare a Emitentului cu Activul Suport fie (i) cu scopul de hedging in legáturä

cu Valonile Mobiliare sau (ii) pe contul propriu al Emitentului, sau (iH) executând ordine pentru clienti,

poate influenta pretul de piatà al Activului Suport sun consecinta ivaloarea de piaà a Valonilor Mobiliare.

Dacá Emitentul nu (mai) este acoperit in totalitate asupra riscului de pret al Valonilor Mobiliare, once

impact nefavorabil pentru Detinätori asupra valonii de piatä a Valorilor Mobiliare va avea ca rezultat o

schimbare favorabila a situatiei economice a Emitentului si vice versa Once tranzactie cu Activul Suport

realizatä de cätre Emitent este asadar subiectul unui potential conflict de interese.
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Lichiditatea poate fi afectatä de restrictii legale. Emitentul poate influenla lichiditatea Valorilor Mobiliare

prin achizitia si detinerea de Valori Mobiliare pe contul propriu tranzaclionând pe piata secundarà. Once

astfel de Valori Mobiliare detinute pot fi revândute in once moment pe piatâ. In eventualitatea in care

Eroitentul ofer acces Ia piata secundarä, va avea dreptul de a impune conditiile pe care le considerà

necesare, luând in calcul:

a) Stabilirea unei marje de pretintre cumpärare si vânzare folosind contul propriu de tranzactionare,

in functie de niscul perceput de Eniftent pentru participarea Ta pia;a secundará;

b) Conditiile normale de piaä disponihile Ia acea data;

c) Limitarea numàrului de Valori Mobiliare pentru care Emitentul este dispus s ofere acces pe piata

secundarà.

DetinátorU vor purta aadar niscul de a nu putea s vândá Valonile Mobiliare Inaintea matunitätii acestora

Ia un pret just sau deloc. Cu toate acestea, Emitentul actioneazä in calitate de tormator de piatá pentru

toate Senile sale de Valori Mobiliare. Atâta timp cat Ernitentul nu Isi incalcà obligatule, DetinätorH au

posibilitatea sa isi vândà Valonile Mobiliare cel putin Ia pretul cotat de cätre Emitent.

3. Risc un legate de anumite tipuri de Valori Mobiliare

Aceastä sectiune descrie riscurile Valonilor Mobiliare ce au ca origine o anumita structura a Valorilor

Mobiliare. Pentru o descriere detaliatá a Valorilor Mobiliare vezi sectiunea “Descrierea Valorilor

Mobiliare”

Toate riscunile ce au ca origine o anumitä structurà a Valonilor Mobiliare se datoreaz dependenei dintre

rascumparare i/sau dobândä pentru (I) anumite preturi ale Activului Suporti (ii) factori specifici de piaà.

In timp ce unele niscuri pot afecta numai ràscumpãrarea si/sau dobànda datoratà, alti factori pot afecta

pretul de piatä al Valorilor Mobiliare. Urmàtoarele riscuri pot fi prezente:

• “Riscul de pre; al Activulul Suport” este niscul ce are ca origine pretul activului usuport Ia data

evaluàrii Valoniilor Mobiliare. Dacä pretul a evoluat nefavorabil, acest lucru poate rezulta intr-o

pierdere integralè a capitalului investit dacã flu este specificatä nicio valoare minima de

ràscumpárare pentru Valorile Mobiliare. Acest risc reprezintä partea principalä a riscului de pietà

si poate influenta valorile detonate, precum Si pretul de piaà al Valorilor Mobiliare.

• “Dacä efectul de levier este prezent”, riscul este semnificativ crescut datorità acestei

functionalitati interne a Valorilor Mobiliare.

• “Riscul de Ratä a Dobânzii” este riscul provenit din piata dobânzilor pentru toate valutele

implicate in Valorile Mobiliare 5i Activele Suport, asa cum sunt ele disponihile Emitentului,

incluzând once marjà de dobândà aplicatà de Emitent. Schimbàrile in astfel de rate de dobándà

pot influenta semnificativ pretul Valorilor Mobiliare. Acest risc poate influenta pretul de piaà al

Valorilor Mobiliare.

• “Riscul de volatilitate” este riscul ce are Ia origine volatilitatea implicità a Activului Suport i care

exprimà ateptàriIe pe;ei cu privire Ia viitoarele fluctuatii de pre. Schimbàrile In volatilitatea

implicità pot avea o influentà sernnificativà asupra pretului Valonilor Mobiliare. Acest risc poate

influenta pretul de piata al Valorilor Mobiliare.

Tabelele de mai jos stabilesc care din riscurile men;ionate anterior se aplicà pentru diverse tipuri de

Valori Mobiliare si indici materialitatea acestora. Va rugàm sa ave;i in vedere urmàtoarele:
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• Materialitatea este oferitä spearat pentru Ci) riscurile ce pot afecta preul de piatà pe parcursul

duratei de viatà a Valorilor Mobiliare, precum i (ii) riscurile ce pot afecta valoarea de

ràscurnpàrare.

• Riscurile ce pot afecta pre;ul de piatá cell re;in pe De;inàtor in a vinde Valorile Mobiliare Ia un

pret cel puin egal cu preul cu care Detinätorul a cumpàrat Valorile Mobiliare.

• Materialitatea este descrisä ca “scäzutä”, “medie” sau “ridicatä”/ Dacä riscul specific nu este

prezent Ia momentul respectiv, este prezentat ca i “niciunul”. Dacä un risc specific nu se aplicà

niciodatà, va fi prezentat ca i “—“. Dacà rnaterialitatea diferà substantial In functie de anumiti
parametri ai Valorilor Mobiliare, un interval va fi prezentat, spre exeniplu “scázut spre mediu”. Va

fi indicat prin “pierdere totalà” imediat dupà nivelul materialitàtii dacä materializarea

respectivului risc poate reduce Ia zero valoarea de ràscumprare.

• Pentru evaluarea materialitäii fiecärui risc, Emitentul presupune investitia In Valorile Mobiliare

Ia pretul de emisiune. Dacä investitia se face a un pret mai ridicat, impactul negativ ateptat i

respectiv materialitatea riscului vorfi mai ridicate.In cazulin carevorfi cunoscute anumite situa;ii

In care materialitatea unui risc diferä semnificativ fatà de cel prezentat in tabel, o descriere a

acestor situatii, aläturi de materialitatea diferitä pot fi prezentate sub tabel.

Produse de investitii: Capital Pratejat (11)

Certificate cu Capital Protejat (1100) si Certificate cu Capital Protejat cu Plafon (1120)

Risc Pret de piatá Valoarea de
räscumpàrare

Riscul preului scâzut Niciunul spre scázut
Activului Suport

Riscul de ratä a Scäzut spre -

dobânzii niediu

Riscul de volatilitate sczut -

Produse cu levier cu barierO(22)

Certificate Turbo Long (2210) i Certificate Turbo Short (2210)

Risc Pret de piatâ Valoarea de
räscumpärare

Riscul pre;ului Crescut Crescut (pierdere
Activului Suport (pierdere totalà)

totalä)

Riscul de ratà a Niciunul spre -

dobânzii scàzut
Riscul de volatilitate Niciunul -

4. Riscuri legate de anumite caracteristici ale valorilor mobiliare

4.1 Valorile Mobiliare care includ levier persupun un nivel mGi ridicot de risc4/
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Dacä Valorile Mobiliare preväd tin levier cu valoare mai mare de unu, expunerea Valorilor Mobiliare a

Activul Suport va fi ridicat i In mod corespunzàtor, atât profiturile cat i pierderile vor fi arnplificate.

Folosirea levierului poate conduce Ia pierderi mai ridicate dacä Activul Suport evolueaz myers decât

asteptàrile. lnvestitorii ln Valorile Mobiliare care includ levier trebuie s fie contienti cá aceste Valori

Mobliare presupun un nivel de risc mai ridicat in situatia in care Activul Suport evolueazà myers decât

ateptàriIe br, jar pierderile vor fi mai man decât cele rezultate din investitflle in valori mobiliare similare,

dar care nu includ levier.

4.2 Valorile Mobiliare care fac obiectul unei platonâri

Acolo unde terinenii i conditiile Valorilor Mobiliare prevad cã valoarea de plat este subiectul unui plafon

predefinit, capacitatea investitorului de a participa in cresterea valorU Activului Suport va fi Iimitatá,

indiferent de nivelul, pretul sau valoarea Ia care Activul Suport va ajunge, deasupra nivelului de plafonare

pe parcursul duratei de viatá a Valonilor Mobiliare. In mod corespunzätor, valoarea sau rentabilitatea

Vaborilor Mobiliare poate fi semnificativ mai redusä decât in cazul in care investitorul ar fi cumpèrat in

mod direct Activul Suport.

4.3 Caracteristica de “barierä”

Dacä valoarea de platä In legäturà cu Valorile Mobiliare depinde de un anumit nivel, valoare sau pret a

Activului Suport ce poate atinge sau nu o “barierà” pe parcursul duratei de viatâ a Valorilor Mobiliare,

aceastà valoare poate fi influentatä in mod decisiv de faptul cà aceastá barierá este atinsã. Aceasta

inseamn cä investitorul va pninii mai putin dacá nivelul, pretul sau valoarea Activului Suport atinge o

barierà decât dacã se apropie de barierä dar nu o atinge, ar In anumite situatü investitorul poate pierde

cea mai mare parte sau intreaga investitie.

4.4 Valoarea de ràscumpärare poate depinde numai de performanta finalã a Activulul

Suport
Dacä Valorile Mobiliare i valoarea de räscumpàrare calculate pe baza performantei Activului Suport ca i

valoare unica Ia data evaluärii finale, investitorul este posibil sà nu poatá beneficia de o miscare a nivelului,

valorii sau pretului Activului Suport pe parcursul duratei de viata a Valonilor Mobiliare, daca aceasta nu se

reflect i in performana finalá.

4.5 Riscul unui curs cle schimb valutar nefavorabil

Dacä (i) moneda Activului Suport este diferitá de moneda Valonilor Mobiliare i (ii) Valonile Mobiliare nu

sunt de tip quanto, atunci once sumà de platà pentru Valorile Mobiliare trebuie sä fie convertità in functie

de cursul de schimb valutar.

Detinàtorii vor purta riscul ca monecla de schimb relevantã s creascà, ceea ce va conduce Ia o reducere

a valonii pIätite:pëiffrp4alonile Mobiliare i in consecintà i o reducere a pretului de piata al Valorilor

Mobiliare. Drieeeresere’1th moneda de schimb relevantà va contracara evolutUle favorabile ale Activului

Suport i a&torfactoftqe pitá relevanti i poate conduce, In ciuda acestorevolutii favorabile — Ia scáderi

semnificative ale pretuli\ de piatà sau valorii de ràscumpãrare a Valorilor Mobiliare.
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Materialitatea acestui risc de curs valutar nefavorabil depinde de moneda Activului suport i de moneda

Valorilor Mobiliare si este de obicei de nivel mediu, in condith normale de piaä.

4.6 Riscul stabiliril unei date de maturitate netavorabile pentru Valorile Mobiliare open-end

Pentru Valorile Mobiliare open-end, Terrnenii si Conditiile preväd un nivel ridicat de discretie pentru

stabilirea ulterioarà a datei maturitàtii de cätre Emitent. DetinàtorU nu au nicio influentà In stabilirea

acestei date.

Detinätorii de Valori Mobiliare open-end poartà aadar riscul ca data maturitä;ii stabilitä de cätre Emitent

sä le tie nefavorabilà, deoarece vor fi fortati Ia data stabilità pentru maturiate sá realizeze un randament

ce poate fi sub ateptárile br i care poate reprezenta o pierdere substantialä sau cHar totalà a capitalului

investit.

Materialitatea acestui risc depinde in mod direct de momentul de timp Ia care este realizatà investi;ia in

Valorile Mobiliare si este asadar specificà fiecärui Detinätor.

Factori de risc Iegai de Activul Suport al Valorilor Mobiliare

Anumite tipuri de Active Suport poartà riscuri suplimentare specifice. Cele mai multe influenteazá pretul
de piata al respectivului Activ Suport i de aceea contribuie Ia riscul global de piaà al Valorilor Mobiliare.

Alte riscuri pot introduce elemente necunoscute ce pot avea ca rezultat inchiderea anticipatâ sau

ráscumpärarea Vaborilor Mobiliare, aa cum sunt descrise In continuare.

1. Riscuri asociate cu Valorile Mobiliare bazate pe Active Suport indici

Un indice reprezintá o valoare calculatä de càtre sponsorul indicelui Si reflecta performanta pre;urilor i

volumelor, de exemplu al unor actiuni de pe o piatä reglementatà. Depinzând de indice, riscurile legate

de Valorile Mobiliare cu active suport indicele respectiv pot varia, in functie de componenta indicelui (care

poate include actiuni, obligaiuni, warrant-un, denivate, active imobiliare sau alte active).

Metoda de calcub a vaborii indicelui are o influentä substan;ialä asupra vaborii indicelui i sponsorul

indicelui va calcula indicele fâr a lua in considerare Emitentul si Vaborile Mobiliare. Chiar dacá

componentele indicelui evolueazâ favorabil din punctul de vedere al Detinàtoribor, valoarea indicelui ar

putea sä evolueze nefavorabil.

Valorile mobiliare bazate pe un indice sunt expuse riscurilor provenite din fiecare component a acelui

indice si a niscului compoziiei indicelui.

1.1. Riscuri provenite din fiecare componentã a indicebui

Valoarea unui indice este calculat in funclie de componentele indicelui, valoarea Ion având o importanta
fundamentabä pentru acesta. Asadar, riscul provenit din fiecare componentä a indicelui este egal cu insui
niscuL?celëiThco.ponente, din acest motiv niscul indicelui ca un intreg contine niscurile tuturor

con’ipOnentelon ‘S3, inclusiv riscul de a pierde intreg capitalul investit. In plus, dacá componentele
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indicelui sunt exprimate intr-o altà valutà decât cea a indicelui, ratele de schimb valutar curente vor Ii

folosite Ia calculul valorii indicelui, ceea cell expune pe Detinàtor a riscul ratei de schimb.

1.2. Politicile sponsorulul indicelui pot intluenta in mod nefcivorabil voloarea Si rentabilitatea
Valorilor Mobiliare

Politicile Sponsorului Indicelui privind adäugári, eliniinäri sau Inlocuiri ale unor active componente ale

indicelui si maniera in care Sponsorul ia in considerare ariurnite modificäri ce afecteazä componentele,

pot sà influenteze valoarea indicelui. Politicile sponsorilor indicilor cu privire Ia calculul indicilor pot, de

asemerlea, sä alecteze valoarea indicilor. Un sponsor poate sä intrerupä sau suspende calcularea sau

diseminarea inlornialiflor privind indicil sái. Once astlel de actiune poate influenta valoarea i

rentabilitatea Valonilor Mobiliare.

In plus, indicii pot face obiectul unor taxe de gestiune si a altor taxe i comisioane plátibile Sponsorului si

care ar putea reduce vatoarea de decontare plàtibilà investitonilor.

1.3. Pierderea valorii divindendelor pentru celel mai multe Valori Mobiliare cu achy suport
indici

Regulile unui indice pot stipula cà dividendelde distnibuite de componentele sale nu duc Ia o crestere a

nivelului indicelui, de exemplu, dacá este un indice bazat pe pret. Ca rezultat, Detinâtorfl cu investitH in

Valoni Mobiliare cu active suport astfel de indici ar putea pierde beneficiul acestor dividende plàtite de

componentele indicelui si astfel Valorile Mobiliare flu vorevolua Ia fel cu 0 pozitie deinutá de un investitor

direct in componentele respective sau intr-o versiune a indicelui de tipul “randament total”. Chiar dacä

regulile indicelui preväd cä distnibuirea de dividend sau aitfel de distnibuini de sume din partea

coiiiponentelor sunt reinvestite In indice si asadar an trebui ca nivelul acestuia sá creascä, in anumite

situatfl dividendele sau alte distribuiri de sume este posibil sä nu fie investite integral in acel indice.

1.4. 0 schimbare in compozi;ia Indicelui sau o Intrerupere or putea avea efecte negative
asupra valorli Valorilor Mobiliare

Sponsorul indicelui poate aduga, elimina sau inlocui cornponente ale indicelui sau sâ efectueze alte

modificäni metodologice care ar putea afecta nivelul uneia sau mai multor componente, in functie de

metodologia relevantä. Modificarea componentei indicelui poate influenta nivelul indicelui, dac, de

exemplu, componenta nou adaugat evolueazà semnificativ rnai slab sau mai bine decât component pe

care o inlocuieste, existând niscul de a influenta nefavorabil valoarea i rentabilitatea Valonilor Mobiliare.

Sponsorul indicelui poate sä iritrerupâ sau suspende calcularea si diseminarea indicelui. Sponsorul

indicelui flu va avea nicio implicarea in vânzarea Valorilor Mobiliare si poate actiona asa cum considera In

legatura cu indicele, fàrè sä tiná cont de interesele investitonilonin Valorile Mobiliare, Si oricare din aceste

actiuni poate avea un impact nefavorabil asupra valonii i rentabilittii Valorilor Mobiliare.

2. Riscuri asociate cu Valorile Mobiliare cu Activ Suport ac;iuni

/
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2.1. Factori ce intluenteaza pertorman;o Activului Suport pot influenta net avorabil valoarea
Valorilor Mobiliare

Emitentul poate emite Valori Mobiliare ale cáror valoare sau principal i/sau dobânzi sà tie plàtibile In

functie de preul sau fluctuatiile de pret ale unei actiuni sau cos de actiuni. In mod corespunzätor, o

investitie in Valori rnobiliare cu activ suport Actiuni poate implica riscuri de piatà similare celor provenite

dintr-o investitie directä In actiuni i prin urmare, potentialii investitori trebuie sä caute consultan;a

potrività in acest sens.

Mai mult, pretul actiunilor poate fluctua semnificativ, ceea ce este posibil sä fie diferit de fluctuatiile

ratelor de dobándà, cursuri valutare sau indici, ar momentul fluctuatiilor de pre ale actiunilor poate

influenta randamentul real al investitorilor, chiar dacä nivelul mediu al pretului este in ton cu ateptàrile.

In general, cu cat mai repede apare o schimbare a pretului, cu atát va fi mai mare impactul asupra

ra nda mentu I ui.

2.2. Ac;iunile luate de un emitent de Actiuni pot intluenta netavorabil Valorile mobiliare

Emitentul unei actiuni .— activ suport nu ye avea nicio implicare in vânzarea Valorilor Mobiliare i nu va

avea nicio obligaie fatä de Deinâtori. Emitentul unei actiuni activ suport poate lua mäsuri in legäturä cu

actiunea respectivà färä sä tinä cont de interesele De;inâtorilor, i oricare din aceste mäsuri ar putea

influenta nefavborabil valoarea de piatá si rentabilitatea Valorilor Mobiliare.

2.3. Riscul de dividend

Actiunile pot plti dividende In mod regulat sau neregulat. Dividendele viitoare sunt de obicei luate in

calcul de càtre Ernitent pentru pretul Valorilor Mobiliare. Dacà valoarea ateptatä sau data ateptatä de

platä a acestor dividende se schimbä, sau valoarea efectiv platitä sau data efectivä de platä diferä de cele

asteptate, valoarea de piatà a Valorilor Mobiliare poate fi influentatä in mod nefavorabil.

Materialitatea riscului de dividend depinde de Activul Suport i de tipul de structurä a Valorii Mobiliare,

dar este in general considerat ca fund scäzut spre mediu.

3. Riscuri asociate Valorilor Mobiliare cu Activ Suport contracte futures

Pretul sau nivelul unuia sau mai multor contracte futures poate fi volatil si poate depinde de termenul

rämas pânà Ia maturitate i de volatilitatea realizat i/sau implicità a pretului sau nivelului acelor

contracte futures. Pretul contractelor futures poate fi influentat de evenimente economice, financiare i

politice care se petrec Intr-una sau mai multe tan, inclusiv factori ce influenteazä bursele sau sistemele de

cotare pe care acele contracte futures se tranzactioneazä.

Contractele futures au o data prestabilità de expirare. De;inerea contractului futures pânà Ia expirare va

rezulta in livrarea fizicà a activului suport sau in cerinta de a deconta in fonduri bàneti tranzactia. Valorile

Mobiliare sunt calculate in functie de un activ suport contract futures cu mecanism de roll-over i care nu

au coresponderflà de maturitate cu Valorile Mobiliare. Contractele futures sunt schimbate prin

mecanismul de roll-over ceea ce inseamnà cá un contract futures ce se apropie de expirare (contractele

futures cu matunitate apropiatä) este vândut inainte de a expira i un contract futures cu o matunitate mai
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Indepärtatà(contractile futures cu maturitate indepàrtatä) este cumprat. Atunci cánd pretul contractelor

futures apropiate este mai mare decät pretul contractelor futures cu maturitate Indepártatá, schimbul

investitiei va duce Ia o expunere mai mare pentru contractele futures cu maturitate indeprtatá. Aadar,

once pierdere sau câstig din noile pozitU va fi mai mare decât dacà investitorul ar de;ine in mod sintetic

acelasi numàr de contracte futures ca Si inainte de roll-over. In mod myers, atunci cánd pretul contractelor

futures cu maturitate apropiatá este mai mic decât pretul contractelor futures cu maturitateindepärtatâ,

rezultatul roIl-over-ului va fi o expunere mai scàzutà In contractele futures cu maturitate Indepärtata. De

aceea, once câtig sau pierdere pentru noile pozitii va fi mai mica decát dacä mnvestitorul ar fi detinut in

mod sintetic aceiasi nurnâr de contracte ca si inainte de roll-over.

La fiecare roll-over pot exita cheltuieli ocazionate de Inlocuirea contractelor futures, ceea ce poate avea

un impact nefavorabil asupra rentabilitätii Valorilor Mohiliare, InvestitorU trebuie sà fie contienti in

legàturä cu contractele futures pentru care se face roll-over cà diferenta de pret dintre contractele futures

implicate Ia fiecare roll-over poate avea un efect negativ asupra valorii Valorilor Mobiliare i pe termen

lung acesta poate fi mal ridicat decât performana pozitivä a activului suport Si poate rezulta intr-o

pierdere integralã a irivestitiei in Valorile Mobiliare. Valorile Mobiliare cu mecanism de roll-over pot sä nu

fie potrivite investitorilor care intentioneazã sá investeascä pe termen mediu i lung.

Valorile Mobiliare cu activ suport contracte futures suntin plus expuse riscului curbei contractelorfutures.

Termenul de curba contractelorfutures se referä Ia preul unei tranzac;U In legàturá cu data livrarii. Uneori

curba prezintä 0 caracteristica sezonierá sau ciclicà. Datoritä formei curbei contractelor futures, pre;ul

contractelor poate evolua nefavorabil, chiar dacá pre;uI spot al activului suport evolueazä favorabil.

Descriereci Valorilor Mobiliare

Urmàtoarea sectiune oferà explicatH cu privire Ia Valorile mobiliare pe care BRI< Financial Group

intentioneazä sä le emità in haza acestui Prospect. Aceastä sectiune este conceputà pentru a ajuta

investitorii sä inteleagà modul In care preul investitiei br este influentat de valoarea Activului Suport in

special In cazurile in care riscurile sunt cele mai evidente.

Dacä nu se specificà altfel, urmMoarele descrieri presupun cä instrumentul financiar este exprimat In

unitati cu un multiplicator del.

Valorile date in coloana ,,valoare tipicã” din tabelul din sectiunea respectivà ,,Specificat Ia momentul

ernisiunil” trebuie considerate ca valori cu titlu exemplificativ pentru cele mai frecvent utilizate valori si

sunt furnizate numai in scop ilustrativ. Valorile reale pot diferi.

In sectiunea respectivä ,,Pe perloada pãnã /0 maturitate’, comportamentul pretului titlului respectiv pe

parcursul perioadei sale pânä Ia maturitate este descris doar pentru cele mai frecvente cazuri. In anurnite

circumstante, comportamentul pretului poate diferi. Pentru o explicatie a termenilor ,,volatilitate

imp/ic/uT’ i eject de Ieviee’, consultati sectiunea ,,Factori de risc” din prezentul Prospect.

Valorile mobiliare care vor fi emise In temeiul prezentului Prospect sunt concepute pentru a permite

investitorilbT.s4 urmeze strategii de investilii specifice. Cu toate acestea, majoritatea strategiilor de

irjvestitii sunt leg’ate de performanta activului suport pe o perioadä de tinip specificä Si Iimitatá; prin
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urmare, once instrument financiar care reflectà o astfel de strategie este de obicei emisà având o duratâ

fixà. Prin urmare, investitonii Cu intentia de a urmäri o astfel de strategie pe o perioadä extinsà sau chiar

nedeterminatä trebuie sä reinvesteascä activ câstigunile rezultate din de;inerea unui titlu pânä Ia

rnaturitate.

Descrierea valorh de ráscumpárare

Certificate cu capital protejat (1100)

Specificat Ia momentul emisiunil

Parametru Valoare tipicä
\aIoare proIejflä Aproape snu I 00% din

prelul_de emisiune

Pre exerci are Aproape sau peste pretul

actRului suport

Participaçia I 003’s situ mai puin

La maturitate

lnvestitorul primete cel putin valoarea protejat. Dacä pretul activului suport este mai mare decât preul

de exercitare, investitorul primeste suplimentar a sumä egalä cu produsul dintre Participaia i diferença

dintre, posibil, pretul mediu al activului suport i preuI de exercitare.

Pe perloada pânä ía maturitate

In general, valoarea certificatului evolueazà In aceeai direcie ca i activul suport, dar Cu 0 amplitudine

diferità. Dacä pretul activului suportului este sub pretul de exercitare, o modificare a pretului activului

suport poate determina doar o modificare foarte mica a valorii certificatului. Dacà pretul activului suport

este mai mare decát pretul de exercitare, modificarea in termeni absolu;i a valorii certificatului ar putea

fi foarte apropiatä de modificarea in termeni absoluti a diferentei dintre pre;ul activului suport i

Participatia.

Certificate cu capital protejat cu Plafon (1120)

Specificat ía momentul emisiunii

;? ‘

—

Factor dc pret Pre;ul :a Ii mai mare
cänd

Actt sunort crete

Vulatilitate irnplicita crete

Ratele de dohanda scade
l’crioadu ränlasd pünä Ia este miii scurta

iflaturitate

Parametru Valoare tipicä I
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Valoare protejatä 100% din pretul de emisiune
Prel exercitarc Aproape sau pesie preuI

activului suport
Plafon Peste pretul activului suport
Participatia I 00% sau ni ai m ult

La maturitate

Investitorul prime5te cel putin valoarea protejatâ. In cazul in care pretul activului sLiport este egal cu sau

mai mare decât preuI de exercitare, investitoru primeste suplimentar o surnà egalá cu produsul dintre

Participatia Si diterenta dintre, posibil, pretul mediu al activului suport si preuI de exercitare. In once

scenaniu, suma suplirnentarà este Iimitat Ia valoarea rezultatà ca produs Intre Participatia si diferenta

dintre plafon i preuI de exercitare.

Pt perloada pänä to maturitate

In general, valoarea certificatului evolueazã in aceeasi directie ca Si activul suport, dar Cu 0 arnplitudine

diferitä. DaCä pre;ul activului suportului este sub pretul de exercitare sau peste plafon, o mod ificare a

pretului activului suport poate determina doar o modificare foarte mica a valonii certifkatultji. In schimb,
modificarea in termeni absoluti a valorii certificatului ar putea fi foarte apropiatâ de modificarea In

termeni absoluçi a pretului activului suport inmul;it CU Participaia.

Factor de uret Pretul Va fi nlai mare
cánd

Activ suport creLe
Volatilitate inipliciiä crete

Ratclc de dohândfl scade

Perioada rärnasO pânñ In este mai scurtä
maiuritate

Certificate Turbo Long (2210)

In general, certificatele Turbo Long sunt emise ca si instrumente financiare cu duratá neVmitatà, neavând

o maturitate fixatã, insä Emitentul are dreptul sa seteze una.

Specificat ía momentul emisiunhi

Paramnetru Valoare tipicá

Pret exercitare C Mult) sub preful activului
suport

Barier La nicI Cu sau pctin peste
prctul de exercitare

La maturitate
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In cazul In care pe perioada pânä Ia maturitate preuI activului suport flu a ajuns niciodatá egal sau mai

mic decât nivelul barierei, investitorul primete o sumä egalã cu diferenta dintre pretul activului suport i

pretul de exercitare. In caz contrar, investitorul flu primete nicio surnà.

Pe perloada pänd ía maturitate

In general, valoarea certificatului Turbo Long evolueazà in aceeasi directie cu activul suport, dar Cu U

amplitudine mult mai mare. De indatà ce pretul activului suport atinge sau scade sub nivelul barierei,

certificatul Turbo Long expirà i investitorul primete doar o valoare rezidualä, care ar putea ii zero. Pentru

a Iua in considerare costurile de finantare, pretul de exercitare Si bariera vor fi ajustate din cánd in cánd,

a5a cum se specificä in Condiiile Finale.

Factor de pret I’retul vafi mai Blare
CA

Activ suport crcie
Volatilitate iniplicita (itit we ftitlitetz/ã)
Ratele de dohãnda scade (daloriW aiustrilor

ziln ice)
Perioada ränlasä pânä Ia (nu are inflnen(a
man ritate

Certificate Turbo Short (2210)

In general, certificatele Turbo Short sunt emise ca Si instrumente financiare cu duratà nelimitatá, neavând

o maturitate fixatá, insä Emitentul are dreptul sà seteze una.

Specificat ía momentul emisiunii

Parametru Valoare tipicä

Pie: exercitare (Mult) peste pre(ui
activului super

Rarier La nivel Cu San putifi sub
preçul de exercitare

La maturitate

In cazul in care pe perioada pan Ia maturitate pretul activului suport nu a ajuns niciodat egal sau mai

mare decât nivelul barierei, investitorul primete o suni egalä cu diferenta dintre preul de exercitare i

pre;ul activului suport. In caz contrar, investitorul nu primete nicio sumä.

Pe periouda pânã ía maturitate

In general, valoarea certificatului Turbo Short evolueazà in directie opusä cu activul suport, dar CU 0

amplitudine mult mai mare. De indatä ce pretul activului suport atinge sau urcä peste nivelylbarierei,

certificatul Turbo Short expirä Si investitorul primeste doar o valoare rezidualâ, care ar pute ft zero.
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Pentru a lua in considerare costurile de finantare, pretul de exercitare si bariera vorfi ajustate din când in

când, aa cum se speciticä In Conditille Finale.

Factor (le pret Pre(ul va fi nini male
e nd

Activ suport scade
Volati I tate impl icitä (flu ale in/lueatOi
Ratele de dobândã I crcstc (datorita aiustarilor

zilnice)

l’crioada ráIrasã pãnã Ia urn ate i;;fi,eenti’
ii atu I itate

Active suport

Tipuri de activ suport

Informath privind tipul Activului Suport, performana i volatilitatea sa anterioarä i viitoare potfi ob;inute

in sectiunea ,,Sursa inforrnatiilor despre performan;a trecutà si performanla vUtoare a activului suport”

din Condiçiile Finale. In ceea ce privete riscurile asociate mai multor tipuri de active suport, a se vedea

sectiunea ,,Factori de risc”, sub-sectiunea Factori de risc aferenti activelor suport ale valorilor mobiliare”.

In cazul In care Activul Suport este o valoare mobiliará, numele emitentului Activului Suport, ISIN (numär

de identificare jnternationalà a valorilor mobiliare) sau alt astfel de cod de identificare a valorilor

mobiliare, in cazul in care Activul Suport este un indice, nurnele indicelui i locul unde pot fi obtinute

informatii despre acesta sau, in cazul in care Activul Suport flu se incadreaz in categorhle specificate mai

sos, informatii echivalente vor fi stabilite in Conditiile Finale (sectiunea ,,Terrneni specifici produsului”).

Preul de exercitare sau pretul final al activului suport

Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in Termenfl i conditule aplicabile sau in CondiUle Finale

aplicabili, pretul de referiritä final este pretul Activului Suport Ia data respectivà de evaluare finalä.

Perturbäri ale pietel si ale decontârii

Termenii i conditiile aplicabile ( 9. Perturbäri de piatä) contin prevederi referitoare a perturbàri ale

pie;ei sau ale decontàrii si consecintele aferente acestora.

Reguli de ajustare

Termenii Si conditiile aplicabile ( 9. Perturbäri de piatá si §10. Ajustäri) contin prevederi privind ajustarea

in cee ce priveste evenirnentele referitoare Ia Activul Suport.

1*
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Referinte Ia benchmark—un
Sumele plátibile In temelul valorilor mobiliare pot fi calculate prin referire Ia unul sau mai multe

,,benchmark-uri” in sensul Regulamentului (UE) nr. 2016/1011 al Parlamentului European i al Consiliului

din 8 iunie 2016 (Regulamentul Benchmark-urilor). In acest caz, o declaratie va fi inclusä in Conditiile Finale

aplicabile (a se vedea punctul ,,Declara;ie privind benchmark-urile”) cu privire Ia faptul dacá

administratorul relevant al ,,Benchmark-ului” este inclus sau nu in registrul de administrare al ESMA in

conformitate cv articolul 36 din Regulamentul Benchmark-urilor.

Utilizarea si valoarea estimatO a Incasarilor
Venitul net din emiterea oricror valori mobiliare poate fi utilizat de Emitent in once scop Si va Ii, In

general, utilizat de Emitent pentru generarea de profituri i scopurile sale generale de finantare.

Sumele nete incasate pe fiecare unitate a valorilor mobiliare say, respectiv, pe valoarea specificatà a

valorilor mobiliare, vor fi determinate ca diferentä intre Pretul de emisiune i once costuri legate de

emisiune. Emitentul a estimat un cost mediu de emisiune pe fiecare serie de valori mobiliare a

aproximativ 1000 euro.

BRK Financial Group
Introducere

SSIF BRK Financial Group (“Emitentul”) a fost infiintat ca societate pe actiuni Ia data de 26 octombrie 1994

sub denumirea initialä de SIVM Broker SA, iar ulterior s-a numit SSIF Broker S.A., pân a finalul anului

2015. Pe fondul extinderii activitãH i pe alte segmente financiare prin intermediul unor achiziii

strategice, dar i ca urmare a dezvoltãrii interne, In 2015 s-a decis schimbarea denumirU din SSIF Broker

SAm 55W BRK Financial Group S.A. Astfel, Ia data de 21.03.2016 s-a finalizat operaiunea de schimbare a

numelui, dupa publicarea hotarârii AGEA din data de 16.12.2015 in Monitorul Oficial al României nr. 226,

partea a V-a, Ia data de 15.01.2016. Autorizatia ASF privind schimbarea denumirii a fost primit in data

de 24.02.2016.

Emitentul este membru fondator al Bursei de Valori Bucuresti, Bursei Române de Màrfuri, si al Fondului

de Compensare a Investitorilor. In anul 2019, devine membru fondator al Contrapartii Centrale (CCP.RD

Bucharest SA).

In anul 2005, Emitentul a devenit prima si, pânã in prezent, singura societate de servicU de investitfl
financiare listatà Ia Bursa de Valoni Bucuresti, Ia categoria Premium. A4iunile SSIF BRK Financial Group

S.A, au fost admise Ia tranzactionare pe piaa principalá administratá de Bursa de Valori Bucureti Ia data

deS februarie 2005 sub simbolul BRK (cod SIN ROBRKOACNORO) . A4iunile BRK sunt cotate a categoria

premium a Bursei de Valori Bucuresti si sunt incluse in compozitia indicelui BETPIus. Sediul central al

societãtii se aflä Ia Cluj-Napoca, in timp ce prezena Ia nivel national este asiguratá prin prin sucursala

Bucureti i agenia Timioara.

Capitalul Social al BRK Financial Group
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La data de 31 decembrie 2025 capitalul social al BRK Financial Group era de 50.614.492,80 lei impärtit in

337.429.952 actiuni, fiecare avand o valoare nominala de 0,15 lei. La 31.12.2O25actionariatul societatli

era format din 77,93% persoane fizice Si 22,07% persoane juridice (sursa Raport Anual 2025 ).

ACT CONSTITUTIV

In conformitate cu articolul 5 al actului constitutiv, obiectul principal de activitate al Emitentului

este “Activitati de interrnediere a tranzactiilor financiare”, jar ca obiecte secundare de activitate

autorizate stint administrarea pietelor financiare, alte intermedieri financiare si activitati auxiliare

intermedierilor financiare. Emitentul poate presta urmátoarele servicii, conditionat de obtinerea

prealabila a autorizatiei ASF

(i) Servicii i activitati de investitii (primirea i transmiterea de ordine; executarea ordinelor In numele

clientilor; tranzactionarea pe contul propriu; admiriistrare de portofolii; consultanta de investitH; plasare

de instrumente financiare cu i fara angajament ferm; operarea unui SMT i SOT.

(ii) ServicH auxiliare: servicii de custodie, acordare de credite si imprumuturi in vederea tranzactionarii in

marja, consultanta acordata emitentilor, cercetare in donieniul investitiilor.

Structura de Finantare

Emitentul isi finanteaza operatiunile in cea mai mare parte pe baza capitalului propriu, aceasta sursa

detinand o pondere mai mare de 50% in totalul surselor de finantare ale societatH. In subsidiar societatea

are contractatä o linie de credit a carui plafon este de aproximativ 7.7 milioane de lei, precum sic emisiune

de obligatiuni listata Ia Bursa de Valori Bucuresti, cc tin principal de 25 milioane lei.

Prezenfcirec Generola a ActivitOtii Emitentulul

Activitatea de bazà a Emitentului este structuratä pe douá directfl de afaceri: segmentul de administrare

a portofoliului propriu Si segmentul de intermediere. Pe segmentul operatiunilor in cent propriu

societatea opereazà tranzactiile pe contul propriu, operaiuni de market-making i operatiuni cu produse

structurate, ar pe segmentul de intermediere, societatea opereazà tranzactiile clientilor respectiv

operatiunile corporate.

Segmentele de Afaceri

ServicHie de intermediere a tranzactHlor pentru investitori (servicfl de brokeraj) reprezinta linia de

business traditionalá a BRK Financial Group, jar in prezent oferä urmàtoarele servicii de tranzactionare

Intermedierea tranzactiilor de vânzare Si cumpàrare de valori mobiliare tranzactionate Ia Bursa

de Valori Bucuresti (BVB). Pentru acest tip de servicH clientfl pot alege sä fie asistati de un broker

in efectuarea tranzactfllor, respectiv pot alege varianta tranzactionärii online pe cont propriu. In

cadrul acestui segment, Emitentul oferà clientilor i posibilitatea de a tranzactiona in marjä (pe

I
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baza unei mu de credit acordate de cátre societate clientului), actiuni lichide listate Ia Bursa de

Valori Bucuresti.

• Intermedierea tranzactiilor pe pietele internationale, clientui companiei având acces Ia peste 100

de piete externe din Europa, America de Nord i Asia. Gama de instrumente financiare este foarte

variatà (actiuni, obligatiuni, produse structurate, ETF-uri, CFD-uri, futures etc.), ar costurile

implicate de tranzactionarea pe pietele internationale prin intermediul BRK Financial Group sunt

printre cele mai atractive de pe piatã.

• Intermedierea tranzactilor cu obligatiuni corporative, municipale i de stat Ia BVB i DTC,

respectiv mntermedierea tranzactUlor cu produse structurate pe segmentul de piatä dedicat al

Bursei de Valori Bucuresti.

• Intermedierea tranzactfllor pe piata internä i cea internationalä pentru clientii institutionali.

Pe parcursul ultimilor 3 ani, Emitentul s-a plasat anual in topul SSIF-urilor de a BVB, tranzactiile derulate

de cätre clien;i Si celein nume propriu generând o cot de piatä de 4-8% din valoarea anualá a tranzac;iilor

totale pe segmentul actiunilor.

Tranzactionarea pe pietele internationale reprezintà una din directiile viitoare de dezvoltare a activitátii

societtii, aceasta vizând cre$terea veniturilor de pe pietele internationale, prin creterea numrului de

clienti activi de retail si institutionali.

De asernenea compania ofer o gama de servicii specializate emitentiIori potentialilor emitenti. In trecut,

BRK s-a implicat in listarea Ia Bursa de Valori Bucureti a unora dintre cele mai prestigioase societä;i din

România, si a cotat 11 dintre cele 12 societàti listate initial Ia BVB, pregätind i introducând Ia

tranzactionare un numàr de 45 societäti. In timp, Emitentul a dobândit o experienta bogata In ceea ce

priveste operatiunile corporative: servicii de consultanta cu privire Ia oferte publice primare sau

secundare, oferte de curnparare, de preluare, de delistare, consultanta privind adrniterea Ia

tranzactionare pe o piata reglementata, emisiuni i oferte publice de vanzare de obligatiuni, oferte

obligatorui de cumparare, operatiuni de rascumparare a actiunilor, divizari de companii etc.

Administrarea portofoliului propriu

Aläturi de segmentul de intermediere, adniinistrarea portofoliului propriu de active financiare este o altä

filierá importantà a activitätU BRK Financial Group care contribuie intr-o proportie semnificativä Ia

rezultatele companiei.

Avánd in vedere modelul de afaceri, BRK Financial Group a adoptat statutul de ,,entitate de investith”. BRK

ii consolideazä situatflle financiare cu filiala SAl BROKER SA (BRK detine 99,93% din capitalul SAl BROKER

SAL deoarece domeniul sàu de activitate este administrarea fondurilor de investitii. Dc asemenea, BRK

(impreun cu SAl BROKER) detine pozitUle de control in: Romlogic Technology, Fyrebyte Games, Gocab

SoftwareJ BRK Powr Energy, toate companiile aflatemn stadii incipiente. Participatuilein cele 5 companii
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sunt tratate ca investitH, pe termen mediu, strategia fUnd de a vinde atunci când se atinge un nivel mai

ridicat de maturitate.

In cadrul portofoliului propriu regasim urmatoare tipuri de plasamente:

• Plasamente In actiuni si obligatiuni listate a BVB (in principal), i In subsidiar instrumente

financiare listate pe piete internationale

• Plasamente in unitati de fond

• Participatii (a societati inchise

Emisiunea de produse Structurate

Incepând cu luna mai 2012 au fost lansate primele produse structurate, sub forma certificatelor Turbo

având ca si activ suport indicele american Dow Jones Industrial Average. In timp, BRK si-a diversificat

tipologia de produse structurate emise (emitand produse Structurate cu capital protejat), precum si gama

de instrumente care constituie activele suport ale produselor emise (actiuni internationale, actiuni

autohtone sau marfuri).

In anul 2025, BRJ< Financial Group a inregistrat un rulaj de 534 milioane lei pe segmentul produselor

Structurate, detinand o cota de piata de 4090%, ocupand prima pozitie in topul intocmit de BVB privind

cei mai activi intermediari pe segmentul de produse Structurate.

In anut 2025, BRK a emis 15 serii de produse Structurate, dupa cum urmeaza: 7 emisiuni de certificate

Turbo Long si Turbo Short cu achy suport Indicele Dow Jones Industrial Average, 3 cu activ suport petrol

(WTI), S cu activ suport aur.

Operatiuni de market-making i furnizare de Iichiditate

Incepand cu anul 2010, societatea desfäsoarà activitäti de market-making (afisarea i mentinerea de

cotatfl ferme de cumpärare/vânzare) pentru diferite instrumente financiare. Beneficiul din acest gen de

operatiuni este spreadul (diferenla) din cotatiile de cumpàrare i vânzare,

Operatiunile de market-making au un caracter continuu si sunt specifice firmelor de brokeraj sträine astfel

incât se justificä s considerám cä aceste operaiuni tin de filiera operationalá a activitàtU BRK Financial

Group.

In anul 2019 compania a dobândit calitatea de market-maker pe actiuni, iar in prezent detine calitatea de

market maker pentru actiunile a 17 emitenti listati a Bursa de Valori Bucuresti. In plus, BRK Financial

Group este de furnizor de lichiditate pentru toMe certificatele emise.

Principalele Piete

La momentul aprobárU acestui Prospect, activitatea Emitentului este concentratà in România.

Managementul Riscurilor

Datoritä specializärii sale in tranzactionarea de actiuni si instrumente financiare derivate, este deosebit

de important Rentru BRK Financial Group sä mentinä un management al riscului modern, profesional si

activ. Departarnentul de gestionare a riscurilor este responsabil de evaluarea situatiei de risc actuale in

I.
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conformitate Cu capacitatea de suportare a riscului Emitentului CU limitele de risc corespunzatoare i,

prin urmare, asistà Consiliul de administratie Cu gestionarea risCului general al BRK Financial Group. In

rolul SäU interdepartamental Si Intre companh, managementul riscului In BRK Financial Group este, de

asemenea, responsabil pentru rafinarea metodelor de identificare, mäsurare i gestionare a riscurilor i

pentru mentinerea i actualizarea regulilor relevante.

Informath despre trend

La nivel individual, veniturile din activitatea de bazä au atins in anul 2025 valoarea de 2lmilioane de Iei

(in scadere fata de valoarea din anul 2024—26.2 milioane Iei), determinate in general de o usoara scadere

a veniturilor generate de activitatea de market making de Ia 11.27 milioane RON In 2024 Ia 10.45 milioane

RON in anul 2025 (- 7.28%) cat side o scadere a veniturilor din activitatea de intermediere cu 29.1% (10.6

milioane RON In 2025 vs 14.95 rnilioane RON in 2024). In anul 2025 Emitentul raporteazä un profit din

activitatea de bazä in valoare de 3.22 milioane RON (2024: 6.38 milioane RON), un rezultat pozitiv din

activitatea de investitU in valoare de 3.58 milioane RON (2024: -13.08 milioane RON)) i un profit net de

6.4 milioane RON (2024: -6.7 milioane RON). La 31.12.2025 capitalurile proprii au lost de 40.55 milioane

lei (vs 40.07 milioane lei in anul 2024), (surs: Raport Anual 2025)

Organe de Administrare, Conducere i Supraveghere

Consiliul de Administratie

Ràducu Marian Petrescu — Presedinte CA

Ràducu Marian Petrescu este licentiat in Stiinte Juridice Ia Facultatea de Drept din cadrul Universitãtii Titu

Maiorescu Bucuresti, incepándu-si cariera in anul 1996. Pâná in prezent, Dl. Petrescu a ocupat mai multe

functU de Consilier Juridic, Director Directia iuridicà al Generali Asigurri SA, Allianz-Tiriac Asiguräri SA si

Autoritatea de Supraveghere Financiarä. In prezent ocupa functia de preedinte al Consiliului de

Administratie al BRK Financial Group, precum si Administrator executiv al Good Insurance Solution SRL,

Consilierjuridic al ABC Insurance 54 i membru CA al FactoryPay IFN SA.

Nicolae Ghergus - Vicepresedinte al Consiliului de Administratie.

Nicolae Ghergus este licentiat in Ingineria si Managementul Sistemelor Tehnologice Ia Universitatea

Politehnica Bucuresti Si detine un Master in Finante si Asiguräri Cantitative Ia Academia de StudU

Economice Bucuresti, precum si o specializare in Management si Marketing Bancar Ia Institutul Bancar

Roman. Dl. Ghergu are a experientã profesionalà extinsâ in piata de capital, asigurári si adrninistrare

corporativà, detinând dc-a lungul timpului functii de Director Opera;iuni, Broker/Trader, Administrator,

Director General) Auditor Intern si rnembru in consilii de administratie. A fost Presedinte al Consiliului de

Administratie al SSIF BRK Financial Group S.A. si membru/vicepreedinte al Consiliului Director al

Asociaiei Brokerilor din România, In prezent, ocupà functia de Membru al Consiliului de Adniinistratie al

ABC Insurance S.A. Si Iproeb S.A. Bistrita, iar in cadrul BRK Financial Group este PreedinteIe Comitetului

de Audit si Remunerare.

‘I)
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Sorin Constantin — Membru

Sorin Constantin este licentiat in economie Ia ASE Bucuresti, si-a inceput cariera pe piata de capital in anul

1997, ocupând pozitiile de Broker i apol Trader in cadrul Active International, ocupánd pentru un an i

postul de director general al societätii de adrninistrare a investi;iilor Active Management International. Si-
a continuat cariera profesionala ocupând pozitii de top management in cadrul companiilor RI-IS 5i Cubic

Evolution, ar din anul 2020 este membru in Consiliul de Administratie al BRK, unde prezideazä si

activitatea comitetului de nominalizare.

Conducerea executiva

Sandu Pall — Director general adjunct

Sandu Pali este licentiat in lnformaticà Economicá si cletine un Master in Managementul Dezvoltàrii

Alacerilor, ambele obtinute Ia Facultatea de Stüne Economice i Gestiunea Afacerilor din cadrul

Universitätii Babes-Bolyai Cluj-Napoca. DI. Pall are o experienà profesionalà relevantà In domeniul

financiar-contabil, audit financiar, consultantà fiscalä si management al riscului, deinând de-a lungul

timpului func;ii de Economist, Director Economic, Manager de Risc, Auditor Financiar, Managing Partner

si Set Contabil.

Ovidiu-George Dumitrescu — Director general adjunct

Ovidiu-George Dumitrescu este licentiat in Finante, Asiguräri, Bànci si Burse de Valori sideline un Master

in Management Financiar si Piete de Capital, ambele obtinute Ia Academia de Studii Economice Bucuresti.

Dl. Dumitrescu este CFA Charterholder, membru CFA Institute si CFA România din anul 2008, având

totodatä atestàri profesionale pentru consultantà de investih, brokeraj de instrumente financiare

derivate si servicii de investitil financiare. Are o experientã profesionalä extins in piata de capital, analizä

financiarä si management, detinând de-a lungul timpului functii de Analist Financiar, Analist de lnvestitii,

5ef Departament Analizá Piete de Capital, Director si Director General Adjunct in cadrul unor institutii

precum UniCredit România, Piraeus Leasing IFN, OTP Bank România, SSIF Tradeville S.A. Si lnvestimental

S.A.

Adresa membrilor Conducerli Executive i a Presedintelui Consiliului de Administratie este CIuj-Napoca,

Cal. Motilor nr 119.

CONFLICTELE DE INTERESE

In ceea ce privete evitarea conflictelor de interese, BRK Financial Group aplicã In mod activ proceduri

solide care reglementeazà ordinele in numele clienilor si le acordá prioritate in raport cu ordinele proprii

ale companiei. Prioritatea mentionat mai sus se afla detaliat in procedurile interne ale BRK Financial

Group.

Societatea raporteazã toate tranzactiile efectuate ale BRK Financial Group i ale pártilor afiliate Ia Bursa

de Valori Bucuresti cu scopul de a informa actionarii i alte pari interesate, si in conformitate cu normele

In vigoare reglernentate de Autoritatea de Supraveghere Financiarã.

BRK Financial Group a fäcut demersurile adecvate pentru a evita potentialele conflicte de interese i a

separat activitatile operationale acolo unde a fost necesar. Incepând cu redactarea acestui document, BRK

Financial Group nu are Ia cunostintä de vreun conflict sau de vreun potential conflict de interese intre BRK
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Financial Group Si entitátile afihiate si pártile sau once Intreprinderi din cadrul organiza1ei, consiliul de

administratie având in vedere relatia Cu interesele private ale clientilor. Sectiunea de gestionare a

riscurilor detaliazã mai multe despre riscul de a Intâmpina conflicte sau poteniale conflicte de interese

din cauza naturii organizationale i a sectorului operational.

ACTIONARII GRUPULUI FINANCIAR BRK

BRK Financial Group este o societate pe actiuni, actiunile societatii fund listate i tranzactionate Ia Bursa

de Valori Bucuresti. La 31.122025 actionariatul societatü era format din 77.93% persoane fizice i 22.07

% persoane juridice (sursa Raport Anual 2025 ).

Informatfl Financiare Istorice

Documentele care contin inforrriatii financiare istonice stint incorporate prin refenintâ (a se vedea

sectiunea Documente incorporate prin referintä”)

Situaçiile financiare

Pãri din situaçiile financiare auditate ale Emitentului pentru exercitiule financiare incheiate Ia 31

decembrie 2025, 2024 si 2023, Impreunä cu raportul de audit aferent, sunt Incorporate prin referinà.

Principalfl indicatori financiari, Conform situatiilor financiare consolidate ale societätii Ia data de

31.12.2024 si Ia data de 31.12.2025:

- RON

INDICATORI 31.12.2024 31.12.2025

ACTIVE TOTAL 199,041,825 198,916,285

DATORII TOTAL 155,384,919 153,057,101

DATORII PETERMEN LUNG 28,085,600 -

r
CAPITALURI PROPRII -TOTAL 35,438,442 37,439,065

FONDURI PROPRII_TOTAL* 20,027,174 21,346,307

CERINTE DE CAPITALt 16,357,313 10,780,529

PROFITUL PERIOADEI (19,716,741) 2,690,357

* La nivel individual

Rapoartele auditorului

Rapoarteleauditorului privind situatiile financiare Ia 31 decembrie 2025, 2024 i 2023 sunt incorporate

pnin reféuinti
/

1:
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Contracte Importante
Emitentul flu a incheiat contracte semnificative care nu sunt Incheiate in cursul obisnuit al activitätii

Emitentului, care ar putea avea ca rezultat ca Emitentul sä aibä o obligatie sau Un drept cu materialitate

semnificativä pentru capacitatea Emitentului de a-i indeplini obligaçia fata de Detinätori Cu privire Ia

Valorile Mobiliare.

Impozitare
fivestitorti potentiali in Valorile mobiliare ar trebui sà tie constienti de faptul câ ar putea fi obligati s

pläteascá impozite In conformitate cu legile si practicile din tara in care sunt tranzactionate valorile

mobiliare say alte jurisdicii, inclusiv (i) jurisdictia investitorului si (ii) jurisdictia domiciliului Emitentului.

Astfel de impozite pot avea un impact asupra veniturilor obtinute din detinerea Valorilor mobiliare.

lnvestitorii poteritiali in Valorile mobiliare ar trebui sá consulte consilierii icr fiscali cu privire Ia

consecintele tiscale relevante ce decurg din detinerea si vânzarea Valorilor mobiliare, inciusiv once

posibdä schimbare nefavorabilä a regimului fiscal aplicabil.

Emitentul nu 151 asumâ nicio responsabilitate cu pnivire Ia impozitele retinute Ia surs.

Urmätoarea sectiune contine doar informatii despre tratamentul fiscal al Valorilor mobiliare, atunci când

Emitentul este contient de faptul Ca investiia in astfel dc Valoni mobiliare atrage un regim fiscal specific

acestui tip de investitie.

CODUL INTERN AL STATELOR UNITE ALE AMERICII PRIVIND VENITURILE 1986 SECTIUNEA 871 (M)

Valonile mobiliare legate de actiuni din SUA sau indici care con;in actiuni amenicane Ca aCtiv suport sau ca

elemental unui COS de actiuni pet fi supuse impozitului Ia sursä In Conformitate cu sectiunea 871 (m) din

Codul veniturilor interne din 1986 din SUA, cu modificärile ulterioare. Refinerea Ia sursà poate ti necesarè

chiar dacä nu a test efectuatà nicio platà de dividend say nicio ajustare etectivá In contormitate cu

Termenii si conditiile valorilor mobiliare i astfel investitorii nu pot stabili deloc, sau doar cu dificultate,

vreo legturä Cu plàtile care trebuie etectuate Cu privire Ia Valorile mobiliare. Existà, de asemenea, riscul

ca retinerea Ia sursä In conformitate Cu sectiunea 871 (m) sà poatä fi aplicatä i Valonilor mobiliare care

flu au test initial supuse retinenli Ia sursà. Aceastä situatie ar putea apärea in mod deosebi dacä parametrii

economici ai Valorilor mobiliare se modificä astfel incât Valorile mobiliare sè tie supuse retinerii Ia surs

in conformitate cu sectiunea 871 (m) si Emitentul continua sã emità si sa vânda astfel de Valori mobiliare.

Deoarece nici Emitentului, nici oricärei alte persoane nu I se cere sä cumuleze sumele retinute Ia sursä in

legäturä cu un un anuniit titlu, investitorii von incasa sume mai mici in acest caz decât in situatia in care

nu ar fi test irnpusã retinerea Ia sursá.

Detalii generale privind invesfftia In Valorile Mobiliare
Investitia responsabilä in Valorile mobiliare necesità pe Iângá cunoaterea i in;elegerea Valorilon

mobiliare si a nisCurilor asoCiate acestora, Si 0 evaluare atentá a propriei situath financiare a poteniaIiIon

investitori. Prin urmare, once poteniaI investitor ar trebui sa recunoascã i sä respecte urrnätoarele:

Valonile mobiliare sunt instrumente de investitii complexe. Daca dupà studiul atent al prospectulul in

ansamblu (adicá prezentul Prospect impreunä Cu Termenii finali relevanti Si rezumatul specific Eniisiunii)

rämâne vreo incrtitudine sau indoialá, este foarte recomandat sä obtineti sfaturi profesionale de

investitii,
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• Once costuri legate de achizitionarea, detinerea si vânzarea Valorilor mobiliare vor avea un impact

negativ asupra profitului total al investitiei In Valonile mobiliare. In special, in cazul unei investitii mid,

povara costurilor poate fi semnificativä. Prin urrnare, once potential investitor an trebui sä ia in

considerare toate costurile aferente atunci când evalueaz naportul risc-beneficiu al valorilor mobiliare.

• In situaa in care investitorul finanteazä cumpärarea Valorilor mobiliare prin Imprumut, credit sau

mijloace similare de finantare externä, acesta nu se poate baza niciodatä pe catigurile din Valonile

mobiliare pentru a nambursa o astfel de datonie. Ca regulà genenalá: dacä in cazul unei pierderi totale a

Valorilor mobiliare potentialul investitor nu este capabil sà ramburseze datoria, investitonul ar tnebui sä

evite sä investeascä in Valorile mobiliare.

• Fiecare potential investiton are obligatia exclusivä (i) de a culege informatii i (ii) de a respecta once lege,

negulament Si / sau politicà de regiementare aplicabilä acestuia, care ar putea face ilegalä achizitia

Valonilor mobiliare.

• Valonile mobiliane nu stabilesc o relatie junidic intre detinâtorii Valonilor mobiliane si Activul suport sau

once alt entitate sau activ Ia care se referà. Mai ales, detinätorii Valorilor Mobiliare nu vor avea

capacitateaa sà (i) exercite niciun drept (de ex. Dreptul de vot) sau (ii) sä primeascâ once tel de distributie

(de ex. Distributie de dividende), in fiecare caz provenind de Ia Activul suport, dacä nu se prevede altfel in

Termeni Si conditiile Valorilor mobiliare.

• Decizhle de investitii nu ar trebui sã se bazeze exclusiv pe ratingurile care au fost sau vor fi atribuite de

cátre agentiile de rating tie ernitentului, tie Activului suport sau oricárui alt activ sau entitate Ia care se

referä Valonile rnobiliare, deoarece astlel de ratinguri servesc doar ca element suport i nu pot sä

inlocuiascà propriile analize.

InformatH Generale

• 0 cerere poate fi necesarä pentru admiterea Ia tranzactionare a Programului si/sau a Valorilor

Mobiliare

• Emitentul a obtinut toate acordurile, aprobárile si autorizatille necesare in Románia in legäturá cu

emiterea Si performanta Valorilor mobiliare.

• Seria de Valori mobiliare va fi emisà in cadrul Programului in conformitate cu rezolutiile

Conducerii, care vor fi in vigoare din când in când.

• Nu au existat modificäri negative semnificative cu privire Ia perspectivele Emitentului i ale

lilialelor sale de Ia data auditärii situatiilor financiare pentru anul 2025. Nu au existat modificni

semnificative in performanta financiarä si in pozitia financiarä a Emitentului de Ia data de 31

decembrie 2025.

• Nu existá evenimente recente specifice Emitentului care sä fie intr-o mäsurâ semnificativä

relevante pentru evaluarea soIvabilitäH Emitentului.

• Pâná Ia data prezentului Prospect, Emitentul nu a solicitat niciun rating de credit Ia nivelul entitátii

sau in pnivinta oricäror valori mobiliare emise de cätre acesta i nici nu a cooperatin niciun proces

F



de rating pentru a atribui un astfel de rating de credit. Astfel, nici Emitentul, nici valorile rnobiliare

emise de acesta flu au astfel de ratinguri de credit.

• Nicio procedurà guvernarnentalà, legalä say de arbitraj (inclusiv once astfel de proceduri care sunt

in curs sau care pot H o anlenifitare, de care Ernitentul are cunostintä), in cursul celor

douàsprezece luni anterioare datei acestui Prospect, flu poate avea sau flu a avutIn istoria recentã

efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a profitabilitàtii Emitentului.

• Numàrul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) si clasificarea codului

instrumentului financiar (CFI) i identificarea pentru once alt sistem de compensare relevant

pentru fiecare senie a Valorilor mobiliare vor H stabilite in Termenii finali relevanti.

• Pretul de emisiune si valoarea (maxima) a Valorilor mobiliare relevante vor fi determinate inainte

de depunerea Termenilor finali relevanli pentru tiecare serie.

• Oferta de Valoni mobiliare in cadrul Prograniului nu este supusà niciunel conditii, cu excep;ia

faptului c ofertele investitorilor de subscniere a Valorilor mobiliare trebuie acceptate de Emitent.

Termenii finali trebuie sä tie cititi Impreuná cu prezentul Prospect) i contin, impreunâ cu acest

Prospect, informaii complete i cuprinzatoare despre Program i despre fiecare Serie a Valorilor

mobiliare.

• Denuminile Valorilor mobiliare sunt stabilite in Termenii finali.

• Valoarea nominalä totalà a emisiunilor de Valoni mobiliare in cadrul acestui Program nu este

limitatà, jar autorizatia pentru emisiuni se solicità inainte de data respectivã a emisiunU pentru

fiecare emisiune de Valori mobiliare. Valoarea totalä a principalului sau nurnärul de unitä;i ale

fiecärei emisiuni de Valori mobiliare este stabilit in Termenii finali. Emitentul are dreptul, in once

moment, sä emità alte valori mobiliare In aceleasi conditii (dar cu o data de emisiune difenitá).

• In general, invitatia de a face o oferta pentru subscrierea Valorilor mobiliare flu vizeazâ un anumit

grup sau grup restrâns de investitori i, pnifl urmare, flu existà categorii diferite de investitori.

• JPA Audit & Consultanta SRL, cu sediul in Bd Mircea Voda 35, Bucuresti, Románia, membru al

Camerei Auditorilor Financiari din România, a auditat i a redactat rapoarte de audit privind

situatiile financiare ale Emitentului pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2025 , 31 decembnie

2024 si 31 decembrie 2023.

• Atâta timp cat Valorile mobiliare pot fi emise in conformitate cu prezentul Prospect, urmàtoarele

documente vor fi disponibile, in timpul orelor de lucru obisnuite in once zi Iucrátoare (cu exceptia

zilelor de sâmbátã, duminica si de sanbatorile legale), pentru consultare Ia sediul social al

emitentului:

1) actul constitutiv al Emitentului;

2) rapoartele anuale, sjtuatiile financiane auditate si situatia fluxunilor de numerar ale Emitentului

publicate pentru cele mai recente doua exencitii financiare Incheiate inainte de data prezentului

Prospect i a oricäror situatii financiane intermediare ulterioare ale Emitentului;

3) fiecare set de Termeni finali pentru Valorile mobiliare; si

4)0 copie a acestui Prospect, once supliment Ia acesta si once prospecte de baza incorporate pnin

refenintà in acest Prospect.

• Versiunile electronice ale urmätoarelor docurnente vorfi disponibile pe site-uI Emitentului:
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1) Prospectul de bazä, once supliment Ia acesta Si once document incorporat prin referin;à in

acest Prospect;

2) fiecare set de Ternieni finali pentru Valorile mobiliare; i

3) actul constitutiv complet al Emitentului.

Informathie continute In acest Prospect provenite de Ia o tertà parte au fost reproduse cu

exactitate i, in mâsura in care Emitentul este con5tient i poate constata din informa;iile

publicate de tert, si flu au fost omise fapte care ar putea face ca informatHle reproduse sá tie

inexacte sau ineItoare. Sursele onicrei infonmatii pnimite de o terte parte i baza onicâror

declaratii cu privire Ia pozi;ia concurentialà a Emitentului sunt identificate dupà informa;iile

respective (sau, In cazul tabelelor, sub un astfel de tabel) din acest Prospect intre paranteze

indicate prin ,,Sursa”

Term eni si ConditH ale Valorilor Mobiliare
1. Moneda, Denominarea, Forma, Depozitarul

Moneda Produsului. Denominarea. Valorile Mobiliare ale BRK Financial Group (“Emitentul”) sunt emise in

Moneda Produsului (“Moneda Produsului”) cu valoarea principalului Ia Data Emisiunii (“Data Emisiunii”)

si este lie (i) cotatä In procente Si divizatä in denominäri (“Denominare specificatä”) tie (ii) cotatá pe

unitate. Tipul cotärii i Denominarea specificatà sunt precizate in Conditiile Finale.

Valorile Mobiliare Guvernate de Legea IRomânä sunt reprezentate exclusiv prin inregisträni electronice in

sistemele de decontare operate de cätre Depozitarul Central sau succesorul sáu.

Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Românä sunt emise In formä dematenializatä.

Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Románä vor ti pàstrate in custodie de càtre sau pentru Depozitarul

Comun (specificat in Conditiile Finale) si succesorul acestuia in calitatea de depozitar central pentru valori

mobiliare (“Depozitarul Comun”) pânä când toate obligaHIe Emitentului in legàturà Cu Valorile Mobiliare

au lost indeplinite. De;inátorii sunt indreptà;iti sä isi exercite drepturile pe care le au, prin transmiterea

unei declaratii din partea Depozitarului Comun sau a oricârui participant Ia piatè licentiat in România sá

mentin conturi de valori mobiliare dematerializate prin care sà tie confirmat poziia detinätorului de

Valori Mobiliare (sau pozitia detinutä de institutia financiarä prin care acele de;ineri de Valori Mobiliare

sunt pâstrate Ia Depozitarul Comun).

“Detinätor” pentru Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Românà inseamnä un detinätor de Valori

Mobiliare stabilit prin referire Ia inregistränile in Depozitarul Central sau intermediarul financiar i

declaratia mentionatä In Conditia 1, i acest drept poate Ii transferat unui nou detinätor in concordantá

cu prevederile Sistemului de Compensare.

2. Slatut
Obligatiile EmltentulbiIn Iegturä cu Valorile Mobiliare constituie obIigaii nesecurizate i

nesubordonate ce au acelasi rang intre ele Si sunt de acelai rang cu toate celelalte obligaii nesecurizate



si nesubordonate ale Emitentului, aceste obligatH putând fi Ca urmare a unor prevederi obligatorU ale

legii.

3. ObIigaU, Date LimitO
Dobândà. Valorile mobiliare flu sunt purtätoare de cupon i flu se fac niciun tel de pIMi perdiodice pentru

acestea.

Ràscumpärare/Exercitare. Fiecare Valoare Mobiharä II indreptàteste pe De;inator sã primeascà de Ia

Emitent (in concordanta Cu Conditule Produsului) pentru fiecare Valoare Mobiliarä detinutä platà sub

formä de Valoare de Räscumpàrare (care este definite in Conditiile Produsului si depinde de Tipul

Produsului, care este specificat in Conditiile Finale relevante i care va fiintotdeauna egalä sau mai mare

cu zero, iarIn eventualitatea in care acea valoare va fi calculatä ca fund mai mica decât zero, va fi rotunjita

Ia zero) in Moneda Produsului.

Data limità. Obligaia de ràscumparare este scadentä Ia Data MaturitätH a5a cum este specificata in

Conditiile Finale (“Data Maturitátii”), mai pu;inIn cazurile in care Valorile Mobiliare sunt exercitatein mod

valid, situatii in care pentru respectivele Valori Mobiliare exercitate va fi:

(i) In situatia in care Data MaturitátH a fost fixatä Inainte de exercitarea Valorilor Mobiliare:

un numär de zile lucràtoare dupä Data EvaluárH Finale, egal cu numärul de zile

Iucrätoare prevzut initial Intre Data Evaluàrii Finale i Data Maturitätii, calculat imediat

Inaintea exercitärii Valorilor Mobiliarel

(U) In situatia in care Data MaturitátU nu a fost fixate inainte de exercitarea Valorilor

Mobiliare: a doua zi lucratoare dupá Data EvaluärU Finale.

In once situatie, Data Maturitätii poate face obiectul unor ajustãri, conform acestor Termeni i Conditii.

Räscumpärarea In situaiaInchiderui Specifice a Produsului. Conditflle Produsului pentru Valorile Mobiliare

pot sa prevadà o “inchidere Specitica Produsului”. intr-o astfel de situatie, (i) Valorile Mobiliare vor fi

räscumpärate a prima aparitie a Evenimentului de Terminare Specificä Produsului prin plata Valorii de

Räscumpàrare Ia Inchiderea Specificà a Produsului Ia Data Inchideru Specifice a Produsului, In bc de plata

Valorii de Rèscumpärare Ia Data MaturitátU, si (ii) Detinatorui nu vor mai primi alte plãti dupà Data

inchiderii Specifice Produsului si nici nu vor primi vreo compensare pentru 0 astfel de ràscumpârare

divergentâ. Detaliile rascumpararii in situatia Inchiderui Specifice Produsului pot N gàsite in sectiunea

dedicatà RàscumpärárU Anticipate.

Valorile Mobiliare Open-End. Dacà Conditiile Finale relevante specificà Ia Data Maturitàtii varianta “open-

end” pentru anumite Valori Mobiliare (“Vabori Mobiliare Open-end”), aceste Valori Mobiliare nu vor avea

o maturitate stabilitä Ia data emisiunU (“open-end”), Si Emitentul va fi Indreptätit sa stabileascä Data

Maturitátui i Data Evaluàrii Finale nu mai devreme de Ia implinirea a trei luni calendaristice dup Data

Emisiunii, cu conditia ca Ia data stabilirU, termenul rèmas pentru Valorile Mobiliare pânä Ia maturitate s

tie de cel putin o lunä calendaristicä. Stabilirea Datei Maturitätii i a Datei Evaluärii finale vor fi publicate

in conformitate cu prevederile din secliunea Notificäri.

Condi;ii de platà. Obligatia Emitentului de a realiza pläti este condi;ionatä de o platã integralà a oricâror

datorh de plätit càtre Emitent din partea Detinàtorului, conform Termenibor i Conditiilor. In mod

particular, aceasta include once cheltuieli aplicabile. Once sumà datoratâ, atâta tirnp câte este acoperitä

de o sumá de banide plàtit conform Termenilor i Condi;Ulor poate fi scäzutä din respectiva sumà ce
if
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urmeazà a fi plâtità de Emitent. Atáta timp cat o sumä datoratä flu a fost decontatá, nicio platänu va fi

fàcutà de cátre Emitent inspre DelifiMor pentru Valorile Mobiliare. Termenul “Cheltuieli aplicabile” se

referà, In legäturä cu Valorile Mobiliare, Ia taxe, impozite i/sau alte cheltuieli, iflclusiv comisioane de

depozitare aplicabile, cheltuieli de decontare sau tranzaqionare, taxe de timbre, ernitere, inregistrare,

transfer de valori mobiliare i alte taxes au impozite ce pot apàrea in legácturä cu exercitarea acelei Valori

Mobiliare.

4. Dobanzi
Valorile Mobiliare nu platesc fliciun fel de dobândá.

5. Definitii Generale

“Partea de Obligaiune” reprezintá partea difi cadrul Valorii Mobiliare, care este independentá de

performana Activului Suport. Valoarea de piatà a Pártii de Dbligaiune depinde numai de situaia

finantärH Emitentului i va fi calcutata de catre Agentul de calcul in concordanta Cu standardele de

raportare contabile.

“Modificarea legislaiei” pentru Valorile Mobiliare pentru care Conditiile Finale precizeaza ca Modificarea

legislaiei este un “Eveniment Extraordinar de Räscumpàrare” Inseamna Ca Ia data sau dupá data EmisiuflH

de Valori Mobiliare (A) datoritä adoptärii sau modificärii legilor sau regulamentelor aplicabile (incluzând,

fárá a se limita Ia codul fiscal) sau (B) datorità promulgàrH uflei modificãri de interpretare a legilor sau

regulamentelor aplicabile (incluzând, fárá a se limita Ia codul fiscal) de càtre o instaná, tribunal sau

autoritate de reglementare cu competenâ jurisdi4ionalä, (X) a devenit sau in curs de o lunã va deveni

ilegalã (i) detinerea, (ii) achizitia, (iii) referintà de calcul utilizatãin Termeni si Conditii sau (iv) insträinarea

Activului Suport In Iegãturà cu Valorile Mobiliare, iar unde Activul Suport este un indice, componentele

acestuia, sau (Y) Emitentul se confruntà cu costuri material crescute in indeplinirea obligatiilor sale legate

de Valorile Mobiliare (incluzând, fàrä a se limita Ia, cresterea irnpozitárii, scãderea unor beneficH legate

de impozitare sau taxare sau alte efecte nefavorabile legate de situatia sa privind impozitarea).

“Modificarea Impozitárfl” reprezintã once eveniment care cauzeazá (i) aplicarea asupra Valorilor

Mobiliane a unui regim de impozitare ce nu era aplicabil a Data Emisiunfl, sau (H) o modificare in

tratamentul fiscal aplicat Valorilor Mobiliare , incluzând, fänã a se limita Ia, nivelul de impozitare,

indiferent de (a) data inträrfl In vigoare a regimului de impozitare i (b) de cauza acestui eveniment, cu

exceptia unor abateri sau neglijentä gravã din partea Emitentului.

“Partea de derivate” reprezintã acea parte din cadnul Valorii Mobiliare , care este dependentä de

performanta Activului Suport. Pentru a determina valoarea de piaà a Párii de derivate, Agentul de Calcul

foloseste un pret tranzactionabil din piata corespunzitoare derivatelor utilizate pentru hedging sau din

partea unui furnizor de hedging când derivatele flu sunt listate pe o piaä. Valoarea de piaá a Pãrii de

derivate va fi preul sau oferta justá si tranazactionabila de pret cea mai favorabilá pentru investitorul in

Valorile Mobiliare. Dacá valoarea tranzactionabilã maxima pentreu cea mai favorabilàofertà este mai mica

decât valoarea totalã a Valorilor Mobiliare emise, Agentul de Calcul poate determina valoarea de piaä a

Pãrtii de derivate ca si medie a tuturor preturilor juste si tranzactionabile in concordantá cu cantitãtile

I)
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tranzac;ionabile oferite de furnizorul de hedging, sau once altàofertá mai favorabilá pentru investitorul

in Valorile Mobiliare.

“V&oarea de Decontare in fonduri in caz de perturbare” reprezintä valoarea specificati in Conditiile Finale

in functie de denominare sau unitate, dupa caz.

“Eveniment Extraordinar de Rãscumpãrare” reprezintA oricare din urmätoarele: “Modificarea

controlului”, “Modificarea legislaiei”, Modificarea Impozitárii”, “Perturbarea hedgingului”, “Cost crescut

al hedgingului” i/sau “Intrarea in insolvenä”.

“Valoarea justã de piatä” reprezintá valoarea justã si tranzacionabiIa a Valorilor Mobiliare Ia U anumitá

data, tinând cont de toate conditiile aplicabile Ia acea data pentru Valorile Mobiliare. Pentru a determina

Valoarea Justä de Piaçã, Agentul de Calcul va impárçi valoarea economicà a unei Valori MobHiare in (i) o

parte care este dependentã de performana Activului Suport (Partea de Derivate) Si (H) o parte care este

independent de performana Activului Suport (Partea de ObIigaiune). Agentul de calcul va determina, Ia

discretia sa, procedura detaliatá a acestei separãri cu conditia ca structura de platä combinatá a celor

douá pàri sá fie identicã Cu structura de platã aplicabilã Valorilor Mobiliare Ia a anumitã data. Valoarea

iustã de Piatà se calculeaza combinând valoarea de piaá a Pàrtfl de Derivate cu Partea de ObIigaiune Ia

o anumitä data i in functie de parametrii relevani i maturitate. In situatia in care Agentul de CaIcul nu

este capabil, dupà eforturi comerciale rezonabile säobtinà un numãr suficient de oferte juste i

tranzactionabile pentru a determina valoarea de piaä pentru Partea de Derivate, va avea Icc a Perturbare

a Hedgingului (aa cum este definità mai jos).

“Pretul Final de Referinça” a Activului Suport inseamnã:

(i) Dacà Conditiile finale specificã “Pretul Final de Referintã” ca fund un singur pret, acela va fi

pretul ACtIVuIUi Suport Ia Data Evaluarii Finale; sau

(H) Dacã ConditHle finale specificã “Pretul Final de Referintä” ca find un pretdin Data(Datele)

Evaluãrii Minime, pretul va fi cel mai mic dintre preturile Activului Suport inregistrate in

fiecare din acele Date de Evaluare Minima; sau

(iii) Dacá Conditiile finale specifica “Preçul Final de Referintã” ca fund un pret din Data(Datele)

Evaluãrii Maxime, pretul va fi cel mai mare dintre preturile Activului Suport inregistrate in

fiecare din acele Date de Evaluare Maxima; sau

(iv) Dacá Conditiile finale specificã “Pretul Final de Referintã” ca fHnd un pret din Data(Datele)

Evaluárii Medii, preçul va fi cel media aritmeticä a preurilor Activului Suport inregistrate In

fiecare din acele Date de Evaluare Minima,

unde Activul suport relevant pentru determinarea Pretului Final de Referinã va fi Activul Suport pentru

calcularea ValorH de Ràscurnpãrare.

“Data Finalá de Evaluare” reprezintà data specificatãin conditHle Finale, cu excepia cazuluiin Care Valorile

Mobiliare au fost valid exercitate, caz in care Data EvaluarH Finale in legaturä cu acea exercitare va fi Data

ExercitãrH.

“Valoarea brutã” reprezintã valoarea liberã si intreagã, fãrã retineri La surs sau deducere de taxe au

impozite de once naturã.
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“Distribuire brutã” reprezintá Valoarea brutä a unui dividend, cupon sau altã formà de distribuire plàtitä

pentru un activ suport (dupã cum este publicat de cätre emitentul activului suport).

“Dividend brut” reprezintá Valoarea Brutà a oricãrui dividend declarat de un anume activ suport (dupá

curn este publicat de càtre emitentul activului suport),

“Perturbare de hedging” reprezintä situatia când Emitentul nu este capabil, dupá eforturi comerciale

rezonabile, sa (A) achizitioneze, restabileascã, inlocuiascá, mentinä, lichicieze sau cedeze once tranactie(H)

sau activ(e) pe care te considerã necesare in acoperirea riscurilor rezultate din exercitarea obIigaiiIor sale

in legãturä cu Valorile Mobiliare, sau (B) sà Incaseze, recupereze sau remitA rezultatul oricãrei(oricäror)

astfel de tranzactii sau activ(e).

“Cost Crescut al Hedgingului” reprezintä situatia in care Emitentul intâmpina o cretere materialà (in

comparatie cu conditiile de Ia Data ErnisiunU) a impozitelor, taxelor, cheltuielilor sau comisioanelor (altele

decát comisioane de brokeraj) ca sa (A) achizitioneze, restabileascá, inlocuiascä, mentinâ, lichideze sau

cedeze once tranactie(ii) sau activ(e) pe care le considerä necesare In acopenirea riscurilor rezultate din

exercitarea obIigaiiIor sale in Iegãturá cu Valonile Mobiliare, sau (B) sã incaseze, recupereze sau remitá

rezultatul oricärei(oricãror) astfel de tranzactii sau activ(e), cu precizarea cä o materialitate crescutã ce se

datoreazã nun,ai deteniorãrii solvabilitãtii Emitentului nu va fi recunoscutà ca un Cost Crescut de Hedging.

“Pret Initial de Referintá” a Activului SuportinseamnA

(i) Dacã Conditiile finale speciiica “Preçul Initial de Referintã” ca fund un singur pret, acela va fi

preuI Activului Suport a Data Evaluärii Initiale; sau

(ii) Dacã Condituule finale specificã “Pretul Initial de Referintá” ca fUnd un pre din Data(Datele)

Evaluänii Minime, pretul va fi cel mai mic dintre preunile Activului Suport inregistrate In

fiecare din acele Date de Evaluare Minima; sau

(iU) Dacã Conditlile finale specificä “Pretul Initial de Referintá” ca fund un pret din Data(Datele)

Evaluärii Maxime, preul va fi cel nnai mare dintre preturile Activulul Suport inregistrate in

fiecare din acele Date de Evaluare Maxima; sau

(iv) Dacà Conditiile finale specificã “Pretul Initial de Refenintã” ca fund un pre din Data(Datele)

Evaluãnii Medui, pre;uI va fi cel media anitmeticä a preuriIor Activului Suport inregistrate in

fiecare din acele Date de Evaluare Minima,

unde Activul suport relevant pentru determinarea Pretului Final de Referintà va fi Activul Suport pentru

calcularea Valorii de Rãscumpãrare.

“Data Evaluãnii Initiale” reprezinta o data specificatã In Conditiile Finale.

“Valoare Netã” reprezintã valoarea rãmasã dupäde ducerea unor taxe i impozite.

“Distnibuire netã” reprezintá Valoarea Netà a unui dividend, cupon sau o distribuire similara plãtitá pentru

un Activ Suport.

“Dividendul net” reprezintã Valoarea Netä a oricärui dividend.

“Pret de Refenintä” se poate referi Ia Pretul Initial de Refenintä, Pretul Final de Referinta si once alt pret

refenit cu titulatura de “Pret de Refeninta” si/sau al carui definitie contine termenul de “Pret de Referinta”

in cadrul Terrnenilor i.CondiçUlor i/sau a Cond4iilor Finale.
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“Depozitarul Valorilor Mobiliare” reprezintã institutia financiarä care pãstreazá Valorile Mobiliare in

siguraná In numele Detinãtorilor si care este liceniatã de cãtre autoritatea competentã a statului de

origine. Fiecare Detinätor este obligat sà pàstreze Valorile Mobiliareintr-un cont de valori mobiliare cu un

Depozitar de valori mobiliare, Ia alegerea sa, cu precizarea cà Detinátorul Ii asumã responsabilitatea fatà

de Emitent i alti Agenti ai sái privind (i) comunicarea, (ii) transferul de Valori Mobiliare i (iii) plàti intre

(x) Deinãtor i (y) Emitent sau Agenii säi in Iegàturä cu Valorile Mobiliare.

“Data (Datele) Evaluárii” reprezintã Data Evaluãrii Initiale si Data Evaluárii Finale i once altà data (dacã

existã) Ia care se face referire cu sintagma Data Evaluàrii in Conditiile Finale. Dacã Data Evaluãrii nu este

o Zi de Tranzactionare, aceasta va fi considerate ziua imediat urmãtoare acelei Zile de Tranzactionare

programate initial.

6. DefinirU Iegcile de Activul Suport

Fiecare Activ Suport este de un anurnit tip (precizat sub titiul de “Tipul Activuiui Suport” in cadrui

Conditiilor Finale) si pentru fiecare tip de activ suport se aplica prevederi specifice.

Prevederi pentru Tipul Activulul Suport definit cci In dice:

“Pretul de Inchidere” Inseamnâ pretul oficial de inchidere pentru Indice, publicat de cãtre

Sponsorul lndicelui.

“Zi perturbatã” reprezintä acea Zi de Tranzactionare in care (i) Sponsorul lndicelui (relevant)

eueazã in a publica nivelul lndicelui sau (ii) Bursa Asociatã esueazã sa deschida sesiunea normala

de tranzactionare sau (üi) un Eveniment de Perturbare a Pietei a avut bc.

“inchiderea Devrerne” se referá Ia Inchiderea Bursei intr-o Zi de Tranzactionare cu privire a once

Componentã a lndicelui sau a unei Burse Asociate mai devreme decãt Ora Programatã pentru

Inchidere, cu exceptia anuntãrii acestui lucru de cátre Bursá sau Bursa Asociatã (dupä caz) cu cel

putin 0 orá inainte de cel mai devreme eveniment dintre: (i) mnchiderea normala a sesiunii de

tranzactionare pentru Bursà sau Bursa Asociatä (dupã caz) intr-o astfel de Zi de Tranzactionare i

(U) termenul limitã de transmitere al ordinelor Ia Bursã sau Bursa Asociatä (dupã caz) pentru a fi

executate in vederea stabilirii Pretului de Referint pentru acea Zi de Tranzacionare.

“Bursä” inseamnã fiecare bursa sau sistem de cotare specificat ca atare pentru fiecare

Componentä a Indicelui de cãtre Sponsorul lndicelui, once succesor sau Inlocuitor al acelei burse

sau sistem de cotare unde Coniponenta lndicelui a fosttemporar relocate (cu conditia ca Agentul

de Calcul sã fi determinat cã existã un nivel de lichiditate comparabil pentru acea Componentä a

lndicelui pentru acel successor ca i pentreu Bursa originalã.)

“Zi Lucrätoare se referâ a once Zi de Tranzactionare pentru care (i) Sponsorul lndiceiui (relevant)

publicà nivelul Indicelui si (ii) Bursa Asociatã este deschisã pentreu tranzacçionare in sesiunea

normal de tranzacionare i fãrã ca Bursa Asociatã sã se InchidA mnaintea Orei Programate de

Inchidere.

“Perturbarea Bursei” reprezintã un eveniment (diferit de inchiderea Devreme) care perturbà sau

afecteazãcapacitatea participaniIor Ia piatà in general sà tranzactioneze sau sà obinA valoarea

de pja5 pentru (i) o Componentà a lndicelui pe Bursa pe care se tranzacioneazã acea
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Cornponentä a lndicelui sau (ii) contractele futures sau opiuni legate de indice pe 0 Bursà

Asociatá.

“Eveniment Extraordinar” inseamnä un Eveniment de Ajustare a lndicelui Si once Eveniment

Extraordinar pentru o Componentã a lndicelui.

“Indice” sau “Activ Suport” se referã Ia fiecare Indice precizat ca i Activ Suport in Condiiile Finale

Relevante. Dacä Indicele (i) flu este calculat si anunat de cátre Sponsorul lndicelui dar este

calculat si anuntàt de cãtre un succesor al Sponsorlului lndicelui (denumit “Succesorul Sponsorului

Indicelui”) in mod acceptabil de cätre Agentul de Calcul, sau (ii) este inlocuit de cMre un succesor

al indicelui, jar Agentul de Calcul determinA cá este utilizatá aceeasi formula sau o formula

similara de calcul ca si In cazul lndicelui, atunci acel indice (“lndicele Successor”) va fi considerat

a fi Indicele, calculat 5i anunat de cätre Sponsorul lndicelui Succesor. Dacã, prin determinarea

Agentului de Calcul (I) Ia Data Evaluärii sau inainte de aceasta Sponsorul Indicelui face o modificare

materialã in formula de calcul sau metodologia de calcul a lndicelui sau modificä in alt mod in

mod material Indicele (altfel decât o modificare predefinitá in metodologia lndicelui cu privire a

schimbarea Componentelor lndicelui si a capitalizarii Si alte evenimente de rutinä) (“Modificarea

lndicelui”) sau anuleazä Indicele 5i nu existà alt succesor pentru Indice (“Anularea lndicelui”) sau

(II) intr-o Data de Evaluare Sponsorul Indicelul esueazá sä calculeze i s publice Indicele

(“Perturbarea lndicelui”), atunci in bc de publicarea nivelului lndicelui, acesta va fi estimat, de

cãtre Agentul de Calcul in concordanta cu formula i metoda de calcul a lndicelui, ultima valabilã

inainte de modificare, anulare sau esuarea calculärii sale, dar numai folosind numai acele

Cornponente ale lndicelui care faceau parte din compozi1a lndicelui irnediat inaintea

Evenimentului de Ajustare a lndicelui. Agentul de calcul va notifica Detinátorii.

“Eveniment de Ajustare a lndicelui” reprezintä o Modificare a Indicelui, Anulare a Indicelui sau

Perturbare a lndicelui, asa cum sunt definite in Termeni Si Conditii.

“Componenta lndicelui” se referà Ia valorile mobiliare, active sau valori de referinta din care un

indice este format. Pentru fiecare Componentá a lndicelui, prevederile specifice relevante in

Definitiile Activului Suport se vor aplica 5i vor fi incluse in acest scop, termenul de Activ Suport Si

toti celilalti termeni care II include pe acesta, toti definiti ca atare in Definiçiile Activului Suport

vor fi referiti i schimbati in “Componenta lndicelui.”

“Sponsorul Indicelui” reprezintä entitatea specificatá ca Sponsor al Indicelui in Conditiile Finale

relevante i care (i) este responsabilä pentru stabilirea si revizuirea regulilor 5i procedurilor 5i

metodelor de calcul Si ajustare, dacã este cazul, in legáturä cu Indicele relevant 5i (ii) anunta In

mod direct sau printr-un agent nivelul Indicelui relevant in mod regulat pe parcursul fiecArei Zile

de Tranzactionare; Si prin care prin relerintã Ia Sponsorul Indicelui va fi inclusã Si referintä Ia

“Succesorul Sponsorului lndicelui”.

“Pret Intraday” reprezintã once preç oficial pentru Indice, publicat de cãtre Sponsorul Indicelui.

“Eveniment de Perturbare a Pieei” inseamnä (a) aparitia sau existena, din punctul de vedere al

oricärei Componente a lndicelui, a (i) Perturbärii Tranzactionãrii, (ii) Perturbãrh Bursei, in oricare

caz considerate de càtre Agentul de Calcul ca fUnd materiale, Ia once moment pe parcursul unei

ore de dinaintea deteçminarii pretului pe Bursa principalã pe care se tranzacioneazä acea
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Componentã a Indicelui sau (iii) a unei Inchideri Devreme a pieei, i In mod agregat, toate

Componentele lndicelui pentru care apare sau existà 0 Perturbare a Tranzacionärii, 0 Perturbare

a Bursei sau o inchidere Devreme a pietei reprezintã cel putin 20 Ia suti din Indices sau (b) apariia

sau existenta, in legàturá cu contractele futures sau opiuni ale lndicelui, a (i) Perturbärii

Tranzactionärii, (ii) PerturbärU Bursei, in oricare caz considerate de cãtre Agentul de Calcul ca fund

materiale, Ia once moment pe parcursul unei ore de dinaintea determinárui pretului pe Bursa

Asociatá sau (iii) a unei Inchideri Devreme a pietei. Cu scopul de a stabili dacä existá un Eveniment

de Perturbare a Pietei pentru un Indice, Ia once moment, contributia procentualã a Componentei

lndicelui a nivelul Indicelui va ii calculate comparând (x) proporia din nivelul Indicelui atribuibilA

acelei Componente a Indicelui i (y) nivelul lndicelui, In fiecare caz folosind valorile oficiale de

deschidere publicate de Sponsorul Indicelui ca si “date de deschidere” a pietei.

“Pretul Intraday Obisnuit” reprezintã once valoare oficialà a lndicelui publicatã pe parcursul

.edintelor obinuite de tranzacionare de cätre Sponsorul lndicelui.

“Bursa Asociatã” reprezintä acea bursã sau system de cotare specificat ca fund relevant de cátre

Conditiile Finale sau once successor al acelei burse sau sistem de cotare sau once bursä sau sistem

de cotare inlocuitoare pe care a fost transteratã in mod temprorar tranzactionarea contractelor

futures si opçiuni pentru lndice (cu conditia sá existe un nivel de Iichiditate cornparabil cu cea de

pe Bursa Asociatã initialã). In situatia in care Bursa Asociatã este specificata in CondiUle Finale ca

fund “Toate Bursele”, Bursa Asociatã inseamnä fiecare bursà say sistem de cotare pentru care

tranzacionarea are un efect material (stabilit de cãtre Agentul de Calcul) din piata contractelor

futures i options legate de Indice, in ansamblul ei.

“Orã de inchidere ProgramatA” Inseamnä, relativ Ia Bursa sau Bursa Asociatä, i pentru once Zi

Programatã de Tranzactionare, ora de inchidere din fiecare zi lucrãtoare programatã de respective

Bursá sau Bursá Asociatá, fãrá a tine cont de ore suplimentare sau alte perioade de tranzactionare

in afara sesiunii obisnuite de tranzactionare.

“Zi Programatã de Tranza4ionare” sau “Zi de Tranzactionare” inseamnà once zi in care (i)

Sponsorul lndicelui a programat sà publice nivelul lndicelui i (ii) Bursa Asociatã este programatã

sá tie deschisä pentru tranzactionare in sesiune obinuità.

“Pretul de Decontare” reprezintã pretul oficial de decontare pentru Indice, publicat de ctre

Sponsorul Indicelui i dacä acest pret oticial de decontare nu este publicat de cätre Sponsorul

lndicelui, pretul final de decontare a Indicelvi pe Bursa relevantä, sau data pretul final de

decontare pentru lndice nu este publicat in mod regulat pe Bursa relevanta, Pretul de Inchidere

al lndicelui.

“Perturbarea Tranzactionärii” reprezintã suspendarea sauintreruperea tranzactionãrui, impuse de

cãtre Bursa nelevanta sau Bursa Asociatã, on In situatia In care sunt depásite limitele de variatie a

pretului impuse de cãtre Bursã sau Bursa Asociatä, si care pot fi legate de (i) once Componentã

a lndicelui sau (ii) contracte futures sau optiuni ale lndicelui.

“Zi Lucrãtoare” sau “Zi Lucrátoane pentru Activul Suport” reprezintã once zi in care Sponsorul

lndicelui a programat publicarea nivelului Indicelui si care nu este o Zi Perturbatä.

I
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“Moneda Activului Suport” reprezintã moneda specificatá In cadrul Conditiilor Finale ca fund

moneda activului suport pentru Indice.

Prevederi pentru Tipu! Activulul Suport definit ca Actiuni:

“Pret de Inchidere” reprezintã pretul oficial de inchidere al Aciunilor pe Bursa relevantä.

“Delistare” Insearnnã anuntul fàcut de cätre Bursã in legàturã Cu 0 Aciune, conform regulilor

respectivei Burse, cà AciuniIe inceteazá (sau vor Inceta) sà mai fie listate, tranzactionate sau

cotate public pe acea Bursà, din once motiv (altul decât un eveninient de fuziune sau ofert de

preluare) Si nu sunt imediat relistate, retranzactionate sau recotate pe a bursã sau sistem de

cotare localizat in aceeasi tarã ca Si Bursa (sau dacà Bursa este Iocalizatá in Uniunea

Europeaná, intr-un stat membru al UniunH Europene)

“Zi de Tranzacionare Perturbatä” reprezintã Ziua Programatá de Tranzactionare in care o Bursä

relevantà sau a Bursä Asociatã nu se deschide pentru tranzactionare in sesiunea obinuitá de

tranzactionare sau in care un Evenirnent de Perturbare a Pietei a avut bc.

“Inchiderea Devreme” se referá Ia Inchiderea Bursei intr-o Zi de Tranzactionare a unei Burse sau

a unel Burse Asociate mai devreme decât Ora Programatà pentru inchidere, cu excepia anunãrii

acestui lucru de câtre Burs sau Bursa Asociatá (dupä caz) cu cel puin a orá Inainte de cel mai

devreme eveniment dintre: (i) Inchiderea normalá a sesiunii de tranzactionare pentru Bursä san

Bursa Asociatä (dupä caz) intr-o astfel de Zi de Tranzactionare i (ii) termenul Iimitã de transrnitere

al ordinelor Ia Bursã san Bursa Asociatä (dupã caz) pentru a fi executate in vederea stabilirui

Pretului de Referiná pentru acea Zi de Tranzactionare.

“Bursá” inseamnà fiecare bursa sau sistem de cotare specificat ca atare in Condituile Finale pentru

Actiuni, once succesor sau inbocuitor al acelei burse sau sistem de cotare unde a fost temporar

relocate tranzactionarea (Cu conditia Ca Agentul de Calcul sà fi determinat cã existã un nivel de

lichiditate comparabil pentru acea Actiune Si pentru acel successor ca si pentru Bursa oniginalá.)

“Zi Lucrãtoare” se refera Ia once Zi Programatä de Tranzac;ionare pentru care Bursa sau Bursa

Asociatà este deschisã pentru tranzacionare in sesiunea normalã de tranzacionare i fArá ca

Bursa Asociatä sã se inchidà inaintea Orei Programate de Inchidere.

“Perturbarea Bursei” reprezintã un eveniment (difenit deinchiderea Devreme) care perturbã sau

afecteazA capacitatea participanilor Ia piaã in general sã tranzactioneze sau sã obinà valoarea

de piaçã pentru (i) Actiuni pe Bursa pe care se tranzactioneazã sau (H) contractele futures sau

opiuni legate de Actiuni pe o Bursâ Asociatã.

“Dividend Extraordinar” reprezintá dividendul pe Aciune sau proportia acestuia care au fost

stabilite ca un Dividend Extraordinar de cãtre Agentul de Calcul.

“Eveniment Extraordinar” reprezintá un Eveniment de Fuziune, Ofertä Publicä, Nationalizane,

lnsolventä sau Delistare, dupã caz.

“lnsolventà” inseamnã cã din motiv voluntar sau involuntar de lichidare, faliment, insolventá, sau

radiere sau once proces analog ce afecteazä un emitent de Actiuni, (A) toate Actiunile acelui

emitent’ trebuie transferate unui lichidator sau altä entitate oficialá sau (B) detinätorH acelor
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Actiuni flu mai au dreptul legal de a le transfera sau (C) emitentul Actiunilor este dizolvat sau

Inceteazä sà mai existe, dupã caz.

“Intrarea in lnsolventã” inseamná ci emitentul de Actiuni instituie sau i s-a instituit de cátre o

entitate de reglementare o stare de insolventä sau reorganizare in jurisdictia in care organizaia

îsi are sediul sau consimte demersurile legate de judecata insolventei sau a falimentului sau a

altei forme similare bazate pe legea insolventei sau a falimentului on altã lege legatã de drepturile

creditorilor, sau a hotárâre din partea reglementatorului sau altei entitãti similar este rpezentatã

in Iegäturã Cu lichidarea sa, cu precizarea di demersurile fäcute de cätre creditori i neconsimite

de emitentul Actiunilor nu vor fi Considerate ca lntrare In lnsolventä.

“Pret Intraday” reprezintã once pret de tranzactionare al Actiunilor pe Bursa relevantà.

“Eveniment de Perturbare a Pietei” reprezintà apanitia (i) PerturbarH TranzacionãrH, (H)

Perturbárii Bursei, in oricare caz considerate de cätre Agentul de Calcul ca fund materiale, Ia once

moment pe parcursul unei ore de dinaintea determinàrH pretului pe Bursa principalã pe care se

tranzaconeaza acea Aciune sau (Hi) a unei Inchideri Devreme a pietei.

“Ziua Fuziunui” reprezintã, in legäturã cu Evenimentul de Fuziune, data Ia care toti detinatoru

Actiunilor (in afara cazului Actiunilor detinute de cátre ofertant) au fost de accord sau au fast in

mod irevocabil obligati sã transfere Actiunile.

“Eveniment de Fuziune” reprezintá, in legãturã cu Actiunile, once (i) reclasificare sau schimbare a

Actiunilor care are ca rezultat transferul sau obligatia irevocabilà de a transfera cel puin 20% din

Ac;iuni cátre altã entitate sau persoanã, (ii) consolidarea, fuziunea sau schimbul obligatoriu de

actiuni cu sau Intr-o altã entitate (in afara cazurilor in care emitentul este entitatea rezultantã si

pentru care reclasificarea sau schimbarea inseamnã mai putin de 20% din actiunile emise), (Hi)

ofertá de preluare, ofertà de cumpärare, ofert de schimb, solicitare sau once alt eveniment care

are ca rezultat transferal sau obligaçia irevocabilà de a tranfera 20% sau mai mult din Aqiunile

emise sau (iv) consolidarea, fuziunea sau obligativitatea schimbului de actiuni ale emitentului sau

subsidiarelor sale cu sau intr-o entitate in care Emitentul este entitatea rezultanta si care flu are

ca rezultat reciasificarea say modificarea Actiunilon emise dar rezultá in

Actiuni emise (altele decât actiunile detinute sau controlate de acea entitate), imediat inaintea

acelui eveniment sá reprezinte mai putin de 50% din Actiunile totale ernise imediat dupã acel

eveniment, daca, Agentul de Calcul stabilete di oricar din aceste eveniment s-a petrecut in ziua

sau Inaintea Datei Evaluãrii Finale.

“Nationalizare” inseamnà cã toate Actiunile sau In mod substantial toate activele unui emitent

sunt nationalizate, expropriate sau in alt mod transferate cãtre o agentie guvernamentalã,

autoritate sau entitate similarä.

“Eveniment Potential de Ajustare” inseamnä una din urmätoarele:

(a) 0 divizare, consolidare sau reclasificare a Actiunilor relevante (mai putin atunci când rezultä

Intr-un Fveniment de Fuziune sau Oferta de Preluare), sau o distribuire gratuitã sau un

ji$dend pentru actualii actionari sub fornia de bonus, capitalizare sau In altA forma similar;

4b)(distEibUireemisiune sau dividend cãtre detinátorH Aciunilor relevante prin (I) emisiune de

!‘ r%j su (II) altä formã de capital sau valori mobiliare ce thu dreptul Ia plata
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“Ofertä de preluare” inseamnä o ofertá de preluare, schimb, solicitare, propunere sau once alt

eveniment din partea oricárei personae ce are ca rezultat ca entitatea respectivà sã fie

achizitionatä sau sa obtina dreptul de a obtine, prin conversie sau alte mijloace, mai mult de 10%

din dreptunile de vot pentru actiunile emitentului, asa cume este determinat de Agentul de Calcul,

avánd Ia bazã completarea de documente cu agentii guvernamentale sau autoreglenientate sau

once altfel de informaçii pe Care Agentul de Calcul Ic consider relevante.

“Perturbarea Tranzactionárii” reprezintA suspendarea sau intreruperea tranzactionänii, impuse de

catre Bursa relevantã sau Bursa Asociatã, on in situatia in care sunt depäsite limitele de vaniaie a

pretului impuse de catre Bursá sau Bursa Asociatã, i care pot fi legate de (i) Aciuriile

tranzacionate pe Bursã sau (ii) contracte futures sau optiuni ale Aciunii pe Bursa Asociatà.

“Zi Lucrätoare” sau “Zi Lucrãtoare pentru Activul Suport” reprezintã once Zi de Tranzacionäre

care nu este o Zi Perturbatä.

“Moneda Activului Suport” reprezintã moneda specificatã In cadrul ConditHlor Finale ca fHnd

moneda activului suport pentru Actiuni.

Prevederi pentru Tipul Activuiui Suport definit cci i Contracte Futures:

“Pret de inchidere” inseamnà pretul oficial de inchidere al Contractelor Futures pe Bursa

relevantã.

“Zi Perturbatã” inseamnã once Zi Prograrnatä de Tranzactionare in care a aparut un Eveniment

de Perturbare a Pietei pentru Contractele Futures.

“inchiderea Devreme” se relerA Ia inchiderea Bursei Intr-o Zi de Tranzactionare a unei Burse mai

devreme decât Ore Programatà pentru inchidere, cu exceptia anuntárH acestui lucru de cátre

Bursã Cu cel puin o orà inainte de ccl mai devreme eveniment dintre: (i) inchiderea normalä a

sesiunii de tranzacionare pentru Bursã Intr-o astfel de Zi de Tranzaconare Si (H) termenul limitá

de transmitere al ordinelor Ia Bursã pentru a fi executate pentru acea Zi de Tranzacionare.

“Roll-Over anticipat” inseamnã procesul de Roll-Over dupã stabilirea unei Perturbàni de Pret

Negativ.

“Data Efectivã” este (a) data in care Agentul de Calcul stabileste cã a avut bc 0 Perturbare de Preç

Negativ sau (b) Data Efectivã precizatàin Conditiibe Finale, cu conditia ca (i) dac Data Efectivä nu

este o Zi Programatã de Tranzactionare, aceasta va fi stabiiita Ca cea mai recentã Zi Programatä

de Tnanzactionare inainte de Data Efectivã si (H) dacã Data Efectivà (dupa ce a fost modificatã

conform condiiei (i), dacà e cazul) este o Zi Perturbatà, Data Efectivã va fi prima zi dupã acea Zi

Prognarnatã de Tranzacionane care nu este o Zi Perturbatà.

“Burs” reprezintä fiecare bursá sau sisteni de cotare specificatein Conditiile Finale pentru Activul

suport, once successor al acestei burse sau sistem de cotare sau once bursà sau sistem de cotare

inlocuitoare, pe care a fost rebocatA temporar tranzacionarea Activului Suport (Cu conditia ca

AgentuLceCaIcul sä fi determinat cä existã un nivel de lichiditate comparabib pentru acel Contract

titures ipentru acel successor ca Si pentru Bursa originalã.)
/1’ ‘--j
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dividendelor sau a beneficiilor de pe urma Iichidàrii ernitentului In mod egal sau proporionaI

cu detinerile sau (III) capital sau alte instrumente financiare ale altui emitent achiziionat sau

detinut (direct sau indirect) de cãtre emitentul Actiunilor ca rezultat a unei divizãri sau

tranzacH similare sau (IV) once alt tip de valori mobiliare, drepturi sau warrantuni sau alte

active, in schimbul unei plâi Ia o valoare mai mica decât preul de piatã predominant, stability

de cãtre Agentul de Calcul;

(c) Un Dividend Extraordinar;

(d) 0 ráscumpàrare din partea emitentului a Actiunilor care flu sunt plätite integral;

(e) 0 räscumpãrare din partea eitentului sau a oricãrei din subsidiarele sale de Aciuni, indiferent

dacà din profituri sau capital i indiferent de motivele invocate;

(f) Cu privire a emitentul Actiunilor, un eveniment care are ca i consecintä clistribuirea de

drepturi acçionarilor sau separarea de actiunile cornune din capital, ca urmare a unui plan

construit impotriva preluànilor ostile ce prevede distnibuirea de actiuni preferentiale,
warrantuni, titluri de Creantà sau drepturi Ia un pre mai mic decât pretul pietei, stabilit de

cãtre Agentul de Calcul, cu conditia ca o astfel de ajustare sà aibà ca Si rezultat necesitatea

reajustrii In cazul rãscumpãrrii acestor drepturi;

(g) Once eveniment ce poate avea ca rezultat diluarea sau concentrarea valorN teoretice a

Actiunilor.

“Pret intraday” reprezintã once pre Ia care se tranzactioneaz Actiunile pe parcursul sedintelor

obisnuite de tranzactionare Ia Bursa relevantä.

“Bursa asociatá” reprezintá bursa sau sistemul cle cotare care este specificat in Conditiile Finale

drept o Bursä Asociatâ sau once successor al acestei burse sau sistem de cotare sau once bursá

sau sistem de cotare Inlocuitoare pe care a fost transferatá in mod temprorar tranzactionarea

contractelor futures i optiuni pentru Indice (cu condiia sä existe un nivel de lichiditate

comparabil w cea de pe Bursa Asociatä initialä). In situatia In care Bursa Asociatã este specificatà

in Conditiile Finale Ca fund “Toate Bursele”, Bursa Asociatä inseamnã fiecare bursA sau sistem de

cotare pentru care tranzactionarea are un efect material (stabilit de cátre Agentul de Calcul) din

piata contractelor futures i options legate de Actiuni, in ansamblul ei.

“Orã de Inchidere Programatã” inseamná, relativ Ia Bursa sau Bursa Asociatã, i pentru once Zi

Programatá de Tnanzactionare, ora deinchidene din fiecare zi lucrätoare programatã de respective

Bursà sau Bursã Asociatà, fár a tine cont de ore suplimentare sau alte peroade de tranzacionare

in afara sesiunii obisnuite de tranzactionare.

“Zi Programatà de Tranzactionare” sau “Zi de Tranzactionare” mnseamnä once zi in Care Bursa sau

Bursa Asociatä sunt programate sã fie deschise pentru tranzac1onare in sesiune obisnuitã.

“Pret de decontare” reprezintã pretul oficial de decontare pentru Actiuni pe Bursa relevantã i

dacã In mod obinuit nu este publicat de càtre Bursa relevantá niciun pret oficial de decontare,

acesta va fi considerat Pretul de Inchidere al Actiunilor.

“Emitent de Actiuni” se referã Ia emitentul Actiunilor relevante.

“Actiun* “,ctiv %pont” inseamná once Aciune specificat ca fUnd Activ Suport in Conditiile

Finalejte\4tê
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“Zi Lucrãtoare” se refera a once Zi Prograrnatá de Tranzacionare pentru care Bursa este deschisá

pentru tranzactionareIn sesiunea norrnalà de tranzactionare i fãrá ca Bursa sã se inchidã inaintea

Orei Programate deinchidere.

“Perturbarea Bursei” reprezintã once eveniment (altul decât Inchiderea Devreme) care perturbã

sau ingreuneazã (prin stabilirea Agentului de Calcul) capacitatea particpaniIor Ia piaá in general

de a efectia tranzactii sau de a obtine valoni de piatã pentru Contractele Futures pe Bursá.

“Eveniment ExtraordIniar” reprezintä 0 Perturbare a Roll-Overului, sau — depinzând 5i de activul

suport al Contractelor Futures — evenimentele Extraorclinare stipulate in DefiniUle Activului

Suport pentru Indice si Actiuni, dupä ca

“Contract futures” sau “Activ suport” reprezintã contractul futures specificat ca i Activ Suport in

Conditiile Finale.

“Pretul intraday” se referá a pretul de tranzactionare al Contractelor Futures pe Bursa relevantä.

“Eveniment de perturbare a pieei” inseamnä apariia sau existenta (i) unei Perturbãri a

Tranzactionärii, (ii) a unei PerturbAri a Bursei, caz In care se va considera ca material de cätre

Agentul de Calcul pe parcursul unei ore Ia inchiderea perioadei de timp programatã pentru

stabilirea Pretului de Referintã sau (Ui) o Inchidere Devreme.

“Contractul futures Inlocuit” reprezintã Contractul Futures aplicabil imediat Inainte de un

Eveniment de Roll-Over.

“Contractul Futures inlocuitor” reprezintA, in legãturá cu un Eveniment de Roll-over, Contractul

Futures ce a fost definit ca Activ Suport incepând de Ia un eveniment de Roll-Over.

“Pret Intraday Regulat” reprezintã once pret al Contractelor Futures tranzac;ionate pe parcursul

unei sedinte de tranzactionare obisnuite a Bursa relevantá.

“Roll-Over” inseamnâ:

(a) Dacä in Conditiile Finale se specificá faptul cã Roll-Over se referã “Urmãtorul Contract

Futures” atunci Activul Suport existent este inlocuit de cãtre Agentul de Calcul cu Urmàtorul

Contract Futures Ia Data Efectivá. “Urmtorul Contract Futures” inseamnã contractual futures

ce are data maturitãtii In urrnãtoarea data posibilã, dar in niciun caz mai devreme de

urmätoarea lunã, iar termenh si conditiile Urmãtorului Contract Futures trebuie sã

corespundä In mod substantial cu termenii si conditiile Activului Suport ce este inlocuit;

(b) Dacà in Condiçiile Finale se specificä faptul cä Roll-Over se referã Ia un “Nou Contract Futures”,

atunci Activul Suport este inlocuit de càtre Agentul de Calcul cu Nou Contract Futures a Data

Efectivã. “Noul Contract Futures” inseamnä contractual futures cu cea mai bunã lichiditãte

(prin determinarea fäcutã de Agentul de Calcul), cu conditia ca termenii i condiiile Noului

Contract Futures sã corespundä in mod substanial cu Activul Suport ce este inlocuit, mai

puin data maturitAtii;

(c) Dacã in Conditiile Finale se specificä faptul cá “Nu se aplicä” Roll-over, aceasta inseamnã ca

Activul Suport nu va N inlocuit de Agentul de Calcul in condiii normale.

1’’ -
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“Perturbarea Roll-Over” Inseamnã cá (i)pretul de tranzactionare al Contractului Futures inlocuit

este mal mic sau egal cu zero, sau (ii) pretul de tranzactionare al Contractulu Futures Inlocuitor

este mai mic sau egal cu zero, sau (iii) raportul dintre (a) preuI de tranzactionare al Contractului

Futures Inlocuit Si (b) preul de tranzacionare al Contractului Futures inlocuitor este mai mare de

trei sau mai mic de 1/3 ‘in cazul (x) urmãtoarei programäri pentru un Evenirnerit de Roll-Over i

(y) intr-o perioadä de pânã Ia 10 zile, inclusiv Data Efectivã a acelui Roll-Over.

“Eveniment de Roll-Over” insearnnã inlocuirea Contractului Futures din Activul Suport in

concodranta Cu procesul de Roll-Over.

“Raportul de Roll-Over” Insearnn, in funcie de un anume Eveniment de Roll-Over, preçul

relevant al Contractului Futures Inlocuitor imparti Ia pretul relevant al Contractului Futures

Inlocuit, arnbele observate imediat inaintea unui Eveniment de Roll-Over, unde pretul relevant

pentru fiecare Contract Futures este: (i) dacã Pretul Final de Referintã este definit Ca SI “Pret de

Inchidere” In Conditille Finale, atunci va fi preçul de inchidere oficial pentru Contractul Futures

respectiv, pe Bursa relevantã, sau (ii) pretul oficial de decontare al Contractului Futures pe Bursa

relevantà.

“Ora Programatá de Inchidere” nseamn, Cu privire Ia o Bursá S 0 Zi de Tranzactionare, ora

programatá a inchiderii Intr-o zi lucrätoare pe acea Bursá In Ziua de Tranzactionare respectivã,

fàrä a se tine cont de posibila tranzactionare in afara sesiunfl normale de tranzaqionare.

“Ziua Programatä de Tranzacionare” inseamnâ, Cu privire a Contractul Futures (relevant) once

zi in care Bursa este programati sã lie deschisä pentru tranzactionare in sesiune normalà.

“Pret de Decontare” reprezintã preul oficial de decontare al Contractelor Futures pe Bursa

relevantà, iar dacã un astfel de pret oficial de decontare nu este publicat de catre Bursa relevantã,

atunci Pretul deinchidere al Contractelor Futures.

“Perturbare de pre negativ” inseamnã cá pretul de tranzactionare al Contractului Futures

Precedent este mai mic decât zero (prin determinarea Agentului de Calcul), unde “Contractul

Futures Precedent” inseamná once contract futures tranzacionat pe aceeai bursa ca i Activul

Suport, cu condiçia ca termenii i conditiile pentru acel contract futures s corespundã in mod

substantial cu termenii i condiHIe Activului Suport, cu exceptia datei matunitãtH, rare trebuie sä

lie mai devreme decât maturitatea Activului Suport.

“Perturbare de Tranzacçionare” inseamnã suspendarea, intreruperea sau Iirriitarea

tranzacionárH, impuse de cätre Bursa relevantá sau din motive de modificare a pretului in afara

limitelor permise de càtre Bursa relevantä sau in legäturã cu Contractul Futures de Ia BursA.

“Zi Lucrãtoare pentru Activul Suport” inseamná once Zi de Tranzactionare care nu este o Zi

Perturbatã.

“Moneda Activului Suport” reprezint moneda specificatä In ConditHle Finale ca fund Moneda

Activului Suport pentru Contractul Futures.

7. Rascu’
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Valoarea de ràscumpãrare. Valoarea de Rãscumpãrare reprezinta valoarea calculatä in

concordanta Cu prevederile prevzute in sectiunea Valoarea de Räscumpãrare i depinde de Tipul

Produsului (specificatIn Condi;iile Finale).

Rotunjirea Valorii de Ráscumpàrare. Fiecare Valoare de Ráscumpárare va fi rotunjità Ia douã

zecimale dupà virgulà.

Ajustärile (unor pãri) ale Valorii de Räscumpãrare. Dacä 0 valoare este ajustatà In concordanta

Cu aceti Termeni i Condiii, valoarea va fi ajustatã tinând cont de urrnätoarele prevederi:

Dacá Valoarea Mobiliarã este cotatá ca i procente:

(i) Dacã valoarea este denominate intr-o monedà alta decât Moneda Produsului, valoarea va fi

(a) impArtitá Ia Cursul lniial de Schimb (“Cursul Initial de Schimb” este prevázut in ConditUle
Finale) si (b) inmultitã cu moneda de sChimb specificata ca si Moneda Produsului pe unitate

a Monedei Activului Suport, unde cursul de schimb valutar va avea a bazà Fixingul de Curs

Valutar;

(ii) Va fi impártità Ia Cursul Initial de Schimb dacà Pretul lniial de Referintá nu este zero, sau o

unitate a Monedei Activului Suport dacã Preçul Initial de Referintà este zero i

(iii) Va fi Inmultitã cu Denominarea specificatä.

Dac Valoarea Mobiliarã este cotata pe unitate:

(i) Dacã este denominatà intr-o monedà diferitã de Moneda Produsului, va Ii convertita in

Moneda Produsului si

(ii) va Ii inmultitã Cu Multiplicatorul, unde valoarea “Multiplicatorului” este specificatä in

Conditiile Finale.

8. Exercitare

Valorile Mobiliare vor fi exercitate automat Ia Data Evaluàrii Finale dacã au 0 Valoare de

Ràscumpàrare mai mare decât zero, care sá fie plätitã Detinãtorilor. In acest caz Detinàtorul nu

trebuie sá completeze o Notã de Exercitare.

Once platã in legãturã Cu exercitarea Valonilor Mobiliare va fi scadentä Ia trei zile dupã Data

Exercitàrii, unde fieCare din aceste zile va fi (i) o Zi Lucrãtoare i (U) dacä se aplicä, o zi in care

bäncile sunt deschise pentru schimb valutarintre Moneda Activului Suport i Moneda Produsului.

9. Perturbori de Piatã

Prevederi pen tru Activ Suport In dice:

Dacã Data Evaluárfl este o Zi Perturbatà, atunci Data Evaluãrii va fi considerate a fi prima Zi de

Agentul de CaIcul o determinã a nu fi 0 Zi Perturbatä, cu exceptia situatiei
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in care Agentul de Calcul constata cä fiecare din urmatoarele opt Zile Programate de

Traniactionare ce urmeazá sunt Zile Perturbate. In acest caz:

(a) A opta Zi Pragramatà de Tranzactionare va fi consideratã Data Evaluárii, farã a tine cant cã

este o Zi Perturbatà; Si

(b) Agentul de Calcul va determina Pretul de Referintã in acea a opta zi In concordanta cu formula

si metoda de calcul a lndicelui, inainte de Inceperea Evenimentului de Perturbare a Pieçei

folosind preçul tranzactionat i cotat PC Piata relevantã (sau, dacã cm eveniment ce a this Ia

perturbarea zilei a avut bc pentru a ComponentA a lndicelui in a opta Zi de Tranzacçionare,

va folosi cu hunà credintã a estimare a valorfl Componentei Indicelui Ia ora prograrnatã pentru

deterimnarea Pretului de Referintã) In acea a opta Zi Programatà de Tranzactionare pentru

fiecare Componentã a Indicelui.

Prevederi pentru Activ Suport Actiuni:

Dacä Data Evaluärii este o Zi Perturbatã, atunci Data Evaluãrii se va considera a fi urmãtoarea Zi

Programatä de Tranzactionare pentru care Agentul de Calcul stabileste Ca nu este a Zi Perturbatä,

cu excepia cazului In care Agentul de Calcul stabiIete cã opt astfel de Zile Programate de

Tranzactionare ce urmeazá datei originale sunt Zile Perturbate. In acest caz:

(a) A opta Zi Programatã de Tranzacionare va fi consideratã Data EvaluárH, fará a tine cant

cã este a zi perturbatã; si

(b) Agentul de Calcul va determina cu bunä credinça valoarea Actiunilor Ia ora programatã

pentru stabilirea Pretului de Referintãin acea zi.

Prevederi pen tru Actiw Suport Contracte Futures:

Dacä Data Evaluãrii este o zi Perturbatä, atunci Data Fvaluárii se va considera a fi urmãtoarea Zi

Programatã de Tranzactionare pentru care Agentul de Calcul stabileste cá nu este a Zi Perturbatä,

Cu excepia cazului in care Agentul de Calcul stabiIete cã apt astfel de Zile Programate de

Tranzacionare ce urmeazà datei ariginale sunt Zile Perturbate. In acest caz:

(a) A apta Zi Pragramatà de Tranzactionare va fi cansideratã Data Evaluãrh, fàrá a tine cant

câ este o zi perturbatä; i

(b) Agentul de Calcul va determina cu bunä credinça valoarea Cantractelor Futures a ora

programatä pentru stabilirea Pretului de Referinà in acea zi.

10. AjusfOri
Eveniment Potential de Ajustare. Dacã apare un Eveniment Potential de Ajustare, Agentul de

Calcul va stabili dacá acel Eveniment Potential de Ajustare a avut un efect de diluare sau

concentrare asupra valorii teoretice a Activului Suport relevant jar dacà este cazul, atunci:

ae ajustãrile corespunzätoare, dupà caz, asupra ValorU de Ràscumpãrare i/sau

fa41ra itar t’neni relevanti de care Agentul de Calcul stabileste C3 este necesar sã tinä cant
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pentru efectul de diluare sau concentrare, însä flu savor face ajustári numal pentru a tine cofit

de schimbari de volatilitate, modificarea dividendului asteptat, rate dobânzii pentru Imprumutul

de actiuni sau lichiditatea relativá In Iegáturá cu Activul Suport; i

(b) Va stabili data efectivä pentru ajustare. In acest caz, ajustärile vor avea efect incepánd cu

aceastã data. Agentul de Calcul poate (dar nu este obligat) sá stabileascä ajustärile necesare prin

referint a ajustãrile realizate cu ocazia Evenimentului Poteniai de Ajustare de cãtre Bursä sau

Bursa asociati.

Prin realizarea acestor ajusteiri, Agentul de Calcul va notifica in cel mal SCUd timp Deçinãtorii de

Valori Mobiliare, mentionând ajustarea, dupà caz, a unuia say mel multor termeni reievançi

mentionati mai sus Si fäcând o scurtà descriere a Evenimentulul Potential de Ajustare. Pentru a

[vita confuzhle, in plus say in locul modificärii termenilor in concordanta cu prevederile de mai

sus, Agentul de Calcul poate alege sã otere sau sã distribuie detinätorilor de Valori Mobiliare alte

Valori Mobiliare suplimentare si/sau bani. 0 astfel de distribuire de Valori Mobiliare suplimentare

poate fi fãcutä cu tidy “gratuit” sau “hvrare contra platá”.

Eveniment Extraordinar. In eventualitatea unui Eveniment Extraordinar, Agentul de Calcul va face

ajustarile necesare rascumparar, decontãrii, plätii say oricãror altor termeni ai Valorilor

Mobiliare, pa care Agentul de Calcul le stabileste a fi potrivite pentru a tine cont de efectul

economic asupra Valorilor Mobiliare, produs de acel [veniment Extraordinar. In acest caz, in nu

mai mult de cinci Zile Lucrätoare dupá ceo astfel de ajustare va avea efect, Agentul de Calcul va

notifica ajustarea cãtre Detinãtori.

Rotunjire dupä ajustare. Once rezultat numeric ci unel ajustãri realizate asupra termenilor

Valorilor Mobiliiare va Ii rotunjit a un numàr de zecimale încat aceastã rotunjire Sa influenteze

valoarea Valorilor Mobiliare cu mai putin de 1/1000 unitái din Moneda Produsulul.

Ajustãri asupra ratelor de dobándá folosite ca referintá. Conditiile Finale pot stabili anumite rate

de dobânda utilizate pentru calcule in concordantã cu acesti Termeni si ConditH (de exemplu,

pentru Ajustarea Certificatelor Turbo Long sau Turbo Short, sau ajustãri cauzate de o Taxá a

Emitentului). Dacã (I) valoarea relevantä a acestel rate de dobandã flu este disponibilã Emitentului

sau AgeniIor säi folosind eforturi comerciale rezonabile, (ii) once astfel de ratá de dobândá sau

utihzarea ei de cãtre Eniitent sau Agentii säi nu este conformã cu agile sau regulamentele

aphcabile, sau (iii) apare o suspendare sau limitare cu privire Ia o valoare utilizatä in calculul

dobânzfl, Emitentul va ti indreptãtit sã stabileascã rata dobânzii Ia valoarea ratei overnight de

refinantare relevantã pentru moneda pentru care nu se poate calcula dobânda i va publica

aceastá valoare.

11.CorectU

Corectii ale Activului Suport. In situatia In care un pret, cotatie sau once tel de valoare pubIicat

de cãtre 0 entitate relevanta (i) este folosita pentru un calcul In relatie cu Valorile Mobiliare in

conformitate cu acesti Termeni Si conditi si (ii) este corectatã jar corectiile sunt publicate de

acsast entitate inainte de Data [valuàrH finale, Agentul de Calcul ye face ajustäniie necesare

iiKyalonilor Mobiliare in felul in care Agentul de Calcul stabiIete Ca este potrivit pentru
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a tine cont de efectul economical acestor corectii asupra Valorilor Mobiliare. In acest caz, in flu

mai mult de cinci Zile Lucrátoare dupã ceo astfel cle ajustare va avea efect, Agentul de Calcul va

notifica ajustarea cAtre Deinàtori.

Corecii supra sumelor plãtite. In situaçia in care once sumá plátitá pentru Valorile Mobiliare Ia o

data specificatá (“Data Initiala”) trebuie s fie corectatä, Agentul de Calcul va (i) stabili suma

suplimentarà ce trebuie plàtitã ca urmare a unei astfel de corectii (“Diferena de sumá”), (ii)

precizeazá data Ia care Diferenta de Sumá trebuie plàtitä Detinàtorilor (“Data de Platã pentru

Diferenta de Sumã”) Ia trei Zile Lucrãtoare dupä ziua in care a fost stabilitã Dilerença de Sumã i

(iii) stabileste dobánda de penalizare (“Dobânda de Penalizare pentru Corectie”) pe baza unei

dobânzi penalizatoare de patru pracente pe an relativ un numar de zile calendaristice pentru

perioada dintre Data Initialã (inclusiv) si Data de Platã pentru Diferença de Sumá (exclusiv),

Irnpãrtit Ia 365. Emitentul va publica Diferenta de Sumà, Data de Platà pentru Diferenta de Sumá

si Dobanda de Penalizare pentru Corecie in douä Zile Lucràtoare dupã stabilirea Diferentei de

Suma i va efectua plata Diferentei de Sumã i a DobanzU Penalizatoare pentru Corecçie, ambele

in Data de Platã pentru Diferença de Sumà.

12. Räscumpäraie Anficipafa
RAscumpArare Anticipatã. Dacä un Eveniment Extraordinar de Rãscumpãrare are bc flu mai târziu

de Data Evaluànii Finale, Ernitentul va rüscumpàra Valorile Mobiliare integral (i flu partial) in Data

RäscumpärãrU Anticipate ía Valoarea de Rãscurnpãrare Anticipatà. Agentul de Calcul va notifica

DetinãtorU In legáturà cu aparitia Evenimentului Extraordinar de Räscumpärare i in legãturã cu

Valoarea de Ràscumpãrare Anticipatã si Data RáscumpàràrH Anticipate. La Data Ràscumpárárii

Anticipate Emitentul va pläti Detinãtonilor Valoarea de Räscumpärare Anticipatá, care face

subiectul codului fiscal sau a altor legi si regulamente Si in concordanà cu acesti Termeni Si

ConditU. Plata oricáror irnpozite ce se aplica si a cheltuielilor de ráscumpárareva fi facuta de cätre

Deinätoni i Emitentul flu va avea nicio raspundere in Iegãturá cu acestea.

Dupá aparitia Evenimentului Extraordinar de Rãscumpàrare, Agentul de Calcul stabileste Valoarea

Justá de Piaã a Valorilor Mobiliare (“Valoarea de Räscumpàrare Anticipatà”), cu precizarea cä in

condipile in care Agentul de Calcul stabileste Ia discreia sa absolutä cã din cauza conditiilor de

piatä de dupA apariia Evenimentului Extraordinar de Ràscumpãrare Valoarea iustá de Piaça a

Valorilor Mobiliare este dezavantajoasä pentru Detinãtori, Agentul de Calcul are dreptul, dan nu

.i obligaia, de a atepta páná Ia ase luni dupá aparitia Evenimentului Extraordinar de

Rascurnpàrare pentru a stabili Valoarea Justã de Piatä. Nici Agentul de Platã i nici Ernitentul nu

vor fi fâcuti raspunzàtori pentru intârzierea stabilirh ValorU de Rãscurnpãrare Anticipatá in

conforrnitate cu aceastá prevedere.

“Data Räscunipãrärii Anticipate” inseamnã a doua Zi Lucrãtoare dupã stabilirea Valorii de

Räscumpärare Anticipatã.

inchiderea Specificã a Produsului. Emitentul va ràscumpãra Valorile Mobiliare onicánd pânä Ia

Data Matunitaçii (inclusiv) ca urmare a aparitiei a unui Eveniment Specific de inchidere a

ProduuJui(Definit in Conditule Produsului) Emitentul va rãscurnpära Valoi ile IvlohIII3re

mt 1 (i iTu3prtiaI) Ia Data lnchiderii Specifice a Produsului i va plati Vaoarea Inchidermi

S dice Produsului penti u Va]orile Mohilvire citre Detinàtoi ii r&evanti Ia Dna Inchidei ii

5’ ciflce Produsuti Mcand subiectul aplicarn codului fiscal cia altar legi i regulamenite si
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in concordana Cu aceti Termeni i Condiçii. Plata oricàror impozite Ce se aplicä i a cheltuielilor

de ràscumpárare va fi facuta de cãtre Detinãtori i Emitentul flu va avea mao rãspundere in

legáturà CU acestea. de Plata oricãror impozite ce se aplicà i a cheltuielilor de ráscumpárare va fi

fäcut de catre Detinãtori si Emitentul flu va avea nicio räspundere in IegMurä Cu acestea.

Detinatorii flu vor mai primi alte p1ai viitoare (incluzând Valoarea de Rãscumpárare sau

dobânzij sau Iivrari pentru Valorile Mobiliare dupá Data mnchiderii Specifice a Produsului,

nici compensãri pentru aceasta rascumpàrare neprogramata.

13.Plati
Plãti. Toate pItiIe in legatura cu Valorile Mobiliare vor fi facute, fácând subiectul aplicari codului

fiscal i a altor legi i regulamente, In Morieda Produsului ctre Depozitarul Valorilor Mobiliare

sau a ordinul acestuia pentru a credita conturile detinätorilor relevanti.

Zi Lucrätoare. Daca data pläii pentru once sume legate de Valorile Mobiliare flu este a Zi

Lucrãtoare, atunci Detinátorh flU vor fi indreptAii Ia platà pánáin urmatoarea Zi Lucràtoare si flu

vor fi indreptititi a alte dobânzi sau pläi legate de a astfel de intârziere.

“Zi Lucrátoare” inseamnà o zi (alta decal Sambäta Si Durninicà) in Care (a) bànCile sunt deschise

(inclusiv tranzactioanrea valuterlor i a depozitãrii de valutä) in toate Centrele de Afaceri

Relevante (precizate in CondiUle Finale) i (b) toate párile relevante din Trans European

Automated Real-Time Settlement Express Transfer System 2 sau once successor al acestuia

(“TARGET”) realizeazã plá;i In Euro.

14.Conversii valutare
ConversU valutare. Once valoare care trebuie convertità intr-o altã valutã conform cu Termenil si

ConditUle actuale, sunt convertite conform precizãrilor din Conditiile Finale.

Rotunjiri. Once valori care trebuie rotunjite pânä Ia un numãr semnificativ de zecimale conform

cu TermenU si Conditiile actuale sunt rotunjite astfel: dacá cifra imediat urmàtoare ultimei

zecimale semnificative este 0, 1, 2, 3 sau 4, atunci numárul va fi rotunjit inspre zero, altfel va fi

rotunjit In sus.

15. mpozitare
Toate plàtile In legàturà cu principalul si/sau dobânzile legate de Valorile Mobiliare vor fi fäcute

fàrä nicio retinere Ia sursã, deducere pentru anumite impozite, taxe sau cheltuieli

guvernamentale de once naturá, impuse, percepute, colectate, reçinute sau stabilite In România

sau de vreo autoritate intern sau externä indreptátitã sä perceapã impozite, cu excepia cazului

In care o retinere sau deducere este cerutà de lege, cazin care plátile cátre Detinãtori vorfi reduse

corespunzãtor.

16. Prescriere
Revendicàri de once fel impotriva Emitentului in legáturà cu Valorile Mobiliare Guvernate de

Legea Românã vor fi prescrise In cinci ani dupä cea mai recentA data dintre ráscumpárarea

anticinflisau ráscumpãrarea normala a Valorilor Mobiliare, devenità scadentà, cu exceptia

rMdcao(daca este cazul) pentru dobânzi, care vor fi prescrise Ia trei ani dupã ce aceste

/vehdicãri de dobânzi au devenit scadente.
:,J
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17. Ageni

Numire. Agentul de platä, Agentul de Calcul, Agentul de Livrare (dacá existã) (impreuna denumii

“Agenti”) sunt precizati in ConditUle Finale.

Modificarea sau Anularea NumirU. Emitentul Isi rezervã dreptul ca a once moment sã modifice

sau sã anuleze numirea unLli Agent, sä numeascá alt Agent de Calcul i sä numeascã alti Ageni de

Plata sau de Livrare. Once modificare, anulare, numire sau schimbare va produce efecte (in afara

situatiilor de insolventä, unde va produce efecte iniediat) dupá nu mai putin de 30 zile si nu mai

mult de 45 zile dupä ce notificarea cãtre Deinãtoni a fost transmisà.

Agent al Emitentului. Once Agent actioneazá numai ca agent al Fmitentului si nu ii asumä alte

obligatU In Iegãturä cu relatia cu Detinátonii.

Obligativitatea deciziilor. Toate certificãnile, comunicatele, opinUle, determinãnile, calculele,

cotatiile si deciziile date, exprimate say obinute in scopul acestor Termeni i Condiii de cätre

Agentul de Calcul von fi (In absenta unor eroni evidente) obligatorU pentru Emitent, Agenii de

platà, Agentil de Livrane i Detinãtoni.

Niciun Agent nu va avea vreo responsabilitate in Iegãturã cu nicio eroare, omisiune sau corectie

ultenioarä realizatã in calcularea sau publicarea unor valoni legate de Valonile Mobiliare, cauzate

din neglijenã sau once alt mod (in afara cazurilorde negIijenà gravã say cv intençie).

18.Taxa Emitenfulul

Dacá o “Taxã a Fmitentului” (precizatä in Conditiile Finale) este specificatá in Conditiile Finale,

incepând cu prima zi dupä Data emisiunii i pâná Ia Data Evaluãrh Finale (inclusiv), Valoarea

Nominalä i/sau Multiplicatorul, onicane se aplicä, vor fi inrnultite zilnic cu diferenta dintre (a) unu

i (b) raportul dintre (i) Taxa Emitentului i (U) 360. Ajustarea va reduce Valoarea Nominal i/sau

Multiplicatorul si in continuare toate platile viitoare in legaturà cu Valonile Mobiliare i valoarea

Valonilor Mobiliare.

Dacã Taxa Emitentului specificatä in Conditiile Finale face refenire Ian ratä de dobândã, acea ratá

de dobândã face obiectul ajustãnilor.

19. Rascumpärari, Anuläri

Ráscumpàráni. Emitentul poate In once moment sã cumpere Valori Mobiliare Ia once pret atunci

când piata este deschisà sau In alt mod. Dacä cumpãränile sunt realizate prin ofertã, aceasta

trebuie sà se adreseze tututor Detinatonilor In mod egal. Astfel de Valori Mobiliare pot Ii pästrate,

re-emise, revândute sau anulate, a discretia Emitentului.

4 K:
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20. Notificari
Publicitate. Toate notificärile In legàturá cu Valorile Mobiliare vor fi publicate (i) pe website-ul

specificatin Conditiile Finale, mai putin in cazul in care publicarea este interzisã de un regulament

sau lege, i in mod suplimentar (ii) prin once altã metodà de publicitate cerutã de lege sau

regulamente. Once notificare va fi Considerate transmisà in mod valid In prima zi lucrátoare

urmãtoare datei publicãnii (sau daca este publicatä mai mult de o singurä data, in prima zi

lucrätoare urmatoare primei date In care a fost publicatá).

Notificarea catre Depozitarul Valorilor Mobiliare. Emitentul poate, In locul publicàrii din

paragraful anterior, sa transmità notificärea relevantã catre Depozitarul Valorilor Mobiliare sau

catre Bursa de Valori unde Valorile rnobiliare sunt listate pentru comuncare cátre Detinãtori, cu

condiia Ca, atât timp cat Valorile Mobiliare sunt listate pe o bursä, regulile acelei burse sä permitã

aceastã formá de notificare. Once astfel de notificare va fi considerate valid transmisä

Detinãtorilor in prima zi lucrãtoare dupa ziua in care notificarea a fost transmisA Depozitarului

Valorilor Mobiliare sau Bursei de Valoni.

21. LegisIaia aplicabila. Jurisdictie
Legislaia aplicabilã.

Valonile Mobiliare sunt guvernate de legea românà, excluzând conflictele de drept, ale cáror

aplicare ar duce Ia aplicarea unei legi strãine.

Jurisdicia exclusivä pentru toate procedurile care decurg din sau in legãturä cu Valorile Mobiliare

Guvernate de Legea româna va fi instana competentà din Cluj-Napoca, România. Detinãtoru vor

putea totui sà adreseze preten;iile oricárei instante competente.

22.Voloarea de räscumpärcire
Certificatele cu Capital Protejat (eusipa 1100)

Valoarea de Ráscumpàrare. Valoarea de Rascumpãrare va fi suma dintre Valoarea Protejatá i

Valoarea din Particip4ie.

Unde:

Valoarea din Participatie va Ii Participatia inmulitá cu:

(a) Zero dacã Pretul Final de Referintã este mai mic decât Valoarea de Exercitare; altfel

(b) Diferenta dintre (i) Pretul Final de Referintã si (H) Valoarea de Exercitare.

Valoarea din Participatie rezultatä va fi ajustatä in conformitate cu seciunea Ráscumpãrare.

Valoarea protejatá, Valoarea de Exercitare i Participaia sunt specificate In Conditiile Finale.

Certificatele CU Capital Protejat (eusipa 1120)

Valoarea de Ráscumpärare. Valoarea de Rascumpárare va Ti suma dintre Valoarea Protejatá i

Valoarea din Participatie.

Unde:/
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Valoarea din Participaie va ii Participaia Inmultitã Cu:

(c) Zero dacá Pretul Final de Referintá este mai mic decât Valoarea de Exercitare; aitfel

Cd) Diferena dintre (i) Preçul Final de Referintã sau Plafon, care dintre ele este mai inir Si

(ii) Valoarea de Exercitare.

Valoarea din Participatie rezultatã va fi ajustatá In conformitate cu sectiunea Rãscumpárare.

Valoarea protejatá, Valoarea de Exercitare, Plafonul i Participaia sunt specificate in Condiiile

Finale.

Certificatele Turbo Long i Certificatele Turbo Short (eusipa 2210)

Valoarea de RáscumpãrAre. Valoarea de ráscumpárare va Ti:

(a) In cazul Certificatelor Turbo Long, diferenta dintre (i) Pretul Final de Referintä si (ii)

Valoarea de Exercitare; sau

(b) In cazul Certificatelor Turbo Short, diferenta dintre (i) Valoarea de Exercitare si (H) Preul

Final de Referinti.

Valoarea rezultatã va fi ajustatä in concordantä cu sectiunea Rscumpàrare.

Un “Eveniment de atingere a barierei”, care este un Evenimnent de Inchidere Specificá a

Produsului s-a produs In Perioada de Ohservare a Barierei dacä Pretul de Referinçà a Barierei

comparat cu Bariera In cauzä a fost:

(a) Mai mic sau egal in cazul Certificatelor Turbo Long; sau

(b) Mai mare sau egal in cazul Certificatelor Turbo Short.

In maximum trei Ore de Tranzactionare dupá apariia unui Eveniment de atingere a barierei,

Agentul de Calcul va stabilE valoarea rezidualá dupà inchiderea pozitiilor de hedging ale

Ernitentului, luând In calcul toate costurile presupuse de respectiva inchidere. Valoarea rezidualä

este de obicei Toarte mica Si poate Ti chiar zero. Valoarea Inchiderfl Specifice Produsului va Ti

valoarea rezidualá i Data InchiderU Specifice Produsului va Ti a cincea Zi Lucrátoare dupã

stabilirea valorii reziduale.

In cazul in care Valoarea Distribuitã este diferitá de “Zero”, “Ajustarea DistribuirH”inseamnã

ajustarea VaIorH de Exercitare si a Barierei, cauzate de distribuirea de plaçi de cãtre Activul Suport.

Dacã Activul Suport plateste asemenea distributH, Agentul de Calcul va scãdea Valoarea

Distribuitã din Valoarea a de Exercitare i din BarierA. Ajustarea va avea locIn ziua ex-distributie.

Dacä Activul Suport este un indice, i once componentá a Activului Suport pláteste distribuiri, care

nu sunt reinvestite in Activul Suport, acele distnibuini vor Ti ponderate in concordanta cu ponderea

cornponentei corespunzätoare in Activul Suport In ziua curn-distribuçie i vor Ti tratate ca

distribuini plãtite de cátre Activul Suport in ziua ex-distnibutie.

/, f,.:
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“Costurile de Finanare” pentru fiecare Data de Ajustare Turbo va ft Valoarea de Finanare

multiplicatá cu surna dintre (i) Rata de Finantare i (ii) Marja Ratei de Finanare, Impärtità Ia 360

Si inmultitã cu zilele calendaristice scurse de Ia precedent Data de Ajustare Turbo.

Cum Valoarea de Finantare, Rata de Firiaritare Si Marja Ratei de Finançare pot fi pozitive sau

negative, Costurile de Finantare rezultate pot fi deaserrienea pozitive sau negative Dacä Costurile

de Finantare sunt mai marl decát zero, valoarea Valorilor Mobiliare va Ii redusa printr-o Ajustare

Ordinarã zilnica. DacA Costurile de Finançare sunt mai mici decât zero, valoarea Valorilor Mobilaire

va fi crescuta printr-o Ajustare Ordinarã Zilnicã.

“Valoarea de Finantare” va fi:

(a) In cazul Certificatelor Turbo Long i dacä Activul Suport nu este un Contract Futures,

Valoarea de Exercitare.

(b) In cazul Certificatelor Turbo Long si dacã Activul Suport este un contract Futures,

diferença dintre (i) Valoarea de Exercitare i (H) Prepil de Referintã pentru Ajustarea Turbo in data

imediat precedentà Datei de Ajustare Turbo. In general, aceastã valoare va fi negativã.

(c) In cazul Certificatelor Turbo Short si dacá Activul Suport nu este un Contract Futures,

diferenta dintre Ci) zero si (H) Valoarea de Exercitare. In general, aceastä valoare va fi negativã.

(d) In cazul Certificatelor Turbo Short si daca Activul Suport este un Contract Futures,

diferena dintre (I) Pretul de Referinã pentru Ajustarea Turbo in data imediat precedent Datei de

Ajustare Turbo si (ii) Valoarea de Exercitare. In general, aceastã valoare va fi negativã.

Cu privire Ia o Data de Ajustare Turbo, “Pretul de Referintã pentru Ajustarea Turbo” Inseamnã

preçul specificat ca fUnd “Pretul Final de Referintà” in ConditHle Finale pentru Activul suport in

Data de Ajustare Turbo.

“Data de Ajustare Turbo” reprezintã Data Evaluãrii Si inseamnä once zi de lucru In România care

este o Zi de Lucru pentru Activul Suport pe parcursul perioadei incepánd de Ia Data EmisiunU i

pânã a Data Evaluãrfl Finale.

“Rata de Finançare” inseamnà rata de dobândä specificatä in ConditHle Finale, subiect al unor

ajustãri in concordanta cu sectiunea Ajustàri.

“Drä de Tranzactionare” inseamnà o orã dintr-o Zi Lucrãtoare

(a) Dacä este specificatà a Bursã pentru Activul Suport: in care Bursa este deschisä pentru

tranzactionare; si/sau

(b) Dacà una sau mai multe Burse Asociate sunt specificate pentru Activul Suport: in care oricare

Bursà Asociatã este deschisã pentru tranzacionare; altfel

(c) Dacà nici Bursa nici Bursa Asociatà nu sunt prevázute pentru Activul Suport: prima orã (i) dupä

stabilirea Pretului 0binuit Intraday pentru Activul Suport i (ii) intre 10:00 i 17:30 [ET i

numai daca nu existä un Eveniruent de Perturbare a Pietei.

“Ajustare 04W2irnica” Inseamnã ajustarea Valorii de Exercitare i a Barierei in fiecare Data

de Ajustarturbo dupã Data Emisiunfl. In cazul Certificatelor turbo Long, Valoarea de Exercitare
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este crescutä Cu Costurile de Finanare, jar in cazul Certificatelor Turbo Short, Valoarea de

Exercitare este scázut Cu Costurile de Finantare. Bariera este ulterior stabilitã Ca Si Valoare de

Exercitare inmulçitá cu Raportul Barierä-Exercitare, unde “Raportul Barierá-Exercitare” reprezintã

Bariera Impartitá Ia Valoarea de Exercitare ambele precizate In Conditlile Finale.

Dacã Activul Suport este un Contract Futures, “Ajustarea Roll-Over” mnseamnã ajustarea ValorU

de Exercitare, Barierei Si Multiplicatorului, imediat dupã o Ajustare Ordinarã Zilnicà provocatã de

un Eveniment de Roll-Over al Activului Suport. Valoarea de Exercitare si Bariera vor Ii ambele

nrnultite cii Rata Roll-Over, i Multiplicatorul este impãr1t Ia Rata Roll-Over.

“Valoarea de Exercitare”, “Bariera”, “Perioada de Observare a Barierei”, “Pretul de Referintã a

Barierei”, “Valoarea distribuitã” si” Marja Ratei de Finançare” vor ti precizate In Conditiile Finale.

Forma Conditlilor Finale
Conditil Finale

aferente Prospectului de Bazä aprobat in [ inserati data], pentru Programul de Emisiune de Produse

Structurate al SSIF BRIK Financial Group SA.

[inserati titiul seriei relevante tie vulori mobiiiare]

Seria: [}, Transa []

Acest document (“Conditiile Finale”) a fost intocmit de catre SSIF BRK Financial Group SA. (“Emitentul”)

In sensul Articohului 8 al Regulamentului (Eu) 2017/1129 din 14 lunie 2017 (cu modificarile ulterioare,

“Regulamentul privind Prospectul”) pentru a determina care dintre optiunile disponibile in prospectul de

baza din data de [insertati data] (Cu modificarile ulterioare, “Prospectul de Bazä”) sunt aplicabile valorilor

niobiliare. Prospectul de bazä Si once supliment Ia acesta sunt disponibile public in forma electronica pe

site-uI Emitentului https://www.brk.ro in sectuunea dedicata “Produse Stnucturate” (dupa selectarea

tipulul de produse stnucturate).

Va rugam sa retineti: Prospectul de Bazà va fi probabit valabil pana Ia [inserati data]. Emitentul

intentioneaza sa furnizeze un prospect de bazà aprobat succesiv prin publicarea In sectiunea site-ului web

a prospectuhui cel tarziu pana Ia aceasta data.

Valorile mobiliare pot fi ofenite numai in conformitate cu cerintele de guvernanta a produselor MIEID II

aplicabile, asa cum sunt stabilite in documentul cii informatii esentiale (acesta fund disponibil pe site-uI

Emitentului) i/sau dupa cum este divulgat de Emitent Ia cerere.

Conditiile Einale nu constituie o oferta de cumparare sau solicitarea unei oferte de vanzare a valorilor

mobiliare sau o recomandare de investitie. Distribuirea acestor Conditii Finale, vanzarea si livrarea

valonilor mobiliare in anumite junisdictii pot fi restrictionat prin lege. Persoanele care ntra in posesia

acestor Conditii Finale au obligatia sa se informeze i sa respecte astfel de restrictH.

Pentru o descriere suplimentara a anumitor restrictii privind oferta si vanzarea valorilor mobiliare,

consult74roSpe’?tul de Bazä.
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lnforniatii importante

Va rugam sa aveti in vedere urmàtoarele:

• Conditiile Finale trebule citite impreuna cu Prospectul de Bazä i once supliment a acesta pentru a

obtine toate informatiile relevante despre valorile mobiliare.

• Un rezumat specific emisiunii valorilor mobiliare (“Rezumatul”) este anexat a ConditUle Finale.

Rezumatul a fost intocmit de catre Emitent pentru a furniza informatii esentiale despre valorile mobiliare.

• Termenii si conditiile aplicabile valorilor mobiliare (“Termenii Si Conditide”) sunt prevazuti in Prospectul

de Bazà, iar Termenii i Conditiile flu vor fi inlocuite sau modificate de vreun prospect de bazà Ce va

succede. Termenii scrisi cu majuscule utilizati dar nedefiniti in Conditiile Finale vor avea semnificatiile

specificate in Termeni i Conditii. Conditiile contractuale relevante ale valorilor mobiliare sunt Terrnenfl i

Conditiile completate cu Conditflle Finale.

• Nu existä garania c dupà data Condi;Ulor Finale: (i) informatiile continute in Conditflle Finale ràmân

corecte si (H) flu va avea bc nicio modificare in businessul emitentului sau a vreunui activ Ia care se face

referire. Cele mentionate anterior nu sunt afectate de transmiterea Conditiilor Finale sau de vânzarea

Valorilor Mobiliare.

• Potentialii cumpärètori ai Valorilor Mobiliare trebuie s tie constienti de faptul cá legile i practicile

fiscale din tara in care sunt transferate valorile mobiliare sau alte jurisdictii pot avea un impact asupra

venituribor incasate din valorile mobiliare. Potentialii investitori In aceste instrumente financiare ar trebui

sä se consulte cu consilierii fiscali cu privire a consecintele fiscale relevante.

A. Forma Con ditiilor Finale pen tru Certificatele Turbo

Serie : [lndice][Actiune] [Contract futures] Turbo jLong]Short] [Nr]
Jurisdictie : [Valorile mobiliare guvernate de legislatia romaneasca]
Tip activ suport: [lndice]pActiunel[Contract futures]
Activ suport F]
ISIN Activ Suport []
Moneda Activ Suport [1
Moneta de finantare [1
Moneda de decontare F]
Data eniiterii F]
Data evaluarii initiale

Data maturitatii [ ][Open End]

Data evaluarii finale [1
Momentul evaluarii finale [1
Pret de emisiune F]
Volum []
Valoare de exercitare/

Valoare de exercitare initiala [1
Nivel de bariera/

Nivel de bapief inilial []
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Data efectiva: [Fiecare zi de calcul este o zi lucratoare] [Ultima zi lucratoare din

[sa pta ma na] [ lu na]] [N/A]

Mornentul ajustarii [24:00 (GMT)]I Va fi anuntat prin intermediul notificarilor

transmise catre Bursa de Valori Bucuresti]

Ajustari ale barierei [DA][NUI

Ajustari ale valorii de exercitare [DA][NU]

Roll-Over [N/A] [Urruatorul contract futures] [Noul contract futures]

Multiplicator/proportie []
Rata de referin;ä pentru finantare

Moneda []
Conversia valutara: [1
Rata de schimb []
Rata dobanzh

Termeni generali

Agent de plata: [BRK Financial Group SA]

Agent de calcul: [BRK Financial Group SAl

Listat pe Bursa (Bursele) de Valori : [Market(s)):

Cheltuieli de admitere a tranzactionare:

Depozitarul comun []
Sistem de decontare: [}
Notificari: [1
Site web: 1]
Valorile inobiliare sunt supuse impozitului

In temeiul sectiunh 871 (m) din U.S.

Internal Revenue Code of 1986 [Yes][No][N/A]

Other Information

Centre de afaceri relevante

Taxele emitentului [1

[Introduceti alte inforniatii] [nu se aplica]

B. Form a Conditillor Finale pen tru Certificatele cu Capital Protejat

Serie: [Numele certificatului] Capital Protejat [procentul de capital

protejat]

Jurisdictie : [Valorile mohiliare guvernate de legislatia rornaneasca]

Moneda de decontare: []
[Valoarea nominala] / [Principalul]: [j
Pret de emis— [] [Moneda de decontare] / [% din Valoarea nominala]

Volum: 7/ []
Data eniitSrii:’

H :
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Data rnaturitatii: 1]
Data evaluarii initiale: (1
Data evaluarii finale (1

Detalil referitoare Ia activul suport

Tip activ:

(i) [Indice] [Actiune] [Contract futures]: [] SIN: []
(ii) [Sponsorul indicelui] [Emitent]:

(iii) Piata relevanta a activului suport

Data evaluarii:

Moneda activului suport:

Data evaluarii intiale:

Pretul initial de referintá:

Cursul fx initial: []

Termeni referitori Ia rascumpararea certificatelor

Valoarea de rascurupare finala a acestor certificate va fi calculata dupa urmatorul mecanism [inserati

mecanismul de calcul specific]

Monientul evaluarii ratei de schimb valutar: []
Sursa pentru rata de schimb valutar [1
Participatia: [ ]%
Valoarea de relerintä pentru activul suport: []
Pretul de exercitare: []
Data evaluarii finale

Pretul final de referinta [pretul activului suport Ia data de referintä II]

Termeni generali

Agent de plata: [BRK Financial Group SA]

Agent de calcul: [aRK Financial Group SA] [1
Listat pe Bursa (Bursele) de Valori : [Market(s)):

Cheltuieli de admitere Ia tranzactionare: [ ]
Depozitarul cornun []
Sisteni de decontare:

Notificari:

Site web:

Valorile mobiliare sunt supuse impozitului

In temeiul sectiunii 871 (m) din US.

Internal Revenue Code of 1986 [Yes][NoJ[N/A]

Centre de afaceri relevante

Taxele erntentului

[Introctuteti alte inforrnatii] [nu se aplica]
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Declaratie de Responsabilitate

BRK Financial Group isi asumá responsabilitatea pentru informatüle continute de acest Prospect de Bazã.

Emitentul declarà cä, dupã toate cunostintele sale, informatiile continute in acest Prospect de Bazã sunt

In concordantã cu realitatea Si nu omit nimic de naturà sá afecteze semnificatia or.

BRK FINANCIAI. GROUP SA

AA

Sandu Pali

Director General Adjunct
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