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REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) 2026/905 AL COMISIEI
din 24 aprilie 2026

de completare a Regulamentului (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului prin
stabilirea unei liste a indicilor de referintd pentru cursul de schimb valutar la vedere exceptati de la
aplicarea regulamentului respectiv

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului din 8 iunie 2016 privind indicii
utilizati ca indici de referintd in cadrul instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a mdsura
performantele fondurilor de investitii si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE si a Regulamentului
(UE) nr. 5962014 ("), in special articolul 18a alineatul (3),

intrucat:

(1) Intreprinderile si fondurile de investitii din Uniune au adesea interese de afaceri in strdinitate care le expun la riscul
valutar. Prin urmare, acestea ar putea avea nevoie de acoperire impotriva variatiilor valutare nefavorabile. In cazul in
care monedele nu sunt liber convertibile, acoperirea poate fi realizatd prin utilizarea de contracte forward nelivrabile
care se raporteazd la indici de referintd pentru cursul de schimb valutar la vedere.

(2)  Administratorii indicilor de referintd pentru cursul de schimb valutar la vedere situati in afara Uniunii sunt adesea
nereglementati, acest lucru impiedicind Comisia si adopte o decizie de echivalare in temeiul articolului 30 din
Regulamentul (UE) 2016/1011. De asemenea, este posibil ca administratorii respectivi si nu aibd suficiente
stimulente economice pentru a obtine acces la piata Uniunii prin recunoastere, astfel cum se prevede la articolul 32
din Regulamentul (UE) 2016/1011, sau prin aprobare, astfel cum se prevede la articolul 33 din regulamentul
respectiv, deoarece ambele optiuni necesitd o investitie semnificativd din partea administratorului. Deoarece
intreprinderile si fondurile de investitii din Uniune ar putea fi totusi nevoite sd isi acopere expunerile valutare,
articolul 2 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2016/1011 a fost modificat prin Regulamentul (UE) 2021/168 al
Parlamentului European si al Consiliului () pentru a exclude din domeniul de aplicare al Regulamentului
(UE) 2016/1011 indicii de referintd pentru cursul de schimb valutar la vedere pe care Comisia ii desemneazi in
conformitate cu cerintele previzute la articolul 18a din Regulamentul (UE) 2016/1011. Regulamentul
(UE) 2025/914 al Parlamentului European i al Consiliului *) a modificat articolul 18a din Regulamentul
(UE) 2016/1011 prin inlocuirea cerintelor existente cu cerinte noi. In perioada 9 mai-4 iulie 2025, Comisia a
efectuat o consultare publicd pentru a identifica indicii de referintd pentru cursul de schimb valutar la vedere care
indeplinesc conditiile previzute la articolul 18a alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2016/1011, astfel cum se
prevede la articolul 18a alineatul (2) din regulamentul respectiv. Consultarea respectivd a permis Comisiei si
identifice urmdtorii indici de referintd pentru cursul de schimb valutar la vedere cdrora nu trebuie si li se aplice
dispozitiile Regulamentului (UE) 2016/1011: indicele de referintd dolar american-rupie indiand (,USDINR”), indicele
de referintd dolar american-won sud-coreean (,USDKRW?”), indicele de referintd dolar american-dolar din Taiwan
(,USDTWD") si indicele de referintd dolar american-peso filipinez (,USDPHP”).

() JOL171,29.6.2016, p. 1, ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2016/1011/oj.

() Regulamentul (UE) 2021/168 al Parlamentului European si al Consiliului din 10 februarie 2021 de modificare a Regulamentului
(UE) 2016/1011 in ceea ce priveste exceptarea anumitor indici de referintd pentru cursul de schimb valutar la vedere din tari terte si
desemnarea unor indici care inlocuiesc anumiti indici de referintd care inceteaza si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
(JO L 49,12.2.2021, p. 6, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2021/16 8/0j).

() Regulamentul (UE) 2025/914 al Parlamentului European si al Consiliului din 7 mai 2025 de modificare a Regulamentului
(UE) 2016/1011 in ceea ce priveste domeniul de aplicare al normelor privind indicii de referint, utilizarea in Uniune a indicilor de
referintd furnizati de un administrator situat intr-o tard tertd si anumite cerinte de raportare (JO L, 2025/914, 19.5.2025, ELL http://
data.europa.eu/elijreg/2025/914/0j).
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(3) Respondentii la consultarea publicd au furnizat date care au demonstrat ci, in cursul unei perioade de sase luni care
acoperd a doua jumditate a anului 2024, valoarea medie totald a contractelor forward pe cursul de schimb nelivrabile
si a contractelor de swap valutar nelivrabile care se raporteazd la USDINR, USDKRW si USDTWD in Uniune a depdsit
pragul de 50 de miliarde EUR pentru indicii de referintd semnificativi prevazut la articolul 24 alineatul (1) litera (a)
din Regulamentul (UE) 2016/1011. Desi valoarea medie totald raportatd a contractelor forward pe cursul de schimb
nelivrabile si a contractelor de swap valutar nelivrabile care se raporteazd la USDPHP in aceeasi perioadd a fost mai
micd de 50 de miliarde EUR, este probabil ca aceasta sa fi depdsit pragul respectiv de atunci sau sd il depdseascd in
curand, pe baza tendintei generale a pietei valutare (‘). In consecintd, este probabil ca titlurile IT si III, cu exceptia
articolelor 23a, 23b si 23c¢, precum si titlurile IV, V si VI din Regulamentul (UE) 2016/1011 si se aplice in cazul
acestor indici de referintd dacd nu sunt desemnati de Comisie.

(4)  Pentru a evalua prezenta masurilor de control valutar pentru fiecare dintre monedele in cauzd, astfel cum se prevede
la articolul 18a alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) 2016/1011, Comisia s-a bazat pe informatiile cuprinse in
documentul Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions 2023, publicat de Fondul Monetar
International la 19 decembrie 2024 (), precum si pe dovezile suplimentare prezentate de respondentii la consultarea
publicd. Informatiile si dovezile respective indicd faptul cd (i) legea indiand din 1999 intitulatd Foreign Exchange
Management Act a fost adoptatd pentru a reglementa fluxul de valute peste frontierele Indiei §i, printre altele,
limiteaza posibilitatea rezidentilor indieni de a detine valute in afara Indiei; (i) se aplica restrictii in cazul plitilor
efectuate din Republica Coreea citre o tard strdind sau cdtre nerezidenti, Ministerul Economiei si Finantelor avand
posibilitatea de a impune obligatia de a obtine o autorizatie in acest sens; (iii) existd limitdri pentru convertirea
dolarului nou din Taiwan (TWN) conform cirora nu este posibil si se transfere TWD in afara Taiwanului fard
convertirea intr-o valutd; si (iv) se aplicd restrictii in cazul utilizdrii peso-ului filipinez (PHP) pentru pliti
internationale, pentru sumele care depdsesc 50 000 PHP fiind nevoie de o autorizatie scrisd acordati de Banca
Centrald a Republicii Filipine (,Bangko Sentral ng Pilipinas”).

(5) Rispunsurile la consultarea publici indica faptul ¢i indicii USDINR, USDKRW, USDTWD si USDPHP sunt utilizati in
mod frecvent, sistematic si regulat pentru acoperirea impotriva variatiilor nefavorabile ale cursului de schimb in
Uniune. Aproximativ 70 %-80 % din valoarea notionald a tranzactiilor cu contracte forward pe cursul de schimb si
contracte de swap valutar care se raporteazd la USDINR, USDKRW, USDTWD si USDPHP corespunde activitdtii de
acoperire in Uniune impotriva expunerii la valutele locale. Respectivii indici de referintd pentru cursul de schimb
valutar la vedere indeplinesc, asadar, conditia previzutd la articolul 18a alineatul (1) litera (b) punctul (i) din
Regulamentul (UE) 2016/1011. Rispunsurile respective au demonstrat, de asemenea, ¢i niciunul dintre respectivii
indici de referintd pentru cursul de schimb valutar la vedere nu are un indice de referintd alternativ echivalent
furnizat de un administrator situat in Uniune s§i, prin urmare, indicii In cauzd respectd cerinta previzutd la
articolul 18a alineatul (1) litera (b) punctul (i) din Regulamentul (UE) 2016/1011. Respectivii indici de referintd
pentru cursul de schimb valutar la vedere ar trebui, prin urmare, s fie desemnati drept indici de referintd pentru
cursul de schimb valutar la vedere care indeplinesc criteriile previzute la articolul 18a alineatul (1) din Regulamentul
(UE) 2016/1011.

(6) Mdisurile previzute in prezentul regulament sunt conforme cu avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Indicii de referintd pentru cursul de schimb valutar la vedere care trebuie exceptati

Indicii de referintd pentru cursul de schimb valutar la vedere mentionati in anexd sunt desemnati drept indici de referintd
pentru cursul de schimb valutar la vedere care indeplinesc criteriile previzute la articolul 18a alineatul (1) din
Regulamentul (UE) 2016/1011.

(*) Cea mai recentd anchetd trienald a Bincii Reglementelor Internationale (BIS) indicd o crestere de 60 % a volumului zilnic de contracte
forward ferme pe cursul de schimb (categorie care include, printre altele, contractele forward pe cursul de schimb nelivrabile) intre
2022 si 2025 si o crestere de 388 % in comparatie cu 2010; Ancheta trienald a BIS in randul bancilor centrale OTC foreign exchange
turnover in April 2025, septembrie 2025, https:/[www.bis.org/statistics/rpfx25_fx.htm.

() Fondul Monetar International. 2024. Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions 2023. Washington, DC: FM],
https:/[www.imf.org/en/publications/sprolls/annual-report-on-exchange-arrangements-and-exchange-restrictions.
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Articolul 2

Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 24 aprilie 2026.

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXA

Indice de referintd

Administratorul indicelui de

Codul ISIN sau alt identificator

Moneda si abrevierea

referintd al indicelui de referintd
USDINR Financial Benchmarks India FBIL (INROT) Rupie indiand (INR)
Pvt Ltd
USDKRW Seoul Money Brokerage KFTC18 Won sud-coreean (KRW)
USDPHP Bankers Association of the BAPPESO (PHP06) Peso filipinez (PHP)
Philippines
USDTWD Taipei Forex Inc. TAIFX1 (TWDO3) Dolar nou din Taiwan

(TWD)
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