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DECIZIA NR. 413/14.04.2026

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 217 alin. (4) din Ordonanta de urgenti a
Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiard (denumitd in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr.
113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la societatea de servicii de investitii financiare
BRK Financial Group S.A. (denumita in continuare Societatea), in baza planului de control pe anul
2025, procesul-verbal Intocmit ca urmare a actiunii de control periodic, precum si obiectiile la
acesta, s-au constatat urmatoarele fapte pentru care este responsabild Societatea:

1. Procedura de avertizare existenta la nivelul societtii, ce este inclusa in Procedura de evitare a
conflictelor de interese s1 modul de implementare al acesteia nu sunt corespunzdtoare, avand in
vedere ca:

- directorul general al societatii si Consiliul de administratie sunt implicati direct prin accesul initial
la sesizari,

- canalul de transmitere nu este administrat de o persoand desemnata care s fie independenta si
neutrd si care sd examineze sesizarea si sa deruleze analiza,

- directorul general si Consiliul de administratie au acces, pe toatd perioada derularii analizei, la
toate informatiile si documentele sensibile, nu doar la informatiile relevante rezultate in urma
analizei. Accesul direct si complet al conducerii executive si superioare la sesizdrile primite prin
intermediul canalului de whistle blowing poate conduce la conflicte de interese, mai ales daca
sesizarea ar viza una sau mai multe dintre respectivele persoane.

Se constatd aplicarea necorespunzatoare a prevederilor art. 38 din Regulamentul A.S.F. nr. 2/2016
privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa de catre entitatile autorizate, reglementate
si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) din Legea
nr. 126/2018, cu modificdrile si completdrile ulterioare (denumita in continuare Legea nr.
126/2018).

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) si alin. (2) lit. b) pct. i1),
art. 259 alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, aceasta fapta se sanctioneaza cu amenda
in cuantum de 15.800 lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de individualizare,
precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-au avut in vedere
urmatoarele:

- o procedura de avertizare neadecvata poate conduce la o lipsa de incredere in comunicarea
suspiciunilor reale si semnificative ale personalului angajat cu privire la modul de
administrare a activitatii;

- deficienta s-a inregistrat pe intreaga perioada controlata;

- fapta a fost savarsita din culpa;

- nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina societatii, prin acte individuale
in ultimii 3 ani;

- reprezentantii societdtii au manifestat o buna cooperare cu echipa de control, pe perioada
controlului;
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- societatea a fost sanctionata de catre A.S.F. cu amenda de 76.950 lei, prin Decizia A.S.F.
nr. 182/21.02.2024, cu amenda de 13.400 lei, prin Decizia A.S.F. nr. 572/13.06.2024,
avertisment, prin Decizia A.S.F. nr. 137/17.02.2025 si amenda de 20.200 lei, prin Decizia
A.S.F. nr. 359/22.04.2025, care nu au fost anulate de instanta de judecata.

2. Mecanismele aplicate la nivelul societatii, in materia tranzactiilor personale, nu au fost adecvate
astfel incat tranzactiile personale pentru patru persoane relevante sa fie evidentiate in registrul
tranzactiilor personale, incluzand si autorizatia sau interdictia privind tranzactiile in cauza, contrar
prevederilor art. 29 alin. (5) lit. ¢) din Regulamentul delegat (UE) nr. 565/2017 de completare a
Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele
organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii si termenii definiti Tn
sensul directivei mentionate (denumit in continuare Regulamentul delegat nr. 565/2017), articol
aplicabil societatii potrivit art. 49 din Legea nr. 126/2018.

Au fost avute 1n vedere urmatoarele tranzactii:

1. tranzactiile personale efectuate in datele de [...], [...],[...] si [...], de cétre clientul persoana
relevantd cu cont intern [...];

2. a) tranzactiile personale realizate prin intermediul altui intermediar: [...] de cdtre un client
persoana relevanta, avand calitatea de analist financiar in cadrul Departamentului Analiza;

b) tranzactiile personale realizate de catre un client persoand relevanta cu cont intern [...];

¢) tranzactiile personale realizate prin intermediul altor intermediari de catre un client persoana
relevanta cu cont intern [...].

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. vi) din Legea
nr. 126/2018.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) si art. 261 alin. (1)
lit. a) pet. vi) si alin. (2) lit. b) din Legea nr. 126/2018, aceasta fapta se sanctioneaza cu amenda in
cuantum de 39.900 lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de individualizare,
precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-au avut in vedere
urmatoarele:

- in lipsa unor mecanisme eficiente si functionale, societatea nu a fost in masura sd detecteze,
sa analizeze si sa gestioneze tranzactiile personale in timp util. Neevidentierea tranzactiilor
personale, incluzand si autorizatia sau interdictia privind tranzactiile Tn cauzd, intr-un
registru consolidat poate conduce la o imagine incompleta cu privire la activitatea derulata
de analistii financiari ai societatii si poate face foarte dificilad analiza si verificarea derulata
cu privire la tranzactiile personale, de catre beneficiarii informatiilor acestui registru
(conformitate, conducere, auditor intern, autoritatea competenta).

- au fost avute in vedere cinci tranzactii personale efectuate de clientul cu cont intern [...],
respectiv tranzactiile personale derulate de trei angajati ai Departamentului Analizd dintr-
un total de 4 angajati, in perioada in care activau in cadrul acestui departament;

- fapta a fost savarsita din culpa;

- nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina societétii, prin acte individuale
in ultimii 3 ani;

- responsabilitatea a fost partajata intre persoanele responsabile;

- reprezentantii societdtii au manifestat o buna cooperare cu echipa de control, pe perioada
controlului;

- societatea a fost sanctionatd de catre A.S.F. cu amenda de 76.950 lei, prin Decizia A.S.F.
nr. 182/21.02.2024, cu amenda de 13.400 lei, prin Decizia A.S.F. nr. 572/13.06.2024,
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avertisment, prin Decizia A.S.F. nr. 137/17.02.2025 si amenda de 20.200 lei, prin Decizia
A.S.F. nr. 359/22.04.2025, care nu au fost anulate de instanta de judecata.

3. La nivelul societatii nu au fost adoptate masuri eficiente prin care sa se asigure ca persoana
relevanta cu acces la informatii privilegiate, avand cont intern [...], sd nu Incheie tranzactia [...]
realizatd in perioada Inchisa, operatiune interzisd de Regulamentul intern al societatii privitor la
abuzul de piatd. Se constata nerespectarea prevederilor art. 29 alin. (2) lit. a) din Regulamentul
delegat nr. 565/2017, articol aplicabil societatii potrivit art. 49 din Legea nr. 126/2018.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. vi) din Legea
nr. 126/2018.

Avand 1n vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) si art. 261 alin. (1)
lit. a) pct. vi) si alin. (2) lit. b) din Legea nr. 126/2018, aceasta fapta se sanctioneaza cu amenda in
cuantum de 12.300 lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de individualizare,
precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-au avut in vedere
urmatoarele:

- neadoptarea si neaplicarea unor masuri eficiente la nivelul societdtii pentru prevenirea
efectudrii tranzactiilor personale in perioada inchisa a determinat in mod direct posibilitatea
si realizarea efectivd a tranzactiei de catre persoana relevantd cu acces la informatii
privilegiate. Tranzactia a avut o valoare scazuta,

- efectuarea tranzactiei [...];

- fapta a fost savarsita din culpa;

- nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina societatii, prin acte individuale
in ultimii 3 ani;

- responsabilitatea a fost partajata intre persoanele responsabile;

- reprezentantii societdtii au manifestat o buna cooperare cu echipa de control, pe perioada
controlului;

- societatea a fost sanctionatd de catre A.S.F. cu amenda de 76.950 lei, prin Decizia A.S.F.
nr. 182/21.02.2024, cu amenda de 13.400 lei, prin Decizia A.S.F. nr. 572/13.06.2024,
avertisment, prin Decizia A.S.F. nr. 137/17.02.2025 si amenda de 20.200 lei, prin Decizia
A.S.F. nr. 359/22.04.2025, care nu au fost anulate de instanta de judecata.

4. In cazul clientilor cu cont intern nr. [...] si [...] nu s-a furnizat o notificare pe un suport durabil,
prin care sd se confirme executarea ordinelor acestora de subscriere, transmise S.S.I.LF. BRK
Financial Group S.A. 1n data de 25.06.2025, respectiv 20.06.2025, pe baza drepturilor de preferinta
detinute 1n cadrul majorarii de capital social al [...], contrar prevederilor art. 89 alin. (2) din Legea
nr. 126/2018, coroborat cu prevederile art. 59 alin. (1) din Regulamentul delegat nr. 565/2017.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. xiii) din Legea
nr. 126/2018.

Avand 1n vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) si art. 261 alin. (1)
lit. a) pct. xiii) si alin. (2) lit. b) din Legea nr. 126/2018, aceasta fapta se sanctioneaza cu amenda in
cuantum de 10.000 lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de individualizare,
precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-au avut in vedere
urmatoarele:

- societatea nu a asigurat indeplinirea obligatiei de informare post executare fatd de toti
clientii implicati in operatiunea de majorare de capital;
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- au fost avute In vedere doua ordine de subscriere transmise 1n data de 25.06.2025, respectiv
20.06.2025, pe baza drepturilor de preferintd detinute in cadrul majorarii de capital social al
[...];

- fapta a fost savarsita din culpa;

- nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

- acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina societatii, prin acte individuale
in ultimii 3 ani;

- responsabilitatea a fost partajatd intre persoanele responsabile;

- reprezentantii societdtii au manifestat o buna cooperare cu echipa de control, pe perioada
controlului;

- societatea a fost sanctionata de catre A.S.F. cu amenda de 76.950 lei, prin Decizia A.S.F.
nr. 182/21.02.2024, cu amenda de 13.400 lei, prin Decizia A.S.F. nr. 572/13.06.2024,
avertisment, prin Decizia A.S.F. nr. 137/17.02.2025 si amenda de 20.200 lei, prin Decizia
A.S.F. nr. 359/22.04.2025, care nu au fost anulate de instanta de judecata.

5. Clientul avand cont intern [...] a incheiat cu societatea contractul de intermediere [...]. Din
analiza documentelor si a Inregistrarilor telefonice puse la dispozitia echipei de control pentru acest
client, s-a constatat faptul ca in data de 25.09.2024 acesta a dorit sa introduca in Arena XT un ordin
de vanzare [...] in cadrul unei oferte de rascumparare de actiuni si nu a putut finaliza operatiunea
primind un mesaj de eroare. Clientul a comunicat societatii, pe email, cd nu isi poate efectua
tranzactia In platforma online deoarece ii apare o eroare. Tranzactia a fost efectuatd imediat de catre
un agent al societdtii, dar clientul a dorit sd fie informat de catre societate cu privire la motivul
existd o limitd pentru plasarea ordinelor de catre clienti prin platforma de tranzactionare on-line,
limita care a si fost ridicata ulterior pentru acest client, fara ca acesta sa fi solicitat acest lucru 1n
mod concret si formal. Clientul a reclamat ca nu i s-a adus la cunostinta anterior de nicio limita de
tranzactionare pe platforma online si a dorit sa stie Tn ce baza a fost impusa, nefiind nicio mentiune
in contractul de servicii de investitii sau in anexele la acesta, cu privire la acest aspect. Sesizarea
clientului cu privire la situatia prezentatd anterior a fost analizatd si s-a raspuns persoanei care a
formulat-o, dar nu a fost inregistrata in registrul petitiilor, contrar prevederilor art. 3 alin. (1) lit. d)
din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2015 privind procedura de solutionare de cétre entitdtile reglementate
si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara in baza Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital si a Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative a petitiilor
referitoare la activitatea acestora pe piata de capital.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) din Legea
nr. 126/2018.

Avand 1n vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1) si alin. (2) lit. b) pct. ii),
art. 259 alin. (2) si art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, aceastd faptd se sanctioneaza cu
avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de individualizare,
precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-au avut in vedere
urmatoarele:

- neinregistrarea sesizdrii in registrul de petitii poate conduce la afectarea transparentei si
trasabilitatii procesului intern de gestionare a reclamatiilor. Sesizarea clientului cu privire la
situatia prezentata anterior a fost analizata si s-a raspuns persoanei care a formulat-o, dar nu
a fost inregistrata in registrul petitiilor.

- afost avuta 1n vedere o situatie identificata in data de 25.09.2024;

- fapta a fost savarsita din culpa;

- nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;
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- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. In sarcina societatii, prin acte individuale
in ultimii 3 ani;

- responsabilitatea a fost partajatd intre persoanele responsabile;

- reprezentantii societdtii au manifestat o buna cooperare cu echipa de control, pe perioada
controlului;

- societatea a fost sanctionata de catre A.S.F. cu amenda de 76.950 lei, prin Decizia A.S.F.
nr. 182/21.02.2024, cu amenda de 13.400 lei, prin Decizia A.S.F. nr. 572/13.06.2024,
avertisment, prin Decizia A.S.F. nr. 137/17.02.2025 si amenda de 20.200 lei, prin Decizia
A.S.F. nr. 359/22.04.2025, care nu au fost anulate de instanta de judecata.

6. Detaliile a 11 tranzactii OTC efectuate de societate in datele de 20.10.2023, 06.11.2023,
05.07.2024, 28.11.2024, 02.12.2024 si 08.07.2025 [...], nu au fost facute publice, prin intermediul
unui mecanism de publicare aprobat (APA), in termenul limitd prevazut de art. 14 alin. (2) din
Regulamentul delegat (UE) nr. 587/2017 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014
privind pietele instrumentelor financiare n ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare
referitoare la cerintele in materie de transparentd pentru locurile de tranzactionare si firmele de
investitii in legdturd cu actiunile, certificatele de depozit, fondurile tranzactionate la bursa,
certificatele si alte instrumente financiare similare si la obligatia de tranzactionare a anumitor
actiuni intr-un loc de tranzactionare sau printr-un operator independent, cu modificarile si
completarile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul delegat nr. 587/2017) coroborat cu
prevederile art. 6 alin. (1) si art. 20 alin. (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, cu
modificarile si completarile ulterioare, obligatie care ii revenea 1n calitate de intermediar vanzator,
in baza prevederilor art. 12 alin. (1) si (4) din Regulamentul delegat nr. 587/2017.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. b) pct. ii1) si xiv) din
Legea nr. 126/2018.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1), art. 261 alin. (1) lit.
b) pct. iii si xiv si alin. (2) lit. b) din Legea nr. 126/2018, aceasta fapta se sanctioneaza cu
avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de individualizare,
precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-au avut in vedere
urmatoarele:

- societatea a facut publice cu intarziere, prin intermediul APA, detaliile a 11 tranzactii de tip
OTC pur, in care a avut calitatea de intermediar vanzator;

- au fost avute in vedere tranzactiille OTC efectuate in datele de 20.10.2023, 06.11.2023,
05.07.2024, 28.11.2024, 02.12.2024 si 08.07.2025;

- fapta a fost savarsita din culpa;

- nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

- acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina societatii, prin acte individuale
in ultimii 3 ani;

- responsabilitatea a fost partajatd intre persoanele responsabile;

- reprezentantii societdtii au manifestat o buna cooperare cu echipa de control, pe perioada
controlului;

- societatea a fost sanctionata de catre A.S.F. cu amenda de 76.950 lei, prin Decizia A.S.F.
nr. 182/21.02.2024, cu amenda de 13.400 lei, prin Decizia A.S.F. nr. 572/13.06.2024,
avertisment, prin Decizia A.S.F. nr. 137/17.02.2025 si amenda de 20.200 lei, prin Decizia
A.S.F. nr. 359/22.04.2025, care nu au fost anulate de instanta de judecata.

7. In cazul a 9 confirmiri ale tranzactiilor din datele: 20.10.2023 (pentru client cont intern [...]),

Str. Splaiul Independentei nr.15, sector 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.63.41, Fax: +4021.659.60.51
office@asfromania.ro; www.asfromania.ro
Exemplarul nr. 1/4 Pagina nr. 5 din 10



mailto:office@asfromania.ro
http://www.asfromania.ro/

nv

ol
9*&

Autoritatea de Supraveghere Financiara

s

% $
> 55
% SUpRAVESE®

06.11.2023 (pentru client cont intern [...] si[...]), 05.07.2024 (pentru client cont intern [...] si [...]),
28.11.2024 (pentru client cont intern [...]), 02.12.2024 (pentru client cont intern nr. [...]) si
08.07.2025 (pentru client cont intern [...] si[...])[...] au fost furnizate clientilor societatii informatii
incorecte (rapoartele privind executarea ordinelor continand erori in ceea ce priveste data si ora
tranzactiei, respectiv tipul pietei in care au avut loc), contrar prevederilor art. 89 alin. (2) din Legea
nr. 126/2018, coroborat cu prevederile art. 59 alin. (1) din Regulamentul delegat nr. 565/2017.
Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. xiii) din Legea

nr. 126/2018.

Avand 1n vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) si art. 261 alin. (1)
lit. a) pet. xii1) si alin. (2) lit. b) din Legea nr. 126/2018, aceasta fapta se sanctioneaza cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de individualizare,
precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-au avut in vedere
urmatoarele:

- prin comunicarea unor informatii inexacte clientilor, confirmarea de tranzactionare nu isi
indeplineste rolul;

- au fost avute n vedere 9 confirmdri ale tranzactiilor din datele: 20.10.2023, 06.11.2023,
05.07.2024, 28.11.2024, 02.12.2024 si 08.07.2025;

- fapta a fost savarsita din culpa;

- nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

- acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina societdtii, prin acte individuale
in ultimii 3 ani;

- responsabilitatea a fost partajatd intre persoanele responsabile;

- reprezentantii societdtii au manifestat o buna cooperare cu echipa de control, pe perioada
controlului;

- societatea a fost sanctionata de catre A.S.F. cu amenda de 76.950 lei, prin Decizia A.S.F.
nr. 182/21.02.2024, cu amenda de 13.400 lei, prin Decizia A.S.F. nr. 572/13.06.2024,
avertisment, prin Decizia A.S.F. nr. 137/17.02.2025 si amenda de 20.200 lei, prin Decizia
A.S.F. nr. 359/22.04.2025, care nu au fost anulate de instanta de judecata.

8. Din analiza Procedurii privind incheierea tranzactiilor pe contul propriu (P004), versiunea 23,
aprobata in data de 07.08.2025, in vigoare la data controlului periodic, s-a constatat faptul ca aceasta
nu contine urmatoarele obligatii din Decizia A.S.F. nr. 184/21.02.2024, prin care a fost impus in
sarcina societatii un plan de masuri:

a) Obligatia nr. 10: [...]

b) Obligatianr. 11: [...]
Astfel, se constatd nerespectarea Deciziei A.S.F. nr. 184/21.02.2024, prin care a fost instituita in
sarcina societdtii obligatia implementarii masurilor de remediere cuprinse in cadrul planului de
masuri anexat deciziei.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. i1) din Legea
nr. 126/2018.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. ii) si alin. (2) lit. b) pct. (i1),
art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, aceasta fapta se sanctioneaza cu amenda
in cuantum de 10.000 lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de individualizare,
precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-au avut in vedere
urmatoarele:

- Procedura privind incheierea tranzactiilor pe contul propriu (P004), versiunea 23, aprobata

in data de 07.08.2025, nu a fost actualizata conform obligatiilor instituite de A.S.F.;

- fapta a fost savarsita din culpi;

Str. Splaiul Independentei nr.15, sector 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.63.41, Fax: +4021.659.60.51
office@asfromania.ro; www.asfromania.ro
Exemplarul nr. 1/4 Pagina nr. 6 din 10



mailto:office@asfromania.ro
http://www.asfromania.ro/

nv

ol
9*&

Autoritatea de Supraveghere Financiara

s

% $
> 55
% SUpRAVESE®

- nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina societétii, prin acte individuale
in ultimii 3 ani;

- responsabilitatea a fost partajatd intre persoanele responsabile;

- au fost adoptate masuri de remediere, in sensul completarii procedurii interne P004;

- reprezentantii societdtii au manifestat o buna cooperare cu echipa de control, pe perioada
controlului;

- societatea a fost sanctionata de catre A.S.F. cu amenda de 76.950 lei, prin Decizia A.S.F.
nr. 182/21.02.2024, cu amenda de 13.400 lei, prin Decizia A.S.F. nr. 572/13.06.2024),
avertisment, prin Decizia A.S.F. nr. 137/17.02.2025 si amenda de 20.200 lei, prin Decizia
A.S.F. nr. 359/22.04.2025, care nu au fost anulate de instanta de judecata.

9. In data de 17.02.2025, societatea a trimis Bursei de Valori Bucuresti:

- o notificare inregistratd cu nr. 791/17.02.2025 [...], ce continea anumite erori in cazul preturilor
de bariera si a preturilor de exercitare a 13 produse structurate — certificate turbo, emise de BRK de
tipul [...], avand activ suport contractul futures [...], ce au rezultat in urma procesului de roll over
intre 2 scadente ale activului suport,

- o notificare de corectie a celei anterioare inregistrate cu nr. 793/17.02.2025.

Notificdrile mentionate anterior au fost asumate prin semndturd de cétre [...] Director General si de
catre [...] ofiter de conformitate (RCCO), nu si de catre Seful Serviciului Tranzactionare [...], in
conditiile in care potrivit Anexei nr. 1 Responsabilitati privind Guvernanta Produsului a Politicii
privind guvernanta produselor (P066), in cazul Notificarii maturitatii unui produs/programarii
mecanismului de roll-over (activitate aferenta procesului de Monitorizare si revizuire) aprobarea se
face de catre Conducerea executivd, Responsabil Departament Control Intern si Sef Serviciu
Tranzactionare.

Se constata astfel nerespectarea procedurii interne Politici privind guvernanta produselor (P066).

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. iii) din Legea
nr. 126/2018.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. iii) si alin. (2) lit. b) pct.
(ii), art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, aceasta fapta se sanctioneaza cu
avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de individualizare,
precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-au avut in vedere
urmatoarele:

- semnarea respectivelor notificari si de catre Seful Serviciului Tranzactionare, obligatie
instituitd de societate prin procedura interna, ar fi condus la o responsabilizare mai mare a
acestuia cu privire la corectitudinea informatiilor;

- deficienta a fost Inregistrata in data de 17.02.2025;

- fapta a fost savarsita din culpa;

- nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina societatii, prin acte individuale
in ultimii 3 ani;

- responsabilitatea a fost partajatd intre persoanele responsabile;

- reprezentantii societdtii au manifestat o buna cooperare cu echipa de control, pe perioada
controlului;

- societatea a fost sanctionata de catre A.S.F. cu amenda de 76.950 lei, prin Decizia A.S.F.
nr. 182/21.02.2024, cu amenda de 13.400 lei, prin Decizia A.S.F. nr. 572/13.06.2024,
avertisment, prin Decizia A.S.F. nr. 137/17.02.2025 si amenda de 20.200 lei, prin Decizia
A.S.F. nr. 359/22.04.2025, care nu au fost anulate de instanta de judecata.
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10. in datele de 13.03.2024, 19.06.2024, 20.06.2024 si 10.10.2024, la nivelul societitii s-au
inregistrat 4 transferuri externe cu sume a caror limitd minima reprezinta echivalentul in leia 10.000
euro, pentru care au fost transmise cu intarziere rapoarte privind transferurile externe, contrar
prevederilor art. 7 alin. (3) si alin. (7) din Legea nr. 129/2019 pentru prevenirea si combaterea
spalarii banilor si finantarii terorismului, precum si pentru modificarea si completarea unor acte
normative, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita in continuare Legea nr. 129/2019).

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 43 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr.
129/2019.

Avand in vedere prevederile art. 28 alin. (6) si alin. (8), art. 42 alin. (1) si alin. (2), art. 43
alin. (1) lit. ¢) si alin. (7) lit. b), art. 44 alin. (7) si art. 45 din Legea nr. 129/2019, aceasta fapta se
sanctioneaza cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de individualizare,
precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-au avut in vedere
urmatoarele:

- transmiterea cu intarziere a unui raport de transfer extern conduce la faptul ca Oficiul
National de Prevenire si Combatere a Spaldrii Banilor (O.N.P.C.S.B.) nu are informatii
complete cu privire la operatiunile efectuate, in timp real;

- au fost avute In vedere 4 transferuri externe cu sume a caror limitd minima reprezinta
echivalentul in lei a 10.000 euro din datele de 13.03.2024, 19.06.2024, 20.06.2024 si
10.10.2024;

- fapta a fost savarsita din culpa;

- nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina societatii, prin acte individuale
in ultimii 3 ani;

- responsabilitatea a fost partajatd intre persoanele responsabile;

- reprezentantii societdtii au manifestat o buna cooperare cu echipa de control, pe perioada
controlului;

- societatea a fost sanctionata de catre A.S.F. cu amenda de 76.950 lei, prin Decizia A.S.F.
nr. 182/21.02.2024, cu amenda de 13.400 lei, prin Decizia A.S.F. nr. 572/13.06.2024,
avertisment, prin Decizia A.S.F. nr. 137/17.02.2025 si amenda de 20.200 lei, prin Decizia
A.S.F. nr. 359/22.04.2025, care nu au fost anulate de instanta de judecata.

11. in cazul:

- clientului persoana expusa public (PEP) cu cont intern [...],

- clientilor PEP cu cont intern [...], [...] si [...],

nu s-au aplicat in plus fatd de masurile standard de cunoastere a clientelei, masurile suplimentare de
cunoastere a clientelei, contrar prevederilor art. 17 alin. (1) lit. ¢), alin. (9) si (10) din Legea nr.
129/2019.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 43 alin. (1) lit. a) din Legea nr.
129/2019.

Avand in vedere prevederile art. 28 alin. (6) si alin. (8), art. 42 alin. (1) si alin. (2), art. 43
alin. (1) lit. a) si alin. (7) lit. b), art. 44 alin. (7) si art. 45 din Legea nr. 129/2019, aceasta fapta se
sanctioneaza cu amenda 1n cuantum de 10.300 lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de individualizare,
precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-au avut in vedere
urmatoarele:

- aplicarea necorespunzdtoare a masurilor de cunoastere a clientelei, imediat ce clientul a
dobandit calitatea de PEP, poate conduce la riscul de a nu fi identificate, analizate si
raportate tranzactii suspecte;
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- afost cazul clientului PEP cu cont intern [...] si al clientilor PEP cu cont intern [...], [...] si
[...];

- fapta a fost savarsita din culpa;

- nu au fost identificate informatii privind prejudicii aduse tertilor;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. In sarcina societatii, prin acte individuale
in ultimii 3 ani;

- responsabilitatea a fost partajatd intre persoanele responsabile;

- au fost adoptate masuri de remediere in cazul clientilor cu cont intern [...], [...] si [...];

- reprezentantii societdtii au manifestat o buna cooperare cu echipa de control, pe perioada
controlului;

- societatea a fost sanctionata de catre A.S.F. cu amenda de 76.950 lei, prin Decizia A.S.F.
nr. 182/21.02.2024, cu amenda de 13.400 lei, prin Decizia A.S.F. nr. 572/13.06.2024,
avertisment, prin Decizia A.S.F. nr. 137/17.02.2025 si amenda de 20.200 lei, prin Decizia
A.S.F. nr. 359/22.04.2025, care nu au fost anulate de instanta de judecata.

Avand 1n vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. 1), pct. ii) si pct. iii) si alin.
(2) lit. b) pct. ii), art. 259 si art. 260 alin. (1), art. 261 alin. (1) lit. a) pct. vi), pct. xiii) si lit. b) pct.
iii) si pet. xiv) si alin. (2) lit. b), art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, art. 28 alin. (6) si alin. (8),
art. 42 alin. (1) si alin. (2), art. 43 alin. (1) lit. a) si lit. ¢) si alin. (7) lit. b), art. 44 alin. (5) si alin.
(7) si art. 45 din Legea nr. 129/2019, cu modificarile si completarile ulterioare,

In baza Notei Directiei Intermediari si Institutii de Piatd — Sectorul Instrumente si Investitii
Financiare aprobate in sedinta Consiliului A.S.F. din data de 08.04.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea

DECIZIE

Art. 1 Se sanctioneaza cu amendd in cuantum de 49.875 de lei (determinat ludnd in calcul o
majorare de 25% aplicata la cea mai mare sanctiune dintre cele mentionate — in cuantum de 39.900
de lei), societatea de servicii de investitii financiare BRK Financial Group S.A., inscrisa in Registrul
A.S.F. cu nr. PJROISSIF/120072 (in calitate de entitate care presteaza servicii si activitdti de
investitii Tn Romania), identificata prin CUI 6738423, inregistratd la Oficiul National al Registrului
Comertului cu nr. J12/3038/1994, cu sediul social in Cluj-Napoca, Calea Motilor nr. 119, Judetul
Clyj.

Art. 2 — (1) Societatea de servicii de investitii financiare BRK Financial Group S.A. are
obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 de zile
de la data comunicarii prezentei decizii, la Agentia Nationala de Administrare Fiscald din raza
teritoriald (Cluj Napoca) unde isi are sediul social.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevazut,
se vor lua masuri in vederea executarii silite.

(3) O copie a dovezii achitdrii amenzii se va transmite la Autoritatea de Supraveghere
Financiara — Directia Intermediari si Institutii de Piatd — Sectorul Instrumente si Investitii
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Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3 Societatea de servicii de investitii financiare BRK Financial Group S.A. poate ataca
prezenta decizie la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de
30 de zile de la data comunicarii, in conformitate cu prevederile art. 270 alin. (1) din Legea nr.
126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 4 Prezenta decizie va fi publicatd conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea nr.
126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare si art. 46 alin. (1) si (2) din Legea nr. 129/2019,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5 Prezenta decizie va fi comunicata societdtii de servicii de investitii financiare BRK
Financial Group S.A.

Art. 6 Decizia nr. 413/14.04.2026 intrd in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de
servicii de investitii financiare.

PRESEDINTE

Alexandru PETRESCU
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