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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
Pe segmentul principal al BVB, Banca Transilvania (TLV) a atras cea mai mare lichiditate (~21,49 mil. lei) si a inchis usor pe plus (+0,26%, la 38,20 lei), in timp ce
31,000 30,000 BRD a scizut (-1,17%) laj ridicat (~14,13 mil. lei), iar R (SNG) it (+2,09%) pe lichiditate de ~8,40 mil. lei
30,000 ascizut (-1,17%) pe un rulaj ridicat (~14,13 mil. lei), iar Romgaz (SNG) a urcat (+2,00%) pe lichiditate de ~8,40 mil.lei
e S ilor, 4 2 ) (™ g
29,000 ’J Pe segmentul cresterilor, Napoca (NAPO) a avansat cel mai mult (+14,81% la 2,48 lei), insa pe un rulaj modest (~235 lei), in timp ce SIF Hoteluri (CAOR) a urcat cu
27,000 +4,76% (~222 lei), iar Erste Group Bank (EBS) a castigat +2,70% pe un rulaj semnificativ mai mare (~1,34 mil. lei).
26,000 20,000 . , ,
25,000 4 Pe segmentul sciderilor, Uztel (UZT) a avut cel mai abrupt recul (-13,64% la 0,95 lei), ins3 pe un rulaj foarte mic (~95 lei), in timp ce AETA (ELGS) a coborat cu -
53’888 15.000 4,72% (~2.030 lei) si Artego (ARTE) cu -4,55% (~1.356 lei), ambele pe lichiditsti reduse.
) ,
22,000 « UNISEM S.A. Consiliul de Administratie a aprobat organizarea unei licitatii competitive cu strigare, de tip olandez, pentru vanzarea activului din Orastie (Str. Garii
21,000
20,000 10,000 nr. 10, jud. Hunedoara), iar incheierea contractului de vanzare-cumpdrare va fi conditionata de aprobarea AGEA, cu detaliile procedurii disponibile din 20.04.2026
19,000 ) N
18,000 5000 pe site-ul societatii.
,
12'888 « Oferta publica de preluare obligatorie pentru Armitura S.A., derulati de Microfruits S.A. (intermediar SSIF Finaco Securities), s-a incheiat cu achizitia a 3.707
A
_ 15,000 0 actiuni (0,0092675% din capital) pentru 600,53 lei, iar ofertantul a ajuns s detind 34.493.507 actiuni, respectiv 86,2337675% din capital, cu decontare la
3/21/2026 3/30/2026 4/8/2026 4/17/2026
16.04.2026 prin Depozitarul Central.
« Ministerul Finantelor deruleazs, in perioada 14-21 aprilie 2026, a patra ofert3 Fidelis din acest an (a 35-a de la reluarea programului in 2020), cu sapte transe de
BET (RON) ( " ) N tii ( d ) titluri de stat (3 n euro si 4 in lei), dintre care una este dedicats donatorilor de singe. Listarea la BVB este estimata pentru 27 aprilie, iar castigurile din dobanzi si
— axa stg. r. tranzactii (axa dr.
capital sunt neimpozabile; oferta este intermediati de consortiul coordonat de BT Capital Partners, alsturi de BCR, BRD, TradeVille, UniCredit (intermediari) si
Sursa: BVB, calcule ASF Banca Transilvania, Libra Internet Bank (grup de distributie).
Rate interbancare Evolutie ROBOR
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7 6.27 ROBOR: La 17.04.2026, curba ratelor interbancare este relativ platd, cu o crestere usoara de
6.05 6.22 s la ~5,70% (1 sapt.) la ~6,05% (1 an), situdndu-se sub nivelurile din 29.12.2023 si mult sub
) cele din 30.12.2022, ceea ce sugereaza conditii de dobanda mai relaxate fata de anii
6 anteriori.
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Sursa: BNR
Curs valutar Evolutie curs valutar
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Curs valutar: Graficul indica o stabilitate pronuntatd a EUR/RON (in jur de 5,09, cu o usoara
revenire spre 5,099 la 17.04), in timp ce USD/RON a inregistrat o scadere rapidd de la
4.6 aproximativ 4,363 la 4,320 (14.04), urmat3 de stabilizare in zona 4,322-4,323 pani la
17.04.2026.
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Sursa: BNR
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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri

Tnintervalul 13 — 17 aprilie 2026:

5800  Indicele S&P Global 100 a continuat o tendintd clar ascendentd in intervalul 13-17.04.2026, urcand de la 5.194,60 la
5300 5.393,98 (aprox. +3,8%), cu cele mai vizibile impulsuri in 14.04 si 17.04.
* Indicele STOXX Europe 600 a avut o evolutie preponderent pozitiva, cu o micd corectie la mijlocul perioadei (15-16.04),
4800 dar a inchis puternic in crestere pe 17.04 la 626,58, de la 613,88 pe 13.04 (aprox. +2,1%).
4300 * Indicele Dow Jones Industrials a avut o evolutie ascendenta, cu o usoara corectie pe 15.04, dar a accelerat puternic pe
17.04 pana la 49.447,43, de la 48.218,25 pe 13.04 (aprox. +2,5%).
3800
3300 Bancile de pe Wall Street incep tranzactionarea cu instrumente derivate pentru a paria pe pierderile din creditul privat.
JPMorgan si Barclays se numara printre cele care oferd CDS-uri pe fondurile Apollo, Ares si Blackstone.
2800
NI IIIIIIsdssgynnngereeneesssy JPMorgan Chase, Barclays si alte banci de pe Wall Street au inceput sa tranzactioneze produse care ar beneficia in cazul
SE 0S8 535855553 535585855553 5585883583855% . ' L o . , ) . )
ST I00zZOo T LI5S 7In0zZz0o S w2Is5S 7 Iw0zo w3z < in care fondurile de credit private ar avea probleme, in timp ce administratorii de active cautd modalitati de a paria pe
turbulentele din industrie. Bancile au inceput in ultimele zile s3 tranzactioneze asa-numitele swapuri pe risc de credit
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
pret; (Credit Default Swaps) impotriva fondurilor de credit private emblematice administrate de Blackstone, Apollo Global si
670 Ares Management, potrivit unor persoane informate despre aceasta chestiune. CDS-urile pldtesc in cazul in care aceste
vehicule nu fsi achita datoria si pot fi utilizate pentru a paria pe tensiunile din industrie sau pentru a se proteja impotriva
620 acestora. Noile instrumente vin pe fondul cererii tot mai mari din partea investitorilor pentru strategii inovatoare de
exprimare a unei opinii asupra vehiculelor, inclusiv asupra fondurilor care nu sunt tranzactionate public. Banci precum
570 JPMorgan , Barclays, Morgan Stanley si Citigroup s-au oferit s tranzactioneze contractele celor trei fonduri, au adaugat
sursele, mentionand cd activitatea a fost pana acum relativ modesta. Investitorii pot cumpara, de asemenea, CDS-uri
520 pentru a paria pe sciderea sentimentului asupra creditului privat , in general, chiar dacd nu cred cé va avea loc o
incapacitate de plata, deoarece instrumentele derivate cresc in pret pe masura ce riscul perceput al fondurilor creste.
470
Aparitia contractelor CDS pentru cele trei fonduri vine intr-un moment sensibil pentru industria creditului privat, in
valoare de 2 trilioane de dolari, care a fost lovitd de un val de cereri de rdscumparare din partea investitorilor. Fondurile
420
2222 IITIIIIIIIIIILELRRARLLLLLREERR au inregistrat, de asemenea, o crestere a propriilor costuri de finantare, pe misuré ce béncile au inasprit termenii de
S328838885855532883838885535532883388¢5¢s
SRV ZeTeESs2TI00Z0 eI TI00Z0 w2 finantare, in timp ce autoritatile de reglementare s-au concentrat din ce in ce mai mult asupra modurilor in care creditorii
— sunt interconectati cu fondurile de credit private. Noile contracte CDS au inceput s3 se tranzactioneze dupa ce S&P Global
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
a lansat la inceputul acestei saptdmani un indice numit CDX Financials, care include vehicule administrate de Apollo,
52000 Blackstone si Ares, precum si banci, asiguratori, companii imobiliare si alte grupuri financiare. in zilele de dupa lansarea
50000 indicelui S&P, bancile au inceput sd tranzactioneze activ CDS-uri pe fondurile subiacente. Aceste contracte oferd
48000 " P N % . P . " " PR " :
traderilor posibilitatea de a paria daca vehiculele individuale, inclusiv cel mai mare din industrie - Blackstone Private
46000
44000 Credit Fund cu investitii de 83 de miliarde de dolari - nu vor mai plati imprumuturile. Traderii nu folosesc noile contracte
42000 CDS doar pentru a paria pe declinul creditului privat. Multi vor paria pe diferenta de pret dintre obligatiunile fondului si
40000 spread-urile CDS, sperand sa profite pe masurd ce acestea se extind sau se micsoreaza. De la lansarea din aceastd
38000
saptamand, preturile CDS-urilor s-au contractat pentru toate cele trei fonduri, au declarat traderii. Strategii JPMorgan au
36000
34000 declarat joi ca se asteapta ca spread-ul CDS-urilor Bcred sd se comprime si mai mult. Investitorii au plasat, de asemenea,
32000 pariuri short direct pe obligatiunile investment-grade emise de companii private de dezvoltare a afacerilor de credit,
MM MMM MM YT ILIIILILIILILILO NN MO NNN NN OO0 O
oYy adedyeagadaadagaayd - . . o . . . .
53 ::: 3)‘; s é g 5 § £z § 53 :?" § 5 25 E 5 E 5% § 53 ::(" 3,‘; g é g 5 @ £z potrivit unor persoane familiarizate cu situatia. Unii investitori in domeniul creditelor vizeaza acum achizitionarea
datoriilor, pariind ca obligatiunile sunt supravandute. Bincile au refuzat s comenteze. [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/54076a09-7a66-44f3-8e70-343f6d601e507syn-25a6b1a6=1)
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 Compania de criptomonede World Liberty a familiei Trump se confruntd cu reactii negative ale investitorilor. WLFI a intrat in declin
120.000 dupa dezvaluirea unui imprumut legat de token si criticile primite de la unul dintre cei mai mari sustinatori ai sai.
Compania de criptomonede World Liberty a familiei Trump se confruntd cu reactii negative dupa ce a provocat critici la adresa
110.000
guverndrii sale din partea unuia dintre cei mai mari sustindtori ai sdi, magnatul cripto Justin Sun, si dupd ce a contractat un
100.000 N . . . . . S
imprumut legat de token-ul sau. Tokenul WLFI emis de companie, care fi are ca cofondatori pe Donald Trump Jr. si Eric Trump, a
90.000 scazut cu aproape 16% in ultima lund. Pretul sdu a scdzut brusc dupéa ce decizia companiei de a se imprumuta in schimbul token-ului
80.000 a fost mediatizatd pe retelele de socializare in ultimele sdptdmani. World Liberty a imprumutat echivalentul a 75 de milioane de
70.000 dolari, fatd de aproximativ 440 de milioane de dolari in tokenul WLFI in ultimele luni, conform datelor publice analizate de firma de
analizd cripto Kaiko Research. Unii traderi sunt ingrijorati c&, intr-un scenariu in care imprumutul ar fi extins si token-urile oferite
60.000
drept garantie ar trebui vandute, acest lucru ar putea afecta si mai mult pretul WLFI. Adam Morgan McCarthy, analist cripto la Kaiko
50.000 - - n . PPN " . "
o Research, a declarat cd scaderea pretului token-ului a fost ,0 loviturd in dinti pentru oamenii care au cumpdrat... Ai fi putut
-V
,&’” 5 prevedea asta? Probabil.” [...]
Q\ ,,)0
(https://www.ft.com/content/ac47ca32-e526-4a5a-bb30-5b3efebe8e0d?syn-25a6b1a6=1)
Sursa: LSEG
Disclaimer

pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is%C4%83-d torit%C4%83%C8%9Bile-d din-d it iar-di ivire-I

iscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



