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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

Piata principals, lichiditatea a fost condus3 de Banca Transilvania (TLV), cu 44,89 mil. lei tranzactionati la 35,90 lei/actiune (1.244.075 actiuni,
1.099 tranzactii, interval 35,84-36,48 lei), urmats de OMV Petrom (SNP) — 12,73 mil. lei la 1,0120 lei/actiune (12.638.177 actiuni, 798 tranzactii) si
de Premier Energy (PE) — 8,88 mil. lei la 45,40 lei/actiune (196.791 actiuni, 339 tranzactii); pe evolutie, TLV a corectat moderat (-0,72%) in pofida
rulajului lider, in timp ce SNP (+1,10%) si PE (+2,02%) au sustinut un ton mai bun in energie, indicand o sesiune in care banca a consolidat, iar
interesul s-a mutat spre emitentii energetici.

Pe segmentul cresterilor, MedLife (M) a concentrat cea mai mare lichiditate dintre titlurile transmise (~2,56 mil. lei, 224.876 actiuni, 260 tranzactii)
si a inchis la 11,60 lei/actiune in urcare cu +5,07%, in timp ce BRK Financial Group (BRK) a avut cel mai mare avans procentual (+8,65%) la 0,1030
lei, pe un rulaj de ~202,7 mii lei (60 tranzactii), iar Romcab (MCAB) a crescut cu +4,55% la 0,0322 lei, ins3 pe activitate aproape inexistents (~322
lei, 1 tranzactie).

Pe segmentul sciderilor, Casa de Bucovina — Club de Munte (BCM) a concentrat cea mai mare lichiditate (~478,3 mii lei, 2.732.683 actiuni, 18
tranzactii) si a inchis la 0,1700 lei/actiune in scidere cu -5,56%, in timp ce Armatura (ARM) a consemnat cea mai ampl3 corectie procentuald (-
14,69% la 0,6100 lei) pe un rulaj de ~3,87 mii lei (21 tranzactii), iar Bermas (BRM) a coborat cu -6,14% la 2,14 lei, pe activitate reduss (~216 lei, 2
tranzactii).

« UniCredit Bank anunts listarea la BVB a unei noi emisiuni de obligatiuni corporative (UCB31) in valoare de 600 mil. lei (600 obligatiuni senior
negarantate a cate 1 mil. lei, scadentd 27.02.2031), dupa o suprasubscriere care a determinat majorarea volumului de la tinta initiala de 500 mil.
lei, cu cupon anual final de 6,82%, in cadrul programului MTN aprobat de ASF.

* Sphera Franchise Group (SFG) anunta extinderea retelei prin deschiderea, incepand cu 27.03.2026, a unui nou restaurant Cioccolatitaliani in
Genova (lItalia), precum si inaugurarea, la 29.03.2026, a unui restaurant KFC in B3lti (Republica Moldova), grupul ajungénd la 182 de restaurante in
portofoliu la data de 30.03.2026.

« Raiffeisen Bank a ajuns la un acord pentru achizitia a 100% din Garanti BBVA Romania (Garanti Bank S.A. si Motoractive IFN) de la BBVA,
tranzactia urmand sa fie finalizatd dupa obtinerea aprobarilor autoritatilor, cu inchidere estimata in T4 2026 si un proces de integrare planificat sa

se finalizeze in a doua jumatate a anului 2027.

Evolutie ROBOR

ROBOR: La 27.03.2026, curba ratelor interbancare a rdmas joasa si aproape plata, in jurul
5,73%-5,95% pentru scadentele 1 saptdmana—1 an, mentinandu-se sub nivelurile de la
29.12.2023 (= 6,04%-6,30%) si mult sub cele de la 30.12.2022 (= 6,05%-8,09%).

Evolutie curs valutar
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Curs valutar: in intervalul 23-27.03.2026, EUR/RON a ridmas stabil in jurul 5,095-5,099, iar
USD/RON a revenit usor de la 4,391 (25.03) catre 4,428 (27.03), indicdnd o apreciere
moderata a dolarului spre finalul perioadei.

Autoritatea de Supraveghere Financiara
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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri
Tn intervalul 23 martie — 27 martie 2026:
5800 * S&P Global 100 a scdzut cu aproximativ -2,89% (de la 4.906,07 la 4.764,50), dupd o stabilizare pana pe 25.03, urmata de un declin
accelerat in sesiunile din 26-27.03.
5300
* STOXX Europe 600 a scazut usor cu aproximativ -0,26% (de la 576,78 la 575,30), dupa un varf la 587,49 pe 25.03 si o corectie in
4800 P— "
sesiunile din 26-27.03.
4300 * Dow Jones Industrials a scdzut cu aproximativ -2,25% (de la 46.208,47 la 45.166,64), dupa un maxim la 46.429,49 pe 25.03 si un
declin accentuat in sesiunile din 26-27.03.
3800
3300 Actiunile si obligatiunile se prabusesc simultan, pe fondul socului provocat de Iran, care fi lasd pe investitori ,fird nicio scapare”.
2800 Portofoliul traditional 60-40, compus din actiuni globale si titluri cu venit fix, se indreapta spre cea mai slab luna din 2022. in
MO NN M NN YTITITILILILTLILITLODMMNIBINL LN NN O OO e . X N o . e N
dedagagaAgdqaagagaaQaaagaaqqaaan aceastd lund, pietele bursiere si de obligatiuni din intreaga lume au nregistrat cea mai puternica scadere combinatd din 2022, pe
S3 2938386855553 93833588535535328833588¢%
2528028383533 3°380288¢s5223°280283853
fondul socului energetic provocat de razboiul din Iran, care ii lasa pe investitori ,fard nicio scapare”. Indicele MSCI All Country World,
. . care urmareste evolutia actiunilor de pe pietele dezvoltate si emergente, a inregistrat o scadere de aproximativ 9% in luna martie,
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro : Haad pe piet 7l emere € P °
pe fondul izbucnirii razboiului din Orientul Mijlociu si al inchiderii de facto a crucialului Strdmtorii Hormuz, care au provocat o
670 crestere brusca a preturilor la energie. in acelasi timp, un indice cuprinzitor al obligatiunilor de stat si corporative la nivel mondial a
inregistrat o scadere de peste 3%, pe fondul pariului investitorilor ca bancile centrale vor fi nevoite si majoreze costurile de
620 N . . - " . " - e "
imprumut pentru a tine sub control efectele inflationiste. Aceste evolutii combinate au facut ca un portofoliu traditional ,60-40’
format din actiuni si obligatiuni sd se indrepte spre cea mai slabd lund din septembrie 2022, cdnd un ciclu anterior de majordri ale
570
ratelor dobanzilor la nivel mondial a lovit puternic pietele. Chiar si aurul a inregistrat o sciddere bruscd, pe masurd ce investitorii se
520 grabesc sa-si lichideze pozitiile care pana atunci erau profitabile, subliniind lipsa unor active refugiu pe pietele financiare. ,Ce
functioneaza pentru investitori? Nimic”, a declarat Raphaél Thuin, directorul departamentului de strategii pentru pietele de capital
470 la Tikehau Capital. ,Este intr-adevar una dintre cele mai nefavorabile situatii pe care ti le poti imagina. Ultimele cateva saptdmani au
fost extrem de dificile pentru gestionarea pietei.” Actiunile de pe Wall Street si-au continuat pierderile vineri, dupd ce joi au
420 P . - N . . . . . . -
o o < < o o S i i i i i i i © O O inregistrat cea mai proastd zi de la inceputul conflictului, in urma esecului presedintelui american Donald Trump de a linisti
Iy IIYYIYIIeTITIOYdAIYYIILIAYIA ATy ATA
5 2 }: j»',' 3 25 g E @ § 2 g § 2 :{ j»',' 3 25 g E E § 2 g § 2 }: §; 3 25 g E § § investitorii prin prelungirea termenului limita pentru atacurile asupra infrastructurii energetice iraniene. Indicele S&P 500 a scazut cu
1,7%, aducand declinul inregistrat in aceastd lund la peste 7%. Vanzarea masiva de obligatiuni de stat a determinat cresterea
DOW JONES INDUSTRIALS - |nd|ce de Pret randamentului obligatiunilor de stat pe 10 ani pana la 4,48%, cel mai ridicat nivel inregistrat din iulie. in Europa, care depinde mai
mult decat SUA de importurile de energie, randamentele au atins, de asemenea, cele mai ridicate niveluri de la izbucnirea
52000
50000 conflictului. ,Prelungirea termenului limitd de cdtre Trump «nu rezolvd problema care se agraveazd pe zi ce trece odatd cu
48000 inchiderea Stramtorii Hormuz»”, a declarat Jordan Rochester, directorul departamentului de strategie pentru titluri cu venit fix
46000 " . il . X1 . ox . ) . . 5 o .
pentru regiunea EMEA la Mizuho. ,Este posibil ca pietele s inceapa sa acorde mai putina atentie declaratiilor de la Casa Alba si mai
44000
42000 multa atentie situatiei de penurie energeticd de pe teren.” Pretul petrolului Brent, referinta internationald, a crescut cu peste 50%
40000 de la inceputul conflictului. Aceasta a starnit temeri legate de o ,stagflatie” la nivel mondial — o combinatie intre o crestere
38000 economicd sovaitoare si cresterea preturilor — care s-a dovedit a fi dezastruoasd atat pentru actiuni, cat si pentru titlurile cu venit
36000
34000 fix, la fel cum s-a intdmplat in cazul cresterii preturilor la energie care a urmat invaziei pe scara largd a Rusiei in Ucraina, in urma cu
32000 patru ani. ,A fost o lund extrem de dificild pentru investitori”, a declarat Matt King, strateg macroeconomic si fondator al Satori
DM MMM MO YTITTLLI LTI LSLCLLDODNMN VD LDINNN O Y.
o yygaadYdIIIeaadyd YA IIAa I Y . " - " . " - . N . "
5 E :’: ‘; S zs E E E § £ § E 2 :%n 5? 8 25 E E E § g § E E] :%" 5? g Zg E E E § Insights. ,Nu doar portofoliile traditionale 60-40, ci aproape toate categoriile de portofolii multi-active conventionale inregistreaza
acum pierderi de la inceputul anului.”
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/9b9b3121-851e-4cf9-bdcf-af8b17ee53c7?syn-25a6b1a6=1)
BITCOIN Stiri criptomonede
La ce pret al aurului devine USDT-ul Tether insolvabil din punct de vedere bilantier?
130.000 R
Promisiunea monedelor stabile se regaseste chiar in denumirea lor. In timp ce bitcoinul si etherul fluctueaza in functie de capriciile
120.000 investitorilor de retail, monedele stabile ar trebui sa fie stabile. Si indiferent ce se intdmpld cu valoarea lor reald, putem fi siguri ca
maine un dolar american va valora exact un dolar american. Legea Genius, adoptata de Congresul SUA vara trecutd, impune ca
110.000 R
monedele stabile americane sd detina active in valoare de un dolar pe unitate ca garantie. Insd cea mai mare moneda stabild din
100.000 lume ca valoare, USDT, nu respectd aceastd cerinta. Asta pentru cd nu este reglementata de guvernul SUA, ci de Comisia Nationald
pentru Active Digitale din El Salvador. Desi Tether, emitentul USDT, a lansat recent USAT — o moneda separatd, conforma cu Legea
90.000
Genius (capitalizare de piata: aproximativ 20 de milioane de dolari) — nu are in prezent planuri de a aduce moneda principald USDT
80.000 (capitalizare de piatd: aproximativ 186 de miliarde de dolari) in cadrul legislativ american. Deci, nefiind supuse acestor reguli, cum
sunt investite activele USDT? Tether nu s-a ferit s& vorbeasca deschis despre acest lucru. Intr-un interviu recent acordat Bloomberg,
70.000
directorul executiv Paolo Ardoino a descris Tether ca fiind, din ce in ce mai mult, ,una dintre cele mai mari [...] banci centrale de aur
60.000 - T T T T din lume”, cu lingouri de aur depozitate intr-un fost buncdr nuclear elvetian care este ,,un loc in stilul James Bond”. Tether a efectuat
o P © 2
& Kt bé,-’ & q‘?" achizitii de lingouri de aur atat de mari incat, dupd cum a raportat FTAV, acestea au contribuit probabil la cresterea cu 64% a pretului
S < B
%% B ; A o
hd N v e N aurului inregistratd anul trecut. [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/a9c03d18-1c22-4102-a362-f0ec21791e75)
Disclaimer

pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is%C4%83-d torit%C4%83%C8%9Bile-d din-d it iar-di ivire-I

urile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



