Autoritatea de Supraveghere Financiara

Regulament pentru modificarea si completarea Regulamentului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a
depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art.
6 alin. (1) si (2) si art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea §i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere prevederile art. 1, art. 9 alin. (5) si (7), art. 12 alin. (2), art. 12°, art. 28',
art. 33 alin. (1), art. 52 alin. (2) si (4), art. 56, art. 63 alin. (3), art. 64 alin. (2), art. 82, art. 92
alin. (1), (4) si (5) si art. 93 alin. (2) si (4) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare §i societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea §i completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital, aprobata cu modificari §i completari prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare,

Avand in vedere prevederile art. 1. din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 71/2024
pentru modificarea §i completarea unor acte normative, precum §i pentru stabilirea unor masuri
de prevenire si combatere a publicitatii §i a tehnicilor agresive de comunicare practicate de
entitatile care nu sunt inscrise in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiara,

Potrivit deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din
data de 02.03.2026,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

Art. I. - Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 9/2014 privind autorizarea si
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, publicat
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 436 din 16.06.2014, cu modificarile si completarile
ulterioare, se modifica si se completeazd dupa cum urmeaza:

1. La preambul, paragraful al doilea se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Avand in vedere prevederile art. 1, art. 9 alin. (5) si (7), art. 12 alin. (2), art. 12', art. 28", art. 33
alin. (1), art. 52 alin. (2) si (4), art. 56, art. 63 alin. (3), art. 64 alin. (2), art. 82, art. 92 alin. (1), (4)
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si (5) si art. 93 alin. (2) si (4) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor,
precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,”

2. La articolul 2, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

(1) Termenii, abrevierile si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatiile prevazute
in O.U.G. nr. 32/2012, Legea nr. 297/2004 si in Regulamentul (UE) nr. 910/2014 privind
identificarea electronica si serviciile de incredere pentru tranzactiile electronice pe piata interna si
de abrogare a Directivei 1999/93/CE.”

3. La articolul 2, alineatul (2) literele g), j) si 1) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

”g) O.P.C.V.M. tranzactionabil (Exchange Traded Fund - ETF) - un O.P.C.V.M. ale carui titluri
de participare (cel putin o clasa de unitati de fond sau de actiuni) sunt admise la tranzactionare pe
o piata reglementatd sau un sistem multilateral de tranzactionare cu cel putin un formator de piata
din Romania, dintr-un stat membru sau dintr-un stat terf, cu respectarea prevederilor Ghidului
ESMA privind O.P.C.V.M.-urile tranzactionabile de tip ETF si alte aspecte legate de O.P.C.V.M.-
uri, cu modificarile si completdrile ulterioare, a carui politicd de investitii stabilitd n regulile
fondului are ca obiectiv replicarea completd sau parfiala a performantei unui anumit indice de
actiuni, denumit indice de referintd, prin investirea totala sau partiala in componentele indicelui de
referinta;

(..)

J) reguli si proceduri interne - regulile si procedurile intocmite conform O.U.G. nr. 32/2012,
inclusiv reglementarile interne prevazute la art. 14 alin. (1) st art. 195 lit. m) din respectiva
ordonantd de urgenta, aprobate de organul statutar competent al S.A.l./societatii de investitii
autoadministrate si semnate de persoana imputernicita in acest sens;

(..)

1) tertd parte catre care a fost delegatd activitatea de pastrare in conditii de siguranta a activelor
O.P.C.V.M. (subcustodie) - o institutie de credit autorizata de Banca Nationala a Romaniei, in
conformitate cu legislatia bancara sau o sucursald din Romania a unei institutii de credit, autorizata
intr-un stat membru, avizata de catre A.S.F. pentru activitatea de depozitare, care are Inscris in
obiectul de activitate serviciul conex de pastrare in sigurant{d si administrare a instrumentelor
financiare in contul clientilor, inclusiv custodia si servicii in legaturd cu acestea, cum ar fi
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administrarea fondurilor sau garantiilor, prevazut la Anexa nr.1 Sectiunea B pct. 1 din Legea nr.
126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,
denumitd in continuare Legea nr. 126/2018, caruia depozitarul ii deleagd toate sau o parte din
responsabilitatile aferente activitatii de depozitare;”

4. La articolul (2) alineatul (2), dupa litera n) se introduce o noua litera, lit. 0), cu
urmatorul cuprins:

”0) A.F.ILA. — administrator de fonduri de investitii alternative, astfel cum este definit la art. 3 pct.
2 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile
si completarile ulterioare.”

5. La articolul 3, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(1) A.S.F. hotaraste cu privire la emiterea unei decizii de autorizare, respectiv cu privire la
retragerea autorizatiei, in termen de maximum 60 de zile calendaristice de la inregistrarea
dosarului complet al solicitantului, cu exceptia cazului in care O.U.G. nr. 32/2012 sau prevederile
prezentului regulament stabilesc un alt termen.”

6. La articolul 4, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(1) Documentele prevazute in prezentul regulament necesare autorizarii, avizarii, respectiv
inregistrarii, precum si cele referitoare la evidente si raportdri sunt transmise A.S.F. In limba
romand sau in limba engleza, in format letric sau electronic. Transmiterea electronica a
documentelor prevdzute anterior se realizeaza conform Instructiunii A.S.F. nr. 1/2021 privind
modul de transmitere a raportarilor si a altor documente in format electronic catre Autoritatea de
Supraveghere Financiard, cu modificarile si completdrile ulterioare. Pentru documentele
prezentate in alte limbi strdine este necesara traducerea legalizatd a acestora, cu respectarea
conventiilor la care Romania este parte, cu exceptia documentelor care nu pot fi legalizate,
conform legii, care vor fi prezentate impreuna cu traducerea autorizata a documentului.”

7. Dupa articolul 4 se introduce un nou articol, art. 4!, cu urmétorul cuprins:

”Art. 4! — (1) Declaratiile pe proprie rispundere, cu semnituri olografi sau semnituri electronici
calificata, prevazute ca parte a documentatiei necesare pentru autorizare/aprobare/avizare/
inscriere In Registrul public al A.S.F. vor fi anterioare datei de inregistrare la A.S.F. a solicitarii
de autorizare/aprobare/avizare/inscriere in Registrul public al A.S.F., dupa cum urmeaza:

a) cu cel mult 5 zile lucratoare 1n cazul persoanelor fizice si juridice roméane;

b) cu cel mult 20 de zile lucratoare in cazul persoanelor fizice si juridice straine.
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(2) In situatia in care intervin modificari ale datelor care au stat la baza intocmirii unei declaratii
prevazute la alin. (1), semnatarul declaratiei are obligatia de a o actualiza in mod corespunzator si
de a o transmite la A.S.F. In urmatoarea zi lucratoare de la data la care a luat cunostinta de
modificare. Declaratiile actualizate se depun la A.S.F. conform prevederilor alin. (1) si ale art. 4
alin. (1).”

8. La articolul 5, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(2) Suplimentar si cu conditia administrarii cel putin a unui O.P.C.V.M., S.A.L. poate desfasura,
in conformitate cu prevederile art. 5 alin. (2) din O.U.G. nr. 32/2012, si activitatea de administrare
a fondurilor de investitii alternative (F.I.A.), precum si activitatile mentionate la art. 5 alin. (3) din
aceeasi ordonanta de urgenta, cu respectarea dispozitiilor alin. (4) al aceluiasi articol.”

9. Articolul 9 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 9. - (1) S.A.L poate sa 1si desfasoare activitatea de distributie de titluri de participare ale
O.P.C.V.M.-urilor si prin intermediul unor persoane fizice, altele decat cele mentionate la art. 7
alin. (3), denumite agenti de distributie sau prin intermediul persoanelor fizice si juridice
autorizate sa presteze servicii de investitii in conformitate cu art. 7 alin. (1) lit. a) — ¢) din Legea
nr. 126/2018 in baza unui contract scris ce este notificat in prealabil A.S.F.

(2) In cazul distributiei prin intermediul persoanelor fizice si juridice autorizate sa presteze servicii
de investitii in conformitate cu art. 7 alin. (1) lit. a) — ¢) din Legea nr. 126/2018 prospectul de
emisiune al O.P.C.V.M. contine mentiuni in acest sens.”

10. La articolul 13, alineatele (1) si (2) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

”(1) Agentii de distributie persoane fizice, precum si persoanele fizice si juridice autorizate sa
presteze servicii de investifii n conformitate cu art. 7 alin. (1) lit. a) — ¢) din Legea nr. 126/2018,
nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la sau catre investitorii in O.P.C.V.M.-urile
pentru care desfasoara activitatea de distributie.

(2) S.A.L autorizate de autoritatile competente din alte state membre care distribuie titluri de
participare pe teritoriul Romaniei in baza liberei circulatii a serviciilor, ulterior incheierii
procedurii de notificare conform prevederilor O.U.G. nr. 32/2012, nu pot opera direct prin agenti
de distributie persoane fizice sau prin persoane fizice si/ sau juridice autorizate sa presteze servicii
de investitii In conformitate cu art. 7 alin. (1) lit. a) — ¢) din Legea nr. 126/2018.”
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11. La articolul 14, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(4) Incetarea oricarei relatii contractuale dintre S.A.I si agentii de distributie sau dintre S.A.I si
persoanele fizice si/sau juridice autorizate sa presteze servicii de investitii in conformitate cu art.
7 alin. (1) lit. a) — ¢) din Legea nr. 126/2018 care nu are ca rezultat radierea respectivilor agenti de
distributie/persoane autorizate din Registrul public al A.S.F. trebuie notificata A.S.F. in termen de
maximum doua zile lucratoare.”

12. La articolul 16, litera h) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”’h) tipurile de instrumente financiare care pot fi incluse in portofoliul clientului, precum si tipurile
de tranzactii care pot fi efectuate cu aceste instrumente, inclusiv existenta oricarei limitari sau
posibilitatea efectudrii de investitii In instrumente financiare emise de societdti cu care S.A.L/
conducatorii/angajatii acesteia se afla in relatii de afaceri/raporturi juridice;”

13. La articolul 17, alineatul (1) se abroga.

14. La articolul 18, alineatul (2) se modifica si va avea urmétorul cuprins:

”(2) S.A.L. poate introduce in portofoliul individual al clientului, titluri de participare ale
O.P.C.V.M. pe care le administreazd, precum si alte plasamente in entititi cu care
S.A.L/conducatorii/administratorii/angajatii S.A.I. se afla in relatii de afaceri/raporturi juridice,
numai cu acordul scris al acestuia si cu conditia ca in contract sa fie inclusa o astfel de clauza in
conformitate cu prevederile art. 16.”

15. La articolul 22, alineatele (4) si (7) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

”(4) S.A.L care nu au inscris in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de
investitii, respectiv S.A.L. care au Inscris in obiectul de activitate administrarea portofoliilor
individuale de investitii, dar care nu presteaza efectiv aceastd activitate, precum si societatile de
investitii care se autoadministreaza transmit catre A.S.F., cel putin o datd la 6 luni, situatia
capitalului initial calculat in conformitate cu prevederile art. 23 si o situatie a structurii fondurilor
proprii calculate in conformitate cu prevederile titlului I al partii a doua din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, din care sa reiasa respectarea prevederilor art. 8 din O.U.G. nr. 32/2012, in
cazul S.A.L, respectiv ale art. 74 din O.U.G. nr. 32/2012, 1n cazul societatilor de investitii, precum
si ale art. 20 din prezentul regulament. Fondurile proprii ale S.A.IL. si societdtilor de investifii obiect
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al prezentului articol nu pot avea un nivel inferior valorii capitalului initial al S.A.L. prevazut la
art. 8 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012 sau al societatii de investitii prevazut la art. 74 alin. (1) din
acelasi act normativ, dupa caz, de la data autorizarii de catre A.S.F. Raportarea se transmite A.S.F.
in format electronic in termen de maximum 25 de zile de la sfarsitul perioadei de raportare.

()

(7) S.A.L. care au inscris In obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de
investitii prevazuta la art. 5 alin. (3) lit.a) din O.U.G. nr. 32/2012 si care presteaza efectiv aceasta
activitate au obligatia respectarii in mod corespunzator a prevederilor art. 19-35 din Regulamentul
A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si
activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,
denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019, ale art. 21-22, art. 49-50, art. 52-54 din
Legea nr. 126/2018, precum si ale art. 1 alin. (1) din Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al
Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si
a Consiliului in ceea ce priveste cerintele organizatorice si conditiile de functionare aplicabile
firmelor de investitii si termenii definiti Tn sensul directivei mentionate, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumit n continuare Regulamentul delegat (UE) 2017/565.”

16. La articolul 22, dupa alineatul (7) se introduce un nou alineat, alin. (7'), cu urmétorul
cuprins:

”(7') S.A.L previzute la alin. (7) au obligatia de a transmite electronic la A.S.F., trimestrial, in
termen de maximum 25 de zile de la sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea, urmatoarele
raportari:

a) un raport consolidat privind:

(1) datele de identificare a clientilor pentru care furnizeaza servicii de administrare a portofoliilor
individuale de investitii;

(i1) activul total al fiecaruia;

(ii1) structura investitiilor efectuate in conturile individuale administrate, conform formatului de
raportare aferent O.P.C.V.M., prevdzut in Anexele nr. 10 si 11 din prezentul regulament;

b) un raport centralizat privind structura portofoliului aferent fiecarui cont individual administrat
care cuprinde, cel putin urméatoarele informatii:

(1) datele de identificare ale clientilor pentru care furnizeaza servicii de administrare a portofoliilor
individuale de investitii;

(111) instrumentele financiare detinute la data raportarii;

(iv) profitul/pierderea aferent/aferenta portofoliului la sfarsitul perioadei de raportare;

(v) randamentul aferent perioadei de raportare.
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c) situatia capitalului initial calculat in conformitate cu prevederile art. 23 si o situatie a structurii
fondurilor proprii calculate in conformitate cu prevederile titlului I al partii a doua din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 din care sa reiasa respectarea prevederilor art. 8 din O.U.G. nr.
32/2012 si ale art. 20 din prezentul regulament.”

17. La articolul 23, alineatul (1) literele d), e) si f) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

”d) pe langa conditiile prevazute la lit. ¢), membrii consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere S.A.lL trebuie sa indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:

1. sa nu fie membri in consiliul de administratie/consiliul de supraveghere sau directori/membri ai
directoratului ai/al unei alte societdti de administrare a investitiilor/unui alt A.F.I.A. sau al unei
societati de investifii autoadministrate;

2. sa nu fie membri in consiliul de administratie/consiliul de supraveghere/directori/membri ai
directoratului ai unei S.S.I.F./institutii de credit autorizatd sa presteze serviciile si activitatile
prevazute in Anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018, cu care S.A.L a incheiat contract de intermediere
financiara;

3. sa nu fie membri in consiliul de administratie/consiliul de supraveghere sau directori
executivi/de departament (cu atributii referitoare la certificarea valorii activului net sau la alte
activitati specifice depozitarului) in cadrul unei persoane juridice care indeplineste functia de
depozitar pentru unul dintre organismele de plasament colectiv administrate conform prevederilor
art. 53 alin. (1) din O.U.G. nr.32/2012;

4. sa nu fie angajati sau sa aiba orice fel de relatie contractuald cu o alta S.A.I./un alt A.F.I.A. sau
cu o societate de investitii cu respectarea prevederilor art. 21 din Regulamentul delegat (UE) nr.
438/2016 al Comisiei din 17 decembrie 2015 de completare a Directivei 2009/65/CE a
Parlamentului European si a Consiliului, in ceea ce priveste obligatiile depozitarilor, denumit in
continuare Regulamentul delegat (UE) nr. 438/2016;

e) directorii/ membrii directoratului unei S.A.I., precum si persoanele care 1i inlocuiesc pe acestia
trebuie sa indeplineascd conditiile prevazute la lit. c) si lit. d), precum si cerintele Capitolului II
din Regulamentul A.S.F. nr.1/2019; directorii/membrii directoratului trebuie sa isi exercite
atributiile in cadrul programului normal de lucru al societatii; inlocuitorii acestora pot avea un
program de lucru partial, iar in cazul inlocuirii definitive ca urmare a incetarii relatiilor
contractuale intre S.A.L. si directorii/membrii directoratului pe care 1i inlocuiesc, S.A.L. are
obligatia de a solicita autorizarea modificarii componentei conducerii efective, in termen de
maximum 3 luni de la data Incetarii exercitarii functiei respective;
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) S.A.L trebuie sa dispund de capitalul initial minim corespunzator obiectului de activitate propus,
in conformitate cu art. 8 din O.U.G. nr. 32/2012. Capitalul initial al unei S.A.L. este calculat n
conformitate cu prevederile art. 26 alin. (1) lit. a) - ) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;”

18. La articolul 23, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(2) Membrii consiliului de administragie/consiliului de supraveghere, directorii/membrii
directoratului, auditorii si angajatii unei S.A.IL. nu pot fi actionari semnificativi, nu pot detine o
functie sau nu pot fi angajati ai unei/ unui alte/ alt S.A.L/A.F.LA. sau societdti de investitii
autoadministrate autorizate de A.S.F./o autoritate competenta din alt stat membru. Pentru membrii
consiliului de administratie/consiliului de supraveghere si pentru directorii/membrii directoratului
S.A.L, restrictia nu se aplica 1n cazul in care aceste persoane detin oricare dintre aceste functii in
cadrul unei/unor S.A.I. din cadrul grupului, cu respectarea prevederilor alin. (1) lit. €) in ceea ce
priveste programul normal de lucru al societatii pentru directori/membrii directoratului.”

19. La articolul 23, alineatul (4) se abroga.

20. La articolul 24, alineatul (1) literele a), e), g), litera h) punctul 1 si literele j), k) si m)
se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,,a) actul constitutiv;

(..)

e) pentru actionarii semnificativi, persoane fizice sau juridice, documentele si informatiile
prevazute in Capitolul IV din Regulamentul A.S.F. nr. 3/2016 privind criteriile aplicabile si
procedura pentru evaluarea prudentiald a achizifiilor si majorarilor participatiilor la entitatile
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,
denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 3/2016;

(..)

g) declaratia pe propria raspundere a reprezentantului/ reprezentantiilor legal(i) al/ai S.A.L. prin
care se certifica faptul ca regulile si procedurile interne ale S.A.I. aprobate de organul statutar
competent al societdtii au fost elaborate cu respectarea prevederilor legale incidente in vigoare si
ca vor fi aplicate In mod consecvent de catre S.A.L si de citre personalul S.A.L;

h) planul de afaceri, care trebuie sa cuprinda cel putin urmatoarele:
1. datele de identificare ale S.A.IL.: denumirea, adresa completa a sediului social/sediului central,

dupa caz, telefon, fax, e-mail, adresa pagind web, capitalul social subscris si varsat, CUI sau
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echivalentul acestuia pentru persoanele straine, codul unic de identificare european (EUID), banca
si codul IBAN;

(..)

J) documentele prevazute de prezentul regulament si de Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 pentru
autorizarea ofiterului/ ofiterilor de conformitate si persoanei responsabile cu administrarea riscului
cu exceptia situatiei in care S.A.I. detine si calitatea de A.F.I.A. autorizat;

()

k) copia actului care atestd detinerea cu titlu legal a spatiului destinat sediului social si, dupa caz,
sediului central necesar functionarii S.A.lL., care vor indeplini conditiile prevazute la art. 23 alin.
(1) lit. g si h), dupa caz. In cazul existentei unui contract de inchiriere/subinchiriere, acesta trebuie
sa fie valabil cel putin 12 luni de la data depunerii cererii de autorizare. Contractul de subinchiriere
depus la A.S.F. va fi insotit de o declaratie autentificatd a proprietarului care consimte cu privire
la destinatia spatiului subinchiriat, daca posibilitatea subinchirierii nu este expres prevazuta in
contractul de Inchiriere, si de copia contractului de inchiriere inregistrat la autoritatea fiscala, in
cazul persoanelor fizice. Contractul de inchiriere/subinchiriere va fi reinnoit si depus la A.S.F. in
maximum 15 zile de la data expirarii. Nu se accepta contracte de asociere in participatie ca dovada
a detinerii spatiului destinat sediului social. Documentele trebuie insotite de o declaratie pe propria
raspundere a reprezentantului legal al societatii, sub semnatura olograféd/electronica calificatd, cu
privire la existenta dotarii tehnice necesare desfasurarii activitatii societatii;”

()

m) contractul de audit incheiat cu un auditor financiar autorizat de catre Autoritatea pentru
Supravegherea Publica a Activitatii de Audit Statutar, denumita in continuare A.S.P.A.A.S., sa
efectueze audit financiar si care indeplineste criteriile comune stabilite de A.S.F. si A.S.P.A.A.S.;”

21. La articolul 24, alineatul (1) litera f) se abroga.

22. La articolul 27, alineatul (3) litera b) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

’b) un raport de incetare a activitatii si de transferare a atributiilor, avand continutul si anexele
prevazute pentru raportul anual al organismelor de plasament colectiv (O.P.C.) avute in
administrare, precum si pentru portofoliile individuale de investitii administrate, auditat de un
auditor financiar autorizat de catre A.S.P.A.A.S.”
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23. La articolul 32, alineatul (5) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(5) Membrii consiliului de administratie/supraveghere si directorii/membrii directoratului S.A.IL.
isi exercitd atributiile in legatura cu activitatea specifica S.A.IL. de la data autorizarii acestora de
catre A.S.F.”

24. La articolul 33, alineatul (1) literele b), e), f), g) si h) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

,,b) actul constitutiv al S.A.I, actualizat cu toate modificarile, dupa caz;

(..)

e) documentele prevazute la art. 30 alin. (1) sau la art. 30 alin. (6) din Regulamentul A.S.F. nr.
1/2019, dupa caz, in situatia modificarii prevazute la art. 31 alin. (1) lit. d) si e) din prezentul
regulament;

f) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului necesar functionarii, cu respectarea condifiilor
prevazute la art. 24 alin. (1) lit. k), pentru modificarile prevazute la art. 31 alin. (1) lit. f) si g);

g) organigrama sediului secundar, precum si declaratia pe propria raspundere a reprezentantului/
reprezentantiilor legal(i) al/ai societatii prin care se certifica faptul ca procedurile speciale privind
evidenta si controlul activitatii desfasurate la sediile secundare in legdturd cu atributiile si
raspunderea personalului care 1si desfasoara activitatea la respectivele sedii, arhivarea
documentelor, transmiterea situatiei si/sau a documentelor la sediul social au fost elaborate cu
respectarea prevederilor legale incidente in vigoare si ca vor fi aplicate in mod consecvent de catre
societate si de catre personalul din cadrul acesteia, pentru modificérile prevazute la art. 31 alin. (1)

lit. g);

h) documentele prevazute la art. 30 alin. (1) lit. a) - e) si lit. g) — 1) din Regulamentul A.S.F. nr.
1/2019, pentru directorul unui sediu secundar;”

25. La articolul 34, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(3) In cazul in care in cadrul unui sediu secundar o S.A.I desfasoara toate activitatile autorizate,
acesta va respecta conditiile impuse de prezentul regulament pentru sediul central/ social.
Conducerea activitatii sediului secundar este asigurata, in acest caz, de catre unul dintre directorii
autorizati de A.S.F. in conformitate cu prevederile art. 23 alin. (1) si ale Regulamentului A.S.F.
nr. 1/2019.”

Pagina 10 din 98


act:399196%2067937148

Autoritatea de Supraveghere Financiara

26. La articolul 34, alineatul (4) partea introductiva si literele b), d) si f) se modifica si
vor avea urmatorul cuprins:

”(4) In vederea autorizarii sediului secundar, acesta trebuie sid indeplineascd, cumulativ,
urmatoarele conditii, in cazul in care in cadrul acestuia se desfasoard o parte dintre activitatile
autorizate:

()

b) s aiba telefon, si fax si acces la internet;

(..)

d) directorul sediului secundar trebuie sa aiba o experientd profesionald de minimum 2 ani in
domeniul financiar-bancar sau in domenii de specialitate relevante, sa 1si exercite atributiile in
cadrul programului normal de lucru al societdtii si sa nu fie membru in consiliul de
administratie/consiliul de supraveghere sau director/membru al directoratului al unui alt A.F.L.A.
sau al unei alte S.A.I./societati de investitii de tip O.P.C.V.M. autoadministrata sau al unei S.S.L.F./
institutii de credit autorizatd sa presteze serviciile si activitatile prevazute in anexa nr. 1 la Legea
nr.126/2018, cu care S.A.IL a incheiat contract de intermediere financiara; in cazul in care la sediul
secundar se desfasoara activitatile autorizate prevazute la art. 5 alin. (1) si alin. (2) din O.U.G. nr.
32/2012, atunci directorul sediului secundar este unul dintre directorii autorizati de A.S.F. in
conformitate cu prevederile art. 23 alin. (1) si ale Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019;

(..)

f) sa fie conectat on-line (la distantd) la sediul social/central al S.A.L.”

27. La articolul 34, dupi alineatul (4) se introduce un alineat nou, alin. (4!), cu urmétorul
cuprins:

”(4") In vederea autorizirii unui sediu secundar la care nu se desfisoari nicio activitate autorizati,
acesta trebuie sa indeplineasca cumulativ conditiile prevazute la alin. (4) lit. a)-c) si f).”

28. La articolul 34, alineatul (5) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(5) O situatie centralizatoare a activitatilor desfasurate in cadrul sediilor secundare, precum si
balantele de verificare aferente activitatii sucursalelor sunt remise lunar, in copie, pe suport letric
sau electronic cu semnaturd electronica calificata, sediului social/central al S.A.I in vederea
intocmirii situatiei financiare a societatii.”
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29. La articolul 34, alineatul (6) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(6) Trimestrial, toate documentele aferente activitatii de administrare desfasurate de catre sediile
secundare sunt transmise, 1n original, In format letric sau electronic cu semnatura electronica
calificata, in vederea arhivarii, catre sediul central al S.A.I., in baza unui proces-verbal de predare-
primire.”

30. La articolul 35, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(1) Ofiterul/ofiterii de conformitate responsabil/i cu supravegherea activitatii desfasurate de
S.A.L sau, in cazul 1n care exercitarea atributiilor specifice de control intern se realizeaza in cadrul
unei structuri organizatorice distincte, conducdtorul acestei structuri, este/sunt supus/supusi
autorizarii A.S.F. conform prevederilor Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019 si este/sunt Inscris/
inscrisi in Registrul public al A.S.F.”

31. Articolul 36 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 36. - Pentru a fi autorizatd de catre A.S.F. in calitate de ofiter de conformitate al S.A.L,
persoana fizica trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

a) sa fie angajat cu contract de munca al S.A.L si sa desfagoare activitati specifice ofiterului de
conformitate exclusiv in cadrul respectivei S.A.L;

b) sa fi participat/sa participe la stagiile de pregatire si sa fi promovat/sa promoveze in termen de
maximum 6 luni de la data autorizarii testul privind cunoasterea legislatiei in vigoare, organizat de
catre organismele de formare profesionala atestate de A.S.F.;

c) sd nu fie actionar semnificativ al S.A.l, si nu fie membru al consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere sau director/membru al directoratului si s nu exercite
nicio atributie de natura celor pe care trebuie sa le controleze, sa nu detina calitatea de auditor
financiar al S.A.L., al unui depozitar, al unei S.S.L.F. sau al unei piete reglementate, sd nu fie
persoand implicatd cu o altd S.A.L ori cu un depozitar si sa nu fie angajat al unei alte S.A.I. sau al
unui depozitar in cadrul departamentului/serviciului care desfdsoard operatiuni legate de
activitatea de depozitare;

d) sa indeplineasca conditiile prevazute de Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019.”

32. La articolul 37, alineatele (1) si (3) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

”(1) In vederea autorizarii ofiterului de conformitate, S.A.I. depune la A.S.F., pe langi
documentele prevazute la art. 30 din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, si urmatoarele documente:
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a) copia atestatului de absolvire a cursului pentru ofiteri de conformitate, eliberat de A.S.F., daca
este cazul;

b) contractul de confidentialitate incheiat de catre ofiterul de conformitate cu S.A.L

(..)

(3) In situatia in care S.A.L supune autorizirii mai multe persoane cu atributii de ofiter de
conformitate, cererea de autorizare este Insotita de responsabilitatile detaliate ale fiecarei persoane
si de documentele mentionate la alin. (1) pentru fiecare persoana.”

33. La articolul 37, alineatele (4) — (6) se abroga.

34. Articolul 39 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 39 - (1) In situatia in care S.A.L nu mai are ofiter de conformitate, unul dintre
directorii/membrii directoratului S.A.IL. sau una dintre persoanele care 1si desfasoara activitatea in
cadrul departamentului de conformitate al S.A.l., dacad un astfel de departament exista, si care a
absolvit cursul prevazut la art. 36 lit. b), va indeplini provizoriu, pentru o perioadd de maximum 3
luni intr-un an calendaristic, si functia de ofiter de conformitate. Directorul/Membrul
directoratului/persoana care indeplineste provizoriu aceastd functie este notificat/a in termen de 5
zile lucratoare A.S.F.

.....

isi desfasoard activitatea in cadrul departamentului de conformitate al S.A.I., daca un astfel de
departament existd, si care a absolvit cursul prevazut la art. 36 lit. b) sau unul dintre
directorii/membrii directoratului S.A.l. va prelua provizoriu atributiile persoanei indisponibile,
pentru o perioada de maximum 3 luni intr-un an calendaristic.

(3) In situatia prevazuta la alin. (1), la cererea S.A.L, cerinta de experientd pentru functia-cheie
de ofiter de conformitate prevazuta la art. 11 alin. (10) din Regulamentul A.S.F. nr.1/2019 poate
fi redusa de A.S.F. cu maximum 6 luni, timp 1n care raspunderea pentru controlul intern revine in
mod solidar directorului/ membrului directoratului S.A.l./persoanei prevazute la alin. (1).”

35. La articolul 44!, alineatul (1) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

(1) Ofiterul de conformitate al S.A.L are obligatia de a informa de indatd membrii consiliului de
administratie/directorii sau membrii consiliului de supraveghere/directoratului, dupd caz, cu
privire la abaterile constatate de la reglementarile in vigoare si procedurile interne ale societaii,
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fie ca urmare a propriilor investigatii, fie ca urmare a unei investigatii declansate in baza unei
notificdri primite Tn acest sens, cu privire la eventuale incalcari ale regimului juridic aplicabil pietei
de capital.”

36. Articolul 45 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 45. - (1) Activitatea S.A.l se desfasoara in conformitate cu regulile si procedurile sale interne
intocmite cu respectarea prevederilor O.U.G. nr. 32/2012, elaborate de catre S.A.L si puse la
dispozitia A.S.F., la solicitarea acesteia.”

(2) In cazul modificarilor intervenite in cuprinsul regulilor si procedurilor interne ale unei S.A.IL
prevazute in O.U.G. nr. 32/2012, reprezentantul/reprezentantii legal(i) al/ai S.A.L certifica, in
termen de 5 zile lucratoare de la intrarea lor in vigoare, printr-o declaratie pe propria raspundere,
transmisa la A.S.F., faptul ca respectivele reguli si proceduri au fost elaborate cu respectarea
prevederilor legale incidente Tn vigoare si ca vor fi aplicate in mod consecvent de catre S.A.L si
de catre personalul S.A.1.”

37. La articolul 53, alineatele (1) si (2) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

”(1) S.A.L si sucursalele S.A.L. persoane juridice strdine care desfasoard activitdti pe teritoriul
Romaniei Intocmesc §i transmit A.S.F. un raport semestrial si unul anual privind propria activitate,
raportul anual fiind certificat de un auditor financiar, in forma de raportare prevazutd in
reglementdrile A.S.F. Rapoartele mentionate la prezentul alineat sunt transmise A.S.F. In termen
de maximum 150 de zile de la sfarsitul perioadei de raportare.

(2) S.A.I si sucursalele S.A.L. persoane juridice straine care desfasoara activitati pe teritoriul
Romaniei, altele decat sucursalele S.A.l. rezidente in state apartinand Spatiului Economic
European, intocmesc si transmit A.S.F. situatii financiare pentru propria activitate in conformitate
cu reglementarile contabile emise de A.S.F.”

38. La articolul 53, alineatul (3) litera k) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

k) numele si datele de identificare ale persoanei responsabile pentru aplicarea Legii nr. 129/2019
pentru prevenirea §i combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului, precum si pentru
modificarea si completarea unor acte normative, cu modificarile si completarile ulterioare;”
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39. La articolul 53, dupa alineatul (3) se introduce un nou alineat, alin. (4), cu urmétorul
cuprins:

”(4) S.A.L transmite A.S.F. in termen de 60 de zile de la sfarsitul fiecarui an calendaristic, raportul
privind activitatea de administrare a riscului intocmit cu frecventa anuala de persoana responsabila
cu administrarea riscului.”

40. La articolul 54, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(2) A.S.F. va acorda avizul cu privire la nlocuirea S.A.I. in termen de 30 zile lucratoare de la
data depunerii documentatiei complete, dacd aceastd operatiune nu prejudiciazd interesele
investitorilor, in baza unei cereri insotite de documentele prevazute la art. 55.”

41. La articolul 55, literele a) si b) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

”a) hotararea organului statutar competent conform actului constitutiv al societatii care
administreazd la momentul initial O.P.C.V.M. transferabil privind predarea in administrare a
respectivului O.P.C.V.M.;

b) hotararea organului statutar competent conform actului constitutiv al societatii ce preia in
administrare O.P.C.V.M. transferabil referitoare la exprimarea acordului cu privire la preluarea in
administrare a respectivului O.P.C.V.M.;”

42. La articolul 56, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(3) La expirarea unui termen de 15 zile de la data publicarii/transmiterii notei de informare
mentionate la art. 55 lit. e) si in vederea realizarii transferului administrarii O.P.C.V.M.
transferabil, A.S.F. suspenda emisiunea si rdscumpararea titlurilor de participare ale acestuia pana
la autorizarea modificarilor intervenite In modul de functionare al O.P.C.V.M. sau, dupa caz, pana
la notificarea documentelor O.P.C.V.M. modificate in conformitate cu prevederile art. 153 alin.

3).”

43. La articolul 57, alineatul (2) partea introductiva si litera b) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

”(2) In termen de 3 zile lucritoare de la data finalizarii transferului complet al documentelor
mentionate la alin. (1) si al activelor O.P.C.V.M. transferat, S.A.l. care a preluat O.P.C.V.M.
transferat va transmite A.S.F. un exemplar al procesului-verbal de predare-primire incheiat cu
S.A.L. care a predat O.P.C.V.M. transferabil si va solicita A.S.F. autorizarea modificarilor
survenite in modul de functionare a O.P.C.V.M. sau va notifica la A.S.F. documentele modificate
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in conformitate cu prevederile art. 153 alin. (3). Solicitarea de aprobare/notificarea va fi insotita
de urmatoarele:

()

b) contractul de depozitare incheiat cu depozitarul la care se vor depozita activele O.P.C.V.M.
transferabil sau actele aditionale la acesta, in cazul in care au intervenit modificari fatd de
contractul remis A.S.F. la momentul avizarii inlocuirii S.A.L”

44. Articolul 58 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 58. - (1) Autorizarea modificarilor survenite in modul de functionare a O.P.C.V.M.-ului
prevazut la art. 57 alin. (1) se va realiza in termen de 30 zile de la inregistrarea dosarului complet
la A.S.F.”

(2) Calitatea de administrator a S.A.I. care a predat O.P.C.V.M. transferabil inceteaza la momentul
transmiterii la A.S.F. a procesului-verbal de predare-primire mentionat la art. 57 alin. (2), moment
de la care incepe calitatea de administrator a S.A.L care a preluat O.P.C.V.M.”

45. Articolul 59 se abroga.

46. La articolul 59', alineatul (1) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”(1) Persoana responsabild cu administrarea riscurilor O.P.C.V.M. este autorizatd de A.S.F. in
conformitate cu prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019.”

47. La articolul 59!, alineatul (2) partea introductivi se modifica si va avea urmitorul
cuprins:

”(2) In vederea autorizarii persoanei mentionate la alin. (1), S.A.L depune la A.S.F., pe langi
documentele prevazute la art. 30 alin. (1) sau alin. (6) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, dupa
caz, si urmatoarele documente:”

48. La articolul 59, alineatele (5)-(8) se abroga.

49. La articolul 59', alineatul (9) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”(9) In situatia n care S.A.I. nu mai are autorizatd o persoana in functia de administrator de risc,
in conformitate cu prevederile prezentului regulament, unul dintre directorii/membrii
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directoratului S.A.I. sau una dintre persoanele care isi desfdsoard activitatea in cadrul
departamentului de administrare a riscului al S.A.IL., daca un astfel de departament exista, si care a
absolvit cursul previzut la art. 59! alin. (1) lit. b) va indeplini provizoriu, pentru o perioadi de
maximum 3 luni intr-un an calendaristic, si functia de administrator de risc. Persoana care
indeplineste provizoriu aceastd functie este notificata A.S.F.”

50. La articolul 59', dupa alineatul (9) se introduce un nou alineat, alin. (10), cu
urmatorul cuprins:

.....

isi desfasoard activitatea in cadrul departamentului de administrare a riscului al S.A.I., dacd un
astfel de departament existd, si care a absolvit cursul previzut la art. 59! alin. (1) lit. b) sau unul
dintre directorii/membrii directoratului S.A.I. va prelua provizoriu atributiile persoanei
indisponibile, pentru o perioadd de maximum 3 luni intr-un an calendaristic. Directorul din cadrul
S.A.L care are in atributie coordonarea si supravegherea functiei de administrare a portofoliului in
cadrul S.A.L. nu poate prelua temporar atributiile functiei de administrare a riscurilor.”

51. La articolul 82, alineatul (2) se abroga.

52. La articolul 85, litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,,a) denuntarea contractului de cétre oricare dintre parti sau incetarea contractului prin acordul
partilor, cu conditia notificarii prealabile a A.S.F. cu minimum 90 de zile inainte ca incetarea sa
produca efecte;”

53. La articolul 87, alineatul (5) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(5) S.A.L sau consiliul de administratie/consiliul de supraveghere al unei societafi de investitii
care se autoadministreaza are obligatia Incheierii unui nou contract de depozitare in termenul de
90 de zile de la notificarea prevazutd la art. 85 lit. a).”

54. La articolul 93, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(3) Incetarea suspendarii emisiunii si rascumpdrarii titlurilor de participare are loc incepand cu
data depunerii la A.S.F. a procesului-verbal prevazut la art. 92 alin. (3) de catre depozitarul
cedent.”
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55. La articolul 98, alineatul (5) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(5) A.S.F. este obligatd ca in termen de maximum 10 zile lucratoare de la data depunerii
documentatiei sd acorde autorizatia pentru contractarea imprumutului sau sd motiveze neacordarea
acesteia.”

56. La articolul 101, alineatul (2) se abroga.

57. La articolul 101, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(3) In situatia in care o persoand care intentioneaza si devind investitor al unui O.P.C.V.M.
depune o suma mai mica decat suma minima obligatorie de subscris, daca o astfel de suma este
prevazuta in documentele O.P.C.V.M., S.A.L va initia, in ziua publicarii valorii unitare a activului
net valabile la data depunerii sumei initiale, demersurile necesare pentru a returna sau pentru a
solicita completarea acestei sume. In cazul in care se solicitd completarea sumei initiale, valoarea
activului net unitar luata in calcul este cea aferenta zilei in care se realizeaza completarea sumei
initiale depuse. In situatia in care suma nu poate fi returnata din cauze neimputabile S.A.I timp de
3 ani, sumele neidentificate vor fi inregistrate ca venituri ale O.P.C.V.M., conform documentelor
de constituire, impreuna cu toate sumele aflate pe pozitia "Sume in curs de rezolvare" care nu pot
fi returnate/recuperate din diverse motive.”

58. La articolul 105, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(2) In plus fatd de continutul stabilit in anexa nr. 7, prospectul contine, inclus in text, indicarea
zilelor calendaristice in care S.A.l. si/sau distribuitorii nu inregistreaza operatiuni de subscriere
si/sau rascumparare a titlurilor de participare.”

59. La articolul 110, alineatele (2) si (6) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

”(2) Prospectul de emisiune si regulile fondului vor fi depuse la A.S.F conform Instructiunii A.S.F.
nr. 1/2021 privind modul de transmitere a raportarilor si a altor documente in format electronic
catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, urmand ca in cazul aprobarii solicitarii, sa fie
transmise S.A.l., impreuna cu decizia de autorizare.

()

(6) In cazul in care regulile O.P.C.V.M. prevad posibilitatea activirii de mecanisme de
administrare a lichiditatii in situatii extreme, precum cele prevazute la alin. (4), atunci S.A.L
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intocmeste si revizuieste cel putin anual un plan de escaladare, prin care se asigura ca mecanismele
de administrare a lichiditatii O.P.C.V.M. sunt actuale si pot fi utilizate eficient, prompt si de o
manier ordonati, daca este cazul. In situatia in care intervin modificari in planul de escaladare ca
urmare a revizuirii acestuia, in termen de 60 de zile de la sfarsitul fiecarui an, S.A.I transmite catre
A.S.F. un raport privind modificarile intervenite.”

60. La articolul 110, alineatul (10) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(10) Prevederile alin. (8) si (9) sunt aplicabile si In cazurile prevazute la alin. (1) lit. e), la art. 11
alin. (6), art. 111 alin. (2) lit. e) si alin. (5) lit. a), art. 122" alin. (1) si la art. 141 alin. (1) lit. p).”

61. La articolul 113, litera b) pct. 3% se modifici si va avea urmatorul cuprins:

32, metoda de determinare a valorii juste a instrumentului, conform tehnicilor de evaluare
consacrate la nivel international, in situatia in care cotatiile de la punctele anterioare nu sunt
accesibile S.A. I, in baza unei decizii fundamentate;”

62. La articolul 116, alineatele (4) si (7) se modifica si vor avea urmaitorul cuprins:

”(4) Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de lichidare
judiciard sau in alte forme de lichidare si ale celor aflate n incetare temporara sau definitiva de
activitate sunt incluse in activul net al O.P.C.V.M. la valoarea zero, de la data la care anuntul a
fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate ori al sistemului alternativ de tranzactionare
pe care se tranzactioneaza. Acestea sunt eliminate din activul O.P.C.V.M. in baza documentului
care atestd radierea societatii de la O.N.R.C.

()

(7) Metodele de evaluare prevazute in prezentul articol se aplica si in cazul actiunilor societatilor
reglementate de Legea nr. 31/1990 neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe un
sistem alternativ de tranzactionare, aflate in procedura de lichidare judiciara sau in alte forme de
lichidare, aflate n Incetare temporara sau definitiva de activitate sau In procedurd de insolventa
sau reorganizare.”

63. La articolul 116, dupa alineatul (8) se introduc patru noi alineate, alin. (9) - (12) cu
urmatorul cuprins:

”(9) Obligatiunile corporative emise de emitenti aflati in procedura de lichidare judiciard sau in
alte forme de lichidare si ale celor aflate in Incetare temporard sau definitivd de activitate sunt
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incluse in activul net al O.P.C.V.M. la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public
pe site-ul web al pietei reglementate ori al sistemului alternativ de tranzactionare pe care se
tranzactioneaza.

(10) Obligatiunile corporative readmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau sistem
alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotdrari judecatoresti definitive privind
confirmarea de catre judecatorul-sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului
emitent si a confirmdrii din partea emitentului/operatorului de piatd sau de sistem privind
neatacarea cu recurs a sentintei privind confirmarea planului de reorganizare, sunt evaluate cu
respectarea art. 113 lit. b).

(11) Obligatiunile corporative emise de emitenti aflati in procedura de concordat preventiv,
insolventa sau reorganizare sunt incluse in activul net al O.P.C.V.M. de la data la care anuntul a
fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare
pe care se tranzactioneaza, fie la valoarea zero, fie la valoarea determinatd de un evaluator
independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele internationale de
evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii administratorului O.P.C.V.M. In
cazul in care administratorul alege utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
internationale de evaluare (conforme principiului valorii juste), in calculul activului net al
O.P.C.V.M. va fi luatd in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionata in raportul de
evaluare al evaluatorului independent.

(12) Metodele de evaluare prevazute la alin. (9) si alin. (11) se aplica si in cazul obligatiunilor
neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe un sistem alternativ de tranzactionare,
emise de societatile reglementate de Legea nr. 31/1990, aflate in procedura de lichidare judiciara
sau in alte forme de lichidare, aflate in incetare temporard sau definitiva de activitate sau In
procedura de concordat preventiv, insolventa sau reorganizare.”

64. La articolul 119, alineatul (2) preambulul se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»(2) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea
investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferintd sau cu emiterea de drepturi de preferinta
netranzactionabile, dacd S.A.l./societatea de investitii care se autoadministreaza decide sa
participe la majorarea de capital social a emitentului, actiunile cuvenite si suma datoratd de
O.P.C.V.M. ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul
0.P.C.V.M,, astfel: (...)”
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65. La articolul 120, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

(1) Evaluarea actiunilor detinute de O.P.C.V.M. ca urmare a participarii la majorarea de capital
social fara contraprestatie In bani, precum si a celor cu contraprestatie in bani inregistrate in activ
conform prevederilor art. 119 alin. (2) si (3) se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata
considerate piata principala sau la pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme decat pietele
reglementate, inclusiv in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.”

66. La articolul 121, dupa alineatul (2) se introduce un alineat nou, alin. (2') cu urmitorul
cuprins:

”(2") In cazul in care pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinti, necesar
calculului valorii teoretice de la alin.(2), nu este cunoscut, drepturile de preferinta emise conform
prevederilor alin. (1) vor fi inregistrate in activul fondului la valoarea zero pana la momentul
primei zile de tranzactionare a acestora.”

67. La articolul 121, alineatul (7) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(7) Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani care nu sunt platite/alocate in
termenul legal/termenul stabilit in hotararea AGA vor fi incluse in activ la valoarea zero. Daca
termenul legal/stabilit cade intr-o zi nelucratoare, acesta se prelungeste pana la sfarsitul primei zile
lucritoare care urmeazi. In situatia in care termenul legal/stabilit in hotirirea AGA de plati/de
alocare a dividendelor/actiunilor este depasit, din motive neimputabile societatii, inregistrarea in
activ la valoarea zero poate fi amanata cu maximum 10 zile lucratoare.”

68. La articolul 122!, alineatele (15), (18) si (23) se modificd si vor avea urmitorul
cuprins:

”(15) Achizitia de catre un participant autorizat, la ordinul clientilor institutionali, a blocurilor de
titluri de participare ale O.P.C.V.M.-ului tranzactionabil se va realiza prin contul global de clienti
ai participantului autorizat, fara insa ca transferul dreptului de proprietate catre respectivii clienti
institutionali sa beneficieze de derogarea prevazuta la alin. (6).

()

(18) In situatia in care actiunile din structura indicelui de referintd replicat de un O.P.C.V.M.
tranzactionabil sunt suspendate de la tranzactionare pe o perioadd mai mare de 30 de zile si
eliminate temporar sau definitiv din componenta indicelui de citre operatorul de piata, acestea se
evalueaza, pand la momentul eliminarii lor din portofoliul O.P.C.V.M., conform regulilor
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prevazute in prezenta sectiune aplicabile instrumentelor financiare admise la tranzactionare pe o
piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate ori
admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat
membru sau terf, dupa caz.

()

(23) Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata a unui O.P.C.V.M. se realizeaza in baza
prospectului de emisiune autorizat de A.S.F. si a reglementarilor operatorului de piata cu luarea in
considerare a prevederilor art. 47 alin. (2) din Legea nr. 24/2017.”

69. La articolul 131, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(1) In situatia in care valoarea unitar a activului net creste sustinut pe o perioada de un an, S.A.1.
poate solicita A.S.F. aprobarea conversiei unitatilor de fond. Factorul de conversie trebuie stabilit
astfel Incat valoarea unei unitati de fond sa nu scada sub valoarea de 5 lei sau echivalentul acestei
sume 1n alte valute (in situatia cand fondul deschis de investitii este denominat in alte valute).
Respectiva crestere trebuie sa se inregistreze anterior depunerii la A.S.F. a cererii de conversie a
unitatilor de fond.”

70. La articolul 136, dupa litera b) se introduce o noua litera, lit. ¢), cu urmatorul cuprins:

,,¢) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in vigoare.”

71. La articolul 141, alineatul (1) literele h), i) si j) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

’h) contractul incheiat cu un auditor financiar autorizat de A.S.P.A.A.S.;

1) declaratia pe propria raspundere a reprezentantului/ reprezentantiilor legal(i) al/ai societatii prin
care se certifica faptul cd regulile si procedurile interne aprobate de organul statutar competent al
societatii si intocmite cu respectarea prevederilor art. 148, in cazul societatilor de investitii
autoadministrate, au fost elaborate cu respectarea prevederilor legale incidente in vigoare si ca vor
fi aplicate Tn mod consecvent de cdtre societate si de catre personalul din cadrul acesteia;

J) documentele prevazute la art. 37 alin. (1), pentru autorizarea ofiterului/ ofiterilor de conformitate
ai unei societiti de investitii care se autoadministreazi, precum si documentele previzute la art.59"
alin. (2) pentru persoana responsabila cu administrarea riscului;”
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72. La articolul 148, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(4) In cazul modificarilor intervenite in cuprinsul regulilor si procedurilor unei societiti de
investitii care se autoadministreaza reprezentantul/reprezentantii legal(i) certifica, in termen de 5
zile lucrdtoare de la intrarea lor in vigoare, printr-o declaratie pe propria raspundere, transmisa la
A.S.F., faptul ca respectivele reguli si proceduri au fost elaborate cu respectarea prevederilor legale
incidente in vigoare si ca vor fi aplicate in mod consecvent de cétre societate si de catre personalul
din cadrul acesteia.”

73. La articolul 153, alineatele (2) si (3) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

”(2) Nu reprezinta modificari ale conditiilor care au stat la baza autorizarii fondului deschis de
investitii modificarea comisioanelor de administrare sub nivelul maxim prevazut in prospectul de
emisiune, modificarea comisioanelor de subscriere si rascumpdrare sub nivelul maxim prevazut in
prospectul de emisiune, modificarea comisioanelor pentru serviciile prestate pentru fond in baza
contractului de depozitare (depozitare, custodie, procesare transfer valori mobiliare etc.) sub
nivelul maxim prevazut in prospectul de emisiune, precum si modificarea informatiilor prevazute
la art. 110 alin. (1) lit. e), precum si la pct. 1.1, 2.1, 2.3, 3.2 s1 3.3 lit. d) din anexa nr. 4 si la pct. 1,
2,3.3,3.41lit. e), 3.8,3.9,3.10, 6.1, 8 51 9 din anexa nr. 7, respectiv la pct. 1.1, 2.1, 2.3, 3.1. 51 3.2
lit. d) din anexa nr. 5, precum si la pct. 1, 2, 3.1, 3.2 lit. f), 3.7, 7.1 si 9 din anexa nr. 8 pentru
fondul deschis de investitii constituit din mai multe compartimente de investitii.

(3) Orice modificare a informatiilor prevazute la alin. (2) se notifica investitorilor respectivului
fond, in cotidianul mentionat in prospect, precum si A.S.F. in termen de maximum 10 zile
lucratoare de la efectuarea acestora si intra in vigoare la data publicarii notei de informare a
investitorilor. Notificarea modificarilor catre A.S.F. este insotitd de declaratia pe proprie
raspundere a reprezentantului legal al S.A.l. prin care confirmd publicarea documentelor
actualizate ale fondului deschis de investitii pe site-ul societatii.”

74. La articolul 155, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(2) S.A.L are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul
propriu al S.A.L (cu includerea unui link de trimitere la documentele modificate) in ziua lucratoare
imediat urmatoare publicarii.”
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75.La articolul 155, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (2'), cu
urmatorul cuprins:

(2" In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
0O.P.C.V.M., S.A.L are obligatia de a onora cererile de rascumparare integrald a unitatilor de fond
depuse in intervalul de 15 zile de la data publicarii notei de informare.”

76. La articolul 157, alineatul (1) litera e) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

’e) organigrama sediului secundar, precum si declaratia pe propria raspundere a reprezentantului/
reprezentantiilor legal(i) al/ai societatii prin care se certifica faptul ca procedurile speciale privind
evidenta si controlul activitatii desfasurate la sediile secundare in legaturd cu atributiile si
raspunderea personalului care 1si desfasoara activitatea la respectivele sedii, arhivarea
documentelor, transmiterea situatiei si/sau documentelor la sediul social au fost elaborate cu
respectarea prevederilor legale incidente n vigoare si cd vor fi aplicate in mod consecvent de catre
societate si de catre personalul din cadrul acesteia, pentru modificarile prevazute la art. 156 alin.
(1) lit. d); »

77. La articolul 157 alineatul (1), dupa litera h) se introduce o noua litera, lit. i), cu
urmatorul cuprins:

1) dovada varsdrii integrale a capitalului social intr-un cont deschis in acest scop la o institutie de
credit, precum si raportul auditorului financiar cu privire la legalitatea majorarii/reducerii
capitalului social, intocmit in conformitate cu Standardul international privind misiunile de
asigurare ISAE 3000, sub forma unui raport de asigurare care trebuie sa contind o exprimare clara
a concluziei auditorului respectiv cu privire la majorarea/reducerea capitalului social, pentru
modificarile prevazute la art. 156 alin. (1) lit. a).”

78. La articolul 170, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(2) in sensul alin. (1) lit. b) si €) si cu exceptia cazului in care O.P.C.V.M. detine informatii care
ar putea conduce la o concluzie diferita, se prezuma ca instrumentele financiare admise sau
tranzactionate pe o piatd reglementati, in conformitate cu art. 82 lit. a), a') sau b) din O.U.G. nr.
32/2012, sunt negociabile si nu afecteaza capacitatea O.P.C.V.M. de a emite si de a rdscumpdra in
mod continuu titlurile de participare.”
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79. La articolul 171, alineatul (1) litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

’a) instrumente financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate pe o piatd reglementata in
conformitate cu art. 82 lit. a), a') si b) din O.U.G. nr. 32/2012;”

80. La articolul 172, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(3) Criteriile prevazute la alin. (1) si (2) sunt considerate ca fiind indeplinite in cazul
instrumentelor financiare tranzactionate de regula in cadrul pietei monetare, in sensul art. 3 alin.
(1) pet. 5 din O.U.G. nr. 32/2012, si care sunt admise sau tranzactionate pe o piata reglementata,
in conformitate cu art. 82 lit. a), a') sau b) din O.U.G. nr. 32/2012, cu exceptia cazului in care
O.P.C.V.M. detine informatii care ar conduce la o concluzie diferita.”

81. La articolul 181, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(1) Un O.P.C.V.M. poate sa detind conturi curente si numerar in lei si in valuta in valoare de
maximum 5% din activul sdu. Aceastd limitd poate fi depasitd, pana la maximum 20%, cu
indeplinirea cumulativa a urmatoarelor condifii:

a) sumele provin din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenta, din
vanzarea de instrumente financiare din portofoliu sau din eliberarea de colateral/marja constituite
de S.A.L in cazul investitiilor pentru O.P.C.V.M. administrate in instrumente financiare derivate
sau 1n cazul tehnicilor de administrare eficienta a portofoliului;

b) depasirea limitei nu se intinde pe o perioadd mai mare de 30 de zile.

In calculul acestei limite nu se includ sumele aferente colateralelor/marjelor constituite de S.A.IL
in cazul investitiilor pentru O.P.C.V.M. administrate in instrumente financiare derivate sau in cazul
tehnicilor de administrare eficienta a portofoliului.”

82. Articolul 185 se modifica si va avea urmaitorul cuprins:

”Art. 185 - (1) O.P.C.V.M. nu investesc direct sau indirect (inclusiv prin investitii in titluri de
participare emise de organisme de plasament colectiv care indeplinesc conditiile cumulative
prevazute de art. 82 lit. d) din O.U.G. nr. 32/2012) in instrumente ale pietei monetare de tipul
efectelor de comert netranzactionate pe o piata reglementata sau pentru care nu exista un reper de
pret compozit.

(2) Prevederile alin. (1) nu se aplica in cazul investitiilor indirecte in O.P.C.V.M.-uri
tranzactionabile de tip ETF si in fonduri de piatda monetara (money market funds) autorizate in
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conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/1.131 al Parlamentului European si al Consiliului din
14 iunie 2017 privind fondurile de piata monetara.”

83. La articolul 188, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

(1) Prin material publicitar al unui O.P.C.V.M. se intelege orice informatie sau document transmis
prin orice mijloace, care are scopul de a atrage investitori, avand impact asupra deciziei
investitionale a acestora, cu luarea in considerare a prevederilor Normei A.S.F. nr. 2/2022 pentru
aplicarea Ghidului ESMA privind comunicarile publicitare in temeiul Regulamentului (UE)
2019/1.156 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind facilitarea
distributiei transfrontaliere a organismelor de plasament colectiv si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013 si (UE) nr. 1.286/2014 ( ESMA 34-45-1272
RO), denumita in continuare Norma A.S.F. nr. 2/2022.”

84. La articolul 189, alineatele (1) si (4) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

(1) Difuzarea oricarui material publicitar in legaturda cu un O.P.C.V.M. este permisa numai in
conditiile respectarii prevederilor prezentei sectiuni, precum si ale Normei A.S.F. nr. 2/2022.

(..)

(4) In cazul in care se constati ci materialul publicitar sau materialul informativ publicat sau
difuzat incalca prevederile prezentei sectiuni sau ale Normei A.S.F. nr. 2/2022, A.S.F. solicita
S.A.L/societatii de investifii care se autoadministreaza retragerea materialului publicat sau
interzice continuarea difuzarii acestuia, in vederea modificarii acestuia pentru incadrarea in
prevederile legale.”

85. Articolul 190 se abroga.
86. Articolul 191 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
”Art. 191. - Orice material publicitar elaborat si distribuit pentru un O.P.C.V.M. contine cel putin

urmatoarele informatii:

a) denumirea S.A.I., numarul si data inscrierii in Registrul public al A.S.F., daca este cazul, precum
si denumirea O.P.C.V.M.-ului;
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b) datele de contact ale S.A.L, ale societatii de investitii care se autoadministreaza, precum si
pagina oficiald de internet de unde se pot obtine informatii privind denumirea depozitarului si
documentele de functionare ale O.P.C.V.M.-ului care face obiectul materialului publicitar.”

87. Articolul 192 se abroga.

88. La articolul 194, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(3) Raportul anual este insotit de situatia financiard anuald Intocmitd in conformitate cu
reglementdrile contabile aplicabile in vigoare si este auditat de auditori financiari autorizati de
AS.P.AAS>

89. La articolul 195, alineatul (3) se abroga.

90. Articolul 212 se modifica si va avea urmaitorul cuprins:
”Art. 212. - Caracterul adecvat si rezonabil al criteriilor de evaluare folosite si al ratei de conversie
a unitatilor de fond ale fondurilor implicate n fuziune trebuie evaluat de catre auditori financiari
autorizati de A.S.P.A.A.S.”

91. La articolul 213, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
”(4) In termen de 30 zile de la data depunerii documentelor mentionate la alin. (3), A.S.F. emite o
decizie de suspendare si aproba nota de informare a investitorilor, care va fi publicata de S.A.I. cel
putin pe website-ul propriu si in cotidianul indicat in prospectul de emisiune, in ziua urmatoare
primirii din partea A.S.F. a deciziei de suspendare. Operatiunea de suspendare a emisiunii si
rascumpardrii unitdtilor de fond ale fondului, in cadrul procedurii de lichidare a activelor acestuia,
se realizeaza fara acordarea dreptului de rascumparare pentru investitori.”

92. La articolul 214, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

(1) In termen de maximum 15 zile lucritoare de la data comunicarii de citre A.S.F. a deciziei de
retragere a autorizatiei fondului deschis de investitii, S.A.I. Incheie un contract cu un auditor
financiar, autorizat de A.S.P.A.A.S., care poate fi si altul decat cel cu care are incheiat contract
S.A.L in conformitate cu dispozitiile prezentului regulament, in vederea desemnarii acestuia ca
administrator al lichidarii fondului.”
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93. Dupa articolul 222 se introduce un nou articol, art. 222!, cu urmitorul cuprins:

”Art. 222" - (1) In cazul in care, la data depunerii de citre S.A.I. a cererii de retragere a autorizatiei
unui O.P.C.V.M., fondul nu mai are investitori ca urmare a rascumpararii de catre toti investitorii
a unitatilor de fond detinute si activele au fost lichidate in totalitate, cererea va fi insotitd de
urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al S.A.IL. cu privire la retragerea autorizatiei O.P.C.V.M.;

b) fundamentarea deciziei de retragere;

¢) situatia detinerilor O.P.C.V.M. certificatad de depozitarul fondului;

d) raportul auditorului financiar care sa certifice lichidarea activelor si stingerea tuturor
obligatiilor respectivului O.P.C.V.M.;

e) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in vigoare.

(2) Cererea S.A.L prevazuta la alin. (1) trebuie transmisa la A.S.F. in termen de doua zile lucratoare
de la data hotararii organului statutar al S.A.L

(3) In cazul mentionat la alin. (1) nu sunt aplicabile O.P.C.V.M. prevederile art. 213 —222.”

94. Articolul 231 se modifica si va avea urmaitorul cuprins:
”Art. 231. - Caracterul adecvat si rezonabil al criteriilor de evaluare folosite si al ratei de conversie
a actiunilor societatilor de investifii implicate in fuziune trebuie evaluat de catre auditori financiari
autorizati de A.S.P.A.A.S.”

95. La articolul 234 dupa alineatul (3) se introduc trei noi alineate, alin. (4) - (6) cu
urmatorul cuprins:
”(4) In tot cuprinsul prezentului regulament, sintagma ,, 4.0.P.C. " se citeste ,, F..A. ”, iar sintagma
., in cadrul altor sisteme de tranzactionare decadt pietele reglementate” se citeste ,,in cadrul unui
alt loc de tranzactionare decat pietele reglementate”.

(5) Referirile din cadrul prezentului regulament la "'un cotidian de circulatie nationala” se citesc
ca referiri la "un cotidian de circulatie nationald cu aparitie zilnica sau periodica, in format letric
si/sau in format digital”, iar referirile la “sistemul alternativ de tranzactionare” se citesc ca referiri
la "sistem multilateral/organizat de tranzactionare”.

(6) In cazul transmiterii documentelor previzute la art. 4 alin. (1) in format electronic sintagma

"in original” prevazutd in cuprinsul regulamentului se citeste “semnat cu semndtura electronica
calificata’.
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96. Articolul 236 se modifica si va avea urmaitorul cuprins:
”Art. 236. - Anexele nr. 1A-1B si 3-11 fac parte integrantd din prezentul regulament, stabilind
continutul raportirilor citre A.S.F. In scopul colectarii si prelucririi automate a informatiilor
primite de A.S.F., formatul de raportare si instructiunile de completare urmeaza a fi stabilite de
catre A.S.F. prin decizie. ”

97. La articolul 237 alineatul (5), dupa litera c) se introduce o noua litera, lit. d) cu
urmatorul cuprins:

’d) art. 2 pct. 19 din Directiva (UE) 2024/927 a Parlamentului European si a Consiliului din 13
martie 2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE s1 2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile
privind delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea in scopuri de supraveghere,
furnizarea de servicii de depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de catre fondurile de
investitii alternative, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L din 26.03.2024.”

98. In tot cuprinsul Anexei nr. 1A sintagma “definite la art. 2 alin. (1) pct. 11 din Legea nr.
297/2004 privind piata de capital” se inlocuieste cu sintagma “prevazute in anexa nr. 1
sectiunea C din Legea nr.126/2018 privind pietele de instrumente financiare”.

99. La anexa nr. 8, punctul 3.2 litera d) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,,d) circumstantele n care emisiunea si raiscumpararea de unitati de fond pot fi suspendate de catre
A.S.F. ori pot fi activate alte instrumente de administrare a lichiditatilor. In cazul unor societati de
investitii care au diferite compartimente de investitii, indicarea modalitatilor care permit unui
detinator de titluri de participare sa treacd de la un compartiment la altul si taxele aplicabile cu
aceasta ocazie;”.

100. Laanexanr. 9, punctul 3.5 literele b) si ¢) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,,b) procedurile pentru rascumpararea si rambursarea de actiuni;

¢) circumstangele in care emisiunea §i rascumpararea de actiuni pot fi suspendate de catre A.S.F.
ori pot fi activate alte instrumente de administrare a lichiditatilor. In cazul unor societati de
investitii care au diferite compartimente de investitii, indicarea modalitatilor care permit unui
detindtor de titluri de participare sa treaca de la un compartiment la altul si taxele aplicabile cu
aceasta ocazie;”
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101. In Anexa nr. 10 la Sectiunea ,, Situatia detaliati a investitiilor la data de ...”", titlul
punctului IV. “Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piatd
reglementata din Romdnia” se redenumeste dupa cum urmeaza:

1V. "Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau in
cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare din Romania”.

102. in Anexanr. 10 la Sectiunea ,, Situatia detaliata a investitiilor la data de ... ", titlul
punctului V. “Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata
reglementata din alt stat membru” se redenumeste dupa cum urmeaza:

V. "Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau in
cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare din alt stat membru”.

103. In Anexa nr. 10 la Sectiunea “Raportare saptamdnald a activelor si obligatiilor
OPCVM denominate in lei in perioada ....”, punctul 1 "Valori mobiliare si instrumente
ale pietei monetare” subpunctul 1.1. "Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise la tranzactionare pe o piata reglementata din Romdnia (RO)” se redenumeste
dupd cum urmeaza:

1.1. ” Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare din Romania (RO)”.

104. In Anexa nr. 10, la Sectiunea “Raportare siptiméanala a activelor si obligatiilor
OPCVM denominate in lei in perioada ....”, punctul 1. ”Valori mobiliare si instrumente ale
pietei monetare” subpunctul 1.2. ”Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd dintr-un stat membru (SM)” se
redenumeste dupa cum urmeaza:

1.2. ”Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare dintr-un stat
membru (SM)”.

105. In Anexa nr. 11, la Sectiunea “Raportare siptamdnald a activelor si obligatiilor

O.P.C.V.M. denominate in valuta in perioada ....”, punctul 1 “Valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare” subpunctul 1.1. "Valori mobiliare si instrumente ale
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pietei monetare admise la tranzactionare pe o piata reglementata din Romdnia (RO)” se
redenumeste dupa cum urmeaza:

1.1. ”Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la tranzactionare pe o  piata
reglementata sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare din Romdnia (RO)”.

106. In Anexa nr. 11, la Sectiunea “Raportare siptamdnald a activelor si obligatiilor
O.P.C.V.M. denominate in valuta in perioada ....”, punctul 1 “Valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare” subpunctul 1.2. "Valori mobiliare si instrumente ale
pietei monetare admise la tranzactionare pe o piata reglementatda dintr-un stat membru

(SM)” se redenumeste dupa cum urmeaza:

1.2. 7 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la tranzactionare pe o piata

reglementata sau in cadrul wunui sistem multilateral de tranzactionare dintr-un stat
membru (SM) .

107. Anexa nr. 1B se modifica si se inlocuieste cu Anexa nr. 1 a prezentului regulament.
108. Anexa nr. 3 se modifica si se inlocuieste cu Anexa nr.2 a prezentului regulament.
109. Anexa nr.4 se modifica si se inlocuieste cu Anexa nr. 3 a prezentului regulament.
110. Anexa nr. 7 se modifica si se inlocuieste cu Anexa nr. 4 a prezentului regulament.
111. Anexa nr. 1C, Anexa nr. 1D, Anexa nr. 2 si Anexa nr. 12 se abroga.

Art.IL. - (1) Societatile de administrare a investitiilor si organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare autorizate la data intrarii in vigoare a prezentului regulament au obligatia, ca in termen
de 6 luni de la data intrarii In vigoare a prezentului regulament:

a) sa 1si adapteze documentele de constituire si functionare, daca este cazul, si activitatea la
prevederile prezentului regulament;

b) sa 1si adapteze contractele prevazute la art. 16 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare, la prevederile prezentului regulament.
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(2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1) lit. a):

a) continutul minim al documentelor prevazute in anexele nr. 2, 3 si 4 ale prezentului regulament
va fi aplicabil pentru cererile de autorizare depuse de la data intrdrii in vigoare a prezentului
regulament;

b) adaptarea actelor constitutive ale societatilor de administrare a investitiilor la prevederile art. 55
lit. a) si b) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investifiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a
depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si
completarile ulterioare, se face la proxima modificare a acestora.

(3) Cererile de autorizare depuse la Autoritatea de Supraveghere Financiara si nesolufionate pana
la data intrarii n vigoare a prezentului regulament se solutioneaza conform prevederilor legale in
vigoare la data depunerii acestora.

Art. III. - Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si intra in
vigoare la data publicarii, cu exceptia art. I pct. 99 si 100 care intrd in vigoare la data de 16.04.2026.

Presedintele Autorititii de Supraveghere Financiara,

Alexandru PETRESCU

Bucuresti, 04.03.2026
Nr. 2
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Anexa nr. 1
(ANEXA nr. 1B la Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014)

OPIS DOCUMENTE PENTRU AUTORIZAREA
societatii de administrare a investitiilor

1. Actul constitutiv I
2. Copia incheierii judecatorului delegat de pe O
langa O.N.R.C. de infiintare si de inregistrare a

societatii

3. Copia certificatului de inregistrare la O.N.R.C. O

4. Membrii Consiliului de administratie/
Consiliului de supraveghere
Nume si prenume

Documentele prevazute de art. 30 alin. (1) din Regulamentul
ASF nr. 1/2019 U

5.Directorii care asigura conducerea efectivd a
societatii
Nume si prenume

Documentele prevazute de art. 30 alin. (1) din Regulamentul
ASF nr. 1/2019 O

6. Inlocuitorii directorilor societatii
Nume si prenume

Documentele prevazute de art. 30 alin. (1) din Regulamentul
ASF nr. 1/2019 U

7. Actionari semnificativi persoane juridice?
Denumire

O
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8. Actionari semnificativi persoane fizice? O
Nume si prenume

9. Declaratia pe propria raspundere a reprezentantului/ reprezentantiilor legal(i) al/ai
S.A.L prin care se certifica faptul ca regulile si procedurile interne ale S.A.I. au fost
elaborate cu respectarea prevederilor legale incidente in vigoare si ca vor fi aplicate in
mod consecvent de catre S.A.L si de catre personalul S.A.L

10. Planul de afaceri (trebuie sa cuprinda cel putin elementele mentionate la art. 24 alin.
(1) lit. h)

11. Lista cuprinzand specimenele de semnaturi pentru membrii consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere, directorii/membrii directoratului S.A.I.
precum si pentru persoana/persoanele pe care S.A.l. doreste sa o/le autorizeze ca
ofiter/ofiteri de conformitate si administrator de risc care vor reprezenta societatea in
relatia cu A.S.F.

12. Documentele prevazute la art. 37, precum si la art. 30 alin. (1) din Regulamentul
A.S.F. nr. 1/2019 pentru autorizarea ofiterului/ofiterilor de conformitate, cu specificarea
responsabilitatilor stabilite prin regulamentele A.S.F. si in reglementarile interne ale
S.A.L

Nume si prenume

13. Documentele previzute de art. 59!, precum si de art. 30 alin. (1) din Regulamentul
ASF nr. 1/2019 pentru autorizarea administratorului de risc
Nume si prenume

14. Copia actului care atesta detinerea cu titlu legal a spatiului destinat sediului social
necesar functionarii S.A.IL
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Tipul contractului:
proprietate [ comodat [J inchiriere [ subinchiriere [

Declaratie pe proprie raspundere a reprezentantului legal al societatii, sub semnatura
olografa, in forma autentica, cu privire la existenta dotarii tehnice necesara desfasurarii
activitatii societatii

In cazul contractului de subinchiriere:

- copia contractului de inchiriere, inregistrat la autoritatea fiscala

15. Copia actului care atesta detinerea cu titlu legal a spatiului destinat sediului central
necesar functiondrii S.A.L

Tipul contractului:
proprietate [1 comodat [l inchiriere [ subinchiriere [

In cazul contractului de subinchiriere:

- copia contractului de inchiriere, inregistrat la autoritatea fiscala

16. Dovada detinerii capitalului initial minim

17. Contractul incheiat cu un auditor financiar autorizat de A.S.P.A.A.S.

18. Dovada achitérii in contul A.S.F. a tarifelor in conformitate cu reglementarile in
vigoare

O (o|jojg

. Stampila societatii
Data:

!'Se va completa denumirea solicitantului.
2 Documentele corespunzitoare previzute de Regulamentul A.S.F. nr. 3/2016
3 Idem 2
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s
2, 2
% SUPR AVESSS

NOTA:
Daca spatiul din formular nu este suficient pentru detalierea raspunsurilor, completarile se vor face pe o pagina separatd, cu semnétura
reprezentantului legal si stampila societatii.
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Anexa nr. 2
(ANEXA nr. 3 la Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014)

FORMA SI CONTINUTUL MINIM
al contractului de societate al fondului deschis de investitii

Prin prezentul Contract, la initiativa Societdtii de administrare a investitillor ............cccoeeceevenee. , se constituie Fondul Deschis de
Investitii....coeveeeieeniiiieeieee ca urmare a unei oferte publice continue de unitati de fond autorizata de Autoritatea de Supraveghere
Financiara (denumita in continuare ,,A.S.F.”).

Investitorii fondului sunt parte a prezentului Contract de societate.

1. Denumirea fondului.

Denumirea fondului este ,,Fondul Deschis de Investitii ...........cccceerueenenne. ” si va fi denumit 1n continuare “Fond/ul/ului”.
2. Fundamentarea legala a constituirii fondului.

Fondul este un organism de plasament colectiv in valori mobiliare, fara personalitate juridica, constituit in conformitate cu reglementarile
in vigoare: prevederile Legii nr. 287/2009 privind Codul Civil Roman, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, prevederile
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de
administrare a investitiilor, precum si pentru completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile
ulterioare, prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor,
a organismelor de plasament colectiv 1n valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu
modificarile si completarile ulterioare, precum si prevederile actelor normative emise in aplicarea acestora.

3. Durata fondului.

Durata Fondului este de ............
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Societatea de administrare a investitiilor ...........cceeeenene poate decide lichidarea fondului si rascumpararea tuturor unitdtilor de fond
aflate in circulatie, in situatia in care valoarea activelor nete ale Fondului scade sub............ccoccevciniiiiininnen. pentru o perioadd mai mare
de.oooviiiiii Societatea de administrare a investitiilor va informa investitorii si A.S.F. cu privire la decizia de rdscumparare
integrald a unitatilor de fond cu cel putin ....... zile Tnainte de data la care se va face rascumpararea tuturor unitatilor de fond aflate in
circulatie. Ulterior achitarii contravalorii tuturor unitatilor de fond, Societatea de administrare a investitiilor va solicita retragerea
autorizatiei Fondului si radierea acestuia din Registrul A.S.F. cu respectarea prevederilor legale aplicabile in vigoare.

4. Obiectivele fondului.
Obiectivul Fondului consta 1n ...........

Politica de investitii a Fondului, instrumentele financiare in care acesta poate s investeasca, precum si conditiile pe care investitiile
Fondului trebuie sé le indeplineasca, sunt prevazute in Prospectul de emisiune si Regulile Fondului.

5. Unitate de fond - definitie; descriere; valoarea initiala.

Unitatile de fond reprezinta o detinere de capital 1n activele nete ale fondului, iar subscrierea lor reprezintd modalitatea de a investi in
fond.

Unitatile de fond sunt denominate in ................ , de un singur tip, Inregistrate in contul investitorului, dematerializate si confera
detinatorilor lor drepturi si obligatii egale.

Unitatile de fond sunt/ nu sunt tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare in conformitate cu legislatia pietei de capital aplicabila
in acest sens.

Valoarea initiala a unitétii de fond este de ...........ccccecuenee.
Evidenta fractiunilor de unitéti se face prin rotunjirea la ............. zecimale.
Valoarea unei unitati de fond se rotunjeste la .............. zecimale. Criteriul de rontunjire este ..........cccecevvveerveennee.

O persoana care subscrie titluri de participare devine investitor al Fondului in ziua emiterii titlurilor de participare, dupa cum
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Fondul este deschis in mod nediscriminatoriu tuturor categoriilor de investitori .........................

Nota: Se vor insera observatii cu privire la procedura de subscriere si rascumparare unitati de fond

Dupa caz, se vor prezenta informatii legate de modalitatea de tranzactionare 1n cazul in care Fondul este tranzactionabil.
6. Societatea de administrare si limita maxima a comisionului de administrare.

Administrarea Fondului si reprezentarea sa in relatiile cu tertii si in instanta de judecata se realizeaza printr-o societate de administrare
a investitiilor (S.A.L).

........................... , autorizata de A.S.F. (fostd C.N.V.M.) prin Decizia/Autorizatia nr. ................, inscrisa in Registrul A.S.F. sub numarul
......................... dindatade ......ccceoerininnne.

Societatea de administrare a iInvestitiilor ..........cccceeveenieeennee este obligatd sa evite situatiile care constituie conflict de interese, asa cum
sunt acestea definite in O.U.G. nr. 32/2012 si reglementarile A.S.F. emise in aplicarea acesteia si sa asigure informarea investitorilor cu
privire la situatiile respective in cazul in care acestea intervin. Societatea de administrare a investitiilor comunica investitorilor, la cerere,
informatii in legatura cu portofoliul administrat.

Societatea de administrare a investitiilor ............ccceecveennennnee. va actiona numai 1n interesul investitorilor si va lua toate masurile necesare
pentru a preveni, a Inldtura si a limita eventualele pierderi, precum si pentru exercitarea si incasarea drepturilor aferente valorilor
mobiliare si a celorlalte instrumente financiare din portofoliul administrat.

Comisionul de administrare este de maxim .............. % perceput lunar/ anual, aplicat la.......

7. Depozitarul si limita maxima a comisionului de depozitare.

In baza Contractului de depozitare incheiat de Societatea de administrare a investitiilor, depozitarul fondului este
cu sediul In , iInmatriculat la O.N.R.C. sub nr. , Cod unic de
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inregistrare , autorizat/avizat de catre A.S.F. (fosta C.N.V.M.) prin Decizia/Avizulnr. ...........dindatade ...............,
inscris in Registrul A.S.F. sub nr. din

Limita maxima a comisionului de depozitare:
8. Forta majora - definire.

Orice mprejurare independentd de vointa partilor care Tmpiedica partile sd execute total sau partial obligatiile asumate este considerata
fortd majora si exonereaza de raspundere partea care o invoca. Sunt considerate fortd majord in sensul acestei clauze Imprejurdri ca:
razboi, revolutie, cutremur, marile inundatii si embargo.

In cazul decesului investitorului persoana fizica sau al lichidarii investitorului persoana juridica, Fondul va continua cu succesorii legali
sau beneficiarii indreptatiti.

10. Lichidarea si fuziunea fondului - clauze; proceduri; modalititi de protectie a investitorilor in asemenea cazuri.
Fuziunea si lichidarea Fondului se face in conformitate cu reglementarile in vigoare.

Procedura de fuziune/lichidare si drepturile investitorilor sunt prevazute in Prospectul de emisiune al Fondului.

11. Litigii; mod de solutionare; competenta.

Litigiile privind interpretarea si executarea prezentului contract, daca nu vor putea fi rezolvate pe cale amiabild, se vor Tnainta spre
solutionare instantei judecatoresti competente din Romania.

Creditorii Societatii de administrare a investitillor ..........cccceeceeeneenee. sau ai Depozitarului Fondului nu pot institui proceduri judiciare
asupra activelor Fondului, in tot sau in parte.
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12. Clauza privind incetarea contractului in conditiile previazute in Codul Civil Roman.

Prezentul Contract inceteaza in situatiile prevazute de Codul Civil Romén si de O.U.G. nr. 32/2012, inclusiv in cazul in care A.S.F.
retrage autorizatia de functionare a Fondului.

Modificarea contractului se face in conformitate cu prevederile legale aplicabile.
13. Drepturile si obligatiile partilor.
Toti detinatorii de unitati de fond au drepturi si obligatii egale.

Investitorii Fondului beneficiaza de toate drepturile si obligatiile conferite prin subscrierea unitatilor de fond, de la momentul/ziua
emiterii titlurilor de participare.

Investitorii Fondului au urmatoarele drepturi si obligatii:

Drepturi:

. Sa solicite Fondului rdscumpararea unitatilor de fond detinute, integral sau partial. Cererea de rascumparare, odata depusa, este
irevocabila;

. Sa beneficieze, in conditiile prevederilor legale, de confidentialitatea datelor;

. Sa obtina, la cerere, informatii privitoare la valoarea la zi a unitatilor de fond;

. Sa obtind, la cerere, confirmarea valorii soldului si a extrasului de cont cu operatiunile efectuate intr-o anumita perioada;

. Sa solicite si sd obtind informatii referitoare la politica de investitii a Fondului, la politica de transmitere a ordinelor, la

procedurile specifice privind modul de exercitare a drepturilor de vot aferente instrumentelor detinute in portofoliul Fondului, la
procedurile specifice privind gestionarea petitiilor de catre S.A.L;

. Sa solicite si sa obtind informatii privind valoarea unitarda a activului net la zi, prospectul de emisiune si ultimele rapoarte
publicate de S.A.L................ (anual, semestrial) privind activitatea Fondului;
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. Sa obtina, la cerere, informatii privind functiile de pastrare in sigurantd a activelor de catre Depozitar si delegate de catre
Depozitar si eventuale conflicte de interese care pot aparea in activitatea acestuia;

L3N Ll (<) 0110 o DRSSPSR UUSRRPRRRPPR

Obligatii:

. Sa achite comisioanele de subscriere si/sau de rascumparare, dupa caz, in conformitate cu documentele Fondului,

. Sa verifice corectitudinea inscrierii operatiunilor cu unitati de fond,

. Sa-si insuseasca prevederile Prospectului de emisiune, ale Regulilor Fondului si ale informatiilor cheie destinate investitorilor

inainte de a adera la Fond;

. Sa respecte conditiile mentionate in cererea de adeziune/subscriere, dupa caz;

. Sa-si actualizeze datele personale ori de cate ori este cazul;

. Sa achite obligatiile fiscale care le revin ca urmare a investitiei la Fond, conform prevederilor legale in vigoare;

. Sa prezinte originalul documentului de identificare, la raiscumpararea de unitati de fond.

. F N LTS 0] o) e 5 OO OO USROS PRRPR

In situatia in care investitorii nu respectd obligatiile asumate prin aderarea la prezentul contract, Societatea de administrare a investitiilor
........................................ poate notifica investitorul cu privire la incalcarea acestora.

In cazul in care investitorul refuza conformarea cu prevederile legale/prospectului sau refuza furnizarea informatiilor solicitate de cétre
S.A.L, aceasta va solicita investitorului rascumpararea integrala a unitatilor de fond detinute. Daca investitorul nu solicitd rascumpdrarea,
administratorul 1si rezerva dreptul de a face rascumpararea unitatilor de fond detinute de acesta, virand sumele de bani rezultate in contul
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comunicat de investitor. Daca investitorul nu are cont curent activ aceste sume vor fi pastrate in contul de rdscumparari al fondului la
dispozitia acestuia. Aceste sume nu vor fi afectate de termenul de prescriptie de 3 ani.

Societatea de administrare a investitiilor ...........ccceceeeenee. este obligata sa respecte pe toata durata de functionare a Fondului regulile
de conduita aplicabile, printre care:

a) Sa actioneze cu corectitudine si cu diligentd profesionala in scopul protejarii interesului investitorilor Fondului si integritatii pietei;

b) Sa angajeze si sa foloseasca eficient toate resursele, sa elaboreze si sa utilizeze eficient procedurile necesare pentru desfasurarea
corespunzatoare a activitafii;

c) Sa evite conflictele de interese, iar in cazul in care acestea nu pot fi evitate, sa se asigure cd fondurile administrate beneficiaza de un
tratament corect si impartial;

d) Sa desfasoare activitatea in conformitate cu reglementarile A.S.F. aplicabile, in scopul promovarii intereselor investitorilor si al
integritatii pietei.

14. Alte clauze/ prevederi.

In cadrul acestui punct se va insera un articol distinct care si prevada ca investitorii devin parte contractuala prin semnarea formularului
de subscriere si a declaratiei prin care confirma faptul ca au primit, au citit i au Inteles prospectul de emisiune al Fondului.

Prezentul contract este incheiat la................ indata.......cceveennenn. , 1n 2 (doud) exemplare originale si intra in vigoare la data autorizarii
de catre A.S.F.

Data aprobarii modificarii/actualizarii contractului.
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Anexa nr. 3
(ANEXA Nr. 4 la Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014)

FORMA SI CONTINUTUL MINIM
al regulilor unui fond deschis de investitii

Fondul deschis de investitii (FDI) ................... , denumit 1n continuare ” Fond/ul/ului ”, este autorizat prin Autorizatia Autoritatii de
Supraveghere Financiara, denumita in continuare A.S.F. (fosta CN.V.M.), ....cccceecuvrenneen. din data de ................. si a fost Inscris in
Registrul public al A.S.F. sub numarul ................... din datade ..................

Prezentele Reguli ale Fondului........cccoccenennene. , denumite in continuare “Reguli”, sunt stabilite de Societatea de administrare a
INVESHHIIOT ..o cu respectarea prevederilor Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 si ale Regulamentului
A.S.F. nr. 9/2014, in vederea administrarii Fondului si fac parte integranta din Prospectul de emisiune al acestuia.

1. Informatii despre societatea de administrare a fondului deschis de investitii si relatia dintre societatea de administrare si
investitori

1.1. Datele de identificare a societitii de administrare a investitiilor:

FDL...oooveiiees este administrat de societatea de administrare a investifiilor ............cccceeveeneee. (denumita in continuare .................. ),
autorizata de A.S.F. (fosta C.N.V.M.) prin Decizia/Autorizatia .............c.cccuenn.... si Inregistrata in Registrul Public al A.S.F. sub numarul
........................ din ..o

1.2. Obiectul si obiectivul administrarii

Informatii privind obiectul de activitate al S.A.L. se regasesc la punctul /.7 Datele de identificare a societatii de administrare a
investitiilor din Prospectul de emisiune.
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Nota: Se va insera obiectivul administrarii

Activitatea S.A.I. se realizeaza sub controlul si supravegherea A.S.F., in conformitate cu reglementarile aplicabile in vigoare.

1.3. Nivelul maxim al comisionului de administrare incasat de societatea de administrare de la fondul deschis de investitii
administrat, cheltuielile pe care S.A.l. este imputernicita sa le efectueze pentru fondul deschis de investitii si modalitatea de
calcul a acestora.

Informatii privind nivelul maxim al comisionului de administrare incasat de S.A.L si cheltuielile pe care S.A.L. este imputernicita sa le
efectueze pentru Fond se regdsesc la punctul 3.6.Comisioane si alte cheltuieli din Prospectul de emisiune.

1.4. Operatiunile efectuate de S.A.I. in numele Fondului

Conform prevederilor legale, administrarea portofoliului colectiv se refera la:

a) administrarea investitiilor;

b) desfasurarea de activitati privind:

1. servicii juridice si de contabilitate aferente administrarii de portofolii;

. cererile de informare ale clientilor;

. evaluarea portofoliului §i determinarea valorii titlurilor de participare, inclusiv aspectele fiscale;
. monitorizarea conformitafii cu reglementarile in vigoare;

. mentinerea unui registru al detinatorilor de titluri de participare;

. distributia veniturilor;

N N B WN

. emiterea si rascumpararea titlurilor de participare;
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8. tinerea evidentelor;
c¢) marketing si distributie.

In aplicarea prevederilor legale, S.A.L este autorizata sd efectueze In numele Fondului urmatoarele operatiuni, in vederea desfasurarii
activitatii de administrare:

a) sa Indeplineasca formalitatile legale si procedurile necesare pentru functionarea in bune conditii a Fondului;
b) sd defineasca politica de investitii;
C) sa reprezinte Fondul 1n relatiile cu tertii, s incheie contracte in numele acestuia, sd angajeze plati in numele acestuia, urmarind

aplicarea politicii investitionale, In vederea atingerii obiectivelor acestuia;

d) sd efectueze din proprie initiativa plasamentul disponibilitatilor financiare ale Fondului in valori mobiliare si alte instrumente
financiare, conform politicii de investitii;

€) exercitarea drepturilor ce decurg din detinerea de instrumente financiare in contul Fondului;

f) sa realizeze operatiunile de evaluare a portofoliului si de determinare a valorii unitatilor de fond,

g) contractarea, utilizarea si restituirea de imprumuturi in numele si pe contul Fondului in conditiile reglementarilor in vigoare;

h) derularea operatiunilor de publicitate a Fondului in conformitate cu reglementarile in vigoare privind comunicarile publicitare,

cu scopul asigurdrii informarii corecte si transparente a investitorilor;
1) sd asigure serviciile juridice si de contabilitate aferente activitatii Fondului;

1) sa Incheie contracte de distribuire de unitéti de fond si sa stabileasca nivelul si tipul comisioanelor care sunt platite exclusiv de
catre societatea de administrare a investitiilor;

k) angajarea unui auditor financiar autorizat de Autoritatea pentru Supraveghere Publicd a Activitatii de Audit Statutar
(A.S.P.A.A.S.), in vederea auditarii rapoartelor anuale ale Fondului;

1) sd asigure monitorizarea conformitatii cu reglementarile legale in vigoare a activitatii Fondului;
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m) sa asigure fluxul de informatii, centralizarea si selectarea datelor si realizarea evidentelor necesare desfasurdrii activitatii
Fondului in conditii optime;

n) incheierea contractului de depozitare a activelor Fondului cu un depozitar avizat de A.S.F., negocierea comisionului de
depozitare 1n limita stabilitd in prezentele Reguli si plata acestuia catre depozitar conform prevederilor contractuale;

0) sa pastreze si sd actualizeze evidenta investitorilor Fondului ;
p) sa calculeze si sa vireze comisionul datorat A.S.F. de catre Fond, conform reglementarilor in vigoare;

r) orice alte activitati care privesc administrarea Fondului conform legislatiei in vigoare.

Nota: Se vor mentiona orice alte activitati suplimentare pe care S.A.L le efectueaza in numele Fondului

1.5. Responsabilitatea S.A.L in desfasurarea activititii de administrare

SAL ... este obligata sa respecte, pe toatd durata de functionare a Fondului, regulile de conduitd din reglementarile incidente.
SAL ... are cel putin urmatoarele obligatii:

a) sd actioneze cu corectitudine si cu diligentd profesionala n scopul protejarii interesului investitorilor Fondului si a integritatii pietei;

b) sd angajeze si sa foloseasca eficient toate resursele, sa elaboreze si sa utilizeze eficient procedurile necesare pentru desfasurarea
corespunzatoare a activitafii;

c) sa evite conflictele de interese, iar in cazul in care acestea nu pot fi evitate, sa se asigure ca Fondul beneficiaza de un tratament corect
si impartial;

d) sa 1si desfasoare activitatea in conformitate cu reglementarile in vigoare aplicabile, in scopul promovarii intereselor investitorilor si
a integritatii pietei;

e) sa exercite drepturile de vot aferente instrumentelor financiare apartinand Fondului 1n interesul detinatorilor de titluri de participare.
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De asemenea, S.A.L ................trebuie sa 1si asume si urmatoarele responsabilitati:

a) sd opereze in conformitate cu prezentele Reguli si sa nu efectueze operatiuni de pe urma carora ar beneficia unele dintre conturile
individuale ori O.P.C.V.M., in detrimentul celorlalte;

b) sd nu efectueze tranzactii cu O.P.C.V.M - urile pe care le admimistreaza;

c) sa identifice toate cazurile in care conditiile contractuale convenite cu partenerii de afaceri intra in conflict de interese cu Fondul si
sd se asigure ca Fondul nu este Incarcat cu costuri ce ar putea fi evitate si nu este exclus de la obtinerea de beneficii care i se cuvin ;

d) sd asigure un tratament echitabil tuturor detinatorilor de titluri de participare ale Fondului.

e) sd nu acorde o mai mare importanta intereselor unui grup de detinatori de titluri de participare, fata de interesele oricarui alt grup de
detinatori de titluri de participare ;

f) sa aplice politici si proceduri pentru a preveni practicile frauduloase care pot afecta stabilitatea si integritatea pietei de capital,

g) sa utilizeze modele de stabilire a preturilor si sisteme de evaluare echitabile, corecte si transparente pentru Fond, pentru a respecta
obligatia de a actiona in interesul cel mai bun al detinatorilor de titluri de participare ;

h) sd poatd demonstra ca portofoliul Fondului este corect evaluat ;

1) sa actioneze cu toatd competenta, impartialitatea si diligenta profesionalad in situatia In care incheie, administreaza sau reziliaza
acorduri cu parti terte referitoare la desfisurarea activitatilor de administrare a riscului. In aceast situatie, S.A.L ................. va lua toate
masurile necesare pentru a verifica daca tertul dispune de abilitatea si capacitatea necesare pentru a desfasura activitatile de administrare
a riscului intr-un mod profesionist si eficient si va stabili metode pentru evaluarea continud a standardelor de performanta ale partilor
terte.

SAL...... este raspunzatoare pentru:

a) orice prejudiciu produs Fondului prin incalcarea reglementarilor in vigoare, neexecutarea sau executarea defectuoasa a obligatiilor
asumate In documentele Fondului, dol, culpa;
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b) daunele provocate Fondului si detindtorilor de titluri de participare, dacd s-au efectuat operatiuni cu sau pentru Fond folosindu-se de
informatii privilegiate, asa cum sunt acestea prevazute in reglementarile n vigoare.

2. Informatii despre depozitar, relatia dintre S.A.lL si depozitar

2.1. Datele de identificare a depozitarului

Depozitarul Fondului ...........ccccoeeuneeeee. €SLC eveeiieiie et , cu sediul social (si sediul central daca acesta este diferit de sediul social,
precum si sediul sucursalei unde se desfasoard activitatea de depozitare) in ........cc.cceeevevveenennee. , €0d i, , Romania, tel
.................... ,fax e, pagina web: ..., @vizat de catre ALS.F. sd presteze activitatea de depozitare prin
Decizia/AVIZ L. ...ooeeveeeeieeeiieeee, , inregistrat in Registrul A.S.F sub nr........ccccceeveiviiviiiiniieiies

2.2. Obiectul contractului de depozitare incheiat intre S.A.L. si Depozitar
Obiectul contractului de depozitare si custodie incheiat cu ........ccceveeveriiniennne consta in:

- Desfasurarea serviciilor de depozitare pentru Fond, cu respectarea prevederilor O.U.G. nr. 32/2012. Depozitarul raspunde pentru
pastrarea in sigurantd a tuturor activelor incredintate spre depozitare de catre Societatea de administrare a investitiilor;

- Pastrarea in conditii de siguranta, prin intermediul serviciilor de custodie, a tuturor activelor Fondului, cu exceptia celor
mentionate la art.83 alin.(3) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014;

Drepturile si obligatiile depozitarului, conform contractului de depozitare, sunt:

1. Sa pastreze in conditii de siguranta activele Fondului incredintate de catre Societatea de administrare a investitiilor, separat de
activele sale si ale altor entitati. Activele in forma fizica, predate pe baza de procese verbale, vor fi pastrate in siguranta de
Depozitar si vor fi incredintate Societatii de administrare a investitiilor la primirea instructiunilor acesteia;

2. Si ofere servicii de custodie avand ca obiect activele care pot fi pastrate in custodie apartinaind Fondului. In acest scop,
Depozitarul:

2.1. deschide conturi de instrumente financiare, pe numele Fondului, in care va pastra instrumentele financiare aflate in custodie;

2.2. deschide si mentine un cont curent in care sunt reflectate inclusiv operatiunile in custodie.

Aceste conturi vor fi debitate/creditate de Depozitar numai in baza functiilor sale de depozitare, cu informarea Societatii de
administrare a Fondului;
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3. Sa se asigure cd, in tranzactiile avand ca obiect activele Fondului, orice suma este achitata in termenul stabilit;

4. Sa se asigure cd veniturile Fondului sunt administrate si calculate in conformitate cu reglementarile in vigoare si cu documentele
Fondului;

5. Sa se asigure ca vanzarea, emiterea, rascumpararea sau anularea unitatilor de fond sunt efectuate de catre Societatea de
administrare a Fondului in conformitate cu reglementarile in vigoare si documentele Fondului;

6. Sa verifice zilnic si sa certifice valoarea activului net, dacd documentele transmise de catre Socictatea de administrare a
investitiilor sunt complete si corecte, valoarea unitara a activului net, a numarului de investitori, sa certifice raportarile solicitate
de A.S.F. si sd le transmita Societdtii de administrare a investitiilor In termenele, forma, conditiile si periodicitatea stabilite de
parti, respectiv de A.S.F. ;

7. Sa se asigure ca valoarea unitatii de fond este calculata in conformitate cu reglementarile in vigoare si documentele Fondului;

Sa efectueze inregistrarea, verificarea, monitorizarea si controlul activelor Fondului;

9. Sa indeplineascd instructiunile Societatii de administrare a investitiilor, cu exceptia cazului in care acestea sunt contrare
reglementarilor in vigoare ori documentelor Fondului;

10. Sa informeze in scris Societatea de administrare a investitiilor despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea Fondului si
care nu a fost facut public prin intermediul mijloacelor de informare in masa;

11. Sa tind evidenta tuturor informatiilor transmise/primite Societatii de administrare a investitiilor/ de la Societatea de administrare
a investitiilor in format electronic, pe suport durabil, in decursul executarii contractului pe durata stabilita in legislatia specifica,
dar nu mai putin de 5 ani de la data primirii informatiei;

12. Sa furnizeze serviciile ce fac obiectul contractului de depozitare si custodie, In conformitate cu instructiunile transmise la timp
de catre Societatea de administrare a investitiilor.

™

Nota: Se vor insera drepturile si obligatiile specifice Depozitarului, conform contractului de depozitare incheiat cu S.A.L.

2.3. Durata contractului incheiat intre S.A.L si Depozitar

Contractul dintre S.A.L ......ccocvveennene si Depozitarul...................... este incheiat pe o perioada ............cccveeeveeneee.
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2.4. Instructiunile primite de Depozitar de la S.A.I

S.A.L. are obligatia de a comunica in timp util Depozitarului instructiunile corespunzatoare si toate datele necesare indeplinirii
obligatiilor Depozitarului, precum si alte informatii care sunt solicitate de acesta pentru buna desfasurare a relatiilor dintre parti si
monitorizarea activitatii Fondului. S.A.IL. este raspunzatoare pentru instructiunile pe care le transmite Depozitarului, precum si pentru
toate actele si faptele aferente activitatii de administrare a Fondului.

Depozitarul este informat in scris de cétre S.A.L. despre toate schimbarile relevante cu privire la conducerea, organizarea si functionarea
Fondului si orice alte schimbari care pot afecta derularea contractului de depozitare.

SAL i, transmite depozitarului instructiuni in conformitate cu procedurile de lucru agreate si procedurile operationale
ale institutiilor pietei de capital, precum si cu practica pietei pe care se executd tranzactiile Fondului.

2.5. Nivelul comisionului incasat de citre depozitar pentru activitatea de depozitare

Pentru serviciile prestate In conformitate cu prevederile contractului de depozitare, Depozitarul fondului percepe comisioane de.....

(a se detalia toate tipurile de comisione percepute de cdtre depozitar)

Comisionul incasat de cdtre Depozitar pentru serviciile prestate pentru Fond in baza contractului de depozitare este de maxim ....... %/
lund aplicat la ..........

Structura comisioanelor percepute de Depozitar, precum si modalitatea de calcul si platd a acestor comisioane sunt prezentare in mod
detaliat la punctul 3.6.Comisioane si alte cheltuieli din Prospectul de emisiune.

2.6. Responsabilitatile Depozitarului fata de S.A.lL si fata de investitorii fondului deschis de investitii pentru care desfasoara
activitatea de depozitare

Depozitarul raspunde fata de detinatorii de unitati de fond la Fond, solidar cu S.A.L, pentru orice neregula si/sau eventuala frauda comisa
de cétre aceasta 1n legatura cu activele Fondului si care ar fi trebuit identificata de Depozitar conform atributiilor stabilite de O.U.G. nr.
32/2012 si de Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 si pe care nu a raportat-o citre A.S.F.

Depozitarul raspunde fata de S.A.IL si fatd de investitorii Fondului pentru orice pierdere suferitd de acestia, ca urmare a indeplinirii
necorespunzatoare sau neindeplinirii obligatiilor sale.
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Depozitarul raspunde fatd de Fond si fatd de detinatorii de unitati de fond pentru pierderea instrumentelor financiare pastrate in custodie,
indiferent daci pierderea se datoreazi Depozitarului sau unei terte entititi careia i s-a delegat custodia. In cazul pierderii unui instrument
financiar pastrat in custodie de cétre Depozitar, acesta restituie un instrument financiar de acelasi tip sau de o valoare corespunzatoare
Fondului sau Societatii de administrare a investitiilor care actioneazd in numele Fondului in termen de o zi lucratoare de la data
producerii evenimentului. Depozitarul este exonerat de raspundere dacd poate dovedi cd pierderea a intervenit ca rezultat al unui
eveniment exterior in afara controlului rezonabil, ale cadrui consecinte ar fi fost inevitabile in ciuda tuturor eforturilor rezonabile de
contracarare.

Depozitarul va asigura confidentialitatea informatiilor si/sau documentelor primite din partea S.A.I. in procesul de evaluare a legalitatii
operatiunilor efectuate de acesta in contul Fondului. Confidentialitatea nu poate fi invocata in cazul controalelor efectuate de A.S.F.,
B.N.R. sau alte institutii abilitate ale statului.

Depozitarul informeaza in scris Societatea de administrare a investitiilor despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea Fondului.

Depozitarul nu are autoritatea sa transfere, sa ipotecheze, sa garanteze in orice mod sau sa dispuna, in orice alt fel, de orice instrumente
financiare sau sume de bani incredintate spre pastrare in numele Fondului, cu exceptia cazului 1n care exista instructiuni corespunzatoare
ale Societatii de administrare a investitiilor si numai in beneficiul investitorilor, cu respectarea prevederilor legale in vigoare. Interdictia
nu se aplica in cazul dispunerii de catre A.S.F. a unor masuri speciale.

Detinatorii de unitdti de fond emise de Fond pot invoca raspunderea Depozitarului in mod direct sau indirect, prin intermediul Societatii
de administrare a investitiilor, cu conditia ca aceasta sd nu duca la o dubld reparare a prejudiciului sau la un tratament inegal al
investitorilor.

In situatiile in care Depozitarul constata, la decontarea tranzactiilor, ¢ sunt incilcate prevederile O.U.G. nr. 32/2012, ale Regulamentului
A.S.F. nr. 9/2014 sau ale documentelor Fondului, acesta are obligatia de a notifica imediat A.S.F. si SA.IL. cu privire la 0 asemenea
situatie.

2.7. Incetarea contractului de depozitare
Contractul de depozitare inceteaza de plin drept, fara nicio formalitate si fara interventia instantei, in oricare dintre urmatoarele situatii:

a) din initiativa unei parti sau prin acordul partilor;
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b) initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciald a Depozitarului de catre B.N.R. sau deschiderea procedurii
falimentului Impotriva Depozitarului;

C) retragerea avizului/ autorizatiei de functionare acordata Depozitarului de catre A.S.F. si/sau de catre B.N.R.
d) retragerea autorizatiei acordate Fondului sau S.A.L de cétre A.S.F.

In cazul in care incetarea Contractului va avea loc prin denuntarea unilaterala a oricéreia dintre Parti, termenul preavizului este de
nouazeci (90) de zile si curge de la data notificarii denuntarii Contractului catre A.S.F.

Decizia de denuntare a Contractului este publicatd pe site-ul web al S.AL ... in termen de 3 zile lucratoare de la data
denuntarii.

In termenul de nouizeci (90) de zile, S.A.I are obligatia de a incheia un nou contract de depozitare cu un alt depozitar avizat de A.S.F.
pentru a desfasura asemenea activitati de depozitare.

2.8. Forta majora in cazul contractului de depozitare

Orice imprejurare independentd de vointa partilor care impiedicd executarea contractului este considerata fortd majora si exonereaza de
raspundere partea care o invocd. Sunt considerate forta majora in sensul clauzelor contractuale Imprejurdri precum: razboiul, revolutia,
cutremurul, marile inundatii si embargoul.

3. Informatii cu privire la fondul deschis de investitii
3.1. O descriere a obiectivelor fondului deschis de investitii
3.1.1. Obiectivele financiare

Informatii privind obiectivul Fondului se regasesc la punctul 3.2. Descrierea obiectivelor fondului din Prospectul de emisiune.
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3.1.2. Politica de investitii
Politica de investitii a Fondului are ca obiectiv ..........cccccveeveveeeciieencnneens , cu respectarea reglementarilor in vigoare.

Fondul va mentine un grad adecvat de lichiditate, {indnd cont de riscul pe care il implica investitiilein ............................ , in conditiile
si limitele mentionate la punctul 3.2. Descrierea obiectivelor fondului din Prospectul de emisiune si cu respectarea reglementarilor in
vigoare.

3.1.3. Durata recomandata a investitiilor

Avand 1n vedere natura plasamentelor care urmeaza a fi realizate de Fond, se recomanda investitorilor plasarea resurselor financiare pe
termen de minimum............cc.eeue..

Cu toate acestea, unitatile de fond pot fi rascumparate in orice moment.
3.2. Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie

Consiliul de Administratie/Consiliul de Supraveghere al S.A.L este responsabil pentru elaborarea politicii generale de investitii pentru
Fond, care se reflectd in Prospectul de emisiune al Fondului. Directorii S.A.I. sunt responsabili pentru aplicarea politicii generale de
investitii pentru Fond.

Incadrul SAL...cooovvienn exista un .......ccceeeenee. distinct responsabil cu analiza oportunitatilor investitionale si plasarea activelor in
conformitate cu politica generala de investifii, respectiv ....................

............................. ia decizii privind plasarea resurselor Fondului cu respectarea prevederilor reglementarilor in vigoare, a politicii
generale de investitii prevazuta in Prospectul de emisiune al Fondului si in conformitate cu procedurile si politicile interne aprobate de
catre Consiliul de Administratie/Consiliul de Supraveghere al S.A.L..

SAIL.......... acorda o atentie deosebita in selectarea personalului dedicat activitatii de investitii §i in pregatirea sa permanenta.
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3.3. Informatii cu privire la emiterea, vinzarea, rascumpararea si anularea unititilor de fond

a) Procedurile de subscriere, rascumparare si anulare a unitatilor de Fond sunt descrise la punctul 3.4. - ,, Emiterea si rascumpararea
unitatilor de fond” din Prospectul de emisiune.

b) Circumstantele in care emisiunea si rascumpararea de unitdti de Fond pot fi suspendate temporar de catre S.A.l sau de catre A.S.F.

¢) Data finald pentru achizitionarea sau rdscumpararea de unitati de fond
Informatiile sunt descrise la punctul 3.4. - ,, Emiterea si rascumpararea unitdatilor de fond” din Prospectul de emisiune.

d) Numele si adresa Distribuitorilor de unitati de fond, daca este cazul
Informatiile sunt descrise la punctul 3.4. - ,, Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond” din Prospectul de emisiune.

3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale Fondului

a) Regulile de evaluare a activelor nete ale Fondului (Se vor mentiona regulile de evaluare a activelor nete ale Fondului de catre fiecare
S.A.L in functie de politica de investitii, cu respectarea prevederilor din cadrul reglementarilor pietei de capital emise in acest sens).

Valoarea totald a activelor Fondului se determina 1n fiecare zi, Insumandu-se totalitatea instrumentelor financiare din portofoliu, valoare
determinata in conformitate cu reglementarile A.S.F. aplicabile.

b) Metoda de calcul a valorii activului net
Valoarea activului total si a activului net se calculeaza in RON/ valuta. ...

SAL........... are obligatia de a mentine metodele de evaluare a activelor pe o perioada de minimum 12 luni, metodele de evaluare
prezentate fiind utilizate pentru toate O.P.C.V.M. administrate de S.A.l. Valoarea totald a activelor Fondului se calculeaza zilnic prin
insumarea valorii tuturor activelor aflate in portofoliul Fondului.
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Valoarea netd a activelor Fondului se calculeaza prin scaderea obligatiilor din valoarea totald a activelor:
Valoarea netd a activelor fondului = Valoarea totala a activelor fondului - Valoarea obligatiilor suportate de Fond

Obligatiile fondului se inregistreaza zilnic in asa fel incat repartizarea cheltuielilor s nu conduca la variatii semnificative in valoarea
activelor unitare. Cheltuielile de administrare si cheltuielile de depozitare sunt planificate lunar, Inregistrate zilnic in calculul activului
net si reglate la sfarsitul lunii. Celelalte tipuri de cheltuieli sunt estimate zilnic, inregistrate si reglate periodic.

Numarul de unitéti de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferenta Intre numarul de unitati de fond emise si numarul de unitati de
fond rascumparate la o anumita data.

Valoarea unitara a activului net al Fondului la o anumita data se calculeaza prin raportarea valorii nete a activelor la numarul de unitati
de fond in circulatie la acea data:

Valoarea unitara a activului net la acea data =
Valoarea netd a activelor fondului la acea data
Numar total de unitati de fond in circulatie la acea data

Valoarea activului total si a activului net, pretul de emisiune si pretul de rdiscumparare sunt exprimate in .........

c) Frecventa calcularii valorii activului net

Valoarea activului net si valoarea unitara a activului net se calculeaza zilnic de catre S.A.L................. si se certifica de catre Depozitar
pe baza evidentei proprii, respectiv pe baza instructiunilor si documentelor transmise acestuia de catre S.A.L

Valoarea unitara a activului net se calculeaza in ................

Pentru elementele de activ denominate in alte valute convertibile decat valuta Fondului, pentru conversia in valuta Fondului se utilizeaza
cursul comunicat de B.N.R. al valutei de denominare a activului fatd de RON si apoi cursul comunicat de B.N.R. in raport cu moneda
Fondului. Pentru elementele de activ denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunica un curs de schimb, pentru conversia in valuta
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Fondului se utilizeaza cursul comunicat de banca centrald a tarii In moneda céreia este denominat activul fatd de euro, cursul EUR/RON
comunicat de B.N.R. pentru ziua in care se calculeaza activul si apoi cursul comunicat de B.N.R. 1n raport cu moneda Fondului.

Dupa caz, se prezinta orice informatie legatd de denominare in conformitate cu cerintele legale in acest sens.

Erorile identificate in calculul zilnic al valorii unitare a activului net, constatate ulterior raportarii acestor valori, se vor corecta §i se vor
regulariza la data constatarii lor, avandu-se in vedere principiul protejarii intereselor investitorilor.

In situatii exceptionale in care se constata erori de calcul ale valorii activului net, S.A.L................. are obligatia incadrarii 1n limita
maxima de toleranta a materialitatii erorii de calculare de ................... din valoarea activului net.

In cazul in care se constata incadrarea in aceastd limita sau lipsa unor situatii de prejudiciere a investitorilor pentru care au avut loc
operatiuni cu unitati de fond in cazul in care limita de tolerantd a erorii de calculare a fost depasita, S.A.L............ nu revine asupra
evaluarii efectuate.

In cazul 1n care se constata depasirea limitei de toleranta a erorii de calculare si existenta unor situatii de prejudiciu adus investitorilor
pentru care au avut loc operatiuni cu unitati de fond, se determina valoarea acestuia si se efectueaza operatiunile necesare prin corectarea
numarului de unitdti de fond alocate, respectiv prin plata diferentei de suma catre investitori la data realizérii corectiei.

d) Mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net
Valoarea activului net si valoarea unitara a activului net, pentru fiecare zi lucratoare, va fi publicata de catre S.A.L ........ pe pagina sa
de internet (Wwww.......... ) 1n ziua certificarii.

(Nota: In cazul in care S.A.1. decide sa publice aceste valori intr-un cotidian, se va mentiona acest aspect precum si ziua publicarii.)
e) Valoarea initiala a unitatii de fond

Valoarea nominala (initiald) a unei unitati de fond este de ..............
Valoarea unitara a activului net (VUAN) se rotunjeste la ......... zecimale prin ............. si se modifica pe tot parcursul existentei Fondului.
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3.5. Conditii de inlocuire a S.A.L si a depozitarului

Atunci cand apare necesitatea inlocuirii Depozitarului sau a S.A.1., obiectivul principal urmarit va fi protectia si informarea adecvata a
investitorilor, conform reglementarilor in vigoare. Raspunderea pentru eventuale prejudicii produse cu ocazia transferului revine
S.A.L./Depozitarului din culpa caruia s-a produs prejudiciul respectiv.

A) Conditii de inlocuire a S.A.L

Administrarea Fondului de catre S.A.L ................ inceteaza daca acesta renuntd la administrare cu notificarea prealabild a A.S.F. si dupa
desemnarea unui nou administrator sau dacad A.S.F. retrage autorizatia S.A.L., In cazurile prevazute de reglementarile in vigoare.

A.S.F. este in drept sa retragd autorizatia acordatd S.A.l ... in urmatoarele conditii:

1. nu isi incepe activitatea in termen de 12 luni de la obtinerea autorizatiei sau nu desfasoara nicio activitate autorizata de A.S.F., pe o
perioada mai mare de 6 luni;

2. solicita expres retragerea autorizatiei;
3. autorizatia a fost obtinutd pe baza unor declaratii sau informatii false ori care au indus in eroare;
4. nu mai Indeplineste conditiile care au stat la baza emiterii autorizatiei;

5. nu mai respecta prevederile O.U.G. nr. 99/2006 si reglementarile emise in aplicarea acesteia, atunci cand aceasta este autorizatd sa
desfasoare si activitdtile prevazute la art. 5 alin. 3 lit. a) din O.U.G. nr. 32/2012;

6. a Incdlcat grav si/sau sistematic prevederile O.U.G. nr. 32/2012 si/sau ale reglementarilor emise 1n aplicarea acesteia;

7. alte cazuri prevazute de reglementarile A.S.F.

Retragerea autorizatiei se face prin:

a) decizie de retragere, daca S.A.L ................ face dovada depunerii tuturor documentelor prevazute de legislatia aplicabila,

b) decizie de sanctionare cu respectarea Titlului I, Capitolul VII din O.U.G. nr. 32/2012.

Pagina 58 din 98



Autoritatea de Supraveghere Financiara

In situatia prevazuta la lit. b) (decizie de sanctionare), A.S.F. desemneaza un administrator provizoriu care va efectua numai acte de
administrare pentru conservarea patrimoniului Fondului, precum si transferul obligatoriu al administrarii citre o altd societate de
administrare a investitiilor si publicarea acestei situatii, cu depunerea tuturor diligentelor necesare in acest sens. Comisionul
administratorului provizoriu nu va fi mai mare decat limita maxima a comisionului de administrare perceput de S.AIL ................... si este
platit din activul Fondului.

In vederea gasirii unei societdti de administrare a investitiilor inlocuitoare, administratorul provizoriu este obligat sd puna la dispozitia
solicitantilor toate informatiile pentru ca acestia sd ia o hotdrare in cunostintd de cauza. In analiza ofertelor primite, administratorul
provizoriu trebuie sa ia in calcul urmatoarele criterii:

a) nivelul capitalului initial al societatii de administrare a investitiilor ofertante;

b) gradul in care reteaua de distributie pe care o poate asigura noua societate de administrare a investitiilor acopera reteaua de
distributie initiala;

c) comisionul de administrare propus;

d) experienta si performantele obtinute in activitatea de administrare;
e) volumul activelor administrate la momentul evaluarii;

f) sanctiunile aplicate de A.S.F., dupa caz.

Administratorul provizoriu are obligatia ca, In termen de maximum 90 de zile de la desemnarea sa, sa identifice si sd propuna A.S.F.
numirea unei alte societati de administrare a investitiilor. Pe perioada desfasurarii activitatii sale, administratorul provizoriu intocmeste
si publica rapoartele aferente activitatii entitatilor preluate in administrare temporard, in termenul si conform cerintelor prevazute de
reglementirile in vigoare. In cazul in care administratorul provizoriu depaseste acest termen, A.S.F. poate prelungi mandatul acestuia,
o singura data pentru o perioada de 90 de zile sau poate hotari schimbarea lui, schimbare care trebuie sa se produca intr-un interval de
maximum 15 zile de la terminarea mandatului precedentului administrator provizoriu.

In cazul in care, nici ulterior expirarii termenelor prelungite, nu a fost propusa o alta societate de administrare a investitiilor, A.S.F. este
in drept sa dispuna lichidarea Fondului si sa numeasca un lichidator.

In cazul nerespectarii obligatiilor sale, administratorul provizoriu va restitui Fondului administrat temporar comisioanele incasate.
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La data comunicarii deciziei de sanctionare cu retragerea autorizatiei, A.S.F.:
a) inceteaza orice activitati de administrare a O.P.C.V.M. aflate in administrarea sa si a portofoliilor individuale;

b) incepe transferul catre administratorul provizoriu a registrelor si evidentelor, al corespondentei, materialelor publicitare, contractelor
si al oricaror altor documente, in original, ale organismelor reprezentate. Transferul trebuie sa se incheie in cel mult 10 zile de la data
comunicarii deciziei de sanctionare.

Retragerea autorizatiei S.A.l. prin decizia de sanctionare nu produce efecte asupra derularii contractelor de depozitare a O.P.C.V.M.
administrate. Depozitarul trebuie sa isi indeplineasca in continuare atributiile pana la incheierea unui contract de depozitare cu noua
S.A.L sau, dupa caz, pana la predarea activelor catre un nou depozitar.

B) Conditii de inlocuire a Depozitarului

1. Enumerarea situatiilor in care poate fi inlocuit depozitarul;

Depozitarul isi poate Inceta functia in urmatoarele cazuri, cu respectarea prevederilor contractului de depozitare si custodie:
a) din initiativa unei parti, in conditiile stabilite in contract sau

b)  prin acordul partilor;

Depozitarul poate denunta unilateral contractul de depozitare a activelor Fondului, numai ulterior acordarii unui preaviz scris de cel
putin 90 de zile. Denuntarea este notificatd A.S.F. cu minimum 90 de zile inainte ca aceasta sd produca efecte.

In cazul in care contractul de depozitare inceteaza prin acordul partilor, S.AL. ...cocovveennene. va transmite A.S.F. actul aditional (in
original) la vechiul contract de depozitare, privind incetarea relatiilor contractuale intre cele doud entitdti. Decizia de denuntare a
contractului de depozitare se publica pe pagina oficiala de interneta S.A.IL. ................. in termen de 3 zile lucratoare de la data denuntérii.

c) initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciald de catre B.N.R.; 1n acest caz, in termen de maximum cinci zile de la
declansarea unei asemenea proceduri, SAI .................... procedeazd la schimbarea depozitarului Fondului, prin denuntarea unilaterala
scrisa a contractului;
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d) 1n cazul falimentului, procedura este consideratd ca declansata in urma emiterii de catre judecatorul sindic a hotararii de deschidere a
acesteia;

e) in cazul suspendarii/retragerii avizului de catre A.S.F. sau B.N.R.

A.S.F. retrage avizul emis:

1) dacd acesta a fost obtinut pe baza unor informatii sau documente false sau care au indus in eroare;

i1) dacd depozitarul nu respecta dispozitiile legale privind activitatile, obligatiile si rdspunderea unui depozitar;

ii1) daca depozitarului i-a fost retrasd autorizatia de catre B.N.R. sau de autoritatea competenta din alt stat membru;
iv) la solicitarea depozitarului;

v) 1n situatia in care nu se mai indeplinesc conditiile de la avizarea depozitarului.

In cazul retragerii avizului pentru incalcarea de cétre depozitar a dispozitiilor legale, A.S.F. comunica decizia sa S.A.L.. In maximum
douad zile lucratoare de la data incheierii noului contract de depozitare, acesta este transmis la A.S.F. In vederea avizarii.

Depozitarul cedent incepe transferul complet al activelor Fondului catre noul depozitar in maximum doua zile lucratoare de la avizarea
de catre A.S.F. a contractului de depozitare. Raspunderea pentru prejudiciile produse cu ocazia transferului revine depozitarului, cedent
sau primitor, din culpa caruia s-a produs prejudiciul respectiv.

In termen de sapte zile de la incheierea procesului de transfer al activelor Fondului, depozitarul cedent intocmeste un raport care contine
descrierea detaliatd a modului in care a operat transferul activelor, valoarea certificata a activului net si a activului net unitar, numarul
de detinatori de titluri de participare si numarul de titluri de participare emise, la data la care a fost efectuatd ultima operatiune de
transfer. Raportul este inaintat S.A.L. si A.S.F.

Inlocuirea S.A.L. sau/si a Depozitarului se va desfasura cu respectarea prevederilor legale si cu asigurarea protectiei investitorilor,
indiferent de cauzele care au condus la nlocuire.

2) Regulile pentru asigurarea protectiei investitorilor, cum ar fi setul de proceduri prudentiale/conduitd incluse de S.A.L. in
regulile/reglementarile sale interne.
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Prezentele Reguli se citesc impreuni cu prevederile Prospectului de emisiune al Fondului.!

! Prezentul document se semneaza de catre persoanele semnatare ale prospectului pe fiecare pagina si contine data intocmirii si actualizarii
acestuia.
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Anexa nr. 4
(ANEXA nr. 7 la Regulamentul ASF nr. 9/2014)

FORMA S$I CONTINUTUL MINIM
al prospectului de emisiune al fondului deschis de investitii

Prezentul Prospect de emisiune contine informatiile necesare pentru ca investitorii sau potentialii investitori sa poata aprecia in deplina
cunostintd de cauza investitia care le este propusa si, In special, riscurile pe care aceasta le implica.

Prospectul de emisiune este elaborat in conformitate cu reglementarile nationale si europene aplicabile in vigoare, cu respectarea
prevederilor Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv n valori mobiliare si societatile
de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare (denumita in continuare “O.U.G. nr. 32/2012”) si ale Regulamentului Autoritdtii de Supraveghere Financiara
nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare (denumit
in continuare “Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014”).

Prospect de emisiune autorizat
de A.S.F. la data

Investitiile in fonduri deschise de investitii nu sunt depozite bancare, iar bancile, 1n calitatea lor de
actionar al unei societdti de administrare a investitiilor, nu oferd nicio garantie investitorului cu
privire la recuperarea sumelor investite.

Aprobarea initierii si derularii ofertei publice continue de titluri de participare de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.)
nu implicd in niciun fel aprobarea sau evaluarea de catre A.S.F. a calitatii plasamentului In respectivele titluri de participare, ci
evidentiaza respectarea de catre ofertant a prevederilor O.U.G. nr. 32/2012 si ale reglementdrilor emise in aplicarea acesteia.
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Fondurile comportd nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru
investitori, veniturile atrase din investitie fiind, de reguld, proportionale cu riscul.

Regulile fondului fac parte integranta si sunt anexate prezentului Prospect de emisiune.

Informatii complete despre fond sunt disponibile pe site-ul de internet al S.A.L ........coecueeneeee s WWWeiiiiiiiieniieeaens precum si la sediu
si la orice punct de distributie.
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1.1.  Datele de identificare a Societdtii de administrare a investitiilor

1.2.  Capitalul social subscris si varsat al Societatii de administrare a investitiilor

1.3.  Structura de conducere a Societatii de administrare a investitiilor

1.4.  Politica de remunerare

2. Informatii despre depozitar

2.1.  Datele de identificare ale depozitarului

2.2.  Alte activitdti in care depozitarul se angajeaza pe langa cea de depozitare

2.3.  Terte parti catre care depozitarul a transferat una sau mai multe din responsabilitétile sale
2.4. Descriere a conflictelor de interese care pot aparea in activitatea curenta

2.5. Informatii privind punerea la dispozitia investitorilor, la cerere, de informatii actualizate privind subpunctele 2.3. si 2.4.
3. Informatii cu privire la Fond

3.1.  Identitatea Fondului

3.2.  Descrierea obiectivelor Fondului

3.3.  Descrierea caracteristicilor unei unitéti de fond

3.4.  Emiterea si rdscumpdrarea unitatilor de fond

3.5. Reguli de evaluare a activelor Fondului

3.6.  Comisioane si alte cheltuieli

Pagina 65 din 98



Autoritatea de Supraveghere Financiara

3.7.  Fuziunea si lichidarea Fondului
3.8.  Regimul fiscal aplicabil Fondului
3.9.  Auditorul Fondului

3.10. Performantele anterioare ale Fondului, dupa caz, cu precizarea ca acestea nu reprezintd o garantie a realizarilor viitoare

4. Date de distribuire si Intocmire a situatiilor contabile
5. Reguli pentru determinarea si repartizarea veniturilor
6. Consultanti si alte persoane juridice

6.1. Informatii cu privire la numele consultantilor sau denumirea si tipul persoanelor juridice care ofera consultantd pe baza de
contract si care sunt platite din activele Fondului

6.2.  Prevederi ale contractului incheiat intre consultanti si Societatea de administrare a investitiilor, in afara celor legate de
remunerare, ce pot fi relevante pentru investitori

6.3. Alte activitati semnificative

7. Informatii cu privire la modalitatea de efectuare a platilor catre investitori, de efectuare a rdscumpardarilor unitatilor de fond si
modalitatea de distribuire a informatiilor specifice pentru statul membru, daca unitétile de fond ale unui fond deschis de investitii sunt
distribuite Intr-un alt stat membru.

8. Precizarea activitatilor mentionate la art. 6 din O.U.G. nr. 32/2012 care au fost delegate catre terti, dupa caz.
9. Alte prevederi semnificative
9.1.  Clauze de continuare a contractului de societate

9.2.  Cauze exoneratoare de raspundere
9.3.  Masuri de prevenire si combatere a spaldrii banilor si a finantarii terorismului

9.4. Informatii privind Protectia Datelor cu Caracter Personal

Pagina 66 din 98



Autoritatea de Supraveghere Financiara

1. Informatii despre societatea de administrare a investitiilor
1.1. Datele de identificare a societitii de administrare a investitiilor:
a) Denumirea societatii, forma juridica si durata de functionare

FDL oo, este administrat de Societatea de administrare a investitiilor
......................................................................... (denumita Tn CONtINUALE ,,...eeevveeeerieeieeeireeeineen ).

Societatea de administrare a investitiilor este constituitd in conformitate cu Legea nr. 31/1990 privind societatile, cu modificarile si
completarile ulterioare, si cu reglementdrile specifice aplicabile pietei de capital si are o durata nelimitatd/limitata de functionare de ....
ani.

b) Numadrul si data inmatricularii la O.N.R.C.
Societatea este Tnmatriculata la Oficiul Registrului Comertului ................ SUb NI, e
c) Sediul social al societatii, telefon, fax, adresa de web

Sediul social al S.AL .oovvvvveiiiiiiiiiieeeee, (<30 1o R Romania, cod postal ..................... , telefon ...oooevvvvveennnnnnn, ; fax
........................ , adresa de web: ........ccoevvuvveee,emails

d) Sediile secundare ale societatii

La data intocmirii prezentului Prospect de emisiune societatea de administrare are/nu are sedii secundare.
e) Codul unic de inregistrare fiscala (CUI)

SAALcoiiiiiiee a fost Inregistrata sub urmatorul numar de inregistrare fiscala........................

f) Denumirea organismelor de plasament colectiv administrate de Societatea de administrare a investitiilor si dacd aceasta desfdsoara
activitati de administrare a portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a celor de pensii si activitdti conexe.
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sunt:

SAL e are ca obiect principal de activitate administrarea organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare,
autorizate in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 32/2012.

La data autorizarii/ultimei autorizari a prospectului de emisiune S A.L...............c.ooiiinnn.l. desfasoara si urmatoarele activitati:

O activitdti de administrare a altor organisme de plasament colectiv care nu sunt reglementate de O.U.G. nr. 32/2012 si pentru care S.A.L.

face obiectul unei supravegheri prudentiale, dar ale caror titluri de participare nu pot fi comercializate in alte state membre in temeiul
O.U.G. nr. 32/2012.

O administrarea portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a celor detinute de catre fondurile de pensii, pe bazd discretionara,
conform mandatelor date de investitori, in cazul in care aceste portofolii includ unul sau mai multe instrumente financiare;

O servicil conexe :
1) consultanta de investitii privind unul sau mai multe instrumente financiare;

i1) activitatea de pastrare si administrare legatd de titlurile de participare ale organismelor de plasament colectiv.

h) Numarul si data autorizatiei de functionare eliberata de A.S.F.

SAA Lo a fost autorizata de A.S.F. (fosta C.N.V.M.) prin Decizia/Autorizatia nr. .........ccccceceevueenne. si a fost inscrisa
in Registrul Publical A.S.F.cunr.........................
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1.2. Capitalul social subscris si varsat de catre societatea de administrare a investitiilor
La data autorizarii Prospectului de emisiune, capitalul social subscris si varsat al S.A.L...................... este de....oovrriieiiieeieeeiees lei.
1.3. Structura de conducere a Societitii de administrare a investitiilor

a) Consiliul de Supraveghere/Consiliul de Administratie al S.AL..c..cccovvenieniiiinienennn. , care are responsabilitatea elaborarii politicii
generale de investitii pentru fiecare entitate administrata, este format din:

Numele si functia

b) Conducerea executiva a S.A.L......ccoovvveeviieecieeeeeee, este asiguratd de urmatoarele persoane:

Numele, functia si informatii pe scurt privind experienta detinuta

c) Numele persoanelor care inlocuiesc directorii/membrii directoratului S.A.L. si detalierea experientei detinute si a activitatilor
desfasurate de catre acestia atunci cand aceste activitati sunt semnificative pentru Societatea de administrare a investitiilor, fie
mentionarea faptului ca acestia se inlocuiesc reciproc, dupa caz.

Pagina 69 din 98



Autoritatea de Supraveghere Financiara

1.4. Politica de remunerare

Nota: Include cel putin o descriere a modalititii de calcul al remuneratiei si al beneficiilor, identitiatile persoanelor responsabile
pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor, inclusiv alcatuirea comitetului de remunerare, in cazul in care acest comitet
exista.

Politica de remunerare a S.A.L ........ stabileste politici si practici concepute pentru a asigura respectarea si promovarea unei politici
solide si adecvate de administrare a riscurilor, inclusiv in ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate.

Politica de remunerare descurajeaza asumarea de riscuri care nu corespund profilurilor de risc, regulilor sau documentelor constitutive
ale societatii si nu contravine obiectivului S.A.L ...................... de a actiona in interesul investitorilor.

Politica de remunerare este conforma cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile si interesele S.A.I si ale O.P.C.V.M.-urilor pe care le
administreaza, precum si ale detindtorilor de titluri de participare ale acestor O.P.C.V.M.-uri si cuprinde masuri pentru evitarea
conflictelor de interese. Politica de remunerare este aprobata de CAtre ..........cccceeevevvenierieneennens al societatii, care adopta si evalueaza cel
putin anual principiile generale ale politicii de remunerare si supravegheaza punerea in aplicare a acesteia.

Conform reglementdrilor aplicabile in materie, in cadrul S.A.L ...................este constituit un Comitet de Remunerare (daca este cazul)
care este format din membrii neexecutivi ai Consiliuluide ...,

Comitetul de Remunerare adopta si evalueaza, anual sau ori de cate ori este nevoie, principiile generale ale politicii de remunerare, este
responsabil de punerea in aplicare a acestora si supravegheaza respectarea acestei politici. Persoanele responsabile pentru atribuirea
remuneratiei si a beneficiilor sunt membrii Consiliuluide .......................... in conformitate cu prevederile Politicii de remunerare.

Politica de remunerare este elaboratd cu respectarea Ghidului ESMA/2016/575 privind politicile solide de remunerare In conformitate
cu Directiva O.P.C.V.M. si a celorlalte reglementari legale aplicabile.

Politica de remunerare a S.A.L......ccceeuvenneee. descrie atat principiile generale utilizate cat si modalitatea de remunerare a personalului
societatii, astfel:
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Politica de remunerare a S.A.L........cccenenneee. poate fi obtinutd in mod gratuit, la cerere, la sediul social al S.A.I. sau poate fi consultata
pe site-ul Www.......ccoeeeennennn.

2. Informatii despre depozitar
2.1. Datele de identificare ale depozitarului:

a) denumirea societatii si forma juridica

Depozitarul FDL..........cccvvvveiiennns ESTE weviieeeeieeeereeeeee, , cu sediul social In .........coeevvvvevieiieeinnnnns , cod postal.................. , Romania,
175 SR , fax e, , PAZINA WED: ..ooveviiiiieeiieceiee e , avizatd de catre A.S.F. (fosta C.N.V.M.) sa presteze
activitatea de depozitare prin Decizia/AVIZ 0T. .....c.coeevveecvveenneeennnen. , inregistrat in Registrul A.S.F. subnr........cccccccovveviirennnnn.

Mai multe informatii referitoare la Depozitarul Fondului sunt detaliate in Regulile Fondului, anexa la prezentul Prospect de emisiune,
la punctul 2 — ,, Informatii despre Depozitar, relatia dintre Societatea de administrare a investitiilor si depozitar”.

2.2. Alte activitati In care depozitarul se angajeaza pe langa cea de depozitare

Depozitarul, in cazul in care detine calitatea de institutie de credit, desfasoara intreaga gama de operatiuni bancare, conform autorizatiei
eliberate de Banca Nationala a Romaniei/ autoritatea competenta similara din alte state membre.

2.3. Terte parti catre care depozitarul a transferat una sau mai multe din responsabilitatile sale

Depozitarul a desemnat/nu a desemnat parti terte pentru indeplinirea obligatiilor sale, cu exceptia functiei de subcustodie pe anumite
piete, indicate in contractul de depozitare.

Desemnarea subcustozilor s-a facut cu informarea prealabild a S.A.1L. cu privire la criteriile de selectie ale acestora, cadrul legal aplicabil
si riscurile din piata la care se asigurd accesul. Raspunderea depozitarului fatd de investitori poate fi invocatd de catre detindtorii de
titluri de participare, direct sau indirect, prin intermediul S.A.I ........., in functie de natura relatiilor dintre cele trei parti.

Responsabilitatile Depozitarului sunt detaliate in Regulile Fondului la punctul 2.6. Responsabilitatile depozitarului fata de societatea
de administrare a investitiilor §i fata de investitorii fondului deschis de investitii pentru care desfasoara activitatea de depozitare.
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Se va mentiona (inclusiv pentru custodele global):
a) denumirea tertei parti;

b) sediul social si sediul central daca acesta este diferit de sediul social, precum si sediul sucursalei unde se desfasoara activitatea de
depozitare, daca este cazul, telefon, fax, adresa de web;

c) activitatile care au fost delegate;

d) o descriere a functiilor de pastrare in siguranta delegate de catre depozitar si eventualele conflicte de interese care pot aparea in urma
delegarii.

2.4. Descrierea conflictelor de interese care pot apirea in activitatea curenta

Depozitarul nu desfasoara activitati cu privire la FDIL.................. saulaS. AL oo, care ar putea crea conflicte de interese intre
Fond, investitorii acestuia, S.A.L .................. si Depozitarul insusi.

In cazul in care sunt identificate eventuale conflicte de interese, Depozitarul isi exercitd distinct sarcinile de depozitar de celelalte sarcini
care ar putea genera conflicte de interese, acestea fiind separate din punct de vedere functional si ierarhic.

Activitatea Depozitarului este formalizata prin proceduri de lucru distincte fata de alte activitati din banca.

In cazul in care vor fi identificate, eventualele conflicte de interese vor fi gestionate, monitorizate $i comunicate in mod corespunzator
A.S.F. si investitorilor FDI............................

2.5. Prevederi privind punerea la dispozitia investitorilor, la cerere, de informatii actualizate privind subpct. 2.3 si 2.4

SAL e, va pune la dispozitia investitorilor, la cerere, informatii actualizate privind existenta unor terte parti carora
Depozitarul le-a transferat una sau mai multe dintre responsabilitétile sale, precum si cu privire la situatiile de conflicte de interese care
pot aparea in activitatea curentd desfasuratd de Depozitar.

SAL.iiiieee, dispune de o politica privind identificarea, prevenirea si gestionarea conflictelor de interese si le pune la
dispozitia investitorilor, pe un suport durabil, 1n situatiile prevazute de legislatia in vigoare.
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3. Informatii cu privire la fondul deschis de investitii

Fondul este constituit la initiativa S.A.L ..o in forma juridica de societate simpld, fara personalitate juridica, in
conformitate cu dispozitiile Codului civil.

Fondul 1iti desfasoara activitatea in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare si ale
Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014, cu modificarile si completarile ulterioare.

3.1. Identitatea fondului:

a) Denumirea fondului

Denumirea fondului este ,,Fondul Deschis de Investitii ...................... ” denumit 1n continuare ,,Fondul”.
b) Data infiintarii

Fondul s-a infiintat prin contractul de societate incheiat in data de ................ , este autorizat prin Autorizatia/Decizia A.S.F. (fosta
CNV.M) i, din data de .................. si a fost Inscris in Registrul public al A.S.F. sub numarul ................... din data de

c¢) Durata de existenta

Fondul are o durata de..............

d) Precizarea bursei sau a pietei pe care sunt admise la tranzactionare unitatile de fond (dupa caz).
3.2. O descriere a obiectivelor fondului, inclusiv:

a) Obiectivele financiare ale fondului, cum ar fi cresterea de capital, obtinerea de venit etc.
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b) Politica de investitii daca este specializatd pe arii geografice sau sectoare industriale si orice limitari ale acestei politici.

c) Principalele categorii de instrumente financiare in care Fondul investeste

Principalele categorii de instrumente financiare in care Fondul investeste (se enumera exhaustiv instrumentele financiare in care fondul
investeste in conformitate cu prevederile legale in vigoare):

d) Limite ale politicii investifionale (se completeaza, dupa caz, in functie de instrumentele financiare in care efectueaza investitii).

Conform prevederilor legale in vigoare, Fondul poate efectua investitii prin incadrarea in limitele investitionale si conditiile de mai jos,
in vederea reducerii riscului si protejarii investitorilor:

1. Fondul nu poate detine mai mult de 5% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de acelasi
emitent. Fondul nu poate detine mai mult de 20% din activele sale In depozite constituite la aceeasi entitate.

2. Expunerea la riscul de contraparte al Fondului intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor
reglementate nu poate depasi:

a) 10% din activele sale, atunci cand contrapartea este o institutie de credit cu sediul social in Romania ori intr-un stat membru. In
situatia in care se afld intr-o tard tertd, institutia de credit trebuie sa fie supusa unor reguli prudentiale evaluate de A.S.F. ca fiind
echivalente acelora emise de Uniunea Europeana;

b) 5% din activele sale, in alte cazuri.

3. Limita de 5%, prevazuta la pct. 1 poate fi depasita pana la maximum 10% sub conditia ca valoarea totald a valorilor mobiliare si a
instrumentelor pietei monetare detinute de Fond in fiecare din emitentii 1n care detine peste 5% din activele sale, sa nu depaseasca, in
niciun caz, 40% din valoarea activelor Fondului. Aceasta limita nu se aplica depozitelor si tranzactiilor cu instrumente financiare derivate
negociate in afara pietelor reglementate incheiate cu institutii financiare care fac obiectul unei supravegheri prudentiale.
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4. In conditiile respectrii limitelor individuale stabilite la pct. 1 si 2, Fondul nu poate combina intr-o proportie mai mare de 20% din
activele sale:

a) investitiile in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de o aceeasi entitate;
b) depozitele constituite la aceeasi entitate; sau
c) expunerile care decurg din tranzactii cu instrumente financiare derivate negociate 1n afara pietelor reglementate cu aceeasi entitate.

5. Limita de 5% prevazuta la pct. 1 poate fi depasita, pana la maximum 35%, daca valorile mobiliare sau instrumentele pietei monetare
sunt emise sau garantate de un stat membru, de autoritafile publice locale ale statului membru, de o tara terta, sau de organisme publice
internationale din care fac parte unul sau mai multe state membre.

6. Limita de 5% prevazuta la pct. 1 poate fi depdsita pana la maximum 25% pentru anumite obligatiuni, daca acestea sunt emise de catre
o institutie de credit care isi are sediul social intr-un stat membru si care este supusd unei supravegheri speciale efectuate de catre
autoritatile publice, cu rolul de a proteja detinatorii de obligatiuni.

In particular, sumele rezultate din emisiunea acestor obligatiuni trebuie investite, conform legislatiei, in active care, pe toatd durata de
viata a obligatiunilor, vor acoperi creantele rezultate din obligatiuni si care, in caz de insolvabilitate sau de faliment al emitentului, vor
fi utilizate cu prioritate pentru rambursarea principalului si plata dobanzilor acumulate.

7. Daca Fondul detine mai mult de 5% din activele sale In obligatiunile mentionate la pct. 6 si emise de catre un singur emitent, valoarea
totald a acestor detineri nu poate depasi 80% din valoarea activelor Fondului.

8. Valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare prevazute la pct. 5 si 6 nu vor fi luate in considerare pentru aplicarea limitei de
40% mentionata la pct. 3.

9. Limitele prevazute la pct. 1-7 nu pot fi combinate. In consecinta, detinerile de valori mobiliare sau de instrumente ale pietei monetare
emise de aceeasi entitate, de depozite sau de instrumente financiare derivate, efectuate cu respectiva entitate conform pct. 1-7 nu pot
depdsi, in niciun caz, totalul de 35% din activele Fondului. Societatile ce apartin unui grup si care transmit raportari financiare
consolidate in conformitate cu legislatia europeana si cu regulile contabile recunoscute pe plan international sunt considerate ca fiind o
singura entitate in scopul calcularii limitelor prevazute mai sus.
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Sunt permise investitiile cumulative in valori mobiliare si in instrumente ale pietei monetare in cadrul aceluiasi grup pana la o limitd de
20%.

Fondul nu poate detine o expunere totala mai mare de 35% din activele sale pe instrumente financiare emise de persoane juridice membre
ale aceluiasi grup de societiti. In acest sens, un grup de societiti este format din persoane juridice care au cel putin un actionar/asociat
comun ce detine cel putin 33% din capitalul social al fiecarei societati membre a grupului, sau care au cel putin un membru comun in
consiliul de administratie, in cazul societatilor organizate 1n sistem unitar, sau in directorat, in cazul societatilor organizate in sistem
dualist.

10. Fondul poate sa detind conturi curente si numerar in lei si in valuta in valoare de maximum 5% din activul sau. Aceasta limitd poate
fi depasita, pana la maximum 20%, cu Indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) sumele provin din emisiunea de unitafi de fond, din plasamente ajunse la scadentd sau din vanzarea de instrumente financiare din
portofoliu;

b) depasirea limitei nu se intinde pe o perioadd mai mare de 30 de zile.

In calculul acestei limite nu se includ sumele aferente marjelor constituite de S.A.I in cazul investitiilor pentru O.P.C.V.M. administrate
in instrumente financiare derivate. De asemenea, in condifiile mengionate la pct. 12, sumele existente in conturi curente nu sunt luate in
calculul limitei de expunere pe o banca.

Prin exceptie, limita de 20% poate fi depdsita pana la maximum 60%, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in unitdti de fond ale Fondului sau din dezinvestiri
majore de instrumente financiare din portofoliu;

b) sumele depdsind 20% sunt plasate la Depozitar;
c) depasirea limitei de 20% pana la maximum 60% nu se intinde pe mai mult de 30 de zile;

d) sumele respective pot fi plasate in depozite overnight la Depozitar fara ca acest plasament sa fie considerat o depasire a limitei de
expunere pe o banca.

11. Fondul nu poate detine mai mult de:
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a) 10% din actiunile fara drept de vot ale unui emitent;

b) 10% din obligatiunile unui singur emitent;

¢) 25% din titlurile de participare ale unui O.P.C.V.M. si/sau F.I.A. mentionate la art. 82 lit. d) din O.U.G. nr.32/2012;
d) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un singur emitent.

Limitele prevazute la lit. b) c) si d) de mai sus pot fi depasite In momentul achizitiei numai daca valoarea brutd a obligatiunilor sau a
instrumentelor pietei monetare ori valoarea neta a titlurilor emise nu poate fi calculata la momentul achizitiei.

12. Fondul nu poate sa plaseze mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare ale aceluiasi O.P.C.V.M., respectiv 10% din
activele sale in titluri de participare ale aceluiasi FIA.

13. Detinerea de titluri de participare emise de FIA nu poate depasi, in total, 30% din activele Fondului.

14. Expunerea globala a Fondului legatd de instrumentele financiare derivate nu depaseste valoarea totald a activului sau net.
Dupa caz, se vor insera limite de investitii pentru tari terte, in conformitate cu Autorizatia emisa de A.S.F.

e) Depasiri ale limitelor investitionale si autorizari speciale:

Fondul nu va fi obligat sa respectele limitele de investitii mentionate in O.U.G. nr. 32/2012 in cazul exercitarii drepturilor de subscriere
aferente instrumentelor financiare care sunt incluse in activul sau, cu conditia ca depasirea respectiva sa nu se Intinda pe o perioadd mai
mare de 90 de zile.

In conformitate cu Autorizatia Fondului nr............c..cocoev....... , Fondul poate sa detind, pe principiul diversificarii riscului, pand la 100%
din activele sale n valori mobiliare si instrumente ale piefei monetare emise sau garantate de un stat membru, de una sau mai multe
autoritafi publice locale ale acestuia sau de un organism public international din care fac parte unul sau mai multe state membre, in
conditiile in care:

1. Nivelul de protectie al investitorilor in Fond este echivalent cu acela al investitorilor intr-un O.P.C.V.M. care respecta limitele
reglementdrilor legale;
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2. Fondul detine valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare aferente a cel putin 6 emisiuni diferite, cu conditia ca valorile
mobiliare i instrumentele pietei monetare de la oricare dintre emisiuni sd nu depaseasca 30% din totalul activelor sale;

3. Fondul mentioneaza in materialele publicitare faptul ca intentioneaza sa investeasca pana la 100% din activele sale in valori mobiliare
si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de una sau mai multe autoritati publice locale ale acestuia sau
de un organism public international din care fac parte unul sau mai multe state membre.

Depasirea limitelor investitionale aparute fard ca S.A.L.....cccocovveiieieninenen. sd cumpere sau sd vanda instrumente financiare va conduce
la adoptarea unor masuri de remediere n cel mai scurt timp a situatiei, cu respectarea intereselor detindtorilor de unitati de fond.

In conformitate cu Autorizatia nr. ...................... (dupd caz), Fondul poate si deroge de la prevederile art. 85 - art. 88 din O.U.G.
nr.32/2012 timp de 6 luni de la data autorizarii, cu asigurarea supravegherii respectarii principiului diversificarii riscului.

f) Descrierea oricaror instrumente tehnice care ar putea fi folosite in administrarea portofoliului (daca Fondul nu utilizeaza astfel de
instrumente tehnice, se va mentiona acest lucru in mod expres).

Fondul poate sa foloseasca in administrarea portofoliului tehnici si instrumente aferente valorilor mobiliare si instrumentelor pietei
monetare, in conditiile si limitele stabilite prin O.U.G. nr.32/2012, Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, Regulamentului (UE) 2015/2365
privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si transparenta reutilizarii si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 (denumit in cele ce urmeaza ,,Regulamentul UE 2015/2365”) si Ghidul ESMA/2014/937 destinat autoritatilor
competente si societatilor de administrare a O.P.C.V.M.-urilor, cu conditia ca tehnicile si instrumentele respective sa fie folosite pentru
o administrare eficienti si prudentiala a portofoliului Fondului. In nicio situatie, aceste operatiuni nu vor determina Fondul sa incalce
obiectivele sale de investifii prevazute in prezentul Prospect de emisiune.

Pentru o administrare eficientd a portofoliului si pentru valorificarea oportunitdtilor de piata cu scopul obtinerii de beneficii financiare,
Fondul poate efectua operatiuni de finantare prin instrumente financiare: tranzactii repo, tranzactii reverse repo, tranzactii de cumparare-
revanzare (buy-sell back), tranzactii de vanzare-recumpdrare (sell-buy back).

In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliului pot fi folosite o serie de instrumente/tehnici specifice, printre care:
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Activele care fac obiectul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si garantiile primite vor fi pastrate de catre ................
in calitate de depozitar al Fondului.

g) Informatii conform art.14 din Regulamentul (UE) 2015/2365, dupa caz.

h) Factori de risc derivand din politica de investitii a Fondului

Investitiile in fonduri deschise de investitii comporta avantaje specifice dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al diminuarii
valorii unitare a activului net.

Randamentul unitatilor de fond depinde atat de politica de investitii a Fondului, cat si de evolutia pietei si a activelor din portofoliu,
randamentul potential al unei investitii fiind, de reguld, direct proportional cu gradul de risc asociat acesteia.

Valoarea unitatilor de fond poate scadea fata de pretul de cumparare, in situatia in care valoarea investitiilor efectuate de Fond scade
fatd de momentul subscrierii, asadar exista posibilitatea ca la vanzarea unitétilor de Fond detinute, investitorul sa primeascd o suma mai
micd decat cea investita.

Avand in vedere politica de investitii mai sus mentionata, principalele categorii de riscuri la care sunt expuse investitiile in Fond sunt
(se vor bifa riscurile aferente):

[l Riscul de piata - riscul de pierdere pentru O.P.C.V.M. care decurge din fluctuatia valorii de piatd a pozitiilor din portofoliul
0O.P.C.V.M., fluctuatie care poate fi atribuitd modificarii variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobanzii, ratele de schimb valutar,
preturile actiunilor si ale marfurilor sau solvabilitatea unui emitent;

[l Riscul de pret - reprezinta riscul ca pretul unei actiuni sa scadd ca urmare a dinamicii unor factori care afecteaza piata in
ansamblul ei.

Ul Riscul de rata a dobdnzii - este riscul de diminuare a valorii de piata a pozitiilor senzitive la rata dobanzii, ca urmare a variatiei
ratelor de dobanda.

Ul Riscul valutar - este riscul Inregistrarii unor pierderi in valoarea activelor sau datoriilor denominate intr-o valuta, ca urmare a

modificarii cursului valutar. Acest risc apare atunci cand activele sau datoriile denominate in respectiva valuta nu sunt acoperite
(hedged).
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Riscul de credit - este riscul de pierdere ca urmare a modificarii adverse a bonitdtii contrapartidei sau emitentului respectivului
instrument financiar. Riscul de credit apare in legaturd cu orice fel de creante si consta in riscul ca debitorii sa nu fie capabili sa-
si indeplineasca obligatiile (la timp sau in totalitatea lor) din cauza falimentului sau a altor cauze de aceeasi natura.

Riscul de contrapartida - riscul de pierdere pentru O.P.C.V.M. care decurge din posibilitatea ca o contraparte la o tranzactie sa
nu 1si Indeplineasca obligatiile Tnainte de decontarea finala a fluxului de numerar aferent tranzactiei;

Riscul de contrapartida include toate tranzactiile si produsele care dau nastere expunerilor, inclusiv tehnicile eficiente de
administrare a portofoliului.

Pentru a reduce expunerea la riscul de contraparte care rezulta din tehnicile eficiente de administrare a portofoliului (ex: contracte
reverse repo) Fondul primeste colateral, cu respectarea cerintelor prevazute de reglementdrile in vigoare. Valoarea de piatd a
colateralului la momentul incheierii contractului trebuie sd acopere cel putin contravaloarea sumei plasate. Colateralul poate fi
format integral din valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de statele membre ale Uniunii
Europene sau apartindnd Spatiului Economic European sau de autoritatile publice locale ale acestora. Marjele de ajustare a
colateralului vor fi stabilite In functie de riscul de  credit al contrapartidei, durata tranzactiei, precum si tipul si maturitatea
titlurilor folosite drept colateral.

Riscul de concentrare - reprezinta riscul de a suferi pierderi din (i) distributia neomogena a expunerilor fatd de contrapartide, (ii)
din efecte de contagiune intre debitori sau (iii) din concentrare sectoriald (pe industrii, pe regiuni geografice etc).

Riscul de decontare - reprezintd riscul ca o contraparte sd nu 1si indeplineascd obligatia de livrarea a instrumentelor financiare
sau a contravalorii acestora In conformitate cu termenii tranzactiei efectuate, dupa ce contrapartea sa si-a indeplinit obligatia de
livrare a banilor/instrumentelor financiare conform intelegerii.

Riscul de lichiditate - riscul ca o pozitie din portofoliul O.P.C.V.M.-ului sa nu poata fi vanduta, lichidata sau inchisa cu costuri
limitate Intr-un interval de timp rezonabil de scurt, fiind afectata capacitatea Fondului de a respecta in orice moment prevederile
art. 2 alin. (1) lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012;

Riscul operational - riscul de pierdere pentru Fond care decurge din caracterul necorespunzator al proceselor interne si din erori
umane si deficiente ale sistemelor societatii de administrare a investitiilor sau din evenimente externe si include riscul juridic si
de documentare si riscul care decurge din procedurile de tranzactionare, decontare si evaluare desfasurate in numele O.P.C.V.M,;

Riscul legat de durabilitate inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta care, in cazul in care se
produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei.
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Ul Riscul de utilizare a instrumentelor derivate - utilizarea tranzactiilor cu derivate, atat in scopul acoperirii riscului, cat si ca
instrument al administrarii active a investitiilor, poate duce la cresterea volatilitatii randamentelor Fondului.

SAL e, are obligatia de a calcula, dupa caz, expunerea globald a Fondului, generata de instrumente financiare derivate,
inclusiv instrumente financiare derivate incorporate si tehnici de administrare eficientd a portofoliului.

Avand in vedere riscurile la care este supusa investitia in fonduri, S.A.L .................. nu garanteaza ca obiectivele politicii de investitii
prevazute de prezentul Prospect de emisiune vor fi atinse si nici faptul ca atingerea acestora aduce castiguri financiare investitorilor.

SAL oo stabileste, implementeaza si mentine o politicd de administrare a riscului cu privire la riscurile la care poate fi expus
Fondul.

1) Informatii privind durabilitatea

S.A.L considera/nu considera riscurile privind durabilitatea relevante 1n deciziile de investitii:

3.3. O descriere a caracteristicilor unei unititi de fond intr-un fond deschis de investitii:
a) Natura drepturilor conferite de o unitate de fond

Unitatile de fond reprezintd o detinere de capital in activele nete ale Fondului, iar subscrierea lor reprezinta modalitatea de a investi in
fond. Numarul de unitéti de fond si volumul total al activelor Fondului sunt supuse unor variatii continue rezultate atat din oferta publica
continud si din plasamentele realizate de Fond, cat si din exercitarea dreptului de rdscumparare a unitétilor de fond emise anterior si care
se afla in circulatie.

b) Mijloace de evidenta a unitatii de fond — dematerializate

Unitatile de fond sunt emise in forma dematerializata, de un singur tip, fiind inregistrate in contul investitorului si denominate in
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c) Caracteristicile unitatii de fond, indicarea monedei in care poate fi denominata:

e Nu sunt/sunt tranzactionate pe o piatd reglementata sau un sistem multilateral de tranzactionare (denumire);

e Sunt platite integral In momentul subscrierii, conferind detinatorilor drepturi si obligatii egale;

e Unitatile de fond sunt rascumparabile continuu din activele Fondului, la cererea detindtorilor;

e Valoarea initiald a unitétii de fond este de ..................

Evidenta fractiunilor de unitati se face prin rotunjirea la ............ zecimale. Valoarea unei unitéti de fond se rotunjeste la .......... zecimale.

Criteriul de rontunjire este .................

In situatia 1n care valoarea unitara a activului net creste sustinut pe o perioada de un an, S.A.L ... poate solicita A.S.F.
aprobarea conversiei unitatilor de fond. Factorul de conversie va fi stabilit astfel incat valoarea unei unitati de fond sa nu scada sub
valoarea de 5 lei sau echivalentul acestei sume in alte valute.

d) Momentul la care o persoand ce a cumpadrat titluri de participare devine investitor al Fondului

O persoana care subscrie unitati ale Fondului devine investitor al acestuia in ziua emiterii unitdtilor de fond. Emiterea unitatilor de fond
se face Tn conformitate cu regulile descrise la pct. 3.4.

e) Datele pentru distribuirea rapoartelor periodice

S.A.L. intocmeste si publica pentru Fond, in termenele, forma si conditiile prevazute de reglementdrile in vigoare, urmatoarele
documente:

- Raportul anual: se transmite la A.S.F. si se publicd in termen de 4 luni de la sfarsitul anului pentru care se face raportarea;
- Raportul semestrial: este transmis la A.S.F. si se publica in termen de 2 luni de la incheierea semestrului. Aceste rapoarte se publica
in Buletinul A.S.F. si pe website-ul S.A.L.

S.A.L va publica in cotidianul de circulatie nationala .................... in termen de 3 zile lucratoare de la depunerea la A.S.F., un anunt

destinat investitorilor in care se face mentiunea aparitiei acestor rapoarte, precum si modalitatea prin care se pot obtine, la cerere, in
mod gratuit.

Pagina 82 din 98



Autoritatea de Supraveghere Financiara

Notele de informare destinate investitorilor (in cazul modificarii documentelor avute in vedere la autorizarea Fondului, in conformitate
cu reglementarile A.S.F.) se vor publica in ........c.ccceeeeeevieniiininennnnne.

3.4. Emiterea si rascumpdrarea unitdtilor de fond:

a) Procedurile pentru subscrierea unitatilor de fond

b) Procedurile pentru rdscumpararea unitdtilor de fond

c) Circumstantele in care emisiunea si rdscumpdrarea de unitati de fond pot fi suspendate de catre A.S.F. ori pot fi activate alte
instrumente de administrare a lichiditatilor

d) Data finala pentru achizitionarea sau rdiscumpararea de unitati de fond (daca este cazul)

f) Indicarea zilelor calendaristice in care S.A.L si/sau distribuitorii nu Inregistreaza operatiuni de subscriere si/sau rascumparare a
unitatilor de fond.
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g) Modalitatea de anulare a unitétilor de fond ale Fondului

Anularea unitatilor de fond emise de un O.P.C.V.M. se realizeaza in functie de momentul inregistrarii cererii de rascumparare, astfel:

a) pentru rascumpararile inregistrate inainte de momentul zilei, in ziua lucratoare imediat urmatoare datei de inregistrare a cererii de
rascumparare;

b) pentru rascumpararile inregistrate dupa momentul zilei, la doua zile lucratoare de la data inregistrarii cererii de rascumparare.
sau

In situatia in care nu se stabileste momentul zilei, anularea titlurilor de participare se realizeaza in ziua lucratoare imediat urmatoare
datei de inregistrare a cererii de rdiscumparare.

In conformitate cu cadrul legal aplicabil, in scopul calculul impozitului, riscumpararea si anularea unitatilor se fac in ordinea
achizitionarii acestora (metoda FIFO). In cazul in care legislatia in domeniul fiscal va fi modificatd, S.A.L ......c.co.cevvvrevenees va aplica
noile reglementari.

3.5. Reguli de evaluare a activelor Fondului

Regulile de evaluare ale activelor Fondurilor sunt detaliate in Regulile Fondului, anexa la prezentul Prospect de emisiune, la punctul
3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale Fondului.

Calcularea si publicarea valorii activului net

S.A.L calculeaza zilnic valoarea activului net al Fondului (VAN) si valoarea unitara a activului net (VUAN) si Depozitarul certifica
aceste valori pe baza documentelor transmise acestuia de catre societatea de administrare a investitiilor.

S.A.L publica in fiecare zi lucratoare valoarea activului net si a unitatii de fond, certificate de Depozitar, pe website-ul propriu (si la
punctele de distributie a unitétilor de Fond).
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Calculul activului net va reflecta situatia activelor fondului pentru ziua (zilele) anterioard(e) celei in care se face calculul.

Informatii suplimentare cu privire la metoda de calcul a valorii activului net sunt detaliate in Regulile Fondului, anexa la prezentul
Prospect de emisiune, la punctul 3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale Fondului.

3.6. Comisioane si alte cheltuieli:

a) Comisioane suportate direct de investitorii Fondului

1.Comisioane de cumpdrare (dacd este cazul), cu detalierea conditiilor in care acestea se platesc si valoarea lor

b) Comisioane datorate S.A.l., Depozitarului, alte comisioane si cheltuieli suportate de catre Fond, modalitatea de plata, valoarea si
modul de calcul al acestora.

Obligatiile Fondului, stabilite conform reglementarilor legale in vigoare si conform contractelor incheiate de S.A.I. in numele Fondului

sunt:

a)
b)
c)
d)
e)

g)

cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate Societatii de administrare a investitiilor;

cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate Depozitarului;

cheltuieli cu comisioane datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de tranzactionare;

cheltuieli cu comisioane de rulaj si alte servicii bancare;

cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (cheltuielile legate de aprobarea modificarii documentelor Fondului, cheltuieli
legate de publicarea In presa si/sau in buletinul A.S.F. a oricaror anunturi si rapoarte solicitate de reglementarile legale in vigoare,
precum si de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor care certifica subscrierile si rascumpardrile de unitati de
fond, etc)

cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractdrii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de reglementarile A.S.F.
aplicabile, daca este cazul,

cheltuieli cu cotele si tarifele datorate A.S.F.;
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h) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

1) cheltuieli legate de realizarea si transmiterea cdtre investitori a documentelor necesare calculului impozitului pe venit in
conformitate cu prevederile legale in vigoare;

j) contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor contractate in conditiile impuse de reglementarile A.S.F., daca este
cazul;

k) contravaloarea unitatilor de fond anulate (la pretul de rascumparare) si care nu au fost inca achitate investitorilor.;

1) alte cheltuieli necesare deruldrii activitatii si functiondrii Fondului (taxe de inregistrare/ modificari la Depozitarul Central, taxe
eliberare ISIN, dupa caz);

m) alte cheltuieli (se va completa exhaustiv, daca este cazul).

Obligatiile Fondului se vor calcula in conformitate cu clauzele contractelor cu furnizorii de servicii incheiate de Societatea de
administrare a investitiilor in numele Fondului, sau, in cazul celor prevazute la lit. g), conform reglementarilor in vigoare.

Cheltuielile se nregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:
a) repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;

b) cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii activului net si regularizate la sfarsitul lunii (cheltuieli de
administrare, cheltuieli de depozitare);

c) cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si regularizate periodic (cheltuieli de emisiune, alte comisioane decat cele descrise mai
sus).

Comisionul de administrare este de maxim ............. % anual aplicat la ........cccccooviiiiiiiini
La data autorizarii/modificarii Prospectului comisionul de administrare este de ........... % anual aplicat [a ........cccccoeiiiiininnenn
SAA Lo poate modifica valoarea comisionului de administrare, in sensul scaderii sau cresterii acestuia, fara a depasi

valoarea maxima, cu notificarea investitorilor si a A.S.F. in termen de maximum 10 zile lucratoare de la data efectudrii modificarii,
urmand ca aceasta sa intre in vigoare la data publicarii notei de informare a investitorilor.
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SAL......... poate creste valoarea maxima a comisionului de administrare numai cu autorizarea A.S.F. si intrd in vigoare la 10 zile
dupa publicarea notei de informare. Ulterior, 1n oricare din situatii, Societatea de administrare a investitiilor mentioneaza in documentele
Fondului valoarea curenta a comisionului de administrare.

Comisionul de depozitare, cu prezentarea inclusiv a informatiilor legate de modificari aduse in sensul cresterii sau scdderii valorii
acestuia.

Pentru serviciile prestate in conformitate cu prevederile contractului de depozitare, Depozitarul fondului percepe comisioane de ......
(a se detalia toate tipurile de comisione percepute de catre depozitar)

Nota: se va detalia structura comisioanelor percepute de Depozitar, precum si modalitatea de calcul si plata a acestor comisioane

Comisionul incasat de catre Depozitar pentru serviciile prestate pentru Fond in baza contractului de depozitare este de maxim ....... %/

luna aplicat la

c¢) Cheltuieli suportate de S.A.I.

Cheltuieli de Infiintare, de distributie, de publicitate.

Sumele incasate din comisioanele de subscriere si/sau rascumparare a unitatilor de fond, in cazul in care acestea existd, cu conditia ca
acest fapt sa fie stipulat.

Alte cheltuieli, se vor completa exhaustiv, daca este cazul.

3.7. Fuziunea si lichidarea Fondului:

(Nota: Se vor descrie circumstantele in care un fond deschis de investitii poate fuziona cu alt fond sau poate fi lichidat, precum si
procedura de realizare a acestora, cu specificarea drepturilor ce le revin detinatorilor de unitati de fond)

Lichidarea sau fuziunea Fondului se face in conformitate cu reglementarile in vigoare.

Fuziunea Intre fondurile deschise de investitii se poate realiza prin urmétoarele metode:
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a) absorbtia unuia sau mai multor fonduri de catre un alt fond;
b) crearea unui nou fond prin contopirea a doua sau mai multe fonduri.

Fuziunea prin absorbtie se realizeaza prin transferul tuturor activelor care apartin unuia sau mai multor fonduri deschise de investitii
catre alt fond, denumit fondul absorbant, si atrage dizolvarea fondului/fondurilor incorporate.

Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unui nou fond deschis de investitii, caruia fondurile care fuzioneaza 1i transfera in
intregime activele lor, avand loc astfel dizolvarea acestora.

Initiativa fuziunii a doud sau mai multe fonduri deschise de investitii apartine Societatii/Societatilor de administrare a investitiilor care
administreaza respectivele fonduri.

Prin fuziune, Societatea sau Societdtile de administrare a investitiilor trebuie sd urmareasca exclusiv protejarea intereselor investitorilor
fondurilor ce urmeaza a fuziona.

Societatea sau Societatile de administrare a investitiilor va/vor transmite A.S.F. notificarea privind intentia de fuziune a fondurilor
insotita de proiectul pe baza caruia se realizeaza fuziunea si de un certificat constatator emis de Depozitar/i privind numarul investitorilor
si valoarea activului net ale fondurilor implicate in fuziune.

In termen de maximum 30 de zile de la data depunerii acestor documente, A.S.F. emite o decizie de suspendare a emisiunii si
rascumpardrii titlurilor de participare a fondurilor implicate in procesul de fuziune, cu exceptia rdscumpararilor integrale de titluri de
participare, pana la finalizarea fuziunii, dar nu mai mult de 90 de zile de la data suspendatrii.

Decizia de suspendare intra in vigoare la 30 de zile de la data comunicarii ei catre Societatea sau Societatile de administrare a investitiilor
implicatd/implicate. In termen de cinci zile de la data acestei comunicari, Societatea sau Societitile de administrare a investitiilor
este/sunt obligate sa publice si sa transmitd A.S.F. dovada publicarii anuntului privind intentia de fuziune si a datei la care este suspendata
emisiunea si rdscumpdrarea titlurilor de participare a fondurilor implicate in fuziune.

In vederea asigurarii protectiei investitorilor, Societatea sau Societdtile de administrare a investitiilor are/au obligatia de a preciza in
anuntul privind fuziunea faptul ca, in urma procedurii de fuziune, nu este garantatd o valoare a titlului de participare egald cu cea detinuta
anterior.
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Societatea sau Societatile de administrare a investitiilor are/au obligatia de a onora toate cererile de rdscumparare depuse in perioada
dintre publicarea acestui anunt si data intrarii In vigoare a suspendarii emisiunii $i rdscumpararii titlurilor de participare ale fondurilor
implicate in procesul de fuziune, in acest caz nefiind aplicabile prevederile art. 110 alin. (3) si (4) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014.

In situatia fuziunii prin absorbtie, A.S.F. retrage autorizatia fondului absorbit, fondul absorbant continuand s functioneze in conditiile
reglementarilor in vigoare.

In cazul in care fuziunea se realizeaza prin contopirea mai multor fonduri autorizate, A.S.F. retrage autorizatia de functionare a fondurilor
implicate in procesul de fuziune si autorizeaza fondul rezultat. Fondurile astfel fuzionate sunt administrate de catre o singura societate
de administrare a investitiilor.

Societatea de administrare a investitiiilor fondului rezultat in urma fuziunii depune la A.S.F. un certificat constatator emis de depozitar
in urmdtoarea zi lucrdtoare ulterioard fuziunii din care sa reiasa situatia noului fond rezultat in urma fuziunii similar celui depus la
momentul Tnregistrarii notificarii privind fuziunea.

Data calculului ratei de conversie a titlurilor de participare este considerata data fuziunii.

In cazul in care fondurile implicate in procesul de fuziune au depozitari diferiti, acest certificat este insotit de procesul verbal de predare
primire incheiat cu ocazia transferului activelor fondurilor deschise de investitii implicate la depozitarul fondului rezultat in urma
fuziunii.

Societdtile de administrare a investitiilor implicate in fuziune trebuie sda adopte criterii de evaluare identice pentru acelasi tip de

instrumente financiare care constituie active ale fondurilor implicate. Aceste criterii trebuie sa fie identice cu cele stabilite pentru fondul
rezultat prin fuziune.

Niciun cost suplimentar nu este imputat investitorilor ca urmare a procesului de fuziune.

Caracterul adecvat si rezonabil al criteriilor de evaluare folosite si al ratei de conversie a titlurilor de participare a fondurilor implicate
in fuziune trebuie evaluat de cdtre auditori financiari, autorizati de Autoritatea pentru Supraveghere Publicd a Activitdtii de Audit
Statutar. (A.S.P.A.A.S.).

Lichidarea Fondului
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A.S.F. retrage autorizarea Fondului in urmatoarele conditii:

a) la cererea S.A.L ....ooovvveennennne , pe baza transmiterii unei fundamentari riguroase, in situatia in care se constata ca valoarea activelor
nu mai justifica din punct de vedere economic operarea Fondului;

b) in situatia in care nu se poate numi un nou administrator, ulterior retragerii autorizatiei Societdtii de administrare a investitiilor.

Cererea indicata la lit. a) de mai sus, trebuie transmisd A.S.F., Impreuna cu hotararea Consiliului de Administratie/Consiliului de
Spuraveghere/organului statutar, in termen de doua zile lucratoare de la data sedintei. Hotararea trebuie sa cuprindd urmatoarele:

a) fundamentarea riguroasa privind decizia de lichidare;

b) situatia detinerilor (informatii cu privire la numarul de investitori si valoarea activului net, inclusiv cea unitara) certificata de
Depozitarul Fondului;

c) raportul auditorului financiar cu privire la situatia activelor si obligatiilor respectivului fond deschis de investitii;
d) nota de informare a investitorilor cu privire la lichidarea fondului deschis de investitii;
e) programul (desfasurarea cronologica) avut in vedere pentru derularea procesului de lichidare.

In termen de maximum 15 zile de la data depunerii documentelor mentionate mai sus, A.S.F. emite o decizie de suspendare si aproba
nota de informare a investitorilor, care va fi publicata de Societatea de administrare a investitiilor cel putin pe website-ul propriu si
111 in ziua urmdtoare primirii din partea A.S.F. a deciziei de suspendare. Operatiunea de suspendare a emisiunii si
rascumpardrii unitatilor de fond ale Fondului, in cadrul procedurii de lichidare a activelor acestuia, se realizeaza fard acordarea dreptului
de rdscumparare pentru investitori.

In termen de 5 zile lucrdtoare de la data nceperii perioadei de suspendare indicate mai sus, S.A.L ...ccccoevieieennnnnn. solicitd A.S.F.
retragerea autorizatiei Fondului, anexand la respectiva solicitare urmatoarele documente si informatii:

a) situatia actualizatd a detinerilor Fondului existentd la momentul inceperii perioadei de suspendare prevazute mai sus (informatii cu
privire la numarul de investitori si valoarea activului net, inclusiv cea unitara), certificata de depozitarul Fondului;

b) raportul auditorului financiar cu privire la situatia actualizata a activelor si obligatiilor Fondului.
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In termen de maximum 15 zile lucritoare de la data comunicarii de citre A.S.F. a deciziei de retragere a autorizatiei Fondului
SALiiiin incheie un contract cu un auditor financiar autorizat de A.S.P.A.A.S. si Inregistrat in Registrul public electronic al
auditorilor financiari si firmelor de audit, publicat de catre A.S.P.A.A.S., In vederea desemnarii acestuia ca administrator al lichidarii
Fondului. Contractul va cuprinde obligatiile si responsabilititile administratorului lichidarii, stabilite Tn conformitate cu prevederile
legale aplicabile. Contractul va fi incheiat in urma analizarii a cel putin trei oferte, astfel incat pretul contractului sa fie minim, iar o
copie a acestuia este transmisa A.S.F.

Obligatia fundamentald a administratorului lichidarii este de a actiona in interesul detindtorilor de titluri de participare.
Plata administratorului lichidarii se face din fondurile rezultate prin lichidarea activelor Fondului.

Administratorul lichidarii poate subcontracta persoane fizice sau juridice Tn scopul obtinerii asistentei si expertizei in indeplinirea
indatoririlor si obligatiilor sale, fiind direct raspunzator pentru modul in care acestia isi executd indatoririle. Subcontractorii, precum si
indatoririle sau obligatiile lor, trebuie sd fie mentionate in contractul incheiat intre Societatea de administrare a investitiilor si
administratorul lichidarii.

Administratorul lichidarii este rdspunzator pentru plata comisioanelor si a altor cheltuieli catre toti subcontractorii, acestea fiind platite
exclusiv din comisionul lichidatorului.

Administratorul lichidarii pune sub sigiliu toate activele si ia masurile necesare pentru conservarea acestora. Administratorul lichidarii
ia in custodie copiile tuturor Inregistrarilor si evidentelor contabile referitoare la Fond, pastrate de cétre Societatea de administrare a
investitiilor si de catre Depozitar.

In termen de maximum 20 de zile lucratoare de la data incheierii contractului, administratorul lichidarii Intocmeste un inventar complet
al activelor si obligatiilor Fondului si pregateste un raport privind inventarierea, care cuprinde, fara a se limita la:

a) o evaluare a tuturor activelor la valoarea lor de piata si a obligatiilor prezente ale Fondului;

b) o lista a tuturor detindtorilor de titluri de participare, numarul si valoarea titlurilor de participare detinute de fiecare anterior inceperii
procesului de lichidare;

c) o esalonare a datelor la care se face lichidarea activelor si la care are loc distribuirea sumelor rezultate din lichidare.
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Acest raport este transmis catre Societatea de administrare a investitiilor si citre A.S.F., In termen de maximum 48 ore de la data
intocmirii si este publicat in Buletinul A.S.F.

Administratorul lichidarii alege o banca din Romania sau o sucursala din Romania a unei banci dintr-un stat membru, care se bucura de
o bund reputatie si de bonitate financiard, in scopul deschiderii unui cont pentru depozitarea tuturor sumelor provenite din lichidare.
Administratorul lichidarii exercita exclusiv drepturile de operare asupra acestui cont. Nu se permite depunerea 1n acest cont a altor
fonduri decat a celor rezultate in urma lichidarii. Contul bancar in cauza este constituit sub forma unui cont escrow nepurtator de dobanda
si comisioane si este deschis la o institutie de credit autorizata de B.N.R. sau la o sucursala a unei institutii de credit autorizata in alt stat
membru.

Administratorul lichidarii finalizeaza lichidarea in decurs de maximum 60 de zile lucratoare de la data publicarii raportului privind
inventarierea. Administratorul lichidarii are obligatia sa lichideze activele Fondului la valoarea maxima oferita de piata.

Administratorul lichidarii poate solicita A.S.F. prelungirea cu maximum 30 de zile lucratoare a termenului de 60 de zile lucratoare
mentionat mai sus, in vederea lichidarii activelor.

Pe parcursul deruldrii procesului de lichidare a Fondului, ca urmare a cererii de rascumparare totala, obligatiile legale privind calculul,
certificarea si publicarea se aplicd numai in ceea ce priveste activul net al Fondului. Activul net unitar valabil, in situatia in care
Societatea de administrare a investitiillor nu decide retragerea autorizatiei Fondului, este ultimul VUAN calculat de S.A.L
.......................... si certificat de depozitar.

Dupa incheierea lichidarii tuturor activelor, administratorul lichidarii plateste toate cheltuielile legate de lichidare, precum si orice alte
costuri si datorii restante ale Fondului, urmand a tine evidenta pentru toti banii retrasi in acest scop din sumele obtinute in urma lichidarii.
Ulterior acestei etape, administratorul lichidarii incepe procesul de repartizare a sumelor rezultate din lichidare, in conformitate cu datele
esalonate in cadrul raportului de inventariere. Administratorul lichidarii repartizeaza sumele rezultate din vanzarea activelor detindtorilor
de titluri de participare, in termen de maximum 10 zile lucratoare de la terminarea lichidarii. Sumele nete sunt repartizate strict pe baza
numarului de titluri de participare detinute de fiecare investitor la data Tnceperii lichidarii si cu respectarea principiului tratamentului
egal, echitabil si nediscriminatoriu al tuturor investitorilor, independent de orice alte criterii.

.....

destinat depozitdrii tuturor sumelor provenite din lichidare sumele datorate acestora pe o perioadd de timp nedeterminatd. Creditorii
administratorului lichidarii nu pot institui proceduri judiciare asupra sumelor de bani existente in acest cont. Administratorul lichidarii
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ege vy

cauzd, precum si soldul actualizat aferent fiecarui investitor.

Dupa efectuarea tuturor platilor, administratorul lichidarii procedeaza la inchiderea contului bancar. Platile sunt considerate ca fiind
efectuate integral in cazul in care au fost achitate toate sumele datorate investitorilor.

Administratorul lichidarii intocmeste raportul final, cuprinzand rezultatele lichidarii si ale distribuirii sumelor rezultate din lichidarea
activelor, precum si modalitatea de platd a sumelor cuvenite investitorilor si face dovada efectudrii platilor respective. Raportul final
este transmis A.S.F., publicat in ,,.........cccccueennnnne. ”, precum si in Buletinul A.S.F.

3.8. Regimul fiscal aplicabil Fondului
Fondul nu plateste impozit pe castigurile din investitii.

Pentru determinarea castigului/pierderii rezultat/rezultate ca urmare a rascumpararii unitdtilor de fond de catre investitori, precum si
pentru declararea si plata impozitelor aferente, sunt avute in vedere prevederile Codului Fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare,
Codul de Procedurd Fiscald, cu modificérile si completdrile ulterioare, reglementarile emise in aplicarea acestora si reglementarile
ASF..

In cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitiile legale adoptate
ulterior aprobarii prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legii.

Investitorii nerezidenti au obligatia de a obtine si furniza S.A.L............. numarul de inregistrare fiscald din Romania (NIF).
Detalii despre regimul fiscal aplicabil unitatilor de fond pot fi gasite pe site-ul S.A.L.............. laadresa.......ccceceeveinnnnn.
3.9. Auditorul Fondului

Auditorul Fondului este ...........coceveeviinienennene

.................................. auditeaza situatiile financiare anuale potrivit prevederilor legale in vigoare. Raportul auditorului financiar, si, dupa
caz, rezervele exprimate de acesta sunt reproduse integral in fiecare raport anual.

Pagina 93 din 98



Autoritatea de Supraveghere Financiara

4. Date de distribuire si intocmire a situatiilor contabile

Situatiile financiare semestriale si anuale specifice fondului deschis de investitii vor fi intocmite de cétre Societatea de administrare a
investitiilor, distinct de propriile situatii financiare, in conformitate cu prevederile legale in vigoare. Aceste situatii sunt Insotite de
raportul de audit aferent Fondului.

S AL, intocmeste, publica si transmite la A.S.F. pentru Fond raportul semestrial si raportul anual, in termenele si
conditiile stabilite in reglementarile A.S.F.

Publicarea rapoartelor se realizeaza pe pagina de internet a S.A.L, 1€SPeCtiV......ccceevvvevuierreerieennnnns

Raportul semestrial se face pentru primul semestru si este transmis la A.S.F. si publicat in termen de 2 luni de la incheierea semestrului
pentru care se face raportarea.

Raportul anual este transmis la A.S.F. si publicat in termen de 4 luni de la Incheierea anului pentru care se face raportarea.

In cotidianul national cu aparitie in format letric/cotidian national cu aparitie in format digital....................... S.A.L publica in termen de
3 zile lucratoare de la depunerea la A.S.F., un anunt destinat investitorilor in care se mentioneaza aparitia acestora, precum si modalitatea
in care se pot obtine, la cerere, in mod gratuit.

4.1. Identitatea auditorului financiar care raspunde de verificarea informatiilor contabile prevazute la art. 94 din O.U.G. nr. 32/2012

Datele contabile din raportul anual sunt auditate de CALre ........coceeverievieiiiniiniienieieceeee e,

5. Reguli pentru determinarea si repartizarea veniturilor

Veniturile Fondului rezulta din evolutia valorii activelor din portofoliu, fiind determinate zilnic, prin calcularea activului conform celor
mentionate la punctul 3.4 din Regulile Fondului 3.4. ,, Reguli de evaluare a activelor Fondului”.
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Fondul distribuie dividende................... /nu distribuie dividende, castigul realizat din plasamentele realizate de Fond regasindu-se in
cresterea valorii unei unitati de fond.

6. Consultanti si alte persoane juridice

6.1. Informatii cu privire la numele consultantilor sau denumirea si tipul persoanelor juridice care ofera consultanta pe baza de
contract si care sunt plitite din activele Fondului

La data intocmirii prezentului prospect de emisiune, S.A.L ................. a incheiat/nu a incheiat in numele Fondului contractul

6.2. Prevederi ale contractului incheiat intre consultanti si societatea de administrare a investitiilor, in afara celor legate de
remunerare, ce pot fi relevante pentru investitori

6.3. Alte activitati semnificative

7. Informatii cu privire la modalitatea de efectuare a platilor catre investitori, de efectuare a rascumpararilor unitatilor de fond
si modalitatea de distribuire a informatiilor specifice pentru statul membru, daca unititile de fond ale unui fond deschis de
investitii sunt distribuite intr-un alt stat membru.

Aceste informatii trebuie oferite, in toate situatiile, in statul membru de origine al fondului deschis de investitii. Atunci cand unitatile de
fond ale unui fond deschis de investitii sunt distribuite Intr-un alt stat membru, prospectul de emisiune va contine informatiile respective
cu privire la modalitatea de plata a investitorilor, a efectudrii rascumpararilor unitatilor de fond si modalitatea de distribuire a
informatiilor specifice pentru statul respectiv.

8. Precizarea activitiatilor mentionate la art. 6 din O.U.G. nr. 32/2012 care au fost delegate catre terti, dupa caz.

In situatia delegarii activitatii de administrare a investitiilor, se va preciza denumirea S.A.IL, sediul social si sediul central daca acesta
difera de sediul social, membrii Consiliului de administratie/Consiliului de supraveghere si directorii/membrii Directoratului S.A.L
careia i-a fost delegata activitatea de administrare a investitiilor.
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9. Alte prevederi semnificative
9.1. Clauze de continuare a contractului de societate

Mostenitorii sau succesorii investitorilor vor putea dobandi, sub condifia aderarii la prevederile prezentului prospect de emisiune si
contractului de societate al Fondului, toate drepturile investitorilor. Contractul va continua cu detinatorii de unitati de fond existenti si
cu mostenitorii sau succesorii care vor fi obligati sa faca dovada calitatii lor succesorale.

Dovada calitatii succesorale in cazul persoanelor fizice se face prin prezentarea urmatoarelor documente:

- certificatul de deces al investitorului titular;

- certificatul de mostenitor 1n care este specificat numarul de unitati de fond sau cota parte la care mostenitorii au dreptul;
- documentele de identificare ale mostenitorilor.

In cazul dizolvarii unor persoane juridice care sunt investitori, rascumpararea unitdfilor de fond poate fi solicitatd doar de catre
lichidatorii raspunzatori de executarea dizolvarii investitorilor persoane juridice, care trebuie sd prezinte documentele necesare care
atesta calitatea avuta.

9.2. Cauze exoneratoare de raspundere
SAL oo va fi exoneratd de orice raspundere atunci cand prejudiciul este cauzat de forta majora sau caz fortuit.

Forta majora este acel eveniment neprevazut, obiectiv si imposibil de inlaturat care Tmpiedica partile sa execute total sau partial
obligatiile asumate. Cazul fortuit este un eveniment care nu poate fi prevazut si nici impiedicat de cétre cel care ar fi fost chemat sa
raspundd daca evenimentul nu s-ar fi produs.

Cazul de fortd majora/cazul fortuit va exonera de raspundere partea care il invoca.
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Orice litigiu/diferend 1n legatura cu executarea sau interpretarea dispozitiilor prezentului prospect de emisiune se va rezolva pe cale
amiabild. In cazul in care o rezolvare amiabild nu va fi posibila in termen de maxim 30 de zile de la aparitia respectivului litigiu/diferend,
acesta va fi supus spre solutionare instantelor competente.

Creditorii S.A.L ......ccuee.. sau ai Depozitarului nu pot urmari in justitie activele Fondului, in tot sau in parte.
Nota: Se vor mentiona alte prevederi semnificative pentru fond (ex: FATCA si CRS).

9.3. Masuri de prevenire si combatere a spalarii banilor si a finantarii terorismului

Nota : Se vor mentiona masurile adoptate de catre SAI in conformitate cu prevederile legale aplicabile.

9.4. Informatii privind Protectia Datelor cu Caracter Personal

In vederea prestarii serviciilor de administrare a investitiilor conform art. 5 si 6 din 0.U.G. 32/2012, SAIL....cccccceovveernenn.e. prelucreaza
datele cu caracter personal ale investitorilor-titulari, reprezentanti legali sau conventionali ai investitorilor, beneficiarilor reali,
succesorilor (in cazul decesului investitorului-titular) in calitate de persoane vizate, cu respectarea prevederilor legislatiei de protectie a
datelor cu caracter personal in vigoare, respectiv Regulamentul UE 2016/679 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste
prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE.

Prelucrarea datelor cu caracter personal mai sus-mentionata este efectuatd de catre S.A.L........cccoeeerennennne. atat in mod direct, cat si prin
intermediul...................... in calitate de persoand Imputernicitd de operator ca urmare a calitatii...................... de distribuitor al unitatilor
de fond emise de Fondurile administrate de S.A.L................

Toate datele colectate, procesate si respectiv, transmise catre S.A.L .....cooceeviiiiienne de catre ................ sunt supuse regimului juridic
specific relatiei operator-persoana imputernicitd de operator astfel cum aceasta este reglementata de prevederile legale in vigoare.

Avand 1n vedere cd S.A.L ....coovvieiiennnne. Prif...cccceeeeiiennnne. nu obtine toate datele cu caracter personal Tn mod direct de la persoanele
vizate prin procesarea acestora (ex. beneficiarul real, investitor titular reprezentat prin procura autentica, etc.) fard a exista in toate
cazurile o modalitate proportionala si eficienta de a informa 1n mod direct aceste persoane, investitorul intelege si accepta faptul ca in
aceste cazuri ii revine obligatia de a asigura informarea acestor persoane conform mentiunilor din prezentul document, in vederea
indeplinirii conditiilor prevazute de lege.
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Prin aderarea la prezentul Prospect, declar ca am fost informat cu privire la existenta informatiilor obligatorii referitoare la protectia
datelor cu caracter personal publicate la urmatoarea adresa Www..........cccceeveevvennennee.

Refuzul de a furniza datele cu caracter personal determind imposibilitatea furnizarii serviciilor de administrare a investitiilor.

S.ALL .eeveecenseecsnceneeee.recomanda investitorilor sa se informeze in mod continuu cu privire la activitatea Fondului si la
modificérile intervenite in cuprinsul documentelor acestuia, urmirind informadrile si comunicatele transmise prin intermediul
mediilor de informare mentionate in prezentul Prospect, respectiv in Regulile Fondului.

Regulile fondului fac parte integranta si sunt anexate prezentului Prospect de emisiune.
Data intocmirii: .........

Data ultimei actualizari: ...........
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