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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
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Sursa: BVB, calcule ASF

Pe piata principald, Fluxul de tranzactionare a fost dominat de Fondul Proprietatea (FP), cu 65,15 mil. lei rulaj, insa titlul a inchis usor in scadere la
0,678 lei (-0,44%). OMV Petrom (SNP) a atras de asemenea interes ( 18,96 mil. lei ), dar a corectat mai vizibil la 0,967 lei (-3,30%), in timp ce Banca
Transilvania (TLV) a rémas pe plus, la 33,40 lei (+0,36%), pe 16,68 mil. lei tranzactionati.

Pe segmentul cu lichiditate mai reduss, Energopetrol (ENP) si UZTEL (UZT) au urcat cu +14,29% (la 0,80 lei, respectiv 1,44 lei), iar Green Tech
International (GREEN) a castigat +7,53% la 14,00 lei, insa pe rulaje foarte mici, ceea ce indicd miscari punctuale, nu un semnal ferm de trend.

Pe segmentul cu lichiditate redusa, UAMT (UAM) a scazut la 0,515 lei (-8,85%), Electroaparataj (EU) la 0,152 lei (-7,32%), iar Promateris (PPL) la
6,90 lei (-6,12%), pe volume foarte mici, ceea ce sugereaza ajustari punctuale ale preturilor mai degraba decat o presiune de vanzare generalizata.
* Hold Agri Invest (HAI) a anuntat contractarea unor finantari pentru capital de lucru, constand intr-un imprumut subordonat de 20 mil. lei de la
actionarul semnificativ SevenX Ventures (dobanda fix3 10%/an, scadenta 2028, cu posibilitate de conversie in actiuni) si o finantare bancara de 15
mil. lei (doband3 variabils ROBOR 1M + 2,5%, scadentd august 2026). Sumele vor fi folosite pentru cheltuieli curente (arende, utilaje, furnizori de
inputuri, salarii si alte costuri operationale).

* SEVERNAV S.A. (AeRO) a anuntat semnarea, la 26.01.2026 si 04.02.2026, a unor contracte comerciale pentru constructia de corpuri de nave
fluviale de pasageri, cu o valoare totald de 6,634 milioane euro. Livrarile sunt programate pentru 2026, respectiv 2027, iar plata se va face prin
avansuri, cu diferenta achitata la livrare si receptie.

« Electromagnetica (ELMA) a anuntat c3 va organiza, la sediul din Bucuresti, dou3 licitatii competitive cu strigare (pe 18 si 25 februarie 2026, ora

11:00) pentru vanzarea unor bunuri, cu pret minim de pornire 115.000 euro + TVA.

Rate interbancare
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ROBOR: La 05.02.2026, curba ratelor interbancare a ramas sub nivelurile de la finalul lui
2023 si 2022, cu valori in intervalul 5,64% (1 sapt.) — 5,95% (1 an), indicand un cost de
finantare mai redus. Panta usor ascendentd spre scadentele lungi sugereaza ca piata inca
price-uieste prudenta pe termen mai indelungat, desi nivelul general este mai jos.

Curs valutar

Evolutie curs valutar
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Curs valutar: Tn intervalul 30.01-05.02.2026, EUR/RON a ramas practic stabil, in jur de
5,094-5,096, semnaland un curs ,ancorat”. USD/RON a avut o usoara tendintd de apreciere,
de la 4,274 la 4,321, dupa un varf intermediar de 4,322.
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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri

Tn intervalul 30 ianuarie — 5 februarie 2026:

5800 ¢ Indicele S&P Global 100 a inchis pe 05.02.2026 la 5.134 puncte, inregistrand cea mai accentuata scadere din intervalul
prezentat (aprox. -1,6% fata de 04.02 si -2,0% fatd de 30.01). Dupd un varf la 5.264 puncte pe 02.02, piata a intrat pe o

5300 corectie rapidd in urmatoarele trei sedinte.
* Indicele STOXX Europe 600 a corectat pe 05.02.2026 la 612 puncte, dupa maximul recent de 618,12 puncte din 04.02,
4800 ceea ce inseamnd o scddere de aproximativ -1,0% intr-o singura sedinta. Chiar si asa, fata de 30.01 (611 puncte), indicele
ramane aproape neschimbat pe ansamblul perioadei.
4300 * Dow Jones Industrial Average a scazut pe 05.02.2026 la 48.909 puncte, in coborare cu ~1,2% fatd de 49.501 din 04.02,
3800 marcand o corectie dupa revenirea din 02-04 februarie. Per ansamblu, fata de 30.01 (48.892), indicele este practic flat.
3300 - Cheltuielile ,uluitoare” de 660 de miliarde de dolari ale marilor companii de tehnologie reaprind temerile legate de
bula inteligentei artificiale. Actiunile scad in ciuda rapoartelor solide privind castigurile de la majoritatea companiilor
2800 importante din Silicon Valley.
AT IQAIIILIIIITILIISITILLRLYRLY8Ron8R . o . N . < - . h . .
tSbag st ot it bt tas st batyce Actiunile companiilor Big Tech s-au vandut puternic dupa dezvaluirea planurilor de a cheltui 660 de miliarde de dolari
STEA0Ze eSS STIA020 82357280200 anul acesta pe inteligentd artificiald, deoarece investitorii se tem ci cheltuielile de capital ,uluitoare” depisesc
potentialul de castig al noii tehnologii. Amazon, Google si Microsoft urmeaza sa piarda impreunad 900 de miliarde de
STOXX EUROPE 600 - indice de pre;; euro dolari din valoarea de piatd de la publicarea rezultatelor trimestriale din ultima saptdmana. Actionarii s-au opus
planurilor gigantice de cheltuieli de capital ale sectorului - mai mari decat PIB-ul Israelului - care au eclipsat cresterea
670 puternica a veniturilor diviziilor de cloud ale companiilor . Tmpreuni cu gigantul de social media Meta, cheltuielile

propuse pentru centrele de date si cipurile specializate necesare pentru antrenarea si rularea modelelor avansate de
20 inteligenta artificiald ar marca o crestere de 60% fata de cele 410 miliarde de dolari cheltuite in 2025 si o crestere de
165% fatd de cele 245 miliarde de dolari din 2024. ,Cheltuielile de capital sunt uluitoare”, a declarat Jim Tierney,

directorul fondului concentrat de crestere american de la AllianceBernstein. Chiar si o crestere de 14% a veniturilor lor

570 anuale combinate, la 1,6 trilioane de dolari, nu a fost suficienta pentru a depdsi pesimismul. Apple, care a evitat cursa
fnarmarilor pentru cheltuieli de capital legate de inteligenta artificiald, a fost singurul gigant din Silicon Valley care a iesit
520 nevatamat, actiunile sale crescand cu 7,5% de cand a raportat vanzari record. Amazon a scdzut cu 11% dupa
tranzactionarea pe piata joi, dupa ce a anuntat ca cheltuielile sale de capital vor ajunge la 200 de miliarde de dolari in
acest an - cu 50 de miliarde de dolari mai mult decét se astepta - depasind cifrele deja uimitoare ale Google si Microsoft.
470 . . . N . . .
Directorul executiv Andy Jassy a declarat cd sume atat de mari sunt necesare pentru a pozitiona compania pentru o
explozie in domeniul inteligentei artificiale, al cipurilor, al roboticii si al satelitilor. El a subliniat o crestere de 24% a
420 veniturilor la Amazon Web Services, deoarece dovezile arata ca investitiile incep sa dea roade.
TR YIIRLIIIIIITIIIIINIRRLLRRRARRLL]. R . < . < . . L
e A L i O R R Y Cea mai afectatd a fost Microsoft, care a scazut cu 18% de la raportarea miercurea trecutd. Veniturile diviziei cloud a
3373823858 85853238:85:885855833238238¢x¢8
= = = = = Microsoft au crescut cu 26%, ajungand la 51,5 miliarde de dolari. Dar aceasta crestere a fost putin mai lentd decat se
astepta, iar piata a reactionat la o crestere de 66% a cheltuielilor trimestriale pentru centrele de date. Microsoft si-a
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret prezentat, de asemenea, pentru prima dati expunerea la OpenAl. A dezvaluit c& 45% din portofoliul siu de 625 de
miliarde de dolari de contracte cloud viitoare provine de la startup-ul respectiv, ceea ce i-a determinat pe analisti sa
52000 semnaleze dependenta excesivd a companiei de un singur client. Anna Nunoo, analist senior la AllianceBernstein, a
50000 declarat ca veniturile din acest trimestru au adus un ,soc in ceea ce priveste cresterea cheltuielilor de capital”.
48000 ,Responsabilitatea de a demonstra randamentele atractive ale tuturor cheltuielilor revine Microsoft si Amazon”, a
46000 addugat ea. Nici macar castigurile record ale Google nu au fost suficiente pentru a depasi aceste ingrijorari. Compania-
44000 mama, Alphabet, a depasit pentru prima data 400 de miliarde de dolari in venituri anuale si a inregistrat un profit de 132
42000 de miliarde de dolari in 2025. Tnsa planurile de dublare a cheltuielilor de capital la 185 de miliarde de dolari au afectat in
40000 continuare actiunile companiei. ,Temerile legate de bula inteligentei artificiale revin”, a declarat Brent Thill, analist la
38000 Jefferies. ,Investitorii se afld intr-o mica pauza in ceea ce priveste tehnologia si nimic din ceea ce spun companiile nu
36000 conteaza fundamental.” Planurile de cheltuieli indicd, de asemenea, cd va fi nevoie de mai mult timp si bani pentru a
34000 indeplini pe deplin promisiunile inteligentei artificiale. ,Cheltuielile de capital mai mari ,semnaleaza ca s-ar putea sd
32000 dureze mai mult pana cand strategiile de inteligenta artificiald se vor pune in practicd”, a declarat Dec Mullarkey, director
TAAIITYIQIIIIIIIIINIIINIRLRLRLLRLRALRR - " . . . .
§ E i" %g é 8 5 % 5 (“5. = g 3 ga 58 ‘3 ¢ 5 g = é‘ > g 3 éo %g é $ 5 % general al administratorului de active SLC Management, cu o valoare de 300 de miliarde de dolari. ,Nu sunt vesti bune
E & ase 3 8=8¢e 2 & 8 =g N N « < - T
< = 2 = < = 2 = < = pentru investitorii care sunt deja preocupati de momentul in care vor incepe sa apara veniturile legate de inteligenta
artificiald.”[...]
: ps://www.tt.com/conten e - -46ce-a -e ebC
Sursa: LSEG https://www.ft.com/content/0e76374-3fd5-46ce-a538-e4b0b8bGe6ed
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 Bitcoin scade sub 65.000 de dolari, anuldnd ,marsul lui Trump”.
Criptomonedele revin la nivelul din noiembrie 024, fiind cuprinse de vanzdrile masive de actiuni
120.000
tehnologice.
110.000 o M s . . 5 A Aewi s
Bitcoin a scazut sub 65.000 de dolari joi pentru prima data din 2024, stergand toate castigurile pe care le-a
100.000 nregistrat de cAnd Donald Trump a fost ales pentru al doilea mandat de presedinte al SUA. Cea mai mare
90.000 criptomoneda din lume a scazut cu 12%, la putin sub 64.000 de dolari, pe masura ce token-urile digitale
au fost absorbite de o vanzare masiva de actiuni tehnologice . Bitcoin a pierdut mai mult de un sfert din
80.000
valoarea sa in dolari in acest an. ,Sentimentul s-a deteriorat brusc”, a declarat Jasper De Maere, strateg la
70.000 firma de tranzactionare Wintermute. ,,Piata cripto inca se simte obositd, deoarece vedem putin interes din
60.000 r r r r r r r partea cuiva de a interveni convingator la aceste niveluri.” Lichidarea pariurilor Bitcoin cu efect de levier a
o » 2 o » 2 a° - ) < - . ) L
& & & N : 2:9, o contribuit la spirala descendentd, deoarece traderii care au folosit un efect de levier semnificativ in
2 O b
& o & & e » N R N _ I _
pozitiile lor au fost fortati sa vanda pentru a indeplini apelurile la marja - scazand si mai mult preturile. [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/f0184274-1ece-4827-add1-e96a870efa53)
Disclaimer
Autoritatil rop de supi g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iuk-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



