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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment . . .
Dinamici si Evenimente

principal)

Pe piata principald, fluxul de tranzactionare a fost condus de Banca Transilvania (TLV), care a cumulat 40,7 mil. lei si a inchis in crestere la 33,50 lei

+1,45%), semnaland interes solid pe blue-chip-ul bancar. in energie, Hidroelectrica (H20) a avut un rulaj ridicat de 26,2 mil. lei, dar a inchis
29’000 30’000 ( ), land lid pe blue-chip-ul b: droel ( ) laj ridi d I. lei, d hi
28,000

neschimbat la 138,00 lei, in timp ce OMV Petrom (SNP) a rulat 14,3 mil. lei si a avansat usor la 1,043 lei (+0,29%).
27,000 25 000

,

26,000 Pe segmentul emitentilor mai putin lichizi, CONDMAG (COMI) a atras atentia printr-un avans de +12,0% la 0,014 lei, pe un rulaj de 33,6 mii lei,
25,000 20,000 indicand o activare punctual3 a cererii. in acelasi registru pozitiv, PREFAB (PREH) a urcat cu +11,28% la 2,96 lei (tranzactii reduse), iar CARBOCHIM
24,000 ’
23 000 (CBC) a castigat +11,19% la 31,80 lei, cu 26,5 mii lei valoare tranzactionatd, miscari consistente procentual, dar in continuare dependente de

)

22,000 15,000  volume moderate.

’ n zona emitentilor cu lichiditate redusd, corectiile au dominat: Mecanica Ceahliu (MECF) a scizut la 0,0975 lei (-6,25%) pe rulaj foarte mic (287
21,000 lor cu lichid d le au d hlsu (MECF) [ lei (. ) pe rulaj ft (
20,000
19'000 10,000 lei), Armitura (ARM) a inchis la 1,18 lei (-4,84%) cu 14,3 mii lei tranzactionati, iar Ropharma (RPH) a coborat la 0,22 lei (-2,65%) pe 15,2 mii lei,

)

18,000 5 000 sugerand ajustiri punctuale ale pretului mai degrabd decat presiune ampla la vanzare.

’ ! * LCS IMOBILIAR S.A. a anuntat c3, la 28 ianuarie 2026, a incheiat un nou contract de creditare cu societatea afiliata FOXMoor Development SAS
17,000
16,000
15,000 0 (Franta), pentru un imprumut de 10.000 euro, destinat finantérii proiectelor imobiliare din Franta. Imprumutul este acordat pe 12 luni, cu

- )
1/1/2026 1/10/2026 1/19/2026 1/28/2026 dobéanda de 4%/an, iar expunerea totald cumulata prin creditele similare ajunge la 1.770.000 euro.
h * Oferta publicd de cumpdrare initiatd de Alimentara S.A. Slatina, prin care compania vizeaza rascumpararea a 44.733 de actiuni (aprox. 10,89%
din capital), la 35 lei/actiune, si intermediata de SSIF Swiss Capital S.A. se va derula in perioada 04-17 februarie 2026.
e BET (RON) (axa Stg.) Nr. tranzacgii (axa dr.) * ARO-PALACE S.A. a informat piata cd, la 28 ianuarie 2026, a incheiat un contract semnificativ pentru executia instalatiilor mecanice aferente
proiectului investitional ,,Mercure Brasov Center”, a carui valoare totald este de 2.103.845,97 euro + TVA, depdsind 10% din cifra de afaceri netd a
Sursa: BVB, calcule ASF societitii.
Rate interbancare Evolutie ROBOR
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ROBOR: Ratele interbancare publicate de BNR arata o scadere vizibild a dobanzilor in lei: la
6.61 gk A x . % 2 . . .
6.30 28.01.2026, curba 1 sdptamand—1 an se situeaza intre 5,64% si 5,99%, sub nivelurile de la

7 6.27 . Ay

29.12.2023 (6,04%—6,30%) si mult sub cele de la 30.12.2022 (pand la 8,09% la 1 an).
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Miscarea sugereaza detensionarea costului finantdrii si un context mai favorabil pentru

6 / Ao b A ) . . . S oA
dobanzile variabile, insd confirmarea trendului depinde de mentinerea scdderii si in
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Sursa: BNR
Curs valutar Evolutie curs valutar
5.2
5.094 5.094 5.096 5.096 5096
5
48 Curs valutar: Cursul BNR a rdamas aproape neschimbat pe EUR, in intervalul 5,094-5,096
’ lei/euro (22-28 ian. 2026), semnaland o stabilitate ridicatd a monedei europene.
4.6 Tn schimb, USD s-a depreciat constant, coborand de la 4,357 lei/dolar (22.01) la 4,249
lei/dolar (28.01), ceea ce indica o slabire a dolarului fatd de leu in aceastd perioada.
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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri
Tn intervalul 22 ianuarie — 28 ianuarie 2026:
5800  Indicele S&P Global 100 a continuat recuperarea in intervalul 22-28 ianuarie 2026, urcand de la 5.154,16 la 5.268,93 puncte
(aprox. +2,2%), cu un varf intermediar la 5.275,76 in 27 ianuarie. Finalul perioadei a adus o usoard corectie (28 ianuarie), dupd
3300 avansul accelerat din ziua precedenta.
4800 * Indicele STOXX Europe 600 a oscilat in perioada 22-28 ianuarie 2026, atingdnd un maxim la 613,11 (27 ian.), dar inchizand
intervalul usor sub nivelul initial, la 608,51 fata de 608,86 (aprox. -0,06%).
4300 ¢ Indicele Dow Jones a avut o evolutie volatild in intervalul 22-28 ianuarie 2026, cu un varf la 49.412,40 (26 ian.), dar a inchis
3800 perioada la 49.015,60, usor sub nivelul din 22 ian. (-0,75%).
- Francul elvetian a atins cel mai fnalt nivel al deceniului, in timp ce traderii cauta ultimul refugiu ,de incredere”. Moneda alpina, la
3300 cel mai puternic nivel din 2015, a inregistrat o crestere brusca a aprecierii, punand presiune pe banca centrald. Francul elvetian a
2800 atins cel mai puternic nivel fata de dolarul american din ultimul deceniu, in contextul in care o incursiune in ceea ce traderii numesc
CXIRLIRIIIIIRISISIIIIILRLLRRELLRSRA ultimul refugiu ,fiabil” al pietelor valutare reprezintd o problema tot mai mare pentru Banca Nationala a Elvetiei. Moneda alpina a
S3 9883838 858585328883388555353888328%
- TWOZO0 S E39535739020783<5571290207 crescut deja cu peste 3% in acest an, depdsind 0,77 franci franci americani fatd de dolar, dupa o crestere de 14% anul trecut,
deoarece riscurile politice i determina pe investitori sa caute alternative la moneda americand. Aceasta a dus francul la cel mai
STOXX EUROPE 600 - IndICE de pret; euro puternic nivel atdt fatd de dolar, cét si fata de euro de la aprecierea socanta din 2015. Cresterea amenintd sa impinga in jos preturile
ntr-o tard cu o rata anuald a inflatiei de 0,1% si ar putea continua, potrivit unor analisti. Aceasta crestere arata ca ,francul elvetian
670 este singura moneda refugiu sigura si fiabild preferata de investitorii globali”, a declarat Derek Halpenny, seful departamentului de
cercetare pe pietele globale de la MUFG. , Acest fapt in sine va atrage probabil si mai multa cerere pentru refugii.”
620 O criza politicd privind viitorul Groenlandei, care a avut loc saptamdna trecutd, a reaprins ingrijorarile legate de dolar, elementul
central al pietelor valutare, in contextul in care investitorii sunt ingrijorati de politicile erratice ale administratiei Trump si de
570 independenta bancii centrale a tarii. Yenul, un alt refugiu traditional in perioadele de stres pe piatd, a fost volatil pe fondul anxietatii
investitorilor cu privire la o vanzare neincetata a obligatiunilor guvernamentale japoneze. insa un beneficiar major a fost francul
520 elvetian, care din punct de vedere istoric a reprezentat un refugiu pentru capitalul global datorita stabilitatii politice si economice a
tarii si nivelului scazut al datoriei. Acesta a fost absorbit de o goana globald dupa paradisuri, care a propulsat aurul peste 5.000 de
470 dolari pe uncie troy in aceastd saptamand. ,Moneda elvetiand aratd putin ca o pepitd de aur”, a spus Daniel Kalt, director de
investitii pentru Elvetia la UBS Global Wealth Management. ,Nu iti aduce nimic. Dar existd o economie solida ca piatra in spate.” Kalt
420 M mm mm e Sttt ST E T E T N NN AN N N N © a spus ca principalul curs de schimb de urmdrit este francul fata de euro, avand in vedere ponderea mare din comertul tarii care se
AU B N B R B B R IR T B S i s G U B B i B B
53 ::(:" § 5 25 E 53 g E g 53 :?“ 3»'; s é g &3 g E- § 53 :{ 5? 5 25 § & desfasoari cu blocul comunitar. Dac3 euro ar scadea sub 0,9 franci elvetieni - de la 0,918 franci elvetieni in prezent - acest lucru ar
pune sub presiune exportatorii elvetieni si ,ar declansa niste conversatii dificile” pentru autoritati, a spus el. O optiune pentru banca
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret centrald este reducerea ratelor dobanzilor, care sunt in prezent zero, pentru a reduce atractivitatea monedei. In ultimele zile,
traderii au inceput sa prevada o probabilitate de aproximativ 10% ca BNS s& facd o reducere de un sfert de punct pana la reuniunea
52000 din iunie, conform nivelurilor de pe pietele swap-urilor. Cu toate acestea, banca centrald a declarat anterior ca nu doreste sa reia
50000 politica sa de opt ani de rate negative. Economistii avertizeazd, de asemenea, cd o micd reducere ar putea contribui prea putin la
:zzzz diminuarea atractivitdtii relative a activelor elvetiene, avand in vedere decalajul mare care existd deja intre randamentele
24000 obligatiunilor guvernamentale elvetiene si cele din zona euro, oferind in acelasi timp un impuls nedorit economiei. ,,0 reducere mai
42000 mare ar risca sa suprastimuleze o economie care nu are nevoie de ea”, a declarat Karsten Junius, economist-sef la banca elvetiand
40000 Safra Sarasin. O altd optiune, cea de a interveni direct asupra monedei, este, de asemenea, problematicd, spun investitorii, avand in
38000 vedere cd interventiile repetate din trecut pentru a sldbi francul au dus la addugarea tarii pe o listd americand de ,manipulatori ai
36000 monedei” in primul mandat al presedintelui Donald Trump, inainte de a fi ulterior eliminata. Dupa ce BNS a efectuat o interventie
34000 modestd in al doilea trimestru al anului trecut, pe fondul volatilittii razboiului comercial, SUA si Elvetia au emis o declaratie comuna
32000 TAITLLIIIIIIIITIIIILRYLLLLYLRALLR n septembrie prin care au precizat c& nu vor interveni in domeniul monedelor pentru a obtine avantaje competitive. Declaratia,
S398538323685:5553%8838888585353288358%
27 2Hd0z08E8s3s<s3"2F0z08E8s<I<s3"248020F care recunostea ca interventiile erau un instrument valid pentru abordarea volatilitatii valutare, a fost consideratd de unii ca o
recunoastere din partea SUA a faptului cd un anumit nivel de interventie din partea Elvetiei ar fi acceptabil. [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/4ebOc9cc-3d81-4860-b59a-7696305ce4sf)
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 Fluxurile ilicite de criptomonede cresc panad la un record de 158 miliarde de dolari. Cresterea bruscd a banilor trimisi catre
portofelele infractorilor vine dupa ce volumele au scazut. Anul trecut, o suma record de 158 de miliarde de dolari in tokenuri digitale
120.000 a fost trimisé catre portofele cripto controlate de infractori, subliniind modul in care industria activelor digitale, aflatd in crestere
rapida, este din ce in ce mai mult utilizatd pentru a facilita activitati ilicite la nivel global. Suma atrasa de portofelele cripto ilicite a
110.000 inregistrat o crestere de 145% fatd de 2024, potrivit unui raport al companiei de informatii blockchain TRM Labs. Fluxurile de
infractiuni au scdzut in ultimii trei ani consecutivi. TRM a atribuit cresterea brusca ,intensificrii sanctiunilor, utilizarii sporite a
100.000 criptomonedelor de catre actorii statali” si tehnologiei imbunatatite de urmarire blockchain. Acest lucru se intdmpld in contextul in
90.000 care industria cripto, candva marginald, este din ce in ce mai mult adoptata de jucatorii financiari traditionali, dornici sa profite de
’ cresterea bruscd a preturilor din ultimii ani si de volumele tot mai mari de tranzactionare. ,,Criminalitatea legata de criptomonede nu
80.000 a crescut pentru cd criptomonedele dau faliment - a crescut pentru cd criptomonedele sunt acum integrate in sistemul financiar
global”, a declarat Ari Redbord, director global de politici la TRM Labs. ,Actorii aliniati cu statul, infractorii profesionisti si cei care
70.000 evitd sanctiunile nu mai experimenteaza cu criptomonedele. Ei opereazi o infrastructuré financiard durabild”, a addugat el. Bitcoinul
stabil A7AS5 din Rusia, care este legat de rubl3, a primit pl3ti in valoare de peste 72 de miliarde de dolari anul trecut. Portofelele
60.000 - T T T T T T aferente tokenului au transferat incd 39 de miliarde de dolari, ,reflectand o infrastructura financiard coordonati, aliniata la stat,
0%1 é;f? Q/c-"\(? construitad pentru eludarea sanctiunilor”, a addugat Redbord. FT a relatat anul trecut cd A7A5 a mutat 9,3 miliarde de dolari pe o
,»0’% '&«"’0 Q":'o "9/\\ N’b bursé dedicata de criptomonede in primele patru luni de la lansare. Preturile si volumele activelor digitale au crescut vertiginos la
nivel global anul trecut, dupd ce Donald Trump s-a intors la Casa Alba, promitand sa faca din SUA capitala cripto a lumii. [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/36869e3e-35d9-4abd-8a41-a7d691be39b2)
Disclaimer
Autoritatil rop de supi g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-avertizare-emis%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-din-ue-cu-privire-la-riscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict ii iv, fiind realizat de

de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



