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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

Pe piata principald, fluxul de tranzactionare a ramas concentrat pe blue-chips, cu Banca Transilvania (TLV) in prim-plan la 24,63 mil. lei rulaj,
inchizand aproape neschimbat la 32,60 lei (+0,12%), semn de echilibru intre ordinele de cumpérare si vanzare. in energie, interesul a fost ridicat
si sustinut de cresteri: Romgaz (SNG) a atras 19,73 mil. lei si a urcat la 11,60 lei (+4,50%), cea mai puternicé evolutie dintre cele trei, in timp ce
OMV Petrom (SNP) a cumulat 18,20 mil. lei si a inchis la 1,059 lei (+1,34%). Tn zona emitentilor cu lichiditate reduss, sedinta a adus cresteri
procentuale consistente, insé pe rulaje foarte mici, ceea ce indics mai degraba miscari punctuale (ordine izolate) decat un val de cumpérare care
54 confirme un trend. Armatura (ARM) a avansat la 1,260 lei (+14,55%), pe o valoare tranzactionats de numai 2.229,63 lei (1.845 actiuni, 10
tranzactii) - un salt vizibil ca procent, dar cu relevant3 limitatd in absenta unui volum mai solid. Condmag (COMI) a urcat la 0,0135 lei (+8,00%), cu
1.402,77 lei rulati (109.085 actiuni, 7 tranzactii), evolutie tipicd pentru preturi foarte mici, unde variatiile procentuale pot fi accentuate chiar si de
sume reduse. Mecanica Ceahldu (MECF) a inchis la 0,0995 lei (+6,42%), pe 871,50 lei (9.000 actiuni, 3 tranzactii), mentinand acelasi profil: crestere
in procente, dar firé greutatea” necesard pentru a sugera o schimbare claré de sentiment in piat3. Pe segmental reducerilor, sedinta a fost
marcatd de corectii, iar amplitudinea sciderilor a fost influentatd de rulaje relativ mici, care pot accentua miscirile de pret. Bermas (BRM) a inchis
1a 2,36 lei (-5,60%), pe o valoare tranzactionat de 16.887 lei (7.269 actiuni, 22 tranzactji), sugerand o ajustare descendents pe un interes
moderat, dar inc3 limitat ca profunzime. Purcari Wineries (WINE) a scizut la 18,70 lei (-3,41%), cu un rulaj de 723.368 lei (38.186 actiuni, 130

tranzactii) - o corectie mai ,curats” din punct de vedere al formérii pretului, sustinuta de un volum net superior celorlalti emitenti din lists. Altur
(ALT) a coborét la 0,062 lei (-3,13%), pe 2.636 lei (42.444 actiuni, 6 tranzactii), evolutie specificé emitentilor cu pret mic, unde cateva ordine pot
impinge rapid cotatia in lipsa unui flux consistent.

« Aquila Part Prod Com investeste peste 5 milioane de euro intr-o solutie de automatizare cu inteligent3 artificial3. Aquila Part Prod Com a

anuntat realizarea unei investitii de peste 5 milioane de euro intr-o solutie de izare bazaté pe inteligents artificial3, i sla

depozitul din Dragomiresti-Deal (IIfov). Proiectul vizeaza cresterea eficientei operationale, optimizarea fluxurilor logistice si imbunatatirea calitatii
serviciilor, fiind parte din strategia companiei de digitalizare si modernizare a infrastructurii logistice.

* Fondul Proprietatea a initiat un nou proces de selectie pentru numirea unui AFIA si administrator unic, cu parametri clari (proces limitat ca

durats, plafon de cost si criterii de eligibili orizatie i t
* Bursa de Valori Bucuresti (BVB) a anuntat conditiile de derulare a etapei de exercitare a dreptului de preferintd aferent majorarii capitalului
social aprobate prin hotararea AGEA nr. 3/12.11.2025. Potrivit deciziei Consiliului de Administratie din 23.01.2026, perioada de exercitare a
drepturilor este stabilita intre 27 ianuarie 2026 si 10 februarie 2026 (inclusiv), iar documentul de informare aferent etapei a fost depus la ASF si

publicat pe website-ul BVB (Investor Relations/Corporate Governance/Capital Increase) si pe website-ul SSIF Estinvest.

Evolutie ROBOR

e ROBOR: La 23 ianuarie 2026, curba ROBOR ramane la niveluri mai reduse decat in anii
anteriori, cu valori de aproximativ 5,63% (1 saptdamana), 5,66% (1 lund), 5,68% (3 luni),
urcand spre 5,90% (6 luni) si 6,02% (1 an). Comparativ, cotatiile sunt sub cele din
29.12.2023 pe toate scadentele (de exemplu, 6,02% vs. 6,30% la 1 an) si semnificativ sub
nivelurile din 30.12.2022 (cdnd ROBOR la 1 an era 8,09%), insa panta ascendentd catre 6—12
luni sugereaza cd piata incd anticipeaza costuri de finantare mai ridicate pe termen mediu
decat la scadentele foarte scurte.

Evolutie curs valutar
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Curs valutar:

e in intervalul 19-23 ianuarie 2026, cursul EUR/RON a rdmas practic stabil, in jurul
5,092-5,096, cu variatii marginale, ceea ce indica un climat valutar fara presiuni vizibile pe
moneda europeana.

o Tn schimb, USD/RON a avut o evolutie usor mai dinamici: dupa un recul de la 4,380 (19
ian.) catre zona 4,344-4,353, a oscilat moderat si a inchis perioada la 4,341 (23 ian.),
semnaland o apreciere usoara a leului fata de dolar si o volatilitate redusa pe piata valutara.

Autoritatea de Supraveghere Financiara
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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri

Tn intervalul 17 ianuarie — 23 ianuarie 2026:

5800  Indicele S&P Global 100 a avut o corectie abruptd pe 20 ianuarie (de la 5.202,04 la 5.088,74, circa -2,18%), urmatd de o revenire
treptatd in urmatoarele trei sedinte, pana la 5.172,24 pe 23 ianuarie. Per ansamblu, rebound-ul a recuperat o parte importanta din
5300 scadere, Tnsa indicele ramane usor sub nivelul din 19 ianuarie (aprox. -0,57%), ceea ce sugereaza o piata care isi stabilizeaza directia

dupd un soc de volatilitate, fard a confirma incd o reluare ferma a trendului ascendent.

4800 « Indicele STOXX Europe 600 a continuat corectia la inceput de s3ptdmans, coborand de la 607,06 (19 ian.) la 602,67 (21 ian.), adicd
o scadere cumulata de aproximativ -0,72%, semn al unei aversiuni la risc pe pietele europene. in a doua parte a intervalului, piata a
4300 revenit, urcand la 608,86 pe 22 ianuarie, insa a inchis usor mai jos pe 23 ianuarie la 608,34; per total, indicele ramane peste nivelul
din 19 ianuarie (aprox. +0,21%), ceea ce indica o recuperare rapidd, dar cu impuls incd moderat.
3800 * Indicele Dow Jones Industrial Average a avut o miscare brusca la inceputul intervalului, coborand de la 49.359,33 (19 ian.) la
3300 48.488,59 (20 ian.), ceea ce inseamna un recul de aproximativ -1,76%, pe fondul unei cresteri vizibile a prudentei investitorilor.
Ulterior, piata a recuperat rapid pana la 49.384,01 (22 ian.), insd a corectat din nou in 23 ianuarie la 49.098,71 (aprox. -0,58% fata de
2800 sesiunea anterioard), astfel ca, per total, DJIA a incheiat perioada usor sub nivelul din 19 ianuarie (aprox. -0,53%), semnaldnd o
L2 IIIITIIIIIIFIIRRLLLLL288388% stabilizare fragild dupd episodul de volatilitate.
S35 2883858 8535585328833235885553553288388% < 1an . - y " — .
ST N0 zZzOoSLSILTSS T IwWO0zZzo0S0esSIs ST Iw0O0z0 = -, Guvernele europene apeleaza la imprumuturi pe termen scurt, pe masura ce fondurile de pensii se retrag. Emitentii suverani fsi
reduc vanzarile de obligatiuni pe termen lung pentru a atenua daunele cauzate de cresterea costurilor de imprumut.
STOXX EUROPE 600 - indice de pre;; euro Guvernele europene fsi reduc vanzarile de obligatiuni suverane pe termen lung, pe mdsura ce se orienteaza catre finantare pe
termen scurt pentru a limita daunele generate de cresterea costurilor de imprumut. Se preconizeaza cd scadenta medie a
670 obligatiunilor vandute pe pietele mari din zona euro, inclusiv Germania, Franta si Italia, va scadea sub 10 ani in acest an pentru
prima daté din 2015, conform unei previziuni Barclays bazate pe tendintele emisiunilor guvernamentale. In Regatul Unit, banca se
asteaptd la o scadentd medie de aproximativ 8,8 ani, cea mai mica din acest secol. Cifrele subliniaza modul in care administratorii
620 datoriilor tarilor raspund la scaderea apetitului pentru datorii pe termen lung din partea cumparatorilor traditionali, cum ar fi
fondurile de pensii. Luna aceasta, Olanda a finalizat o revizuire ampla a sistemului sdu de pensii de 1,8 trilioane de euro, despre care
570 se asteapta sa reduca cererea de datorii pe termen lung. Economii precum cea a Regatului Unit au cunoscut, de asemenea, o
indepartare de sistemele de pensii cu beneficii definite, care erau candva cumparatori aproape insatiabili de obligatiuni pe termen
520 lung. ,Cererea structurald s-a schimbat fundamental”, a declarat Stephen Jones, director de investitii global la Aegon Asset
Management. ,Ati eliminat baza de cumpdratori fortati si, intr-adevar, ati inceput sa o desfaceti.” Tabloul reprezintd o schimbare
drasticd fatd de acum un deceniu, cand guvernele europene se grabeau sa asigure costuri de imprumut scazute prin emiterea de
470 obligatiuni pe termen foarte lung - uneori ajungédnd la scadenta abia la 100 de ani. ,Eram la o extremd, pendulul se intoarce”, a spus
Jones. Tmprumuturile pe termen scurt sunt de obicei mai ieftine pentru guverne, ceea ce inseamnd cd acestea isi pot reduce
420 cheltuielile cu dobénzile evitand emisiunile pe termen lung. Cu toate acestea, bazarea pe scadente mai scurte - lucru pe care SUA |-
Mo MMM M YT LLILTILITLTLLTO NN DN LN DN NN N ©
T2RAFTLTAE 'g LTI LaETLELE g TTITRERZITTR au ficut in ultimii ani - las3 finantele publice mai expuse fluctuatiilor ratelor dobanzilor, deoarece datoria trebuie refinantat3
35 2 @ 0 9 5 o S 55 3 @ o 2 & o S5 5 5 3 @ o 9 =
- <00 =zo ez <s S 0o za ez <zs = Tw0O=za=" periodic. insd diferenta dintre costurile de imprumut pe doi ani si cele pe 10 ani s-a mrit brusc n ultimii doi ani in marile economii
europene, pe fondul unei supraabundente globale de emisiuni.
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret April LaRusse, sefa diviziei de specialisti in investitii de la Insight Investment, a declarat c& administratorii de datorii care trec la
scurtarea scadentelor ,,vin in ajutorul” tarilor care se confruntd cu o scadere a cererii pentru datoria lor pe termen lung. Max Kitson,
52000 analist la Barclays, a declarat cd reducerea scadentei emisiunilor de datorie suverana a fost partial un raspuns la ,,volumele mari de
50000 emisiuni care urmeaza sa fie emise”. Barclays prognozeaza o crestere de 100 de miliarde de euro a vanzarilor brute de datorii la
48000 nivelul statelor suverane din UE in acest an. O scddere brusca a datoriei japoneze din aceastd sdptamand s-a extins pe pietele
46000 obligatiunilor din intreaga lume, acesta fiind cel mai recent semn al ingrijorarilor investitorilor cu privire la imprumuturile record ale
44000 natiunilor bogate. Piata zonei euro a fost, de asemenea, transformata de anuntul istoric facut de Germania anul trecut, conform
42000 caruia isi va relaxa limita constitutionald de imprumuturi pentru a face loc unei cresteri uriase a cheltuielilor pentru infrastructura si
40000 aparare. Frana datoriilor a creat un deficit al datoriei tarii, ceea ce a redus costurile de imprumut si i-a sustinut statutul de cel mai
38000 sigur debitor din bloc. ,Lipsa de titluri de stat federale s-a incheiat cu sigurantd”, a declarat seful departamentului de datorie al tarii
36000 in iunie. Randamentele obligatiunilor germane Bund - referinta pentru imprumuturile guvernamentale pe termen lung din zona
34000 euro - au crescut brusc de la implementarea planului de cheltuieli, investitorii pregdtindu-se pentru o crestere brusca a emisiunilor,
32000 precum si pentru o crestere economicd mai puternica. Randamentele obligatiunilor pe 30 de ani se situeaza in apropierea a 3,5%,
T IITIIIIIITIIINLELRYRYLRLRLRLR i i iintalni ; i bi f i ini
S 2 g" S‘; 3 é P 5 _s PR § 2 g" 5_)_ 3 é P 5 ‘s 1L g 2 g" 8- 3 ?, P % niveluri nemaiintalnite anterior de mai bine de un deceniu. Jason Borbora-Sheen, manager de portofoliu la administratorul de
ST w0 ZOo0 w3333 ST IwWO0zZo 2w ST w0 zo0 = investitii Ninety One, a declarat: ,Dinamica cererii si ofertei este un aspect cheie pentru stabilirea preturilor obligatiunilor
guvernamentale, in special avdnd in vedere ca preocuparile fiscale influenteaza din ce in ce mai mult comportamentul pietei.” [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/60367289-9336-4b0f-8358-de7af630e7a3)
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 ISA-urile cripto au apdrut - dar sunt ele o idee bund? Guvernul britanic oferd stimulente fiscale pentru aceste active
speculative — daca ar trebui sau nu sa o facd, este o alta problema.
120.000 Acum céteva luni, Paul Cavanagh a primit un cadou de Craciun anticipat. Barbatul in varstd de 53 de ani a aflat ca
guvernul britanic intentioneazd sa dea unda verde investitorilor individuali pentru a detine produse criptomoneda in
110.000 conturile lor ISA. Ceea ce multora li s-a parut o actualizare ezotericd a reglementarilor a fost o loviturd de stat pentru
100.000 Cavanagh. ,L-am cronometrat si m-am gandit: «Fantastic»”, spune Cavanagh cu nerdbdare. ,Mi-am notat chiar si data la
care va fi implementat si am setat o reamintire pentru jurnal.” Pentru Cavanagh, acest lucru a fost asteptat de mult timp.
90.000 Directorul financiar al unei companii de produse chimice din Midlands a ficut prima sa incursiune in domeniul
criptomonedelor in urma cu aproximativ un deceniu, cdnd un coleg priceput la tehnologie |-a convins sd conecteze niste
80.000 placi grafice la un computer si sd inceapd sa mineze moneda ethereum, un token popular printre fanii cripto. De atunci, a
70.000 detinut criptomonede pe o varietate de platforme, dar ISA avea o atractie evidentd. ,Sunt castiguri scutite de taxe”,
radiaza el. Cavanagh nu este singurul. Pentru multi din sector, anuntul a fost cel mai clar si mai semnificativ semnal de
60.000 - T T T T T pand acum ca criptomonedele au fost aduse din senin de catre autoritdtile de reglementare. ,Acesta este un moment cu
%’\‘? V,"’ Aﬁf’ fo’ 0,"’ adevarat important”, spune Russell Barlow, director executiv al 21Shares, cel mai mare furnizor mondial de produse
,&'@\) ,\’}’ob ,\5,"‘\ %’bz ,g\’b tranzactionate la bursd cu criptomonede. ,Directia de urmat este clara... Criptomonedele sunt o clasd de active
emergenta si vom constata ca autoritatile de reglementare devin mai confortabile.” [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/b589f4f4-6f0d-4be8-alle-d678ec55cc9a)
Disclaimer

pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is%C4%83-d torit%C4%83%C8%9Bile-de din-d fil iar-dir ivire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




