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Context local

Dinamici si Evenimente

Pe segmentul principal, TLV si H20 au dominat rulajele cu 26,83 mil. lei si 15,33 mil. lei, insa ambele au inchis usor pe
minus (TLV -0,30%, H20 -0,38%), in timp ce Fondul Proprietatea (FP) a iesit in evidentd printr-un avans puternic de
+8,01% la 0,6610 lei, pe un volum ridicat (20,44 mil. actiuni) si o valoare tranzactionatd de 13,42 mil. lei. In sedinta
analizata, NAPO (+14,91%), IARV (+14,83%) si ELJ (+12,86%) au condus cresterile din esantion, insa dinamica a fost mixtd
din perspectiva lichiditatii: IARV s-a detasat printr-un rulaj relevant (598,6 mii lei, 120 tranzactii), in timp ce NAPO si ELJ
au urcat pe valori tranzactionate foarte reduse (sub 200 lei), ceea ce sugereaza miscdri punctuale, amplificate de volume
mici. Scaderile din esantion au fost conduse de MECF (-14,29%), PREH (-11,45%) si ECT (-11,11%), insa corectiile s-au
produs pe rulaje reduse (de la 856 lei la ~7,0 mii lei), ceea ce sugereaza miscari punctuale, amplificate de lichiditatea
scdzuta.

e Star Residence Invest S.A. (REIT, AeRO Premium/SMT) a anuntat cd a semnat la 15.01.2026 un contract de
vanzare—cumparare pentru achizitia unei cladiri de birouri situate pe strada Polond, Bucuresti, tranzactie pentru care
exista anterior o scrisoare de intentie (raportatd in 31.07.2025). Finalizarea achizitiei este conditionatd de indeplinirea
unor conditii suspensive si obtinerea aprobarilor necesare, iar compania indica faptul ca va demara majorarea de capital
aprobatd in AGEA din 20.11.2025 pentru finantarea investitiei, in linie cu strategia de extindere a portofoliului de active
generatoare de venituri recurente.

¢ Erste Group a notificat BVB c&, incepand cu 16.01.2026, ora 14:00 (CEST), solicitd suspendarea obligatiei de market
making pe partea de ofertd (ask) pentru produsul structurat Turbo Long H20 (ISIN ATOO00A36JJ1 / simbol EBH20TL2),
dupd ce open interest-ul a atins volumul initial emis de 500.000 de unitati; cotatiile pe bid nu sunt afectate, iar
dimensiunea ofertei va fi redusd pana la zero dacd volumul emis este integral epuizat, urmand sd revind automat la
nivelul standard cand devine disponibild din nou cantitate suficienta.

* Electromagnetica (ELMA) a anuntat ca ASF a aprobat documentul de ofertd publicd de cumpdrare initiat de societate,
vizand achizitia a 60.000.000 de actiuni (circa 8,8752% din capital) la pretul de 0,26 lei/actiune, in perioada
21.01.2026-03.02.2026, oferta urmand sé fie intermediatd de SWISS Capital S.A..

Evolutie ROBOR

* ROBOR: La 16.01.2026, ROBOR a continuat sa coboare usor pe scadentele scurte, cu 5,65%
la 1 sdptamand, 5,66% la 1 luna si 5,69% la 3 luni, semnaland o relaxare marginald a
costurilor de finantare pe termen foarte scurt. Pe maturitatile mai lungi, nivelurile au ramas
n jurul pragului de 6%, cu 6,00% la 6 luni si 6,11% la 1 an, ceea ce mentine o curba doar
moderat ascendentd si confirm3 distanta fata de maximele din 2022 (aprox. 8,09% la 1 an).

Evolutie curs valutar
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment
principal)
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e Curs valutar: n perioada 12-16.01.2026, EUR/RON a rimas aproape perfect stabil, la
5,089-5,090, confirmand mentinerea leului intr-un culoar foarte ingust fata de moneda
unica. Tn schimb, USD/RON a continuat s se intireasca gradual, urcand de la 4,356 la 4,382
pana la 16.01, ceea ce indica o presiune usor mai mare pe cursul dolarului in aceastd
saptamana.
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FINANCIARA
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri
Tn intervalul 12 ianuarie — 16 ianuarie 2026:
5800  Indicele S&P Global 100 a intrat intr-o faza de corectie usoara dupa maximul de 5.230,52 din 12.01.2026, coborand la
5.204,66 pe 14.01, iar apoi a recuperat partial si a consolidat in jurul nivelului de 5.210 in zilele de 15-16.01 (5.212,36,
5300 respectiv 5.209,57).
4800 * Indicele STOXX Europe 600 a continuat sa avanseze la mijlocul lui ianuarie, urcand de la 610,95 (12.01) la un maxim
local de 614,57 pe 15.01, dupd care a inchis aproape neschimbat pe 16.01 la 614,38, semnaland mentinerea trendului
4300 pozitiv si o consolidare la niveluri ridicate.
* Indicele Dow Jones Industrial Average a corectat dupa varful de 49.590,20 din 12.01.2026, coborand la 49.149,63 pe
3800 14.01, iar ulterior a recuperat partial pana la 49.442,44 pe 15.01, inainte de o usoara retragere la 49.359,33 pe 16.01,
3300 evolutie ce sugereaza o consolidare dupa raliul de inceput de an.
- Cresterea brusca a pietei argintului alimenteaza cresterea bruscd a pietei comertului cu amdnuntul. Consumatorii se
2800 grabesc sd vanda bijuterii si seturi de masa dupa cresteri ametitoare de preturi.
TRV IIIIIIITIIIINILRRRYYRAARLLLRR " P~ :
§ § :;(n ‘;) ot‘; é ,58 ’E’ E g é § E § :‘3: 5? S; 23 58 E § g § § 5 5 :(;n E g é ,5% § La Dillon Gage, o rafindrie din Texas, muncitorii trudesc non-stop pentru a topi bijuterii, seturi de masa si chiar plombe
dentare vechi, dar inca se luptad sa tind pasul cu graba clientilor de a vinde argintul familiei. ,Lucram in trei ture, sapte zile
STOXX EUROPE 600 - indice de pre;; euro pe séfntéméné", s.punev presedintele Ter!'y HaTIon.. ,,l:lu pu‘tefn tine f)asul."u li-lanlon nu este{ singurfil. Frefterea
fulgerdtoare a argintului de anul trecut a intrat in vitezd maxima, preturile depdsind 90 de dolari pe uncie sdptdmana
670 aceasta si, in ciuda unei scaderi de vineri, fiind inca in crestere cu aproximativ un sfert anul acesta. Valoarea metalului si-
a triplat acum in ultimele 12 luni, pe fondul fluctuatiilor bruste de pret. Dealerii spun ca stocurile de monede de argint se
epuizeaza intr-un timp record, in timp ce traderii de metale pretioase avertizeaza asupra unei penurii globale. Cresterile
620 uluitoare — eclipsand chiar si cresterea istoricd a aurului — au venit pe fondul unui val de speculatii din partea
investitorilor individuali care s-a ciocnit cu un deficit de cinci ani al ofertei de argint. Tn acelasi timp, stocurile neobisnuit
570 de mari de argint din SUA si China au epuizat aprovizionarea cu lingouri din seifurile din Londra, unde sunt stabilite
preturile globale. ,Este furtuna perfectd”, spune Philip Diehl, fost director al Monetariei SUA. ,Am avut un deficit de
520 aprovizionare pe termen lung, iar situatia se inrautateste.”
Adesea vazut ca varul mai putin ilustru al aurului, argintul a devenit un beneficiar si mai mare al nervozitatilor geopolitice
470 si al ingrijorarilor legate de siguranta dolarului american, care au impins metalul galben la o serie de maxime record.
Investitorilor care cautd un refugiu alternativ li s-a aldturat un flux de fonduri din retail, punand in dificultate functionarea
420 unei piete care a fost in mod traditional dominata de utilizatori industriali si bijutieri. Rulajul mediu al aurului este de doar
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5 3 :?n § 3 é g £ ? g ‘f} g 53 :?a 5‘.)_ 3 é E £ E g é‘ g £3 :?g 5’: 3 zé E £ 24 de miliarde de dolari pe zi pe piata londonezd, comparativ cu 160 de miliarde de dolari pentru aur, conform
statisticilor Asociatiei Pietei de Linguri din Londra. Spre deosebire de aur, care este stocat pe scara largad de bancile
centrale, nu existd un vanzator de argint de ultima instanta atunci cand preturile incep sd creasca. lar productia este

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret A o N
relativ insensibild la schimbdrile de pret, deoarece acesta este extras in mare parte ca produs secundar al altor metale,
52000 cum ar fi plumbul si zincul. Fluctuatiile mari intraday ale preturilor contractelor futures pe argint au obligat CME sa
50000 majoreze in mod repetat cerintele de marja pentru contractele futures in ultimele sdptdmani, iar luni a anuntat cd va
48000 incepe sa stabileascd marjele ca procent din valoarea contractului, mai degrabd decdt ca suma in dolari. Investitorii
46000 individuali au investit o suma record de 921 de milioane de dolari in fonduri tranzactionate la bursa (BTF) legate la argint
44000 in ultimele 390 de zile, conform datelor de la Vanda Research. ,Nimeni nu vede asta ca pe o crestere a factorilor
42000 fundamentali”, a spus un participant la piatad din Londra. ,Este mai degraba o tendinta a investitorilor individuali.” Multi
40000 fac paralele cu criza din 2021, determinatd de Reddit — cand utilizatorii platformei online au investit in GameStop si in
38000 argint — care a dus pentru scurt timp la cresterea preturilor argintului cu aproximativ 5 dolari, ajungénd la 30 de dolari
36000 pe uncie. Dar, prin comparatie, aceastd crestere este mult mai puternica si de mai lunga durata. ,Nu este vorba doar de o
34000 crestere brusca a actiunilor unor meme; asistdm la o acumulare structurald care a depdsit acum culmile «strike-ului din
32000 TR TLIIIIIR 33 I3 3 AR S R I I R argint» din 2021”, a scris analistul Ashwin Bhakre de la Vanda intr-o nota pentru clienti. La Sharps Pixley, un comerciant
52 :’: ‘; 8 é E & E g 5 § 52 :?n 3’-; 8 é g ] @ § 2‘ § 53 5 5"1 8 § E ] de lingouri din Londra, managerul pentru Marea Britanie, Giles Maber, a declarat cd produsele zboara pe usd pe fondul
unei ,cobordri fizice a preturilor argintului” fara precedent.[...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/46999508-88ee-470b-902b-177bacb374da)
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 Industria cripto se intoarce impotriva proiectului de lege american pe care |-a promovat pentru reglementarea activelor
digitale. Lobbyistii vor ca legislatia sa fie adoptata in timp ce republicanii detin in continuare controlul asupra
120.000 .
Congresului.
110.000 Marii jucatori din domeniul criptomonedelor s-au opus unui proiect de lege istoric de reglementare a activelor digitale,
pe care lobbyistii din industrie il promovasera in graba pentru a adopta un regulament favorabil inainte de alegerile de la
100.000 jumatatea mandatului. Proiectul de lege cunoscut sub numele de Clarity Act, o lege ampld care va guverna sectorul cripto
90.000 din SUA, in valoare de miliarde de dolari , a fost amdnat in Senat sdptdmdna aceasta, dupd ce directorul executiv al
Coinbase, Brian Armstrong, si-a retras public sprijinul. Luptele interne legate de legislatie, a carei versiune a fost adoptata
80.000 de Camera Reprezentantilor in iulie cu sprijinul lobbyistilor cripto, pun in pericol efortul de a trece proiectul de lege prin
70.000 Senat inainte ca parlamentarii sd isi indrepte atentia cdtre alegerile pentru Congres din aceastd toamnd. ,Exista cu
siguranta o presupunere ca industria cripto nu va avea un Congres prietenos dupa alegerile intermediare”, a spus Gabe
60.000 'f; j ’f" ’\‘;’ <,I, 'f,:’ Rosenberg, partener la firma de avocaturd Davis Polk. ,Aceasta este sansa.” Nemultumirea fatd de aceastd legislatie
S ;b\\'% sz& \io,oé{ 005(\ ' 6\"& marcheaza primul mare regres politic pentru industria cripto americana de la revenirea lui Donald Trump la Casa Alba.
[
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/b4cce714-c275-4dff-b00d-c6c96f36d289)
Disclaimer
itdtil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti: i5%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-de din-de financiar-di ivire-k

iscurile-criptoactivelor)
Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



