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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
Pe segmentul principal, TLV, SNP si SNG au rdmas liderii de lichiditate, cu rulaje de 23,45 mil. lei, 17,87 mil. lei si 13,95
27,000 30,000 mil. lei, ins3 toate trei au inchis pe scadere (TLV -1,04%, SNP -1,16%, SNG -0,35%), semnaland o sesiune de corectie pe
26,000 emitentii mari. Tn sedinta analizat, cresterile au fost conduse de ARM (+8,33%), BIO (+7,06%) si TGN (+6,24%), ins&
25,000 25,000 dinamica a fost sustinuta preponderent de emitentii cu rulaj semnificativ: Transgaz a atras un volum de tranzactii de
24,000 10,73 mil. lei (136.615 actiuni) si a inchis la 80,00 lei, iar Biofarm a rulat 0,97 mil. lei, in timp ce avansul Armatura a venit
23,000 20,000 pe o lichiditate redusd (3,8 mii lei). Scaderile cele mai abrupte din esantion au fost inregistrate de NAPO (-14,71%), EUJ (-
22,000 12,50%) si CNTE (-6,86%), insa toate aceste miscdri au avut loc pe rulaje foarte reduse (sub 1.000 lei fiecare), ceea ce
21,000 15,000 sugereaza ajustari punctuale, amplificate de lichiditatea scazuta.
20,000 * Romgaz a transmis pe 13 ianuarie 2026 un comunicat in care nu confirmd existenta unei oferte angajante pentru
19,000 10,000 activele Azomures, precizadnd cd a informat compania doar asupra unui interval de pret propus, care — daca ar fi acceptat
18,000 — ar putea deschide ulterior negocieri asupra termenilor tranzactiei; Romgaz subliniazd ca o astfel de achizitie trebuie
17,000 5,000 fundamentata si aprobatd conform procedurilor corporative si legislatiei aplicabile si avertizeaza ca informatiile din presa
16,000 nu pot ,fixa” asteptdri privind pretul, mentionand totodatd ca analizeaza si alte oportunitati de investitii in industria
_ 15,000 0 ingrasamintelor din Romania.
12/17/2025 12/26/2025 1/4/2026 1/13/2026 * Air Claim S.A. a raportat pentru perioada 01.01-31.12.2025 o crestere a activitatii, cu 48.322 cereri depuse spre platd
- (+7% vs. 2024) si o accelerare puternica a creantelor cumparate la 12.197 (+210%). Totodatd, sumele aprobate la platd de
companiile aeriene au urcat la 20.199.339 lei (+12%), iar viramentele rezultate din executdri silite s-au dublat la
9.198.693 lei (+100%).
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)  BRK Financial Group a informat c4, la 14.01.2026, va aplica mecanismul de roll-over pentru produsele structurate cu
activ suport contractul futures Light Sweet Crude Oil, trecand de pe scadenta februarie 2026 pe scadenta martie 2026, iar
Sursa: BVB, calcule ASF noii parametri vor fi valabili incepand cu 15.01.2026 si vor fi comunicati ulterior.
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6.30 e ROBOR: La 13.01.2026, ROBOR a rdamas in zona de stabilizare pe scadentele scurte, cu
7 622 6-27 615 5,67% la 1 saptdmana, 5,68% la 1 lund si 5,70% la 3 luni, in timp ce pe maturitdtile mai lungi

6.05 s-a mentinut usor peste 6% (6,05% la 6 luni si 6,15% la 1 an), conturand o curbd moderat

/,’—l ascendentd, dar semnificativ sub nivelurile din 2022 (pand la 8,09% la 1 an), potrivit
6 graficului BNR.
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Curs valutar Evolutie curs valutar
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4.8 e Curs valutar: La 13.01.2026, EUR/RON a ramas practic nemiscat, la 5,090, dup3 un interval
foarte ingust de variatie in jurul lui 5,087-5,091, ceea ce confirma stabilitatea leului fatd de
46 euro. Tn schimb, USD/RON a consemnat o usoara reapreciere la 4,363 (de la 4,356 pe 12.01),
mentinand un ton mai ferm al dolarului in primele sdptamani din 2026 (sursa: BNR, conform
raficului).
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Sursa: BNR
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S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri

Tn intervalul 7 ianuarie — 13 ianuarie 2026:

5800 « Indicele S&P Global 100 si-a mentinut cistigurile de inceput de an, inchizand aproape neschimbat pe 13.01.2026 la
5300 5.230,17 puncte, dupa maximul recent de 5.230,52 din 12.01, semnaldnd o consolidare la niveluri ridicate dupa raliul din
primele sesiuni ale anului.
4800
* Indicele STOXX Europe 600 a rdmas la niveluri ridicate pe 13.01.2026, inchizand la 610,44 puncte, usor sub maximul din
4300 12.01 (610,95), ceea ce indicd o pauzd de consolidare dupa saltul puternic din 09.01 si mentinerea unui sentiment pozitiv
3800 pe pietele europene.
* Indicele Dow Jones Industrial Average a corectat pe 13.01.2026 la 49.191,99 puncte, dupd maximul recent de 49.590,20
3300
din 12.01, intr-o miscare care sugereaza marcari de profit dupad raliul de la inceputul anului, insa nivelul rdimane peste
2800 iile di i ,
mmmmmmm T YT ILILILILTLNOLLINLN DL Ny © cotatiile din 07-09 ianuarie.
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- Armele nucleare sunt acum conforme cu standardele ESG.
STOXX EUROPE 600 - indice de pret' euro n penultima zi a anului 2025, Uniunea Europeand a publicat o notificare a Comisiei pentru a oferi consultanta cu privire
670 la tipurile de investitii in aparare care se incadreaza in cadrul sdu de finantare durabild. Cadrul UE a permis intotdeauna
aproape orice cu moderatie, inclusiv finantarea companiilor de apdrare. Acesta stabileste cateva limite (cultivarea
620 tutunului, incdlcarea drepturilor omului) si impune niveluri de tolerantd pentru extractia mineralelor, dar lasa criteriile
exacte de includere la latitudinea administratorilor de fonduri, a furnizorilor de ratinguri ESG si a constructorilor de indici.
570 Pentru sectorul apararii, singura excludere stricta fusese pentru ,,companiile implicate in orice activitati legate de arme
controversate ”. Definitia termenului ,controversat” era oarecum vagd, precizand doar cd acestea sunt arme
520
»mentionate in tratatele si conventiile internationale, principiile Organizatiei Natiunilor Unite si, acolo unde este cazul,
legislatia nationald”. Aceasta imprecizie nu a fost de ajutor pentru obiectivul UE de a atrage 800 de miliarde de euro in
470
investitii in apdrare pe parcursul a patru ani. Asadar, in noiembrie, Comisia a votat pentru schimbarea formularii din
420 ,controversat” in interzis”. Aceasta a explicat la momentul respectiv : “Cea mai tangibild si mdsurabild ajustare
Mo MMM mm YT IETLITLLLTLLLDNN LN NN N NN DN ©
dddgagdNgaagdaga gy agaqqaagaqaq = " Slor implicate § : 5 P ;i
ES Y825 3858555532883 8588583532883¢8¢% asteptata se referd la tratamentul companiilor implicate in programele de descurajare nucleara recunoscute in temeiul
2 28oc28=8238s3 28o0288232232 280238 =S
Tratatului de neproliferare a armelor nucleare, dar care in prezent sunt adesea incluse in categoria ,controversate”.
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret Singurele patru categorii de arme interzise in mod expres in intreaga UE sunt minele pentru personal, munitiile cu
fragmentatie, armele biologice si chimice. Producatorii de bombe atomice sunt exclusi deoarece, desi toti membrii sunt
52000
50000 anti-proliferare, doar Austria, Irlanda si Malta au semnat Tratatul privind interzicerea armelor nucleare. Schimbarea
48000 formularii permite, de asemenea, aplicarea etichetei ESG companiilor care manipuleaza uraniu sdracit (controversat
46000 deoarece este utilizat in principal de contractorii de aparare din SUA pentru munitia antitanc) si fosfor alb (foarte toxic,
44000
42000 dar nu este considerat o arma chimica). Deocamdata, este destul de sigur sa presupunem cd un fond ESG european nu va
40000 detine companii de apdrare. lata cateva date de la Jefferies, unde fondurile Articolului 8 sunt cele care promoveaza
38000 caracteristici de mediu sau sociale, iar fondurile Articolului 9 au ca obiectiv investitiile durabile.
36000
34000 Dupa cum aratd clar cea mai recentd actualizare a Comisiei, toate aceste actiuni pot fi acum incluse in orice fond cu
32000 mandat de investitii durabile. Marea stire din domeniul ESG din ultimii ani a fost lupta dintre sustinatorii si detractorii sai.
MM MMM MmN YT ITILITILILIITLLN DN NN NN NN N NN ©
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53288 g 858 -2 g 532388 25 883 - Eﬁ 52288 25 &85 Cu fiecare diluare a regulilor si fiecare rescriere a taxonomiilor, lupta pare mai putin ideologicd si mai mult despre
evitarea cerintelor de divulgare.
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/f789a262-e774-41b2-8f36-0995650e6a16)
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 Pasionatii de strategie isi pastreazd increderea in companiile pe care ,piata nu le intelege” Modelul de afaceri al
acumulatorului de Bitcoin a fost pus sub semnul intrebarii, dar traderii cu amdnuntul il considerd in continuare pe
120.000 fondator drept un ,lider vizionar”.
Actiunile sale la compania Strategy, care acumuleaza bitcoin, s-ar putea sa fi scazut in cei aproape doi ani de cand le-a
110.000 cumpdrat, dar chirurgul plastician Ben Stong nu este deranjat. Doctorul considerad c3 ,piata nu intelege” compania
americand, care a condus o strangere agresivd de fonduri pentru a cumpara bitcoin, dar ale cdrei actiuni au scazut
100.000 dramatic. ,Nu ma uit la pretul actiunilor ca la valoarea actiunilor reale, deoarece intreaga piatd evalueaza gresit
Strategy”, a spus Stong, a cdrui clinica din Atlanta acceptd plata in bitcoin si care a cumpérat pentru prima data actiuni
90.000 Strategy in primdvara anului 2024. Pentru investitorii individuali inrditi, scepticismul Wall Street-ului fatd de modelul de
afaceri al Strategy este irelevant si exagerat. Acestia sperd sa li se dea dreptate in 2026. Succesul Strategy in a deveni cel
80.000 mai mare detinator corporativ de bitcoin din lume a inceput in mare parte datoritd unei armate de traderi cu amanuntul
care i-au cumpdrat actiunile si i-au trdmbitat succesul, adesea cdutdnd o modalitate usoard de a face pariuri
70.000 supraalimentate pe pretul bitcoinului. Fondatorul Michael Saylor este considerat aproape o figura cultd, celebrat pentru
60.000 ca a sfidat majoritatea finantelor consacrate prin construirea unei companii bazate aproape in intregime pe bitcoin. il
. c" <; <,I, ‘; ‘; Q', vad in aceeasi categorie cu oameni precum Elon Musk sau Steve Jobs — lideri vizionari care sunt capabili sa gdndeascd in
v v v v v v . - : . . -
& & 3 oé" be’(/ Qo afara tiparelor si sd initieze abordari complet noi”, a spus un farmacist britanic in varsta de 30 de ani, care detine actiuni
¥ 2 2 . N N N . S . . . <
N A ,19’9 i o) X Strategy in valoare de aproximativ 83.000 de lire sterline. ,Il admir pe Saylor si sunt sincer recunoscdtor pentru munca
depusa”, a adaugat.
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/5922c37e-ce37-4¢c32-9b20-c41db44ceda’)
Disclaimer
atil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si

Pentru majoritatec ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-p)
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Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



