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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

Pe segmentul principal, TLV a condus topul dupd valoarea tranzactionata cu 30,07 mil. lei si o crestere de +1,68% (32,64
lei), urmata de SNP cu 15,08 mil. lei (+0,49%), in timp ce SNG a urcat puternic (+3,87% la 11,28 lei) si a completat
clasamentul cu un rulaj de 11,94 mil. lei. Tn sedinta analizats, EU (+14,29%), ARTE (+7,77%) si RMAH (+7,32%) au
nregistrat cele mai mari cresteri din esantionul transmis, insa avansurile la EU si ARTE au fost realizate pe tranzactii
izolate (cate o singurd tranzactie), in timp ce RMAH s-a remarcat printr-un rulaj mult mai relevant, de 162,2 mii lei. in
sedinta din 12.01.2026, scaderile din esantion au fost conduse de AETA (ELGS) -6,56% la 0,2280 lei, pe un rulaj foarte
redus (755 lei) si cu spread larg la final (Bid 0,2280 vs Ask 0,2440, ~7%), semn de lichiditate subtire; ARM a coborat cu -
4,76% (rulaj 3,7 mii lei), iar EFO a inchis in scddere cu -3,77%, insd pe un rulaj net superior, de 49,8 mii lei, ceea ce indica
o presiune de vanzare mai ,vizibila” pe acest simbol.

* SIF Imobiliare PLC (SIFI, AeRO) a raportat c3, la 12.01.2026, a efectuat o platd de 7.341.283 euro cétre SIF SPV Two S.A,,
sumd achitatd in RON cu titlu de imprumut, in contextul unei relatii intre parti afiliate (prin intermediul actionarului
majoritar Lion Capital S.A.); imprumutul are dobanda de 4% pe an si scadenta la 31 decembrie 2026.

e Aldani Master Capital (ALDANI) a raportat cd a semnat la 09.01.2026 un contract de parteneriat si colaborare
profesionald cu Structural Engineering Transylvania S.R.L., specializata in proiectare de structuri pentru constructii civile
si industriale, parteneriat care completeaza acordul anterior cu Devcon Structuri (raportat la 08.01.2026). Compania
precizeazd cd intelegerea vizeazd sprijin in analiza si optimizarea tehnicd a proiectelor, cresterea controlului si
predictibilitatii in etapa de proiectare si reducerea riscurilor si a timpilor de implementare, fiind neexclusiva si fara
obligatii financiare semnificative la momentul semnarii, in cadrul strategiei de consolidare a lantului operational
(proiectare-structurd—executie).

* Bitnet Systems (BNET) a anuntat semnarea unui contract semnificativ pentru furnizarea de servicii de instruire IT, in
valoare de 7,56 milioane lei (fard TVA), contract ce vizeaza livrarea (fizic si online) a 97 de sesiuni de curs in domeniul
securitatii cibernetice, pe o perioada de derulare de aproximativ 5 luni. Proiectul este finantat prin PNRR — componenta

C7 (Transformare digitald), beneficiarul fiind un client din sectorul public.

Evolutie ROBOR

¢ ROBOR: La 12.01.2026, ROBOR a ramas in zona de stabilizare sub 6% pe scadentele scurte,
cu 5,67% la 1 saptamana, 5,68% la 1 luna si 5,70% la 3 luni, in timp ce maturitatile mai lungi
au urcat gradual la 6,06% (6 luni) si 6,17% (1 an). In ansamblu, curba p3streaza o panti usor
ascendenta, dar se situeaza vizibil sub nivelurile din finalul lui 2023 pe scadentele medii si
mult sub varful din 2022 (cand ROBOR la 1 an era in jur de 8,09%), indicand conditii de
finantare interbancara mai relaxate la inceput de an (sursa: BNR, conform graficului).
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e Curs valutar: Tn intervalul 31.12.2025-12.01.2026, EUR/RON a rimas practic nemodificat,
osciland intr-un culoar foarte ingust (5,087-5,099) si inchizand la 5,090 pe 12.01, ceea ce
indicd o stabilitate ridicatd a leului fatd de moneda unici. in schimb, USD/RON a avut o
evolutie usor mai volatila: a urcat de la 4,342 (31.12) pana la 4,370 pe 09.01, apoi a corectat
la 4,356 pe 12.01, sugerand o intdrire temporara a dolarului urmata de o revenire moderatd
(sursa: BNR, conform graficului).
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S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri

Tn intervalul 6 ianuarie — 12 ianuarie 2026:

5800 * Indicele S&P Global 100 a continuat raliul de inceput de an si a urcat la 5.230,52 pe 12.01.2026, un nou maxim al
intervalului prezentat, dupd ce a depasit pragul de 5.200 in 07-09 ianuarie si a trecut rapid peste corectia scurta din
5300 08.01, semnaland mentinerea unui sentiment pozitiv pe pietele globale.
* Indicele STOXX Europe 600 a extins cresterea de la inceputul lui 2026, urcand la 610,95 pe 12.01, dupd saltul din 09.01
4800 (609,67), ceea ce confirm3 un nou maxim al perioadei si un ton robust al pietelor europene, in pofida micii corectii din
4300 07-08 ianuarie.
* Indicele Dow Jones Industrial Average a continuat sd urce la inceput de an si a inchis la 49.590,20 pe 12.01.2026,
3800 depdsind varful anterior din 06.01 (49.462,08) si confirmand reluarea trendului ascendent dupa corectia scurtd din 07.01.
- Aurul atinge un nivel record, iar dolarul sldbeste pe fondul temerilor legate de independenta Fed. Asteptarile
3300 inflationiste pe termen lung cresc dupa ce procurorii americani au lansat o anchetd penald asupra presedintelui Jay
Powell.
2800
IR I P A e A A = e - S A A R B I R I I B I P Aurul a atins un nivel record, iar dolarul a scazut luni, dupa ce procurorii americani au lansat o anchetd penala asupra
5 §~ %ﬂ 5",‘3 § é E ? § Eg _5. E :;‘: ﬁg § ég ’E’ @ g ;é' g § E :;: ‘;%g 5 § § presedintelui Rezervei Federale, Jay Powell, alimentand ingrijordrile cu privire la independenta béncii centrale. Metalul
pretios a crescut cu pana la 2,7%, ajungéand la peste 4.600 de dolari pe uncie troy, in timp ce dolarul a slabit cu 0,3% fata
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro de un cos de valute majore, inclusiv lira sterlind si euro. Argintul a crescut cu pana la 7,8%, atingand un nou record, peste
86 de dolari pe uncie troy. Actiunile americane au fost usor in crestere, revenind dupd scaderile anterioare. Randamentul
670 obligatiunilor de trezorerie pe 10 ani, care se miscd invers fatd de pret, a urcat la aproape 4,21% inainte de a scadea
napoi la 4,18% pana la pranz la New York. ,Riscul este ca negocierile dintre Casa Albd si Fed sa fie scoase pentru
trimestrele urmatoare” , a declarat Kevin Thozet, membru al comitetului de investitii de la administratorul de active
620 Carmignac. Duminicd, Powell a declarat cd Fed a primit citatii pentru marele juriu si 0 amenintare cu inculpare penald din
partea Departamentului de Justitie, in legdturd cu marturia sa in fata Congresului despre o renovare de 2,5 miliarde de
570 dolari a sediului bancii centrale. Investitorii au declarat ca miscdrile dolarului si ale aurului reflectd riscul ca ratele
dobénzilor de politicd monetard din SUA sa fie mentinute mai mici decat ar fi in mod normal din cauza presiunilor
520 politice, cu potentialul unei inflatii pe termen lung mai mari si al incertitudinii politicii monetare. Si indicatorii de piatd
privind asteptarile inflationiste pe termen lung au crescut, ratele de rentabilitate pe 10 ani ajungand la 2,3% pentru
prima datd din noiembrie. ,Am mai trecut prin asta — presiunea politicd asupra Fed inseamnd un dolar american mai
470 scazut, randamente mai mari ale obligatiunilor de trezorerie americane pe termen lung si asteptari inflationiste mai
mari”, a declarat Mike Riddell, manager de fonduri la Fidelity International.
420 o h o <t <t o inhinih i n h ih h ih i i © Tnsa amploarea miscarilor pietei a fost relativ micd, multi investitori sustinind ci persoanele care stabilesc ratele
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53 é" § g é § 5 @ g ;% g 53 é" § g é § 5 @ g :% ,;; 53 é" § g é g’ 5 dobanzilor raméan independente. ,Asteptarile mele sunt din nou ca acest comitet sd continue sa ia decizii pe baza
mandatului sdu si a datelor economice”, a declarat Jan Hatzius, economist-sef la Goldman Sachs, la o conferintd din
PR Londra.
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret - o . ) o ;
Aurul si argintul au fost prinse in ceea ce a fost numit un ,comert de devalorizare”, deoarece investitorii se tem ca
52000 presiunea pentru rate mai mici va devaloriza in cele din urmd activele in dolari. Astfel de ingrijorari, precum si cdutarea
50000 de active refugiu, au contribuit la alimentarea unei cresteri record a preturilor metalelor pretioase. ,Aurul este activul
48000 preeminent in materie de risc geopolitic, mai mult decat orice alt activ”, a declarat John Woods, director de investitii
46000 pentru Asia la Lombard Odier. ,Existd pur si simplu atat de mult risc geopolitic pe piata in acest moment.”
44000 La putin peste o sdptdmana dupa ce fortele americane I-au capturat pe liderul venezuelean Nicolds Maduro, presedintele
42000 american Donald Trump a declarat cd are in vedere operatiuni militare in Iran, ca urmare a represiunii de catre regim a
40000 protestelor la nivel national. Ancheta Departamentului de Justitie asupra lui Powell vine in urma unei campanii a
38000 administratiei Trump de a forta Fed sa reduca ratele dobanzilor mai agresiv, in ciuda ingrijorarilor persistente cu privire la
36000 reaprinderea inflatiei. Cea mai recentd disputa dintre Casa Alba si Fed se desfdsoara intr-un context deja dificil pentru
34000 obligatiunile guvernamentale pe termen lung la nivel global. Diferenta dintre randamentele obligatiunilor de trezorerie
32000 pe 30 de ani si randamentele pe doi ani a atins 1,4 puncte procentuale sdptimana trecutd, cel mai mare decalaj din
E E E, Eg E E 'E § E % 'E E E i ig E E ﬁ ﬁ E % 'E ﬁ E i 'ig E § f ultimii patru ani, exacerbat de ingrijorérile globale legate de imprumuturile guvernamentale. Asteptarile privind inflatia
532 3@ S22 s o8 28533 S22 s 0l 2353239 IS
STEN02Z08 eSS 0020 eSS 20020675 ar putea ,creste odatd cu cresterea probabilitatii de a avea o persoand numitd de Maga in fruntea Fed”, a declarat
Thozet de la Carmignac.
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/09aalffc-3776-4c72-8342-47d4d 1bd5186)
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 Pasionatii de strategie isi pastreazd increderea in companiile pe care ,piata nu le intelege” Modelul de afaceri al
acumulatorului de Bitcoin a fost pus sub semnul intrebarii, dar traderii cu amdnuntul il considerd in continuare pe
120.000 fondator drept un ,lider vizionar”.
Actiunile sale la compania Strategy, care acumuleaza bitcoin, s-ar putea sa fi scazut in cei aproape doi ani de cand le-a
110.000 cumpdrat, dar chirurgul plastician Ben Stong nu este deranjat. Doctorul considera ca ,piata nu intelege” compania
americand, care a condus o strangere agresivd de fonduri pentru a cumpara bitcoin, dar ale cdrei actiuni au scazut
100.000 dramatic. ,Nu ma uit la pretul actiunilor ca la valoarea actiunilor reale, deoarece intreaga piatd evalueaza gresit
Strategy”, a spus Stong, a cdrui clinica din Atlanta acceptd plata in bitcoin si care a cumpérat pentru prima data actiuni
90.000 Strategy in primdvara anului 2024. Pentru investitorii individuali inrditi, scepticismul Wall Street-ului fatd de modelul de
afaceri al Strategy este irelevant si exagerat. Acestia sperd sa li se dea dreptate in 2026. Succesul Strategy in a deveni cel
80.000 mai mare detinator corporativ de bitcoin din lume a inceput in mare parte datoritd unei armate de traderi cu amanuntul
care i-au cumpdrat actiunile si i-au trdmbitat succesul, adesea cdutdnd o modalitate usoard de a face pariuri
70.000 supraalimentate pe pretul bitcoinului. Fondatorul Michael Saylor este considerat aproape o figura cultd, celebrat pentru
ca a sfidat majoritatea finantelor consacrate prin construirea unei companii bazate aproape in intregime pe bitcoin. il
60.000 '{;’ ) ’{;) 'i’l’ 'C’I’ q?l’ vad in aceeasi categorie cu oameni precum Elon Musk sau Steve Jobs — lideri vizionari care sunt capabili sa gdndeascd in
'b"%{ &Q ! ,oé; bzu’ _‘\0 afara tiparelor si sd initieze abordari complet noi”, a spus un farmacist britanic in varstd de 30 de ani, care detine actiuni
& o N A v Strategy in valoare de aproximativ 83.000 de lire sterline. ,ll admir pe Saylor si sunt sincer recunoscitor pentru munca
depusa”, a adaugat.
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/5922c37e-ce37-4¢c32-9b20-c41db44ceda’)
Disclaimer
o] pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is%C4%83-d torit%C4%83%C8%9Bile-d

fil di u-privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



