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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

principal)

Dinamici si Evenimente
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Pe segmentul principal, TLV, SNP si DIGI au condus topul dupd valoarea tranzactionatd (12,83 mil. lei, 10,68 mil. lei,
respectiv 6,62 mil. lei), toate trei inchizand in crestere, cu DIGI inregistrand cel mai puternic avans procentual (+4,54%). n
sedinta analizatd, UAM (+13,94%), CMF (+12,56%) si Premier Energy (+7,86%) au condus cresterile din esantionul

transmis, cu Premier Energy remarcandu-se printr-un rulaj semnificativ (3,19 mil. lei), in timp ce UAM si CMF au avansat

23,000 pe valori tranzactionate reduse. in sedinta analizatd, PREB (-4,83%), ROC1 (-3,94%) si ARM (-3,85%) au inregistrat cele
22,000 20,000 mai mari scaderi din esantionul transmis, corectiile avand loc pe rulaje reduse, fard semne de presiune generalizata la
21,000 nivel de lichiditate.
20,000 15,000 ¢ EVERGENT Investments (EVER) a informat investitorii ca Regal SA Galati, companie din grup, a fost lichidata voluntar si
19,000 radiatd din Registrul Comertului la 31 decembrie 2025, ca parte a strategiei de valorificare a activelor; in ultimii 10 ani,
18,000 10,000 EVERGENT a incasat din Regal SA aproximativ 15,96 mil. lei sub forma de dividende si distribuiri de capital.
’ ¢ Romgaz (SNG) a anuntat semnarea, la 31 decembrie 2025, a Actului aditional nr. 12 la contractul de finantare din
17,000 5 000
16.000 ’ 07.12.2017 pentru investitia , Ciclu combinat cu turbine pe gaz” — lernut, in contextul modificdrilor aduse prin HG nr.
’ 1.164/30.12.2025 mecanismului de alocare tranzitorie a certificatelor de emisii. Actul aditional prelungeste durata
15,000 0 contractului de finantare pana la 30 iunie 2027 si actualizeaza graficul de implementare, cu termen-limitd pentru
12/9/2025 12/18/2025 12/27/2025 1/5/2026 ) )
finalizarea si punerea in functiune a investitiei de 31 decembrie 2026, iar rambursarea cheltuielilor aferente investitiilor
este prevdzutd pana la 30 iunie 2027.
¢ Oil Terminal (OIL) a raportat semnarea a doud contracte de prestdri servicii si expeditie pentru anul 2026, cu OMV
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzac;ii (axa dr.) Petrom (valoare estimatd 60 mil. lei) si Oscar Downstream (valoare estimatd 70 mil. lei), vizand operatiuni de
descarcare/incarcare si servicii logistice (inclusiv depozitare, respectiv amestec motoring cu biodiesel), in conditii de plata
Sursa: BVB, calcule ASF la 30 de zile si penalitti de intarziere previzute contractual.
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Curs valutar: La trecerea in 2026, leul a rdmas aproape stabil fatd de euro, cu EUR/RON
osciland strans in jurul nivelului 5,09 (aprox. 5,089-5,099) si coborand usor la 5,091 pe
4.6 05.01.2026, in timp ce USD/RON a continuat s se intdreascd, urcand gradual de la 4,314
(24.12) la 4,356 pe 05.01.2026.
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S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri
Tn intervalul 29 decembrie 2025 — 5 ianuarie 2026:
5800  Indicele S&P Global 100 a inceput 2026 pe un ton pozitiv, revenind de la 5.146,12 la final de 2025 (31.12) la 5.182,40 pe
05.01.2026, dupd o recuperare treptatd in primele doua sedinte ale anului (5.160,60 la 02.01), ceea ce sugereazd o
3300 imbunatdtire a apetitului pentru risc fata de inchiderea de an.
4800
* Indicele STOXX Europe 600 a accelerat la inceput de 2026, urcand de la 592,78 la final de an (31.12) la 601,76 pe
4300 05.01.2026, dupd un avans intermediar la 596,14 in sedinta din 02.01, semnaland un debut de an puternic pentru pietele
europene.
3800
3300  Indicele Dow Jones Industrial Average a inceput 2026 cu un raliu de recuperare, urcand de la 48.063,29 la final de 2025
(31.12) la 48.977,18 pe 05.01 (aprox. +1,9%), dupa doud sedinte consecutive de crestere in primele zile ale anului.
2800 o - Fondurile speculative vaneaza creantele financiare nepldtite ale Venezuelei.
\&\’ Capturarea lui Nicolds Maduro de cdtre SUA ridica sperantele cd tara isi va achita o parte din datorii. Fondurile
speculative cauta modalitati de a investi in creante financiare in valoare de miliarde de dolari legate de Venezuela, in
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro timp ce se gribesc s& profite de incercarea lui Donald Trump de a remodela tara. Investitorii cautd instrumente rareori
tranzactionate, care ar putea oferi un castig profitabil dacd Venezuela si compania sa petroliera de stat isi vor achita
620 facturile nepldtite de ani de zile. Reclamatiile pentru aceste afirmatii au venit pe fondul unei cresteri a valorii
600 obligatiunilor tarii , investitorii sperdnd cd capturarea lui Nicolds Maduro de catre SUA aduce tara mai aproape de o
580 restructurare a datoriei sale, mult amanata, in urma unui faliment din 2017. Venezuela datoreaza, de asemenea, bani mai
560 multor corporatii mari dupd nationalizarea activelor in 2007. Explozia de interes subliniaza modul in care operatiunea
540 indrazneatd a lui Trump in Venezuela, desfasurata sambatd, a dezldntuit oportunitdti pentru companii si investitori care
520 au evitat mult timp tara. ,in ultimele 48 de ore, am primit o multime de apeluri, o multime de intrebéri si o multime de
500 semne de interes din partea investitorilor”, a declarat José Ignacio Hernandez, seful pietelor datoriei publice la Aurora
480 Macro Strategies, referindu-se la cererea investitorilor pentru datorii venezuelene netraditionale. Datoria mai ezoterica a
460 Venezuelei — care include bilete la ordin, creante si cereri de arbitraj — a fost, din punct de vedere istoric, de putin
440 interes pentru investitori, deoarece este mult mai putin tranzactionatd activ dect obligatiunile sale suverane. nsi
A A A A perspectiva revitalizdrii industriei petroliere din Venezuela ar putea pune presiune asupra tarii pentru a achita aceste
LA B B B R T 0 B R T R B B B B 0 B B B
5323838532 g z g 5223835852 g -3 g 52238:3% datorii restante, in special creantele detinute impotriva companiei petroliere de stat PDVSA. Unele dintre cele mai
cautate cereri de despagubire sunt cele acordate de Centrul International pentru Solutionarea Litigiilor Relative cu
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pTEt Investitiile (ICSID), o organizatie condusa de Banca Mondiald care solutioneaza litigiile de arbitraj. Predecesorul lui
Maduro, Hugo Chévez, a confiscat active private in valoare de miliarde de dolari in 2007. Confiscarea a determinat marile
50000 companii petroliere si companii de servicii energetice, companii miniere de aur si alti investitori expropriati sa depuna
48000 zeci de astfel de plangeri impotriva Venezuelei de-a lungul anilor prin intermediul platformei Bancii Mondiale sau al altor
46000 tratate de investitii. Unii investitori estimeaza cd exista creante in valoare de aproximativ 30 de miliarde de dolari
44000 impréstiate la nivel global, multe dintre acestea fiind detinute in sume mai mici de 500 de milioane de dolari. Dupa ani de
42000 eforturi fird rezultat de a extrage bani de la guvernul lui Maduro, multe companii le-au vandut unor investitori
40000 specializati, inclusiv fonduri speculative. ,Existd o cantitate imensa de datorii care este disputata si incerta”, a declarat
38000 Celestino Amore, cofondator al Canaima Capital, un fond care tranzactioneazd active venezuelene. El a addugat:
36000 ,Procesul de restructurare va fi atat de complex, deoarece vor trebui sa parcurgd aceasta gramada de creante si nimeni
34000 nu stie ce este real sau nu. Cererile de arbitraj ICSID sunt mai usor de cuantificat.” Odatd cu capturarea lui Maduro, piata
o pentru aceste afirmatii a revenit la viata, pe masurd ce cresc sansele unei castiguri neasteptate. Fonduri precum
o"é‘/ o@“fL Carronade Capital Management si Canaima Capital au urmarit aceste creante internationale, considerand ca valoarea lor
ar putea creste in cele din urma daca tara se apropie de restructurare, potrivit unor persoane familiarizate cu situatia. [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/2c04228d-2f2b-49d7-bbed-974053¢285b9)
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 Euro-ul digital de care Europa are nevoie urgenta.
O versiune tokenizata a monedei UE pentru utilizare en-gros ar aduce beneficii majore.
120.000 Banca Centrald Europeand a anuntat calendarul lansarii a doua monede digitale de euro: una cu amanuntul pentru
110.000 publicul larg si o versiune angro accesibild acelorasi institutii care au acces la banii bancii centrale in prezent. in timp ce
prima a atras cea mai mare atentie, cea de care Europa are nevoie urgentd este cea de-a doua. O lansare cu succes a
100.000 monedei euro digitale angro va avea trei beneficii majore. Aceasta va permite utilizatorilor corporativi si altor institutii de
euro sa acceseze beneficiile tokenizarii si ale finantarii prin tehnologia registrelor digitale prin intermediul bancilor lor,
90.000 fara riscurile inerente monedelor stabile si altor inovatii private netestate. De asemenea, va oferi monedei euro o sansd
80.000 reald de a juca un rol cheie in finantarea tokenizatd globald si va pune bazele unor piete de capital tokenizate integrate,
bazate pe euro. Finantele tokenizate, desi incd intr-un stadiu embrionar, au cunoscut o crestere explozivd in unele
70.000 domenii, cum ar fi stablecoin-urile, in ultimii ani si sunt probabil pe cale s3 devina populare. Desi initial atractivitatea lor
60.000 « ; ; ; ; ; se baza partial pe inexistenta sau pe controalele minime impotriva utilizarilor ilegale, existd o constientizare tot mai mare
» ~ ,f) ~ ~ a beneficiilor legitime. Acestea includ instantaneitatea tranzactiilor, disponibilitatea potentiald de utilizare 24 de ore pe
N § & & & ) ) ' ' i P )
,‘3{ qs),’b '1«'6% Qo,fo \?’b zi, capacitatea de a programa token-uri pentru a sustine contracte inteligente care efectueazd actiuni automate si
autoexecutabile la declansatoare prestabilite, transparenta si trasabilitatea. [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/d007aeb0-072c-4f94-9c2a-e47c3934a23f)
Disclaimer
itdtil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is%C4%83-d torit%C4%83%C8%9Bile-de din-d fil iar-dir ivire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



