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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment i L. X
L. Dinamici si Evenimente
principal)
Activitatea din piatd aratd cd rulajele s-au strans, in principal, in jurul emitentilor ,blue-chip”, cu Banca Transilvania,
25,000 30,000 ! ) ) - ) T
Romgaz si OMV Petrom printre numele care au atras cea mai mare parte a valorii tranzactionate pe zona de aprecieri. In
24,000
’ schimb, dacd ne uitdm strict la variatia procentuald, Compania Energopetrol, Prebet si AETA bifeaza cele mai mari
23.000 25,000
! cresteri, miscari mai degrabd punctuale, specifice unor ordine izolate. La capitolul scideri, COMCM Constanta, UAMT si
22,000 . L . P 5 L
20,000 COMELF marcheaza corectii individuale, fard semnale ca presiunea la vanzare s-ar fi extins la nivelul intregii piete.
21,000
’ * Banca Transilvania notifica investitorii cd va efectua plata cuponului pentru perioada de dobandd 29 iunie 2025 — 28
20,000 15,000 ) _ _ o i o
decembrie 2025, cu data scadentei 29 decembrie 2025, in sumd de 4.358,50 euro raportatd la valoarea nominala. Plata
19,000
! 10,000 vizeaza obligatiunile TLV33E, parte a unei emisiuni de 200 milioane euro, cu dobanda variabila calculatd ca EURIBOR la 6
18,000 ’
luni + 6,68%, cu maturitate la 29 iunie 2033.
17,000
5,000 * SAl Muntenia Invest S.A., administratorul fondului Longshield Investment Group S.A, informeaza piata, in continuarea
16,000
’ raportului din 30.12.2025 privind inregistrarea la Depozitarul Central a reducerii capitalului social (conform Certificatului
15,000 0
- nr. AC-5962-3/23.12.2025), asupra noii structuri a capitalului. Capitalul social actual este de 74.474.384,50 lei,
12/4/2025 12/13/2025 12/22/2025 12/31/2025
corespunzadtor unui numar de 744.743.845 actiuni cu valoare nominald de 0,10 lei/actiune, respectiv acelasi numar de
drepturi de vot.
o * La data de 30 decembrie 2025, SNGN Romgaz raporteaza cd a plasat la BRD — Groupe Société Générale un depozit la
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) gaz rap P P P
termen in valoare de 120 milioane lei, cu scadentd la 12 ianuarie 2026, raportarea fiind realizatd in temeiul
Sursa: BVB, calcule ASF reglementérilor aplicabile privind informarea pietei.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
* Volatilitatea indicelui BET consemneaza o scadere modesta pe 22 decembrie (de la 11,23% la 10,86%), apoi urcd gradual
40%
35% in 23 si 29 decembrie pand la 12,25%, pentru ca in 30 decembrie s3 revind spre 11,28%; per ansamblu, dinamica
30%
- sugereaza miscari de amplitudine moderata la final de an, fard semnale cd s-ar instala un regim de volatilitate durabil mai
o
20%
ridicat.
15%
10% * ROBOR: La final de an, curba ROBOR ramane ancorata in jurul pragului de 6% pe scadentele scurte si urca gradual spre
5%
30/12/2024 30/03/2025 30/06/2025 30/09/2025 31/12/2025

~6,3% la 1 an, mentinandu-se vizibil sub nivelurile ridicate din finalul lui 2022 (cdnd ROBOR la 1 an era peste 8%).

o Curs valutar: Tn ultimele sedinte din decembrie, EUR/RON a fluctuat marginal in jur de 5,09 (pana la 5,099 pe 31/12), in

timp ce USD/RON a avut o apreciere usoard, urcand de la 4,315 (23/12) la 4,342 (31/12).

Rate interbancare - Evolutia ROBOR

Evolutie curs valutar

9
8
6.61
7
6.05
6
6.05 6.04
5
1 sapt. 1luna
ey 31.12.2025
Sursa: BNR

7.81
7.57
6.27
6.22
3 luni 6 luni
29.12.2023

8.09

6.30

lan

30.12.2022

5.2

5.091 5.089 5.092 5.096 5.099
4.8
46

4.4 4315 4314 4.324 4.329 4.342

4.2
12/23/2025 12/24/2025 12/29/2025 12/30/2025 12/31/2025

EUR usb

Autoritatea de Supraveghere Financiara




|2 AUTORITATEA

.
N 's DE SUPRAVEGHERE Dally Market Report 05.01.2026
= \w“ FINANCIARA
mei.f-
Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri
Tn intervalul 25 decembrie — 31 decembrie:
5800 * Indicele S&P Global 100 a incheiat ultima sdptdamand din decembrie in usoard corectie, coborand la 5.146,12 pe
31.12.2025, dupa un varf de 5.184,37 pe 26.12, pe fondul unor scaderi graduale in ultimele doua sedinte ale anului.
5300 * Indicele STOXX Europe 600 a continuat s& avanseze spre final de an, urcand de la 588,72 (25-26 decembrie) la 592,78
4800 pe 30-31.12.2025, semn ca pietele europene au incheiat perioada pe un ton pozitiv, cu o consolidare la maximele
intervalului.
4300 * Indicele Dow Jones Industrial Average a incheiat ultimele sedinte din decembrie in scadere, coborand de la 48.731,16
3800 (25.12) la 48.063,29 pe 31.12.2025, pe fondul unei corectii graduale care s-a accentuat in a doua parte a intervalului.
3300 - Preturile petrolului scad dupd atacul lui Donald Trump in Venezuela.
Preturile petrolului au scazut dupa ce operatiunea SUA de inlaturare a presedintelui Venezuelei, Nicolds Maduro, a creat
2800 TOT2R I IIIIIIIIIIILRLRLLLLLL8. incertitudine cu privire la viitorul celor mai mari rezerve de titei din lume. Pretul titeiului Brent, pretul de referinta
e :?n 5"1 g 25 g 8 E g 2 § 53 :?n § g é § g § g <F(L § 532 :’: &%’ g é g international al petrolului, a scazut luni cu 0,5%, la 60,44 dolari pe baril, in timp ce preturile titeiului West Texas
Intermediate, pretul de referinta american, au scazut cu 0,6%, la 56,97 dolari pe baril. Venezuela produce mai putin de
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro 1% din productia mondiala de petrol, exporturile fiind restrictionate de sanctiunile americane si de o blocadd navala. insa
tara detine aproximativ 17% din rezervele dovedite de titei ale lumii, potrivit Administratiei Informatiilor Energetice din
620 SUA, ceea ce ii ofera potentialul de a-si creste semnificativ oferta. Traderii trebuie acum sa evalueze care va fi impactul
600 interventiei SUA asupra pietei petrolului , intr-un moment in care analistii avertizeazd asupra unei iminente
580 supraabundente de titei. Amrita Sen, fondatoarea firmei de consultantd Energy Aspects, a declarat ca presupunerea
560 predominanta era cd interventia SUA va reduce preturile, deoarece pietele anticipeaza ¢4, in cele din urma, vor reveni si
540 alte barile venezuelene. ,Oamenii vor presupune cd va fi mult mai mult petrol pe termen mediu”, a spus ea. Saul
520 Kavonic, analist la MST Financial, a declarat ca traderii s-au sdturat de ,,consideratiile legate de riscul geopolitic care nu se
500 traduc in perturbari reale ale aprovizionarii”.
480 Majoritatea analistilor se asteapta ca preturile petrolului sd isi continue scaderea la inceputul acestui an, dupd o scadere
460 de 20% in 2025, pana la nivelul actual al titeiului Brent, putin peste 60 de dolari pe baril. ,Piata este la fel de pesimista ca
440 de cel putin un deceniu”, a spus Sen, invocand pozitii scurte record pe titei Brent si pozitii lungi la un nivel istoric scazut
420 NN R IR IRNIIIIIIIIINLNRELERRLRAR pe titeiul de referinta american WTI. Desi pe termen mediu ar putea exista mai mult petrol din Venezuela, este putin
53238385¢ g -3 g 52338385¢ g z g 5233838 probabil s3 existe o crestere semnificativd pe termen scurt, a adaugat ea. ,Exporturile s-au injumatatit deja, iar blocada si
sanctiunile raman in vigoare, asa ca ne aflam intr-o situatie in care nimic nu s-a schimbat, nu existd petrol suplimentar.”
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret n ciuda tulburarilor din Venezuela, OPEC+ nu a semnalat nicio schimbare imediatd de strategie intr-o actualizare
programatd duminica. Opt membri ai grupului de producdtori, inclusiv Arabia Sauditd, Rusia si Emiratele Arabe Unite, s-
50000 au intalnit pe scurt si au convenit sd mentina pauzd de la cresterea productiei cel putin pana in aprilie. Pe termen scurt,
48000 productia de petrol a Venezuelei ar putea scadea si mai mult. Blocada a restrictionat drastic importurile de materii prime
46000 necesare pentru amestecarea titeiului greu al tarii pentru export, indsprind constrangerile operationale. Reuters a relatat
44000 duminici ca compania petrolierd de stat Petréleos de Venezuela (PDVSA) a solicitat unor parteneri din cadrul unei
42000 societati mixte si reducd productia. ,Am identificat cel putin 200.000 pana la 300.000 de barili pe zi care au fost deja
40000 inchise si ar putea fi mai mult”, a spus Sen. ,Pe termen foarte scurt, riscul este sa pierdem si mai mult3 productie.” intre
38000 timp, contractele futures pe piata bursiera americana au crescut. Contractele futures pe S&P 500 au crescut cu 0,1% luni,
36000 in timp ce contractele futures pe Nasdaq 100 au crescut cu 0,4%. Preturile aurului au crescut cu 2%, ajungand la 4.418
34000 dolari pe uncie troy. Dolarul s-a apreciat cu 0,3% fatd de un cos de instrumente similare. ,Pietele de risc pe termen scurt
32000 O NI NI NI IIIIITLLLL8888808. tind sd voteze dacd un scenariu cel mai rau devine mai sau mai putin probabil”, a declarat Edward Al-Hussainy, manager
5 3 j’: 3’-{ g é § E E § 5 § E EH :?n § g 25 ,5% ’E’ E §‘ 5‘ g 5 H j’: 3’-,' g é E de portofoliu la Columbia Threadneedle. ,in cazul Venezuelei, se pare ci am evitat un rizboi la scar4 larg3, iar acest lucru
ar putea fi suficient pentru a sustine riscul la deschiderea din aceasta saptamana.”
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/4a21608d-363c-467c-9698-b6c083715493)
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 PwC ,se orienteazd” catre criptomonede, in timp ce Trump si legislatorii isi imbratiseaza sectorul. PwC a decis sd se
»apropie” de activitatea cu criptomonede dupa ani de zile in care a adoptat o pozitie mai prudenta, in urma acceptarii de
120.000 citre administratia Trump a activelor digitale, potrivit sefului american al firmei Big Four. Inversarea strategicd de anul
trecut a avut loc in contextul in care SUA a numit autoritati de reglementare pro-cripto, iar Congresul a adoptat noi legi
110.000 care guverneaza activele digitale precum stablecoins, a declarat Paul Griggs pentru Financial Times intr-un interviu.
,Prevad ca Legea Genius si reglementdrile privind stablecoin-urile vor crea mai multd convingere in ceea ce priveste
100.000 alegerea acelui produs si a acelei clase de active”, a spus Griggs. , Tokenizarea lucrurilor va continua cu siguranta sa
90.000 evolueze. PwC trebuie s fie in acest ecosistem.” Comentariile sale evidentiazd modul in care miscarile administratiei
Trump privind politica privind criptomonedele au convins in sfarsit companiile de top ca se pot cufunda pe piata activelor
80.000 digitale, pe care multi au evitat-o mult timp. Legea Genius, promulgata de presedintele Donald Trump in iulie, a marcat
prima datd cdnd SUA a reglementat token-urile legate de active precum dolarul american si deschide calea pentru ca
70.000 béncile s& isi lanseze propriile active digitale. Comisia pentru Valori Mobiliare si Burse (SEC), sub conducerea lui Paul
Atkins, numit de Trump, a acordat prioritate si stabilirii unor reguli pentru criptomonede, inversand antipatia fatd de
60.000 - T T T T T T activele digitale care a caracterizat agentia sub administratia Biden. ,Simtim responsabilitatea de a fi extrem de implicati
\&’ Q%" Q&r & Q},r 954" in ambele parti ale afacerii”, a spus Griggs. , Indiferent daca lucram in domeniul auditului sau in domeniul consultantei —
hid .{o”b & r{,’fo Q‘b'b rg\'b facem toate cele mentionate mai sus in domeniul criptomonedelor — vedem din ce in ce mai multe oportunitdti in calea
noastra.” [...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/5e1448bc-11a2-4229-bb5c-1a322a7ad217)
Disclaimer
itdtil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si

Pentru majoritatec ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
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Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



