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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment
principal)

Dinamici si Evenimente
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o Fluxurile de tranzactionare evidentiazd o concentrare a activititii pe emitenti cu lichiditate ridicatd, BANCA
TRANSILVANIA, HIDROELECTRICA si OMV PETROM situdndu-se in topul cresterilor dupd valoarea tranzactionatd. Din
perspectiva variatiilor procentuale, cele mai mari cresteri sunt inregistrate de SOCIETATEA DE CONSTRUCTII NAPOCA,
COMELF si ALTUR, evolutii asociate unor ajustari rapide ale cererii. Pe segmentul scaderilor, ARMATURA, PROMATERIS si
MF CAPITAL consemneaza corectii punctuale, fard indicii privind o tendinta generalizata la nivelul pietei.

 Electrica informeaza actionarii si investitorii cu privire la publicarea, in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 1173
din 18.12.2025, a Ordinului ANRE nr. 77 din 16.12.2025, prin care au fost aprobate tarifele specifice aferente serviciului de
distributie a energiei electrice pentru filiala sa de distributie, Distributie Energie Electricd Romania (DEER).

* Conducerea Norofert S.A. aduce la cunostinta pietei faptul cd drepturile de preferintd cu simbolul NRFRO3 vor fi utilizate
pentru subscrierea de actiuni noi in cadrul primei etape a majorarii capitalului social, aprobatd prin Hotdrarea AGEA nr. 1
din 9.10.2025. Data de incepere a operatiunii va fi comunicatd ulterior, dupa aprobarea prospectului de oferta de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiard. Drepturile de preferintd nu sunt tranzactionabile, iar pentru subscrierea unei
actiuni noi Norofert (NRF), la pretul de 2,7 lei, este necesard detinerea a cinci drepturi de preferintd (NRFR03).

e Electrica informeazd cd, in sedinta Consiliului de Administratie din data de 18 decembrie 2025, a fost aprobatd
achizitionarea de cdtre Electrica a tuturor partilor sociale detinute, in proportie de 100%, de filiala sa Electrica Furnizare
S.A. (EFSA) in cadrul societdtii Electrica Furnizare Grup S.R.L. — Chisindu (EFGRM), entitate inregistrata in Republica
Moldova. Obiectul de activitate al acestei societati include producerea energiei electrice, comercializarea energiei electrice

si a combustibililor gazosi, precum si executarea de lucrdri de instalatii electrice.

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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* Volatilitatea indicelui BET se mentine la niveluri reduse in intervalul 15-17 decembrie, in jurul valorii de 10%, dupd care in

18 decembrie se observd o crestere vizibild, urmatd de o temperare in 19 decembrie, evolutie care indicd un episod

punctual de intensificare a variatiilor, fara schimbarea durabil3 a regimului de piata.

o Cursul EUR/RON inregistreazd o usoard crestere pana in 17 decembrie, urmatd de o corectie moderatd in 18-19

decembrie, mentinandu-se insd intr-un interval ingust. Tn cazul USD/RON, evolutia este marcata de fluctuatii minore, cu o

usoard apreciere spre finalul perioadei, fara variatii de amplitudine semnificativa.

* Dobanzile ROBOR inregistreazd o usoara scadere pe segmentul foarte scurt in 19 decembrie, in timp ce scadentele de la o

lund in sus raman in mare parte stabile, cu ajustari marginale pe 3 si 6 luni. Dinamica indicad o piatd interbancara calma, cu

o detensionare limitatd a conditiilor de lichiditate pe termen scurt si asteptari neschimbate pe termen mediu si lung.

Rate interbancare - Evolutia ROBOR
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri
* Indicele S&P Global 100 scade pand in 17 decembrie, atingdnd un minim al perioadei, dupd care recupereaza in 18-19
5300 decembrie, revenind peste nivelul de la inceputul intervalului.
* Indicele STOXX Europe 600 corecteaza usor in 16—-17 decembrie, dupa care intra intr-o miscare ferm ascendentd,
4800
atingand in 19 decembrie cel mai ridicat nivel al intervalului.
4300 * Indicele Dow Jones Industrials scade pand in 17 decembrie, atingdnd un minim al intervalului, dupa care inregistreaza o
recuperare partiala in 18-19 decembrie, fird a reveni complet la nivelul initial.
3800
- Randamentele titlurilor de stat japoneze au atins cel mai ridicat nivel din 1999, dupa ce banca centrald a majorat ratele
3300
dobanzilor pe termen scurt in incercarea de a contracara accelerarea inflatiei si cresterea salariilor.
2800 Banca Japoniei a decis majorarea ratei de politici monetara cu 0,25 puncte procentuale, pana la ,aproximativ 0,75%”, nivel
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§ 3 ;” § g ZB g § @ £z E% § =] ::(“ 5? g é E 5 @ -3 § § ] é" 5’} g Zé 3 maxim al ultimelor trei decenii, exprimandu-si totodatd disponibilitatea de a continua procesul de intarire a politicii
monetare, in functie de evolutia conditiilor economice. Decizia, adoptata in unanimitate de Consiliul de politici monetard,
STOXX EUROPE 600 - IndICE de pret; euro reprezinta a patra crestere a dobanzii sub mandatul guvernatorului Kazuo Ueda si se inscrie in procesul de ,normalizare”
initiat anul trecut.
600
Nivelul actual al ratei este cel mai ridicat din 1995, marcand o etapd semnificativa in iesirea Japoniei dintr-o perioada
580
indelungata de politici monetare extrem de relaxate, mentinute timp de decenii pentru combaterea deflatiei.
560
n pofida perspectivelor privind noi majoréri ale ratei dobanzii, yenul s-a depreciat fatd de dolar in urma deciziei Bancii
540
520 Japoniei. Potrivit entitdtilor de piata, aceastd reactie reflectd ingrijorarile pietei legate de pozitia fiscald a Japoniei sub
500 guvernarea prim-ministrului Sanae Takaichi, instalatd in functie in luna octombrie, care a avansat planuri de cheltuieli
ublice expansive.
480 P P
460 n cadrul unei conferinte de press, Kazuo Ueda a precizat ca nivelul actual al ratei de 0,75% ramane ,considerabil sub
440 pragul inferior” al intervalului estimat de banca centrald pentru ,rata neutrd”, respectiv nivelul la care politica monetard nu
420 este nici stimulativa, nici restrictiva.
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ES bof 3L E LRt s gcas55cswes 38 Majorarea de vineri a fost larg anticipaté de piete, in conditiile in care semnalele transmise anterior deciziei au fost
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neobisnuit de clare. Prin contrast, o crestere mai putin previzibild a dobénzii in iulie 2024 a generat perturbari semnificative
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret pe pietele financiare.
Randamentul obligatiunilor guvernamentale japoneze cu scadenta la 10 ani a crescut cu 0,05 puncte procentuale, depdsind
50000
pragul de 2% si atingdnd cel mai inalt nivel din 1999. Randamentele obligatiunilor evolueaza invers proportional cu
48000
preturile acestora.
46000
24000 n ultimele saptimani, randamentele titlurilor de stat japoneze au urcat deja la maxime multianuale, sustinute atat de
42000 anticiparea deciziei Bancii Japoniei, cat si de preocupdrile investitorilor privind impactul planurilor fiscale expansive asupra
40000 sustenabilitatii finantelor publice. Tn acest context, yenul s-a depreciat pana la 156,77 unitati fata de dolar.
38000
Andrew Pease, director de investitii pentru regiunea Asia-Pacific in cadrul Russell Investments, a caracterizat evolutia
36000
34000 yenului drept ,enigmaticd”, sugerand totodatd ca piata ar putea fi ,preocupatd de dinamica fiscald a Japoniei”. Acesta a
32000 addugat ca investitorii ,subestimeazd potentialul Bincii Japoniei de a adopta o politicd monetara mai restrictiva in cursul
R R R R R
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(https://www.ft.com/content/cbaaff02-9c62-4f5f-802-d38798df4196)
Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 - Alex Thorn, directorul departamentului de cercetare al Galaxy Digital, apreciaza cd anul 2026 ar putea reprezenta una
dintre cele mai dificil de anticipat perioade pentru evolutia bitcoinului, chiar daca institutia mentine o perspectiva
120.000 favorabil3 pe termen lung.
Tntr-o postare publicata in data de 21 decembrie pe platforma X, Thorn a caracterizat anul urmétor drept ,excesiv de haotic
110.000 pentru a putea fi prognozat”, invocand o combinatie de incertitudini macroeconomice, riscuri politice si o dinamica
eterogena a pietei criptomonedelor. Aceste observatii se bazeaza pe raportul Galaxy Research din 18 decembrie, intitulat
100.000
,26 de previziuni privind criptomonedele, bitcoinul, DeFi si inteligenta artificiala pentru 2026”, document care sintetizeaza
90.000 asteptarile companiei referitoare la evolutiile pietei si la gradul de adoptie institutionala.
La momentul redactarii, Thorn a subliniat cd piata criptomonedelor, in ansamblu, se afla deja intr-o faza de corectie,
80.000 bitcoinul intdmpinand dificultati in recastigarea unui trend ascendent sustinut. Potrivit acestuia, atat timp cat activul nu va
depasi in mod convingdtor intervalul de 100.000-105.000 de dolari, riscurile de scadere raman semnificative.
70.000 Aceasta stare de incertitudine este reflectata si de pietele de derivate. Conform analizei lui Thorn, preturile optiunilor pe
bitcoin sugereaza probabilitati relativ echilibrate pentru scenarii divergente in anul urmator, participantii la piatd atribuind
60.000 - T T T T sanse comparabile unor niveluri de pret de aproximativ 70.000 sau 130.000 de dolari pana la jumdtatea anului 2026,
5 5 0 o
_\)\.” \\?a:'L Vv z@.ﬁ’ respectiv de circa 50.000 sau 250.000 de dolari pana la sfarsitul anului.
N 3
N4 ,§> N (https://www.coindesk.com/markets/2025/12/21/galaxy-digital-s-head-of-research-explains-why-bitcoin-s-outlook-is-so-
uncertain-in-2026)
Sursa: LSEG
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) izeazd ii cd multe

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platé sau de schimb. Consumatorii ar trebui
st fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i d
Dres9CA%83:-avert is9Ca: t9CA%83%C8%OBile-d din-domeniul. ar-di privire-I fe-criptoactivelor

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiaré pe baza celor mai recente informatii
calitatea i iilor furnizate, autorii nu ] datelor

isponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura




