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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
* Fluxurile de tranzactionare aratd o concentrare a activitatii pe emitenti cu lichiditate ridicatd, BANCA TRANSILVANIA,
251000 301000 OMV PETROM si HIDROELECTRICA situandu-se in topul cresterilor dupa valoarea tranzactionata. Din perspectiva evolutiilor
24,000 procentuale, cele mai mari cresteri sunt consemnate de ARMATURA, PREFAB si Santierul Naval Orsova, unde ajustdrile de
23.000 \ / 25,000 cerere se reflectd rapid in pret. Pe segmentul scdderilor, ALTUR, AAGES si ELECTROMAGNETICA inregistreaza corectii
)
22.000 punctuale, fara indicii privind o tendintd generalizata la nivelul pietei.

’ 20,000  Infinity Capital Investments S.A. informeaza investitorii si actionarii cu privire la continuarea demersurilor necesare in
21,000 vederea vanzarii participatiei de 77,5% detinuta in capitalul social al Constructii Feroviare Craiova S.A. (CFED), prin metoda
20,000 15,000 ,vanzare speciald la ordin” pe piata de oferte si operatiuni speciale administratd de B.V.B. Infinity Capital Investments S.A.
19 000 intentioneazd sa instrdineze un numar de 908.441 actiuni CFED la pretul minim de 1,50 lei/actiune.

)

18.000 10,000 * Purcari Wineries Public Company Limited (,Emitentul”) a primit o notificare din partea Amboselt Universal Inc.

’ (,Compania”) privind diminuarea detinerii acesteia sub pragul de 15%, in conformitate cu dispozitiile legale aplicabile.
171000 5,000 Reducerea participarii Companiei la 14,8716% rezultd din majorarea capitalului social al Emitentului cu 439.262 actiuni

)
16,000 ordinare, fiecare avand valoarea nominald de 0,01 EUR, majorare efectuata in baza hotdrarii Consiliului de Administratie
15,000 0 din 13 noiembrie 2025, adoptatd in temeiul imputernicirii acordate prin Hotararile Adunarii Generale a Actionarilor din 23
e
14/11/2025 23/11/2025 02/12/2025 11/12/2025 mai 2025.

- * TTS informeazd actionarii si investitorii cu privire la publicarea raportului ,Buletin tranzactionare TTS noiembrie 2025 —
Lichiditate si capitalizare de piatd”. Tn luna noiembrie, valoarea tranzactiilor inregistrate a fost de 20.908.485 lei,
echivalentul a 3.414.362 USD, reprezentdnd 1,36% din valoarea totald a tranzactiilor aferente actiunilor incluse in

ems BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) Categoria Premium. Valoarea mediani a volumului zilnic de actiuni TTS tranzactionate in noiembrie 2025 a fost de 100.991
actiuni, cu 87,8% peste pragul de lichiditate necesar mentinerii in FTSE Global All Cap Index.
Sursa: BVB, calcule ASF
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
 Volatilitatea indicelui BET urmeaza un traseu descendent in intervalul 5-11 decembrie, coborand de la aproximativ 14,8%
a0%
la circa 11,8%. Aceasta ajustare graduald sugereazd o reducere treptata a amplitudinii variatiilor zilnice ale preturilor,
35%
indicand un climat de tranzactionare mai stabil si un nivel mai redus de incertitudine pe termen scurt fatd de inceputul
30%
perioadei analizate.
25%
* Cursul EUR rdméne aproape neschimbat in intervalul 5-11 decembrie, variind doar marginal in jurul valorii de 5,09 lei,
20%
ceea ce indica o evolutie stabild. USD prezintd fluctuatii ceva mai vizibile, cu o usoard apreciere la inceputul perioadei,
15%
urmata de o crestere mai accentuata in 10 decembrie si apoi o corectie in 11 decembrie, evolutie care sugereaza miscari de
10%
scurta durata influentate probabil de dinamica dolarului pe pietele internationale.
5%
11/12/2024 11/03/2025 11/06/2025 11/09/2025 11/12/2025 . .. o . . - .
* Dobanzile interbancare raman perfect stabile in intervalul 9-11 decembrie, toate scadentele mentinand aceleasi niveluri
Volatiftate reduss Volatilitate in crestere de la o zi la alta, ceea ce indica absenta unor factori noi de presiune si o functionare echilibratd a pietei monetare pe
N o latilitate ridicatd — i 0| atilitate conditionatd
termen scurt.
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri

* S&P Global 100 inregistreaza o evolutie stabild in prima parte a intervalului, urmata de un salt vizibil in 10-11 decembrie,

5300 . . N . .
cand atinge cele mai ridicate niveluri.
4800 * STOXX Europe 600 fluctueaza usor la inceputul perioadei, apoi revine pe un trend ascendent, atingdnd un maxim in 11
decembrie.
4300
* Dow Jones Industrial a inregistrat scaderi in perioada 8-9 decembrie, urmate de o redresare semnificativd in 10-11
3800 . S . .
decembrie, depasind nivelurile anterioare.
3300
- Actiunile americane au inregistrat scdderi joi, dupd ce rezultatele sub asteptari ale Oracle au intrerupt tendinta pozitiva
2800
AT IIIIIIIIIIINGLR gL ggReR generatd de decizia Rezervei Federale de a reduce ratele dobénzilor. Indicele Nasdag Composite, dominat de companii din
P R D R R G I R U
252380248883 g33528028Les232352&80248
sectorul tehnologic, a pierdut 1% la ora pranzului in New York, in urma unei dimineti marcate de volatilitate, iar indicele
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro S&P 500 a consemnat o scadere de 0,3%.
600 Tn raportul financiar publicat dupa inchiderea pietei de miercuri, Oracle a anuntat venituri de 16,2 miliarde de dolari pentru
580 al treilea trimestru, sub estimarile analistilor, aldturi de o revizuire ascendenta a cheltuielilor de capital preconizate. Aceste
560 rezultate au intrerupt rapid avansul bursier declansat mai devreme in aceeasi zi de decizia Fed de a reduce rata dobanzii.
540 P . « L
Actiunile companiei au scazut cu peste 14% joi.
520
,Chiar dacd increderea investitorilor a fost consolidata de ultima reducere a ratei dobénzii operata de Fed, preocuparile
500
280 recurente privind sectorul Al raman semnificative”, a declarat Jim Reid, director global de cercetare macroeconomicd la
460 Deutsche Bank, care a caracterizat rezultatele Oracle drept ,dezamagitoare”.
440 Neil Birrell, director de investitii la Premier Miton, a afirmat cd scdderea abruptd a actiunilor Oracle evidentiaza
420
I IAIAIIIIIIIIILIIIIILRRRERLLLRLR sensibilitatea extrem de ridicata a marilor companii tehnologice americane la modificarea asteptrilor investitorilor”.
5398588332858 :585359883858588535323883¢8
2532802888353 23°38028"es5s2°>280238
Miercuri, actiunile americane s-au tranzactionat aproape de maxime istorice, pe fondul reducerii ratei dobanzii de catre
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret Fed la cel mai scazut nivel din ultimii trei ani, in linie cu anticipatiile Wall Street.
Pietele asiatice au resimtit, la randul lor, impactul rezultatelor Oracle. Joi dimineatd, indicele Kospi 200 din Coreea de Sud si
50000
48000 indicele Topix din Tokyo au pierdut fiecare cate 0,9%, in timp ce actiunile producatorului sud-coreean de semiconductori
46000 . " N N " x
SK Hynix au scazut cu 3,7%. Indicele tehnologic Hang Seng din Hong Kong a scazut cu 0,8%.
44000
42000 Obligatiunile de stat au inregistrat aprecieri, sustinute de decizia Fed si de orientarea investitorilor cdtre active cu profil
40000 " N N N . "
defensiv. Randamentul titlurilor de stat americane pe 10 ani a scazut cu 0,05 puncte procentuale, la 4,11%, randamentele
38000
36000 evoluand invers proportional fata de preturi.
34000 Bitcoin a continuat tendinta descendenta recentd, depreciindu-se cu 2,8% si coborand sub pragul de 90.000 de dolari pe
32000
R R R R R R R R
TR IRIFIIIaIa gy ddadgadaqgaqdqgd token.
(https://www.ft.com/content/e4ae8299-e0a4-4e36-8c8f-d59b22202284)
Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 - La doua saptdmani dupa publicarea unei imagini generate cu ajutorul inteligentei artificiale, in care aparea fugind de pe o
navd ce se scufunda, Michael Saylor a avansat luni o ipotezd pana de curand de neconceput: posibilitatea ca Strategy sa
120.000 vanda, in viitorul apropiat, o parte din rezerva de 650.000 de bitcoin aflata in portofoliul sdu.
110.000 Perspectiva ca unul dintre cei mai vocali promotori ai bitcoinului sd recurgd la vanzari evidentiazad gravitatea presiunilor
exercitate de scdderea recenta a activelor digitale asupra arhitecturii cripto-financiare construite de Saylor.
100.000 Elementul central al vulnerabilitdtii companiei il reprezintd diminuarea rapida a diferentei dintre capitalizarea bursierd a
Strategy si valoarea de piata a bitcoinului reflectata in bilant. Prima de evaluare de care s-au bucurat actiunile Strategy in
90.000
raport cu detinerile de bitcoin a coborat la cel mai redus nivel din ultimii cinci ani - actiunile inregistrand o depreciere mult
80.000 mai acceleratd decat criptomoneda - si riscé sé dispara complet.
n eventualitatea disparitiei acestei prime, ,intregul model de afaceri al Strategy se prabuseste”, a afirmat David Krause,
70.000 conferentiar emerit de finante la Universitatea Marquette.
60.000 Transformarea reusitd a unei companii software aflate in stagnare intr-un vehicul de profit alimentat de bitcoin a generat
o 5 5 » » » g numerosi imitatori, determindnd mai multe companii listate s& adopte strategii de acumulare de criptomonede. Corectiile
N N : ‘ 4 i :
N - % o o 5 &
0’5’\ ,@'\ _\3}1’0\\' & A ';bﬁ‘o \,\}’ recente expun insa fragilitatea financiara a acestor modele.
(https://www.ft.com/content/fba50990-ef92-489c-9879-45e0a7632269)
Sursa: LSEG
Disclaimer
Autoritétile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) izeazd ii cd multe

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumator
st fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i
pressCa%83:-averti is9Ca: t9CA%83%C8%OBile-d din-domeniul. ar-di privire-I fe-criptoactivelor

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea i iilor furnizate, autorii nu ] datelor
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