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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
 Fluxurile de tranzactionare indica o concentrare a activitatii pe emitenti lichizi, BANCA TRANSILVANIA, OMV PETROM si
251000 301000 Digi Communications situdndu-se in topul cresterilor dupd valoarea tranzactionati. In ceea ce priveste variatiile
24,000 procentuale, cele mai mari cresteri sunt inregistrate de PREFAB, ARMATURA si BRK Financial Group, evolutii specifice
23.000 \ / 25,000 emitentilor cu volume mai reduse, unde ajustarile de cerere se reflectd rapid in pret. Pe segmentul scaderilor, UAMT,
)
Santierul Naval Orsova si SINTEZA consemneaza corectii punctuale, fara indicii ale unei tendinte generalizate la nivelul
22,000 -
20,000  pietei.
21,000 * Bursa de Valori Bucuresti S.A. informeaza investitorii ca, pe rolul Tribunalului Bucuresti a fost inregistrat la data de
20,000 15,000 09.12.2025 dosarul nr. 44329/3/2025, avand ca obiect actiunea in anulare a Hotararii Adunarii Generale Extraordinare a
19 000 Actionarilor BVB S.A. nr. 3 din 12.11.2025, formulatd de reclamanta Bursa Roméana de Marfuri S.A. in contradictoriu cu
)
10,000 Bursa de Valori Bucuresti S.A.
18,000 ’ ) ' ) ) ' -
* Prin prelungirea fazei curente de explorare aferente perimetrului XIX Neptun, zona de ape adénci (,Neptun Deep”), SNGN
171000 5,000 ROMGAZ S.A. isi reconfirmad angajamentul ferm de investitii in activitatea de explorare din Marea Neagrd. Guvernul
)
16,000 Romaniei a aprobat, la data de 9 decembrie 2025, Actul aditional nr. 7 la Acordul de concesiune pentru explorare,
15,000 0 dezvoltare si exploatare petroliera in perimetrul XIX Neptun, masurd care reflectd sprijinul institutional acordat proiectelor
e
13/11/2025 22/11/2025 01/12/2025 10/12/2025 de investitii strategice pentru consolidarea securitatii energetice si pentru crearea unui mediu investitional stabil, favorabil
- economiei si consumatorilor.
e Crama La Salina S.A. anuntd cd, in data de 10.12.2025, va fi efectuata plata cuponului nr. 16 aferent obligatiunilor
purtand simbolul ISSA26E, in conformitate cu prevederile Memorandumului de Emisiune. Plata dobanzii se va realiza prin
ems BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) intermediul Depozitarului Central, in calitate de agent de platd, citre detinitorii de obligatiuni inscrisi in Registrul
detindtorilor de obligatiuni administrat de Depozitarul Central la data de referintd 24.11.2025.
Sursa: BVB, calcule ASF
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
* Volatilitatea indicelui BET se situeaza in intervalul aproximativ 14 - 15% in perioada 4 - 5 decembrie, ulterior reducandu-
0%
359 se constant in intervalul 8-10 decembrie catre niveluri de circa 12,7 - 13,3%, evolutie ce indicd o atenuare progresiva a
30% » .
fluctuatiilor de piata.
25%
 Cursul EUR/RON r@mane stabil in intreg intervalul, cu variatii minore in jurul nivelului de 5,09, in timp ce USD/RON
20%
15% oscileaza usor, marcand o scadere pand in 5 decembrie urmatd de o revenire modesta cdtre 10 decembrie, fara episoade
10%
de volatilitate semnificativa.
5%
10/12/2024 10/03/2025 10/06/2025 10/09/2025 10/12/2025
* Ratele ROBOR se mentin stabile in intervalul analizat pe toate scadentele, cu ajustari minime doar pe segmentul foarte
Volatilitate redusa Volatilitate fn crestere
scurt, ceea ce indicd o piata interbancara calma si asteptari neschimbate privind conditiile de finantare.
I o latilit ate ridicatd —\/ o |atilitate conditionatd
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri

 Indicele S&P Global 100 evolueaza intr-un interval foarte ingust, cu mici variatii zilnice si o stabilizare clard in intervalul 9 -

5300 N
10 decembrie.
4800  Indicele STOXX Europe 600 urmeaza un trend usor descendent in primele zile ale intervalului analizat, ulterior marcand o
revenire modesta la data de 10 decembrie, evolutie care se inscrie intr-un interval de variatie foarte restrans.
4300 N : P i : N " a < A x
* Indicele Dow Jones Industrials prezinta oscilatii in prima parte a intervalului, consemnand o scadere pana la data de 9
3800 decembrie, urmata de un avans pronuntat in 10 decembrie, cand depaseste nivelurile anterioare.
- Rezerva Federald a redus ratele dobanzilor la cel mai scdzut nivel din ultimii trei ani, in urma unei sedinte tensionate, care
3300
a scos in evidentd clivaje profunde in cadrul bancii centrale privind prioritizarea intre corectia gradului de tensionare a
2800 pietei muncii si gestionarea persistentei unei inflatii ridicate.
mm M mm MM Y TIITILLILTITLIITLITLILLMLMLL LN N DN 0N
FRAFFTIIIIIFIARIFIAIFIIFIIGFAIFGSIAAFGA
533788 é 353 5z g 53788 25 253 £z g 53 ;’ g8 é 2 Miercuri, banca centrald a redus rata de politicd monetar3 cu un sfert de punct procentual, la intervalul 3,5-3,75%, in
concordanta cu anticipatiile Wall Street. Aceasta reprezintd a treia ajustare succesivd in sens descendent a ratei de
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro .
referinta.
600 Factorii de decizie au subliniat ca ,riscurile la adresa ocupdrii fortei de muncd au crescut in ultimele luni”, pe fondul
580 majordrii ratei somajului si al incetinirii ritmului angajdrilor, mentionand n acelasi timp ca inflatia rdimane ,relativ ridicata”.
560 . . - P PURT . -
Pietele au reactionat pozitiv la decizie: indicele S&P 500 a inchis in crestere cu 0,7%, iar randamentul titlurilor de stat
540
americane pe doi ani, sensibil la asteptdrile privind politica monetara, a scazut cu 0,07 puncte procentuale, pana la 3,54%.
520
Trei dintre cei doisprezece membri ai Comitetului Federal pentru Piata Deschisd s-au opus reducerii de 0,25 puncte
500
480 procentuale — cea mai semnificativd disensiune internd din 2019.
460 Dezbaterea din interiorul Fed se desfasoara in contextul presiunilor publice exercitate de presedintele Donald Trump, care
440 a solicitat reduceri mult mai agresive ale dobanzilor si |-a criticat in mod repetat pe presedintele bancii centrale, Jay Powell.
420 Mmoo mMmme F F T T T L d F T T TN DN NN NN DN DN Miercuri, Trump a afirmat cd reducerea adoptata ar fi trebuit sa fie ,cel putin dubld”, denuntand ceea ce a numit un ,Fed
FIAIRIRIFIFIFIIISAFIFI G adgad g
R B E Y R B R R R R R
2 280288232223 2 Ho0288¢2 <323 280238 ineficient” si calificandu-I pe Powell drept ,rigid”.
— Powell a sugerat cd probabilitatea unor reduceri suplimentare ale dobanzii in anul urmétor este limitatd, afirmand dupa
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
sedinta ca nivelul actual al ratei ,se situeaza intr-un interval larg al estimarilor privind valoarea neutrd” si ca banca centrald
50000 o . . . P . -
se afld in pozitia de a astepta si a observa evolutia economiei inainte de a decide asupra unor noi ajustari”.
48000
46000 Totusi, graficul publicat miercuri a scos in evidenta divergente majore intre oficialii Fed. Prognoza mediand indica o singura
44000 reducere de 0,25 puncte procentuale in anul viitor, similar proiectiei din septembrie. in schimb, trei membri anticipeaza
42000 PO, X . s - . N . N
dobanzi mai ridicate la finalul lui 2026 decat nivelul actual, in timp ce un alt membru previzioneaza sase reduceri de cate
40000
38000 un sfert de punct procentual.
36000 ,Toti membrii [Comitetului Federal pentru Piata Deschisa] sunt de acord cd inflatia este prea ridicatd si trebuie sa scada,
34000 " M e . " . N
precum si cd piata muncii s-a slabit si implica riscuri suplimentare”, a declarat Powell. ,Diferentele privesc modul in care
32000
MMM MmN MmN Y YT LY LLTITTTT N NN D000
dedFdagYgIIIFAIYIYTAFIYIY YA fiecare evalueaza aceste riscuri.”
S3 2883858535353 9888335885385328838¢8
2728024882523 3°523830282e22223230248
(https://www.ft.com/content/86872584-c844-4d71-af16-60157c1585ec)
Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 - La doua saptdmani dupa publicarea unei imagini generate cu ajutorul inteligentei artificiale, in care aparea fugind de pe o
navd ce se scufunda, Michael Saylor a avansat luni o ipotezd pana de curand de neconceput: posibilitatea ca Strategy sa
120.000 vanda, in viitorul apropiat, o parte din rezerva de 650.000 de bitcoin aflata in portofoliul sdu.
110.000 Perspectiva ca unul dintre cei mai vocali promotori ai bitcoinului sd recurgd la vanzari evidentiazad gravitatea presiunilor
exercitate de scdderea recenta a activelor digitale asupra arhitecturii cripto-financiare construite de Saylor.
100.000 Elementul central al vulnerabilitdtii companiei il reprezintd diminuarea rapida a diferentei dintre capitalizarea bursierd a
Strategy si valoarea de piata a bitcoinului reflectata in bilant. Prima de evaluare de care s-au bucurat actiunile Strategy in
90.000
raport cu detinerile de bitcoin a coborat la cel mai redus nivel din ultimii cinci ani - actiunile inregistrand o depreciere mult
80.000 mai acceleratd decat criptomoneda - si riscé sé dispara complet.
n eventualitatea disparitiei acestei prime, ,intregul model de afaceri al Strategy se prabuseste”, a afirmat David Krause,
70.000 conferentiar emerit de finante la Universitatea Marquette.
60.000 Transformarea reusitd a unei companii software aflate in stagnare intr-un vehicul de profit alimentat de bitcoin a generat
o 5 5 » » g numerosi imitatori, determindnd mai multe companii listate s& adopte strategii de acumulare de criptomonede. Corectiile
> > & o o ng‘" U N
& e \,,\,’b K3 ';\,0 R recente expun insa fragilitatea financiara a acestor modele.
(https://www.ft.com/content/fba50990-ef92-489c-9879-45e0a7632269)
Sursa: LSEG
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) izeazd ii cd multe

Pres3Ca%ss: is%C4 4 e de din-d iul-

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumator
st fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i
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Financiaré pe baza celor mai recente informatii
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isponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



