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FINANCIARA

Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment . . i
Dinamici si Evenimente

principal)
o Fluxurile de tranzactionare indicd un interes ridicat pentru emitenti cu lichiditate semnificativd, TRANSILVANIA
25'000 30’000 INVESTMENTS ALLIANCE, ELECTRICA si BANCA TRANSILVANIA situdndu-se in topul cresterilor dupa valoarea tranzactionata.
24,000 Tn ceea ce priveste evolutiile procentuale, cele mai mari cresteri sunt consemnate de ARMATURA, PREFAB si UAMT, unde
23,000 "N\ / 25,000 variatiile reflectd ajustéri rapide ale cererii in contextul unor volume mai reduse. Pe segmentul scaderilor, ALTUR,
22,000 20,000 VRANCART si ROMPETROL WELL SERVICES inregistreazd corectii punctuale, fard indicii privind o tendintd generalizata la
21,000 nivelul pietei.
20’000 15,000 * SN Nuclearelectrica S.A. informeazd actionarii si investitorii cd, la data de 08.12.2025, FPCU Feldioara, filiala a SN
19,000 Nuclearelectrica S.A., a aprobat semnarea unui Term Sheet neangajant cu Critical Metals Corp (CRML), in vederea analizarii
’ 10,000 posibilitatii de constituire a unei societati mixte (Joint Venture —JVCo).
18,000 ’
* One United Properties S.A. informeaza piata cu privire la semnarea unei promisiuni de vanzare-cumparare pentru un
17’000 5,000 teren de 34.800 mp situat in Constanta, in zona Falezd Nord—Pescdrie. Autorizatia de constructie, deja emisd pentru acest
167000 amplasament, permite realizarea a sapte turnuri — dintre care sase cu functiune rezidentiald — precum si a unui hotel de
. 15,000 0 . cinci stele, a unei zone comerciale si de agrement, a unei scoli si gradinite, a unor restaurante, a unei séli de fitness/spa, a
12/11/2025 21/11/2025 30/11/2025 09/12/2025 ) unei promenade si a parcdrilor necesare ansamblului.

e Consiliul de Administratie al Purcari Wineries Public Company Limited, exercitdnd atributiile previzute de Actul
Constitutiv privind numirea directorilor, a decis la data de 9 decembrie 2025 nominalizarea domnului Krzysztof Grabowski,

e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) a doamnei Marta Pawinska si a domnului Alin Visan pentru a fi alesi in calitate de directori neexecutivi, neindependenti ai
Companiei, in cadrul Adunarii Generale Extraordinare (,AGEA”) din 15 decembrie 2025.

Sursa: BVB, calcule ASF

Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
* Volatilitatea indicelui BET creste treptat de la aproximativ 12,4% la un varf de 14,8% in 5 decembrie, dupé care se reduce
40%
35% n 8-9 decembrie spre 12,8-13,3%, evolutie ce semnaleazd un episod scurt de intensificare urmat de o revenire graduald
30%
. catre niveluri moderate.
25%
20%
® Cursul EUR/RON ramane aproape perfect stabil in intervalul analizat, cu variatii minime in jurul valorii de 5,09, iar
15%
10% USD/RON descreste gradual pana in 5 decembrie, dupa care se il 3 usor, fara epi notabile de
5%
09/12/2024 09/03/2025 09/06/2025 09/09/2025 09/12/2025

* Ratele ROBOR se mentin stabile pe scadentele foarte scurte, iar pe maturitdtile de 3 si 12 luni apar ajustdri marginal

Volatilit ate redusd Volatilitate in crestere

descendente in 9 decembrie, ceea ce indica o piatd interbancard calmd, cu o usoard detensionare pe termen mediu si lung.
. o latilit ate ridicatd — /| atilitate conditionatd

Sursa: BVB, calcule ASF

Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri

 Indicele S&P Global 100 evolueazd intr-un interval foarte ingust, cu mici avansuri zilnice si o stabilizare in 8 — 9 decembrie

5300 la cel mai ridicat nivel al perioadei.
* Indicele STOXX Europe 600 urcd la inceputul intervalului pdna la un maxim in 4 decembrie, dupd care inregistreaza
4800
ajustdri usoare, mentinandu-se totusi la niveluri ridicate.
4300 * Indicele Dow Jones Industrials atinge un maxim local in 5 decembrie, dupd care intra intr-o corectie moderata in 8 — 9
decembrie, ramanand totusi la niveluri relativ ridicate.
3800
- Actiunile JPMorgan Chase au inregistrat marti cea mai abrupta scadere din ultimele opt luni, dupd ce cea mai mare
3300
institutie bancara din SUA, raportat la active, a anuntat o majorare a cheltuielilor de peste 9 miliarde de dolari in anul
2800 urmator.
R R R
FHAARIIIFINIFIIRIIFINIFFAIFGANAFIFA X _ L . "
§ ] ::(“ § g é g § @ sz E% 5 ] é" § g é g § @ £z E% § =] é“ 5", g é 2 Marianne Lake, care conduce divizia de retail a JPMorgan, a declarat cd institutia anticipeaza cheltuieli de 105 miliarde de
dolari in 2026, reprezentand o crestere de aproape 10% fata de nivelul estimat pentru 2025. Analistii prognozau cheltuieli
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro de aproximativ 101 miliarde de dolari pentru anul viitor. Lake a precizat ca divizia pentru consumatori si comunitdti a
generat ,0 parte semnificativd a acestei cresteri a cheltuielilor”. Potrivit acesteia, avansul costurilor este determinat de
600
investitiile in inteligenta artificiald, majorarea compensatiilor variabile pentru consilierii financiari, intensificarea
580
activitdtilor de marketing, precum si de cheltuielile aferente operatiunilor cu carduri de credit si retelei de sucursale.
560
Aceasta a addugat cd inflatia a contribuit suplimentar la cresterea prezentata.
540
520 ,Suntem foarte multumiti de nivelul cheltuielilor, nu doar in ceea ce priveste directionarea investitiilor, ci si prin prisma
500 performantei activitatii”, a afirmat Lake, consideratd una dintre principalele candidate la succesiunea lui Jamie Dimon la
conducerea JPMorgan.
480
460 Avertismentul privind cresterea cheltuielilor a afectat actiunile JPMorgan, care au scdzut cu 4,7% dupd declaratiile lui Lake
440 — cea mai ampla depreciere de la turbulentele de pe piete din luna aprilie. Titlurile atinsesera un nivel record luna trecuta.
420 Cheltuielile JPMorgan pentru domenii precum reteaua de sucursale si infrastructura tehnologicd depasesc frecvent media
MM MM MmN Y YT TY LT LT TTT 0NN NN NNy 0
T e T T T oY TSR ae T oI TTEILRE TS industriei bancare, pe fondul dimensiunii sale considerabile.
52588358588 555233883858855533588¢%38 " g g
(https://www.ft.com/content/52566296-350d-4324-a978-51e99601870a)
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
- Investitorii si-au revizuit in sens ascendent asteptarile privind evolutia ratelor dobanzilor din zona euro pentru anul viitor,
50000
in pofida faptului ca SUA continua ciclul de relaxare monetara, o schimbare de perspectiva ce ar putea exercita presiuni
48000
46000 suplimentare asupra unui dolar deja depreciat. Cotatiile de pe pietele swap indica in prezent o probabilitate mai ridicatd ca
44000 Banca Centrala Europeana sa majoreze ratele in 2026 decét sa initieze reduceri.
42000 La polul opus, se estimeaza cd Rezerva Federald a SUA (pentru care existd un grad ridicat de certitudine privind o reducere
40000 a costurilor de finantare la reuniunea de miercuri) va opera cel putin incd doud reduceri ale ratei dobénzii in cursul anului
38000 .
viitor.
36000
34000 Investitorii mizeaza, de asemenea, pe cresteri de dobanda in Australia si Canada, pe fondul imbundtatirii perspectivelor
32000 economice, in timp ce pentru Banca Angliei se estimeaza atingerea punctului minim al ciclului de relaxare monetard pana
R R R R R R R R
FEIAFIFFIFIIIFIIFIIANIFIIFFAFGFAIAL GG .
(https://www.ft.com/content/cb4179b2-bafa-4292-99f4-d7f4503fc9d9)
Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri criptomonede
130.000 - La doua saptdmani dupa publicarea unei imagini generate cu ajutorul inteligentei artificiale, in care aparea fugind de pe o
navd ce se scufunda, Michael Saylor a avansat luni o ipotezd pana de curand de neconceput: posibilitatea ca Strategy sa
120.000 vanda, in viitorul apropiat, o parte din rezerva de 650.000 de bitcoin aflata in portofoliul sdu.
110.000 Perspectiva ca unul dintre cei mai vocali promotori ai bitcoinului sd recurgd la vanzari evidentiazad gravitatea presiunilor
exercitate de scdderea recenta a activelor digitale asupra arhitecturii cripto-financiare construite de Saylor.
100.000 Elementul central al vulnerabilitdtii companiei il reprezintd diminuarea rapida a diferentei dintre capitalizarea bursierd a
Strategy si valoarea de piata a bitcoinului reflectata in bilant. Prima de evaluare de care s-au bucurat actiunile Strategy in
90.000
raport cu detinerile de bitcoin a coborat la cel mai redus nivel din ultimii cinci ani - actiunile inregistrand o depreciere mult
80.000 mai acceleratd decat criptomoneda - si riscé sé dispara complet.
n eventualitatea disparitiei acestei prime, ,intregul model de afaceri al Strategy se prabuseste”, a afirmat David Krause,
70.000 conferentiar emerit de finante la Universitatea Marquette.
60.000 Transformarea reusitd a unei companii software aflate in stagnare intr-un vehicul de profit alimentat de bitcoin a generat
o 5 5 » » g numerosi imitatori, determindnd mai multe companii listate s& adopte strategii de acumulare de criptomonede. Corectiile
> S & & o ng‘" U N
N A _&’0 ~ '&6(\ & recente expun insa fragilitatea financiara a acestor modele.
(https://www.ft.com/content/fba50990-ef92-489c-9879-45e0a7632269)
Sursa: LSEG
Disclaimer
Autoritétile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) izeazd ii cd multe

Pres3Ca%ss: is%C4 4 e de din-d iul-

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platé sau de schimb. Consumatorii ar trebui
st fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i d
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