Autoritatea de Supraveghere Financiara

Proiect

Norma
pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr. 16/2020 privind investirea activelor fondurilor de pensii ocupationale

Tn temeiul prevederilor art. 96-98 si ale art. 103 din Legea nr. 411/2004 privind pensiile
ocupationale, cu modificarile §i completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. ¢), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 5 lit. ¢), art. 6 alin. (1)
si (2) siale art. 7 alin. (2) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea §i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari §i

completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in urma deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din sedinta din

2025,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta normad.

Art. 1. — Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 16/2020, publicati in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I nr. 295 din 08 aprilie 2020, se modifica si se

completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2 alineatul (2), dupa litera c) se introduce o noua litera, litera ct), cu
urmatorul cuprins:

,C') Coduri de liberalizare ale O.C.D.E. - instrumente juridice ale Organizatiei pentru
Cooperare si Dezvoltare Economica intitulate Codul de liberalizare a miscarilor de capital si Codul
de liberalizare a operatiunilor curente invizibile;”

2. La articolul 2 alineatul (2), dupi litera h) se introduce o noui literi, litera h'), cu
urmatorul cuprins:
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,h1) — O.C.D.E. — Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economici;”
3. La articolul 4, litera b) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,D) sd investeasca activele fondurilor de pensii ocupationale intr-un mod care sa asigure
securitatea, calitatea, lichiditatea si profitabilitatea portofoliului fondului de pensii ocupationale;”

4. Articolul 9 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»Art. 9 — Activele fondului de pensii ocupationale sunt investite in instrumentele financiare
prevazute de Lege si de prezenta norma, cu respectarea urmatoarelor limite maxime pentru fiecare
instrument:
intermediul pietei valutare cu respectarea regimului valutar stabilit de Banca Nationalda a Romaniei,
la institutii de credit sau la sucursale ale institutiilor de credit autorizate sa functioneze pe teritoriul
Romaniei, al Uniunii Europene, al Spatiului Economic European sau al statelor aderente la
Codurile de liberalizare ale O.C.D.E. si care nu se afla in procedura de supraveghere speciala ori
de administrare speciald sau a caror autorizatie nu este retrasa - 20%;

b) depozite in lei sau in valute cotate care pot fi convertite prin intermediul pietei valutare
Cu respectarea regimului valutar stabilit de Banca Nationald a Romaniei, la institutii de credit sau
la sucursale ale institutiilor de credit autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei, al Uniunii
Europene, al Spatiului Economic European sau al statelor aderente 1a Codurile de liberalizare ale
O.C.D.E. si care nu se afla in procedura de supraveghere speciala ori de administrare specialad sau
a caror autorizatie nu este retrasa — 30%

c) certificate de trezorerie admise la tranzactionare si care se tranzactioneazd pe o piata
reglementatd sau pe o piatd secundara bancard din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene, din state aparfinand Spatiului Economic European sau din state aderente la Codurile de
liberalizare ale O.C.D.E.- 30%;

d) acorduri reverse repo incheiate cu institutii de credit - 10%;

e) titluri de stat din Romania, din state membre ale Uniunii Europene, din state apartinand
Spatiului Economic European sau din state aderente la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E. -
70%;

f) titluri de stat emise de state terte, altele decat statele aderente la Codurile de liberalizare
ale O.C.D.E., admise la tranzactionare si care se tranzactioneazd pe o piatd reglementatd din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene, din state apartindnd Spatiului Economic
European sau din state aderente la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E. - 20%;

g) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale din
Romania, din state membre ale Uniunii Europene, din state apartindand Spatiului Economic
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European sau din state aderente la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E., admise la tranzactionare
si care se tranzactioneaza pe o piatd reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene, din state apartinand Spatiului Economic European sau din state aderente la Codurile de
liberalizare ale O.C.D.E. - 30%;

h) obligatiuni corporative, cu exceptia obligatiunilor care presupun sau incorporeaza un
instrument derivat, admise la tranzactionare pe piete reglementate din Romania, din state membre
ale Uniunii Europene, din state apartinand Spatiului Economic European sau din state aderente la
Codurile de liberalizare ale O.C.D.E. - 50%;

i) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale din
state terte, altele decat cele aderente la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E., admise la
tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piatd reglementata din Romania, din state membre
ale Uniunii Europene, din state apartinand Spatiului Economic European sau din state aderente la
Codurile de liberalizare ale O.C.D.E. - 10%;

j) in obligatiuni emise de Banca Mondiald, Banca Europeand pentru Reconstructie si
Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii sau de alte organisme straine neguvernamentale, admise
la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata reglementata din Romania, din state membre
ale Uniunii Europene, din state apartinand Spatiului Economic European sau din state aderente la
Codurile de liberalizare ale O.C.D.E. - 20%j;

k) actiuni si drepturi admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piata
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene, din state apartindnd Spatiului
Economic European sau din state aderente la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E. - 50%;

) titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din Romania, din state membre ale
Uniunii Europene, din state apartindnd Spatiului Economic European sau din state aderente la
Codurile de liberalizare ale O.C.D.E. - 20%j;

m) ETC si titluri de participare emise de AOPC 1infiintate ca fonduri de investitii inchise,
admise la tranzactionare si care se tranzactioneaza pe o piatd reglementatd din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene, din state apartinand Spatiului Economic European sau din state
aderente la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E. - 10%j;

n) actiuni si obligatiuni emise de entitati constituite pe baza de parteneriat public-privat sau
fonduri de investitii specializate in infrastructura din Romania, din state ale Uniunii Europene, din
state aparfinand Spatiului Economic European sau din state aderente la Codurile de liberalizare ale
O.C.D.E. - 15%;

0) investitii private de capital sub forma actiunilor la societati din Romania, din state ale
Uniunii Europene. din state apartinand Spatiului Economic European sau din state aderente la
Codurile de liberalizare ale O.C.D.E., sub forma participatiilor la fondurile de investitii private de
capital din Romania, din state membre ale Uniunii Europene, din state apartindnd Spatiului
Economic European sau din state aderente la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E. - 10%.”
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5. Anexa nr. 1 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Anexanr. 1

Nr.

crt.

Activ

Investment
grade

Non-
investment
grade

fi convertite prin intermediul pietei valutare cu respectarea regimului
valutar stabilit de Banca Nationala a Romaniei, la institutii de credit
sau la sucursale ale institutiilor de credit autorizate sa functioneze pe
teritoriul Roméniei, al Uniunii Europene, al Spatiului Economic
European sau al statelor aderente la Codurile de liberalizare ale
O.C.D.E. si care nu se afla in procedurd de supraveghere speciala ori
de administrare speciald sau a caror autorizatie nu este retrasa

75%

25%

Depozite in lei sau Tn valute cotate care pot fi convertite prin
intermediul pietei valutare cu respectarea regimului valutar stabilit de
Banca Nationald a Romaniei, la institutii de credit sau la sucursale ale
institutiilor de credit autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei,
al Uniunii Europene, al Spatiului Economic European sau al statelor
aderente la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E. si care nu se afla in
procedura de supraveghere speciald ori de administrare speciala sau a
caror autorizatie nu este retrasa — 30%

75%

25%

Certificate de trezorerie din Romaénia, tranzactionate pe o piatd
reglementatd sau pe piata bancard secundard din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene, din state apartindnd Spatiului
Economic European sau din state aderente la Codurile de liberalizare
ale O.C.D.E.

100%

100%

Certificate de trezorerie tranzactionate pe o piata reglementatd sau pe
piata bancara secundard din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene, din state apartinand Spatiului Economic European sau din
state aderente la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E.

100%

25%

Titluri de stat din Romania tranzactionate pe o piata reglementata sau
pe piata bancara secundara din Romania, din state membre ale Uniunii
Europene, din state apartinand Spatiului Economic European sau din
state aderente la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E.

100%

100%

Titluri de stat din state membre ale Uniunii Europene, din state
apartinand Spatiului Economic European sau din state aderente la
Codurile de liberalizare ale O.C.D.E. tranzactionate pe o piata
reglementatd sau pe piata bancard secundard din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene, din state apartinand Spatiului

100%

25%
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Economic European sau din state aderente la Codurile de liberalizare
ale O.C.D.E.

Obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administratiei publice locale din Romania, din state membre ale
Uniunii Europene, din state apartindnd Spatiului Economic European
; |sau din state aderente la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E.,
tranzactionate pe o piata reglementatd din Romaénia, din state membre
ale Uniunii Europene, din state apartindand Spatiului Economic
European sau din state aderente la Codurile de liberalizare ale
0.C.D.E.

75% 25%

Obligatiuni corporative cu exceptia obligatiunilor care presupun sau
incorporeaza un instrument derivat, admise la tranzactionare i care se
g |tranzactioneazd pe o piatd reglementatd din Roméania, din state
membre ale Uniunii Europene, din state apartindnd Spatiului
Economic European sau din state aderente la Codurile de liberalizare
ale O.C.D.E.

75% 25%

Titluri de stat emise de state terte, altele decét statele aderente la
Codurile de liberalizare ale O.C.D.E., tranzactionate pe o piata
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene, 100% 25%
din state apartindnd Spatiului Economic European sau din state
aderente la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E.

Obligatiuni i alte valori mobiliare emise de autoritati ale
administratiei publice locale din state terte, altele decat cele aderente
la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E., tranzactionate pe o piatd
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene,
din state apartinand Spatiului Economic European sau din state
aderente la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E.

10 75% 25%

Obligatiuni emise de Banca Mondiald, Banca Europeand pentru
Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii sau de alte
organisme straine neguvernamentale, admise la tranzactionare si care
11 [se tranzactioneaza pe o piatd reglementatd din Romania, din state 100% 25%
membre ale Uniunii Europene, din state apartindnd Spatiului
Economic European sau din state aderente la Codurile de liberalizare
ale O.C.D.E.

Obligatiuni emise de societati care desfasoara activitati de dezvoltare
si promovare imobiliara, de cumparare si vanzare de bunuri imobiliare

12 proprii, de inchiriere si subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau 5% 25%
de administrare de imobile, tranzactionate pe piete reglementate

13 | Active avand garantia integrala si explicita a statului roman 100% 100%

14 | Active avand garantia integrala si explicita a statului 100% 25%
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6. Anexa nr. 2 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

SAnexanr. 2

Nr. crt. Activ PO.”deT‘i
aplicabila

1 Acorduri reverse repo 75%
Actiuni si drepturi tranzactionate pe piete reglementate din Roménia, din state

2 membre ale Uniunii Europene, din state apartinand Spatiului Economic European 25%
sau din state aderente la Codurile de liberalizare ale O.C.D.E.
Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare

3 definite conform Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Europa - EFAMA 75%
ca fiind fonduri monetare
Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare

4 definite conform Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Europa - EFAMA 50%
ca fiind fonduri de obligatiuni
Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in valori

5 . . . . ST 25%
mobiliare, cu exceptia fondurilor monetare si de obligatiuni
Titluri de participare emise de fonduri de investitii care desfasoara activitati de
dezvoltare si promovare imobiliara, de cumparare si vanzare de bunuri imobiliare

6 .. P . PP .. e . 25%
proprii, de inchiriere si subinchiriere de bunuri imobiliare proprii sau de
administrare de imobile
Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare

7 tranzactionabile - exchange traded fund, ETC si titluri de participare emise de alte 25%
organisme de plasament colectiv

8 Alte active 0%”

2

Art. 1. — Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I, si intra
in vigoare la data publicarii.

Presedintele Autorititii de Supraveghere Financiara,
Alexandru PETRESCU

Bucuresti,

Nr.
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