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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

principal)

Dinamici si Evenimente

* Fluxurile de tranzactionare aratd o concentrare a activitatii pe emitenti cu lichiditate ridicatd, BANCA TRANSILVANIA,

24'000 30’000 OMV PETROM si FONDUL PROPRIETATEA generand cele mai mari valori tranzactionate. in termeni procentuali, cele mai
23,000 M mari cresteri sunt inregistrate de ARMATURA, PREFAB si BRK Financial Group, evolutii care pot reflecta ajustiri rapide ale
25,000
22,000 ! cererii in contextul unor volume mai reduse. Pe segmentul scaderilor, CHIMCOMPLEX, PROMATERIS si ALTUR consemneaza
,
corectii punctuale, fara indicii privind o tendintd generalizata la nivelul pietei.
21,000 20,000
* Purcari Wineries Public Company Limited informeaza piata cu privire la primirea unor notificdri din partea unor persoane
20,000 15,000 care exercitd responsabilititi de conducere si/sau a unor persoane strdns asociate acestora, referitoare la exercitarea
)
19,000 optiunilor pe actiuni acordate in cadrul Planului de Optiuni pe Actiuni pe Termen Lung 2021-2030 si al Programului de
18,000 10,000 Stimulare a Managementului 2024-2027, in conformitate cu Rezolutia Scrisd a Consiliului de Administratie din 13
, )
noiembrie 2025.
17,000 ”
5,000 * In conformitate cu prevederile art. 234 alin. 1 lit. i) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018, SNGN Romgaz S.A. raporteazd
16’000 incheierea unor tranzactii cu ENGIE ROMANIA S.A. Valoarea cumulatd a tranzactiilor realizate cu aceasta contraparte pe o
. 15,000 0 perioada de 12 luni depaseste pragul de 10% din cifra de afaceri net3 aferent exercitiului financiar 2024.
08/11/2025 17/11/2025 26/11/2025 05/12/2025 * ARTPRINT S.A. informeaza investitorii si partile interesate cd, la data de 8 decembrie 2025, va avea loc plata cuponului de
dobandd nr. 3 aferent obligatiunilor corporative emise la 6 iunie 2024 si tranzactionate pe Sistemul Multilateral de
Tranzactionare administrat de BVB sub simbolul ATPR28, in conformitate cu prevederile Memorandumului de listare. Plata
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) dobénzii, in valoare brutd de 5,26438 lei/obligatiune, se va efectua prin intermediul Depozitarului Central S.A. si al
Agentului de Platd desemnat — Banca Transilvania S.A..
Sursa: BVB, calcule ASF
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
 Volatilitatea indicelui BET se mentine la niveluri moderate pe parcursul intervalului analizat, situdndu-se initial in jurul
40%
35% valorilor de 12-13%. Tn 4 decembrie se observa o crestere usoara, pana la aproximativ 14%, urmati in 5 decembrie de o
30%
intensificare catre circa 14,8%. Aceasta evolutie reflectd o ajustare graduald a volatilitatii, fard modificari bruste ale
25%
20% regimului de piata.
15% N I " P " . -
® Cursul EUR/RON ramane stabil in intervalul analizat, cu variatii minore in jurul nivelului de 5,09, in timp ce USD/RON
10%
nregistreaza fluctuatii usor descendente, urmate de o stabilizare spre final, fard episoade de volatilitate notabile.
5%
05/12/2024 05/03/2025 05/06/2025 05/09/2025 05/12/2025
* Ratele ROBOR raman complet stabile pe toate scadentele in intervalul 3-5 decembrie 2025, fard variatii zilnice, ceea ce
Volatitate redusa Wolatilitate in crestere
I \olatilitate ridicats — /0| atilitate conditionatd indicd o piatd interbancara linistitd si asteptari neschimbate privind conditiile de finantare pe termen scurt si mediu.
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri
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STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
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DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
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Sursa: LSEG

 Indicele S&P Global 100 se mentine intr-un interval ingust, cu variatii moderate si o tendinta usor ascendents, revenind in
5 decembrie aproape de nivelul maxim al perioadei.

* Indicele STOXX Europe 600 avanseaza gradual pe tot intervalul, cu o accelerare vizibild in 4-5 decembrie, cand atinge si
mentine nivelurile cele mai ridicate ale perioadei.

* Indicele Dow Jones Industrials inregistreaza o tendinta general ascendentad in intervalul analizat, cu avansuri succesive si

stabilizare la final la cel mai ridicat nivel al perioadei.

- Rezerva Federald se pregateste sd reduca ratele dobanzilor in aceasta saptamana, in contextul unor divergente marcate
intre oficialii institutiei privind evolutia economiei americane, potrivit unor economisti de prestigiu.
Comitetul Federal pentru Piata Deschisd, organismul responsabil de formularea politicii monetare, se reuneste marti, iar
consensul investitorilor indicd probabilitatea unei reduceri de un sfert de punct procentual in cadrul sedintei de miercuri,
aceasta reprezentand a treia diminuare consecutivd. Aceeasi opinie este impartdsita de 85% dintre cei 40 de economisti
chestionati de Chicago Booth Clark Center pentru Financial Times, care considerd cd diminuarea dobéanzilor reprezintd un
raspuns la semnalele de sldbire a pietei muncii din SUA.
n acelasi timp, respondentii estimeaza ci votul FOMC va fi aproape sigur divizat cu privire la aceastd masurd, care ar
mentine intervalul tintd al ratei fondurilor federale la cel mai redus nivel din ultimii trei ani, pe fondul preocuparilor
crescande legate de presiunile asupra nivelului de trai generate de costurile ridicate.
Tn perioada premergatoare deciziei finale din 2025, oficialii Fed au dezbatut dac prioritatea ar trebui acordat deteriorarii
pietei muncii sau persistentei unei inflatii aflate peste tinta de 2% inca din primavara anului 2021.
Mai multi presedinti regionali ai Fed au declarat ca, desi nu au sustinut reducerea dobdnzii adoptata in octombrie, vor
sprijini 0 noud reducere saptamana viitoare, avand in vedere accelerarea inflatiei in sectorul serviciilor. Acestia au subliniat,
de asemenea, ca efectele tarifelor impuse de presedintele Donald Trump asupra preturilor importurilor nu s-au transmis
inca integral in economie.
Presedintele Fed New York, John Williams, a indicat la sfarsitul lunii trecute cd el si alti membri influenti ai comitetului vor
sustine o noud reducere de un sfert de punct procentual, ca mdsurd de precautie in fata riscului unei incetiniri
suplimentare a pietei muncii.

(https://www.ft.com/content/6295565b-3e00-49bf-8150-93f9208831f)

BITCOIN

Stiri criptomonede
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Sursa: LSEG

Disclaimer
Autoritdiile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) avertizeazdi ii ¢ multe

Pres3Ca%ss: is%C4 4 e de din-d iul- I

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumator
sdi fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (h

- Raportul saptamanal publicat recent de Glassnode evidentiazd paralele evidente intre conditiile actuale de piata si fazele
initiale ale pietei bear din 2022, perioada cunoscuta drept ,cripto-iarna”.

Un prim indiciu de tensiune Tn piatd 7l reprezinta vulnerabilitatea tot mai ridicata a investitorilor care au achizitionat la
niveluri de pret superioare. Indicatorul Glassnode privind baza de cost a cuantilelor de ofertd — care urmareste costul de
achizitie al portiunii de oferta detinuta de aceste cohorte — arata cd, incepand cu jumatatea lunii noiembrie, pretul spot a
scdzut sub cuantila 0,75 si se situeaza in apropierea nivelului de 96.100 USD. in aceste conditii, peste 25% din oferta de BTC
se afld ,sub apa”. O scadere similara sub cuantila 0,75 a marcat debutul pietei bear din 2022.
Simultan, oferta totala aflata in pierdere, calculatd pe o medie mobild simpla de sapte zile, a ajuns la 7,1 milioane BTC —
nivel ce reprezintd limita superioara a intervalului 5-7 milioane consemnat la inceputul anului 2022.
n pofida acestor presiuni, intrarile nete de capital in bitcoin continua, fapt reflectat de cresterea capitalizarii realizate, care
se situeazd n jurul valorii de 8,69 miliarde USD pe lund. Totusi, aceastad valoare ramane mult sub varful de vard, de 64,3
miliarde USD pe luna, conform datelor Glassnode.
Indicatorii off-chain contureaza, de asemenea, o deteriorare suplimentara a apetitului investitorilor. Cererea pentru ETF-
urile spot pe bitcoin continua sa se reduca, IBIT inregistrand a sasea saptdmana consecutiva de iesiri — cea mai lunga serie
negativa de la lansarea din ianuarie 2024. lesirile cumulate depdsesc 2,7 miliarde USD in ultimele cinci saptamani.

(https://www.coindesk.com/markets/2025/12/05/bitcoin-market-echoes-early-2022-as-onchain-stress-mounts-glassnode)
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