Autoritatea de Supraveghere Financiara

REFERAT DE APROBARE
privind proiectul de NORMA pentru aplicarea Ghidului ESMA privind precizarea
circumstantelor pentru aplicarea restrictiilor temporare in cazul unei situatii semnificative
care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de plata, in conformitate cu articolul 45a din
Regulamentul (UE) 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012
privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele
centrale de tranzactii, a Ghidului ESMA privind aplicarea consecventa a factorilor
declansatori ai utilizarii masurilor de interventie timpurie si a Ghidului ESMA privind
aplicarea circumstantelor in care se considera ci o contraparte centrala este in curs de a
intra in dificultate sau este susceptibila de a intra in dificultate

In baza Regulamentului (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16
decembrie 2020 privind un cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de
modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr.
806/2014 si (UE) 2015/2365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE
si (UE) 2017/1132 (CCPRRR), Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) a
emis o serie de ghiduri dedicate redresarii si rezolutiei CCP-urilor.

Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.) a notificat ESMA ca intentioneaza sa se
conformeze pana la data la care va fi autorizata o CCP In Romania pentru urmatoarele trei ghiduri
ESMA:

- Ghidul privind aplicarea circumstantelor in care se considera ca o contraparte centrala

este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibila de a intra in dificultate [articolul
22 alineatul (6) din Regulamentul privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale]
(ESMA91-372-2070);

- Ghidul privind aplicarea consecventa a factorilor declangatori ai utilizarii masurilor de
interventie timpurie [articolul 18 alineatul (8) din Regulamentul privind redresarea si
rezolutia contrapartilor centrale] (ESMA91-372-1700);

- Ghidul privind precizarea circumstantelor pentru aplicarea restrictiilor temporare in

cazul unei situatii semnificative care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de plata, in
conformitate cu articolul 45a din EMIR (ESMA91-372-1704).

Ghidurile ESMA se aplica autoritatilor competente ale CCP-urilor, astfel cum sunt definite la
articolul 2 punctul 7 din CCPRRR.

Conform art. 234 lit. a) din Legea nr.126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu
modificarile si completdrile ulterioare, A.S.F. este autoritatea competenta responsabila in sensul
art. 22 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, respectiv este autoritatea competenta responsabila de
indeplinirea sarcinilor care decurg din EMIR pentru autorizarea si supravegherea CPC stabilite pe
teritoriul Romaniei. Totodata A.S.F. este autoritate de rezolutie pentru CCP conform art. 1 din
Legea nr. 181/2023 privind stabilirea unor masuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE)
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2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un cadru
pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr.
1.095/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2.365 si a
Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE) 2017/1.132, precum si
pentru modificarea si completarea unor acte normative.

Ghidul ESMA privind precizarea circumstantelor pentru aplicarea restrictiilor temporare
in cazul unei situatii semnificative care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de plata, in
conformitate cu articolul 45a din EMIR ofera autoritatilor competente indicatii cu privire la
circumstantele In care acestea ar trebui sa ia in considerare posibilitatea de a solicita CCP sa se
abtind de la intreprinderea anumitor actiuni restrictionate pentru a-si proteja resursele de capital.
Prin urmare, Ghidul ESMA identifica indicatori si detaliaza circumstantele care determina luarea
in considerare a oportunitatii de a solicita CCP sa se abtina de la intreprinderea acestor actiuni.

Ghidul ESMA privind aplicarea consecventi a factorilor declansatori ai utilizarii masurilor
de interventie timpurie [articolul 18 alineatul (8) din Regulamentul privind redresarea si
rezolutia contrapartilor centrale] ofera autoritdtilor competente indicatii cu privire la situatiile
in care autoritatile competente ar trebui sa ia in considerare aplicarea de masuri de interventie
timpurie in cazul CCP. In special, ghidul ofer indicatori care si conduci la identificarea factorilor
declansatori care determina luarea 1n considerare a aplicdrii masurilor de interventie timpurie.

Ghid ESMA privind aplicarea circumstantelor in care se considera ca o contraparte centrali
este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibila de a intra in dificultate [articolul 22
alineatul (6) din Regulamentul privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale] se
aplica autoritatilor competente si autoritatilor de rezolutie pentru CCP-uri, atunci cand acestea
stabilesc daca o contraparte centrala este in curs de a intra In dificultate sau este susceptibild de a
intra 1n dificultate. Ghidul ESMA prezintd o serie de elemente obiective care sa fundamenteze
stabilirea faptului cd o CCP este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibila de a intra in
dificultate in conformitate cu circumstantele prevazute la art. 22 alin. (3) din CCPRRR.

TIn considerarea celor de mai sus, A.S.F. considera necesari aplicarea celor trei ghiduri ESMA

mentionate mai sus, prin emiterea unei norme de preluare a dispozitiilor acestora in legislatia
nationala.
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