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Regulamentul nr. 13/2018 privind locurile de tranzactionare
Tn vigoare de la 07 decembrie 2018

Consolidarea din data de 17 noiembrie 2025 are la baza publicarea din Monitorul Oficial, Partea
I nr. 1040 din 07 decembrie 2018 si include modificarile aduse prin urmatoarele acte:
Regulament 5/2019; Regulament 2/2024; Regulament 6/2025;

Ultimul amendament in 17 noiembrie 2025.1

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 5 lit.
a), art. 6 alin. (1) si (2), precum i ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea §i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari gi completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completdrile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 66 alin. (2) si (4), art. 129 alin. (3) si (7), art. 130, 131, 133,
art. 134 alin. (2) lit. d), art. 135 alin. (6), art. 136 alin. (1), (6) si (7), art. 137 alin. (1) lit. g), art.
147 alin. (4), precum si ale art. 280 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare,

in urma deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data

de 14.11.2018,
Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatorul regulament:

TITLULI
Dispozitii generale

Art. 1. - (1) Prezentul regulament stabileste norme cu privire la autorizarea, organizarea si
functionarea operatorilor de piatd, pietelor reglementate, sistemelor multilaterale de
tranzactionare, denumite in continuare SMT, si sistemelor organizate de tranzactionare, denumite

! Textul nu a fost republicat in Monitorul Oficial al Roméniei sub forma consolidata si are un caracter
informativ. A.S.F. nu-si asuma raspunderea pentru consecintele juridice generate de folosirea acestui
text.
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in continuare SOT, in conformitate cu prevederile Legii nr. 126/2018 privind pictele de
instrumente financiare, denumita in continuare Legea nr. 126/2018.

(2) Autoritatea de Supraveghere Financiard, denumita Tn continuare A.S.F., este autoritatea
competenta care aplica prevederile prezentului regulament, prin exercitarea prerogativelor stabilite
prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr.
113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 2. - Termenii, abrevierile si expresiile utilizati/utilizate in prezentul regulament au
semnificatia prevazuta in Legea nr. 126/2018.

Art. 3. - (1) Deciziile cu privire la autorizarea sau retragerea autorizatiilor entitatilor mentionate
la art. 1 alin. (1) vor fi eliberate de catre A.S.F. in baza prevederilor prezentului regulament, in
termen de maximum 6 luni de la inregistrarea dosarului complet al solicitantului, cu exceptia
cazului in care Legea nr. 126/2018, prevederile prezentului regulament sau reglementarile
europene emise n aplicarea Directivei 2014/65/UE stabilesc un alt termen.

(2) Orice solicitare a A.S.F. de informatii suplimentare sau de modificare a documentelor
prezentate initial in vederea autorizarii/aprobarii suspenda termenele prevazute in prezentul
regulament, care isi reiau cursul de la data depunerii respectivelor informatii sau modificari,
depunere ce nu poate fi facutd mai tarziu de 60 de zile de la data solicitarii A.S.F., sub sanctiunea
respingerii cererii.

(3) Documentele vor fi returnate solicitantului, cu aratarea motivelor restituirii, in situatia in care
acestea sunt incomplete, ilizibile sau se constata depunerea lor intr-o forma necorespunzatoare ori
lipsa unor documente, precum si in situatia in care nu se respecta intru totul prevederile Legii nr.
126/2018, ale reglementarilor A.S.F sau ale reglementarilor europene emise in aplicarea Directivei
2014/65/UE.

(4) Deciziile cu privire la modificarea si completarea reglementarilor emise de operatorii de
pi1atd/S.S.LF. care administreazd un SMT/SOT prevazute de prezentul regulament se emit de catre
A.S.F.in termen de maximum 90 de zile de la inregistrarea documentatiei complete.

(5) A.S.F. poate solicita informatii suplimentare sau modificarea reglementarilor prevazute la alin.
(4), prezentate initial, in termen de maximum 30 de zile si, in acest caz, termenul prevazut la alin.
(4) se suspenda.
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(6) Termenul de 90 de zile mentionat la alin. (4) isi reia cursul de la data depunerii informatiilor
sau modificarilor solicitate conform alin. (5).

TITLUL 1
Operatorii de piata si pietele reglementate

CAPITOLUL I
Autorizarea si retragerea autorizatiei operatorului de piata si a pietei reglementate

Art. 4.- (1) Pentru a functiona legal, un operator de piatd are obligatia s solicite A.S.F. autorizatia
de functionare in vederea organizdrii si administrarii pietelor reglementate de instrumente
financiare, depunand documentele conform anexei nr. 1.

(2) Acordarea autorizatiei de functionare a operatorului de piata se va face cu conditia ca acesta sa
solicite si autorizarea cel putin a unei piete reglementate.

(3) Autorizarea operatorului de piatd si a pietei reglementate este acordatd numai daca A.S.F.
considera ca atat operatorul de piata, cat si sistemul/sistemele de tranzactionare a instrumentelor
financiare indeplinesc conditiile prevazute de prezentul regulament.

(4) Decizia de autorizare a pietei reglementate va include si aprobarea reglementarilor adoptate
de operatorul de piata pentru organizarea si functionarea respectivei piete.

Art. 5. - In cazul respingerii cererii depuse de operatorul de piati, A.S.F. emite o decizie motivati
pe care o notifica acestuia; aceastd decizie poate fi contestata in termen de maximum 30 de zile de
la data comunicarii.

Art. 6. - (1) Operatorul de piata are obligatia de a supune aprobarii A.S.F. reglementarile proprii
si de a notifica A.S.F., in prealabil, procedurile/precizarile tehnice care detaliaza prevederile din
reglementarile proprii cu privire la reglementarea accesului sau aderarea membrilor sau
participantilor la piata reglementata si obligatiile care revin membrilor sau participantilor, conform
cerintelor prevazute la art. 151 din Legea nr. 126/2018, cu modificérile si completarile ulterioare,
si in prezentul regulament.
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(2) Operatorul de piata are obligatia de a publica pe pagina proprie de internet reglementarile
proprii/procedurile/precizarile tehnice prevazute la alin. (1) In termen de 3 zile lucratoare de la
data notificarii/aprobarii acestora de catre A.S.F.

(3) Reglementarile proprii/Procedurile/Precizarile tehnice mentionate la alin. (1) vor fi aplicabile
de la data stabilitd de organul statutar al operatorului de piata, dar nu mai devreme de cea de-a 5-
a zi lucratoare de la data publicarii acestora pe site-ul operatorului de piata.

(3!) Reglementirile mentionate la alin. (1) vor fi aplicabile de la data stabiliti de organul statutar
al operatorului de piata, ulterior aprobarii de catre A.S.F., dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data
aprobadrii acestora de catre A.S.F.

(4) In situatii justificate, A.S.F. poate aproba reducerea termenului mentionat la alin. (3).

(5) Reglementarile proprii/Procedurile/Precizarile tehnice prevazute la alin. (1) sunt disponibile pe
pagina de internet a operatorului de piata, In limbile romana si engleza.

Art. 7. - (1) In toate actele sale oficiale, operatorul de piata trebuie si mentioneze in mod expres
numarul si data deciziei de autorizare emise de A.S.F., precum si datele de identificare.

(2) Denumirea unui operator de piatd aflat sub autorizarea si supravegherea A.S.F. trebuie sa fie
astfel stabilitd Incat sa nu fie de natura sa produca confuzie cu denumirea altei entita{i autorizate
sa functioneze pe teritoriul Romaniei.

Art. 8. - (1) In cazul in care un operator de piata intentioneaza si administreze si alte tipuri de
piete reglementate decat cea/cele autorizata/autorizate de A.S.F. la momentul acordarii autorizatiei
de functionare, A.S.F. decide cu privire la autorizarea pietei/pietelor reglementate, in termen de
maximum 60 de zile de la data depunerii cererii, insotitd de hotdrarea organului statutar al
operatorului de piata privind infiintarea pietei reglementate, precum si de documentele prevazute
lapct. 6,7,9, 13, 14, pct. 17 lit. ¢) din anexa nr. 1 i dovada platii tarifului de inscriere in Registrul
AS.F.

(2) Prin tip de piata reglementata se intelege piata caracterizata fie prin diferite tehnici si reguli de
tranzactionare, fie prin categoria de instrumente financiare admise la tranzactionare (actiuni si alte
valori mobiliare asimilabile actiunilor, obligatiuni, titluri de stat, instrumente financiare derivate
etc.).

(3) Operatorul de piatd trebuie sa notifice participantilor la piatd amendamentele aduse
reglementdrilor proprii, in maximum 24 de ore de la aprobarea lor de catre A.S.F.
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(4) Tn aplicarea prevederilor art. 147 alin. (2) lit. ¢) din Legea nr. 126/2018, atunci cand evalueaza
dacd un instrument financiar poate face obiectul unei tranzactionari echitabile, ordonate si
eficiente, operatorul de piatd evalueaza respectarea conditiilor Regulamentului delegat (UE)
2017/568 al Comisiei din 24 mai 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare privind admiterea

instrumentelor financiare la tranzactionare pe pietele reglementate, denumit in continuare
Regulamentul delegat (UE) 2017/568.

SECTIUNEA 1
Capitalul si resursele financiare

Art. 9. - A.S.F. nu poate acorda autorizatia unui operator de piata, daca acesta nu dispune de
capital social, respectiv capital initial, care sa reprezinte echivalentul in lei a cel putin 5 milioane
euro, calculat la cursul de referintd comunicat de Banca Nationala a Romaniei la data depunerii
cererii.

Art. 10. - (1) Capitalul social al unui operator de piata, persoana juridicd romana, trebuie varsat
integral si in numerar la momentul subscrierii, inclusiv In cazul majorarii acestuia, aporturile n
naturd nefiind permise.

(2) La constituire, aporturile la capitalul social trebuie sd fie varsate intr-un cont deschis la o
institutie de credit. Acest cont este blocat pand la inmatricularea operatorului de piatd, persoana
juridica romana, in registrul comertului.

(3) Actiunile unui operator de piatd, persoani juridici romani, pot fi numai nominative. Tn actele
lor constitutive, operatorii de piata nu pot stabili exceptii de la principiul potrivit caruia o actiune
da dreptul la un singur vot.

Art. 11. - (1) Capitalul initial mentionat la art. 9 este constituit din suma urmatoarelor elemente:
capital, rezultatul reportat si rezervele.
(2) La constituirea unui operator de piatd, capitalul initial este reprezentat de capitalul social, cu
exceptia cazurilor in care operatorul de piata care se constituie este rezultat dintr-un proces de
reorganizare prin fuziune sau divizare.
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(3) Tn sensul alin. (1), capitalul operatorului de piata consta in instrumente de capital care intrunesc
urmatoarele conditii:

a) reprezinta capital social subscris si varsat, inclusiv conturile de prime de capital (prime de
emisiune si prime de fuziune);

b) absorb integral pierderile in conditii normale de desfasurare a activitatii;

¢) in caz de faliment sau lichidare, au un rang inferior tuturor celorlalte creante in procedurile
de insolventa sau in temeiul legislatiei aplicabile Tn materie de insolventa.

(4) Tn sensul alin. (1), operatorul de piata detine rezultat reportat si rezerve care sunt considerate
elemente de capital initial doar daca acestea sunt disponibile pentru o utilizare nerestrictionata si
imediata, cu scopul de a acoperi riscuri sau pierderi de indata ce acestea apar.

(5) Diferentele din evaluarea la valoare justa a activelor financiare disponibile pentru vanzare vor
fi tratate dupa cum urmeaza:

a) pierderile nerealizate/castigurile rezultate din evaluarea la valoare justa a activelor financiare
disponibile pentru vanzare trebuie deduse/incluse integral din/in calculul capitalului initial;

b) pentru includerea in capitalul initial a castigurilor rezultate din evaluarea la valoare justd a
activelor financiare disponibile, politica de evaluare a instrumentelor financiare disponibile
pentru vanzare, stabilita de societate, trebuie sa prevada expres evaluarea lunara a acestora.

(6) Rezervele din reevaluarea imobilizarilor corporale si necorporale nu vor fi luate in calcul.
(7) Operatorul de piata deduce din calculul capitalului initial pierderile exercitiului financiar in
Curs.

Art. 12. - (1) Un operator de piatd poate sa detina participatii la persoanele juridice al caror obiect
de activitate principal sau exclusiv este prevazut la art. 16, inclusiv la orice alte entitati autorizate
si supravegheate de o autoritate competenta dintr-un stat membru si care au ca obiect de activitate
operatiuni reglementate de Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si Regulamentul (UE) nr. 600/2014
al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, denumit in continuare
Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

(2) Operatorul de piatd poate constitui fundatii si/sau asociatii prin intermediul cadrora desfdsoara
activitati circumscrise obiectului sau de activitate conex, iar infiintarea lor va fi notificata A.S.F.
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Art. 13. - (1) Operatorul de piata isi pastreaza fondurile banesti la institutii de credit care 1si au
sediul social In Romaénia sau in alte state membre si care sunt supuse supravegherii prudentiale
efectuate de catre autoritagile competente.

(2) Operatorul de piata se asigura ca are acces imediat si neconditionat la activele proprii in caz de
necesitate.

(3) Operatorul de piata isi investeste resursele financiare numai in instrumente ale pietei monetare
si in instrumente financiare lichide, cu exceptia instrumentelor financiare derivate si a
instrumentelor cu efect de levier incorporat.

(4) Investitiile respective trebuie sa poata fi lichidate rapid, cu un efect negativ minim.

(5) Operatorul de piata se asigura si are responsabilitate integrald cd expunerea sa globala la risc
fata de oricare institutie de credit in care isi pastreaza activele financiare se incadreaza in limite de
concentrare acceptabile.

Art. 14. - (1) Instrumentele financiare prevazute la art. 13 sunt titluri de datorie care indeplinesc
urmatoarele conditii:

a) sunt emise sau garantate de:

1. o autoritate a administratiei publice centrale;

2. o0 banca centrala;

3. o banca de dezvoltare multilaterala;

b) sunt exprimate in una dintre urmatoarele monede:

1. moneda emisa de Banca Nationala a Romaniei;

2. orice alta moneda pentru care Banca Centrala Europeana publica un curs de referinta a euro si
ale carei riscuri pot fi gestionate de operatorul de piata;

¢) sunt transferabile in mod liber i nu sunt afectate de constrangeri de reglementare si nici de
pretentii formulate de terti care ar putea Impiedica lichidarea;

d) sunt puse la dispozitia publicului, in mod periodic, date privind preturile acestor instrumente.
(2) Prin exceptie de la prevederile art. 13 alin. (3), un operator de piata poate plasa resursele
financiare 1n instrumente financiare derivate daca sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

a) tranzactiile cu instrumente financiare derivate sunt incheiate in scopul acoperirii riscului
valutar care decurge din detinerea unor fonduri banesti sau a unor instrumente financiare
denominate in valuta respectiva sau a riscului de ratd a dobanzii care poate afecta activele
operatorului de piata;
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b) se publica in mod periodic date fiabile privind preturile pentru instrumentele financiare
derivate respective;

¢) sunt incheiate pentru perioada de timp necesara pentru a reduce riscul valutar sau riscul ratei
dobanzii la care este expus operatorul de piata.

SECTIUNEA a 2-a
Obiectul de activitate al operatorului de piata

Art. 15. - Activitatea de administrare a pietelor reglementate/SMT/SOT se realizeaza cu
respectarea cerintelor impuse de Legea nr. 126/2018, de Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si de
Regulamentul delegat (UE) nr. 2017/584 al Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a Directivei
2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare In care sunt precizate cerintele organizatorice pentru locurile de tranzactionare,
denumit in continuare Regulamentul delegat (UE) nr. 2017/584.

Art. 16. - Activitatile conexe desfasurate de operatorul de piatd in legdtura cu obiectul principal
de activitate prevazut la art. 15 sunt cele prevazute la art. 162 alin. (2) din Legea nr. 126/2018,
precum si, cu respectarea prevederilor art. 129 alin. (3) lit. b) din aceeasi lege, urmatoarele:

a) realizarea, administrarea, implementarea, intretinerea, dezvoltarea si comercializarea de
programe pentru calculator, tehnologii informatice si baze de date referitoare sau aflate in legatura
cu activitatea de tranzactionare, supraveghere, raportare, informare periodica si continua, evidenta,
furnizare de informatii, securizare, avand ca obiect instrumente financiare, operatiuni cu
instrumente financiare, emiten{i de instrumente financiare, entita{i care opereazd pe piata de
capital;

b) servicii de sondare a potentialului pietei de capital, acceptarea si familiarizarea cu produsele,
operatiunile si instrumentele noi, comportamentul investitorilor fata de produse si servicii, servicii
de sondare a opiniei publice despre probleme economice, inclusiv analiza statisticd a rezultatelor;

c) serviciile de publicitate pentru participantii locurilor de tranzactionare administrate de un
operator de piata si pentru emitentii ale caror instrumente financiare sunt tranzactionate pe locurile
de tranzactionare administrate de un operator de piata, prin mijloace proprii, organizarea de mese
rotunde, simpozioane etc.;
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d) furnizarea, promovarea sau facilitarea accesului la servicii si/sau produse in legatura cu
obiectul principal si/sau secundar de activitate pentru participantii locurilor de tranzactionare
administrate de acesta si/sau clientii finali ai acestora;

e) organizarea de cursuri de pregatire profesionala si de calificare a personalului care activeaza
pe locurile de tranzactionare administrate de operatorul de piata, realizarea de cursuri, colocvii,
seminare, intruniri, destinate perfectionarii pregatirii profesionale a personalului implicat in
prestarea de servicii de investitii financiare, inclusiv a personalului propriu al operatorului de piata,
precum si educarii publicului si a altor categorii de persoane care activeaza in domeniu, editarea
si comercializarea de materiale in domeniul pietei de capital;

f) administrarea sistemului de arbitraj al operatorului de piata;

g) constituirea §i administrarea SMT/SOT.

SECTIUNEA a 3-a
Structura actionariatului, identitatea si integritatea actionarilor

Art. 17. - Actul constitutiv al operatorului de piata trebuie sa contina prevederi de limitare a
drepturilor de vot ale actionarilor, in conformitate cu art. 136 alin. (5) din Legea nr. 126/2018,
precum si dispozitii referitoare la aplicarea procedurii stabilite la art. 272 din Legea nr. 126/2018.

SECTIUNEA a 4-a
Administrarea si conducerea operatorului de piata

Art. 18. - (1) Administrarea unui operator de piata va fi incredintata unui consiliu de administratie
sau, dupa caz, unui consiliu de supraveghere, format din cel putin 5 membri persoane fizice. Modul
de constituire, atributiile si responsabilitdtile consiliului de administratie sau, dupa caz, ale
consiliului de supraveghere vor fi stabilite in actul constitutiv al societatii, in conformitate cu
prevederile Legii societatilor nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare,
cu respectarea prevederilor Legii nr. 126/2018, precum si ale reglementarilor secundare emise in
aplicarea acesteia.

(2) Conducerea efectiva a operatorului de piata trebuie sa fie asigurata de cel putin doud persoane
fizice, denumite in continuare directori, sau de minimum 3 membri ai directoratului, in functie de
tipul de administrare a operatorului de piata. Directorii/Membrii directoratului trebuie sa incheie
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cu operatorul de piata contract de mandat conform prevederilor Legii nr. 31/1990, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare.

(3) Consiliul de administratie/Consiliul de supraveghere stabileste atributiile fiecarui
director/membrilor directoratului ce vor fi detaliate in reglementarile operatorului de piata.

Art. 19. - (1) Membrii organului de conducere al operatorului de piatd, respectiv membrii
consiliului de administratie/consiliului de supraveghere si directorii/membrii directoratului trebuie
sa indeplineasca conditiile prevazute in Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin
functii-cheie Tn cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu
modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 1/20109.
(2) Directorii/Membrii directoratului unui operator de piatd nu pot fi directori/membri ai
directoratului unei societati ale carei valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd administratd de operatorul de piatd respectiv sau tranzactionate in cadrul unui
SMT/SOT administrat de operatorul de piata respectiv.

(3) Prevederile alin. (2) nu se aplica in cazul in care operatorul de piata respectiv este admis la
tranzactionare pe propria piatd reglementatd sau in cadrul propriului SMT.

(4) Prevederile alin. (2) sunt aplicabile sotilor si rudelor sau afinilor, pana la gradul al doilea
inclusiv, ai directorilor/membrilor directoratului operatorilor de piata.

(5) Directorii/Membrii directoratului unui operator de piatd nu pot fi directori/membri ai
directoratului unui depozitar central sau ai unei contraparti centrale.

(6) Membrii consiliului de administratie/consiliului de supraveghere si directorii/membrii
directoratului operatorului de piata autorizati renunta la situatiile de incompatibilitate Tn termen de
30 de zile de la data comunicarii aprobarii acestora de catre A.S.F. sau de la data aparitiei situatiei
de incompatibilitate, transmitdnd la expirarea termenului documentele justificative ce releva
iesirea din incompatibilitate.

Art. 20. - Revizuirea periodica de ciatre Comitetul de nominalizare a politicii organului de
conducere conform art. 134 alin. (2) lit. d) din Legea nr. 126/2018 se realizeaza cu o frecventa cel
putin anuala, 1in conformitate cu procedurile emise de operatorul de piata.
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SECTIUNEA a S-a
Schimbarea sistemului de administrare a operatorului de piata

Art. 21. - (1) In cazul in care convocatorul unei aduniri generale a actionarilor contine un punct
pe ordinea de zi cu privire la schimbarea sistemului de administrare a operatorului de piata, prin
trecerea de la sistemul unitar de administrare la cel dualist de administrare, convocatorul va
cuprinde un punct distinct cu privire la alegerea persoanelor ce vor indeplini calitatea de membri
ai consiliului de supraveghere.

(2) In cazul in care actionarii unui operator de piati decid trecerea de la sistemul unitar de
administrare la sistemul dualist de administrare, hotararea adunarii generale a actionarilor prin care
se stabileste schimbarea sistemului de administrare va cuprinde numele persoanelor ce vor
indeplini calitatea de membri ai consiliului de supraveghere.

(3) Membrii consiliului de supraveghere propusi spre autorizare conform alin. (2) Tnainteaza cétre
A.SF., in termen de maximum 30 zile lucratoare de la data hotararii adunarii generale a
actionarilor, propunerile pentru membrii directoratului.

(4) Membrii consiliului de supraveghere si membrii directoratului propusi sunt autorizati de A.S.F.
in conformitate cu prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019.

(5) Actul constitutiv al operatorului de piatd, modificat ca urmare a hotararii adunarii generale a
actionarilor mentionate la alin. (2), intra in vigoare in 15 zile de la data comunicarii deciziei A.S.F.
de autorizare a membrilor consiliului de supraveghere.

(6) Decizia A.S.F. de autorizare a membrilor directoratului intra in vigoare la data transmiterii la
A.S.F. de catre consiliul de supraveghere prevazut in actul constitutiv al operatorului de piata a
deciziei de confirmare a componentei membrilor directoratului.

(7) Operatorul de piata are obligatia de a inregistra membrii directoratului la oficiul registrului
comertului, ulterior autorizarii acestora de catre A.S.F.

Art. 22. - Prevederile art. 21 se aplica mutatis mutandis si in cazul trecerii de la sistemul dualist
de administrare la sistemul unitar de administrare.

Art. 23. - (1) In termen de 30 de zile de la aparitia unei situatii de incompatibilitate, impediment
legal, imposibilitate definitiva de exercitare a mandatului sau de vacanta a postului de membru al
consiliului de administratie/consiliului de supraveghere, operatorul de piata va initia demersurile
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necesare pentru a supune autorizarii A.S.F. o altd persoana desemnata, in conformitate cu actele
constitutive ale societatii, pentru exercitarea mandatului respectiv pana la expirarea acestuia, cu
respectarea conditiilor prevazute la art. 19 si a celor prevazute in Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019.
(2) Se considera imposibilitate definitiva de exercitare a mandatului orice imprejurare care creeaza
o indisponibilitate cu o duratd mai mare sau egald cu 90 de zile consecutive.

SECTIUNEA a 6-a
Atributiile Consiliului de administratie/Consiliului de Supraveghere al operatorului de
piata

Art. 24. - (1) In cazul unui operator de piatd administrat in sistem unitar, atributiile consiliului
de administratie al operatorului de piata, stabilite in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale Legii nr. 126/2018, cuprind cel putin
urmatoarele:

a) aproba incheierea contractelor cu entitatile autorizate sa administreze sisteme de compensare-
decontare in vederea asigurdrii finalizarii eficiente si la timp a tranzactiilor efectuate in cadrul
sistemelor sale;

b) aproba incheierea contractului de prestdri de servicii cu un auditor financiar, membru al
Camerei Auditorilor Financiari din Romania si care indeplineste criteriile comune stabilite de
A.S.F. si de Camera Auditorilor Financiari din Romania;

¢) ia masuri in vederea asigurdrii unui management sigur al operatiilor tehnice ale sistemului si,
in mod special, in vederea asigurarii de proceduri eficiente pentru cazurile de urgenta, care sa
asigure continuitatea desfasurdrii activitdfii si eliminarea riscurilor de aparitie a unor
disfunctionalitati ale sistemelor tehnice;

d) verificd indeplinirea cerintelor de experienta si de integritate de catre persoanele care au
functii de conducere si de control in structura operatorului de piata;

e) propune spre aprobare adunarii generale a actionarilor sau, in cazul delegarii de competente
conform actului constitutiv si prevederilor art. 147 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, aproba regulile
si procedurile in vederea asigurarii unei bune administrari a pietelor reglementate;

f) numeste, elibereaza din functie si stabileste remuneratia directorilor operatorului de piata,
hotarand si atributiile acestora;
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g) adopta proiectul de buget al operatorului de piata, pe care il prezintd spre aprobare adunarii
generale a actionarilor;

h) aproba incheierea de acte juridice a caror valoare estimatd depaseste limita stabilitd pentru
directori, in limitele stabilite prin actul constitutiv sau prin hotararea adunarii generale a
actionarilor;

1) stabileste strategia generald de dezvoltare a operatorului de piatd si o supune spre aprobare
adunarii generale a actionarilor;

J) solutioneaza contestatiile impotriva deciziilor directorilor;

k) aproba sau supune spre aprobare adunarii generale a actionarilor, conform actului constitutiv,
nivelul comisioanelor si al tarifelor practicate de operatorul de piatd pentru operatiunile specifice
pe pietele reglementate administrate de acesta;

1) numeste persoanele care vor fi inscrise pe lista de arbitri ai sistemului de arbitraj al operatorului
de piata;

m) aproba participarea societatii, in conditiile art. 12, la capitalul social al altor societati
comerciale.

(2) In cazul unui operator de piatd administrat in sistem dualist, atributiile prevazute la alin. (1) lit.
a), d), f), h), i) si j) revin consiliului de supraveghere, iar referirile la director/directori de la alin.
(1) lit. f), h) si j) se consideri ca fiind facute la membrii directoratului.

Art. 25. - (1) Tn aplicarea prevederilor art. 133 din Legea nr. 126/2018 si cu respectarea
prevederilor Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019 si ale reglementarilor ESMA emise in conformitate
cu prevederile art. 16 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010, fiecare membru al
consiliului de administratie si fiecare director sau, dupa caz, fiecare membru al consiliului de
supraveghere/directoratului are obligatia sa notifice consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere al operatorului de piatd natura si intinderea interesului sau a relatiilor sale materiale,
ori de cate ori este necesar si cel putin o datd pe an, pana la data de 31 martie.
(2) Notificarea anuala mentionata la alin. (1) se transmite §i in cazul in care nu au existat situatii
de natura celor mentionate la art. 133 din Legea nr. 126/2018.
(3) Atunci cand un membru al consiliului de administratie/consiliului de supraveghere sau un
director/membru al directoratului operatorului de piatd nu declard un conflict de interese, in
conformitate cu prevederile alin. (1):

a) operatorul de piata, un actionar al acestuia sau A.S.F. cere instantei judecatoresti anularea
oricarui contract in care acesta are un interes material nedeclarat, potrivit celor prevazute la alin.
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(1), cu sanctionarea membrului consiliului de administratie/consiliului de supraveghere sau
directorului/membrului directoratului, potrivit art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) din Legea nr.
126/2018;

b) A.S.F. solicita operatorului de piata anularea hotararii consiliului de administratie/consiliului
de supraveghere sau a membrilor directoratului, pentru care fara votul respectivului membru nu s-
ar fi obtinut majoritatea cerutd pentru adoptarea ei, respectiv a deciziei luate de director, si
inlocuirea respectivului membru al consiliului de administratie/consiliului de supraveghere sau a
respectivului director/membru al directoratului.

Art. 26. - (1) Membrii consiliului de administratie/consiliului de supraveghere, precum si
directorii/membrii directoratului operatorului de piatd definesc si supravegheaza implementarea
mecanismelor de guvernanta care asigura gestionarea eficienta si prudenta a operatorului de piata,
inclusiv separarea sarcinilor in cadrul acestuia si prevenirea conflictelor de interese, intr-un mod
care sd asigure integritatea pietei, conform prevederilor art. 135 alin. (1) - (3) din Legea nr.
126/2018 si cu respectarea prevederilor Regulamentului A.S.F. nr. 2/2016, ale Regulamentului
A.S.F. nr. 1/2019 si ale Regulamentului delegat (UE) nr. 2017/584.

(2) Operatorul de piatd adopta o politica in legaturad cu conflictele de interese ce rezultd din sau pot
afecta activitatea desfasuratd de operatorul de piata, inclusiv cele 1n legiturd cu activitatile
externalizate de operatorul de piata.

(3) Atunci cand operatorul de piata este parte a unui grup, procedurile sale privind organizarea
administrativa trebuie sa {ina cont de orice circumstante de care acesta are sau ar trebui sa aiba
cunostintd, care pot conduce la aparifia unui conflict de interese, ca rezultat al structurii si
activitatilor desfasurate de alte entitati din cadrul grupului, cu respectarea prevederilor
Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019 si a reglementarilor ESMA emise in conformitate cu prevederile
art. 16 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010.

(4) Operatorul de piata trebuie sa detind personal suficient si adecvat pentru indeplinirea
obligatiilor care 1i revin.

Art. 27. - (1) Directorii, daca au fost mandatati astfel de catre consiliul de administratie/membrii
directoratului, daca au fost desemnati de catre consiliul de supraveghere al operatorului de piata,
reprezintd legal societatea in fata autoritatilor publice si in relatiile cu persoanele fizice si/sau
juridice romane si/sau strdine. Prin semndtura lor, directorii/membrii directoratului angajeaza
patrimonial societatea ca persoana juridica.
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(2) Directorii/Membrii directoratului operatorului de piata:

a) urmaresc respectarea regulilor si procedurilor pietelor reglementate de catre participantii la
piata;

b) exercitd competente de sanctionare sau instituire de masuri cu caracter preventiv asupra
participantilor pe pietele reglementate si a personalului acestora care are acces pe piata
reglementata,

¢) informeaza imediat A.S.F., dar nu mai tarziu de 24 de ore, cu privire la orice nereguld sau
disfunctionalitate in cadrul sistemului de tranzactionare.

(3) In cazul unui operator de piatd administrat in sistem dualist, atributiile prevazute la art. 24 alin.
@) lit. b)y, ¢, €, 9, k), ) si m) revin membrilor directoratului.

SECTIUNEA a 7-a
Mecanisme de control intern

Art. 28. - (1) In vederea indeplinirii atributiilor sale, operatorul de piata trebuie si dispuni de
mecanisme adecvate de control intern, ce includ conformitatea, auditul intern si un sistem de
evaluare si administrare a riscurilor, stabilite prin norme proprii, in concordanta cu reglementarile
n vigoare.

(2) Operatorul de piatd din Romania are obligatia de a constitui functia de conformitate specializata
pentru supravegherea respectarii de catre societate si personalul acesteia a legislatiei in vigoare
incidente operatorului de piatd si a normelor interne, precum $i pentru minimizarea riscurilor de
neindeplinire a obligatiilor societatii in calitate de operator de piata.

(3) Operatorul de piata are obligatia sa stabileascd, sd implementeze si sa mentind politici si
proceduri adecvate menite sd detecteze orice risc al societdtii de a nu-si indeplini obligatiile
conform prevederilor prezentului regulament, ale Regulamentului (UE) nr. 600/2014 si ale
reglementarilor europene emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE si sa permita A.S.F. sa isi
exercite operativ prerogativele.

(4) Operatorul de piatd are raspunderea exclusiva si integrald pentru indeplinirea obligatiilor
stipulate la alin. (3).
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Art. 29. - (1) Operatorul de piata trebuie sa stabileasca si sa mengina in mod permanent si operativ
functia de conformitate, care se desfasoarda in mod independent si care implicd urmatoarele
responsabilitati:

a) sa monitorizeze si sa evalueze Tn mod continuu eficacitatea si modul adecvat de punere in
aplicare a masurilor si procedurilor stabilite conform art. 28 alin. (3), precum si masurile dispuse
pentru remedierea oricaror situatii de neindeplinire a obligatiilor societatii ce 1i revin in calitate de
operator de piata sau deficiente constatate in ducerea la indeplinire a obligatiilor societatii;

b) sa acorde consultanta si asistentd persoanelor relevante responsabile cu desfasurarea unei
anumite activitati pentru respectarea cerintelor impuse operatorului de piata, conform prevederilor
reglementarilor prevazute la art. 28 alin. (3).

(2) In cadrul operatorului de piata, functia de conformitate trebuie exercitati de cel putin o
persoand, angajata a societatii. In cazul in care functia de conformitate este exercitati de mai multe
persoane, atributiile ce revin fiecarei persoane se stabilesc prin regulile de functionare a
operatorului de piata.

(3) Tn cazul In care in cadrul operatorului de piatd existd mai multe persoane care indeplinesc
functia de conformitate, acestea se supun aprobarii A.S.F., cu respectarea prevederilor
Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019.

(4) Pentru a permite persoanei care indeplineste functia de conformitate sa isi duca la indeplinire
responsabilitatile Tn mod corect §i independent, operatorul de piata trebuie sa se asigure ca
urmatoarele conditii sunt respectate de catre aceasta:

a) sd aiba autoritatea, resursele si experienta necesare, precum si acces la toate informatiile
relevante;

b) sa poarte responsabilitatea pentru respectarea atributiilor aferente functiei si pentru orice
avizare a raportarilor referitoare la respectarea reglementarilor prevazute la art. 28 alin. (3);

¢) sa nu fie implicata in desfasurarea activitatilor pe care le monitorizeaza;

d) metoda de stabilire a remuneratiei trebuie sa nu 1i compromitd obiectivitatea si trebuie sa nu
conduca la aceasta posibilitate.

Art. 30. - (1) Pentru a fi autorizata de A.S.F. in functia de conformitate, o persoana fizica trebuie
sa Indeplineascd urmatoarele conditii:

a) sa fie angajata cu contract individual de munca si sa aiba atributii de conformitate numai in
cadrul acelui operator de piata;
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b) sa fi participat la stagii de pregatire, sa fi promovat testul privind cunoasterea legislatiei in
vigoare organizat de catre un organism de formare profesionala atestat de A.S.F. si sa fi solicitat
A.S.F. eliberarea atestatului profesional, conform reglementarilor in vigoare;

¢) sa nu detina nicio functie de conducere sau de executie in cadrul operatorului de piata respectiv
sau 1n cadrul altui operator de piata;

d) sa nu fie actionar, membru al consiliului de administratie/consiliului de supraveghere, angajat,
sd nu detind functia de conformitate sau sa nu aiba relatii contractuale de munca, dupa caz, la o
SSIF/institutie de credit care presteaza servicii de investitii sau desfasoara activitati de investitii,
la o societate de administrare a investitiilor, la un administrator de fonduri de investitii alternative
sau la un fond de investitii alternative autoadministrat ori sa nu fie angajat al unui emitent ale carui
valori mobiliare se tranzactioneaza pe o piata reglementatd/SMT/SOT administrate de respectivul
operator de piata sau al unei societati care are o relatie comerciala cu respectivul operator de piata.
(2) In completarea conditiilor mentionate la alin. (1), autorizarea persoanei care indeplineste
functia de conformitate in cadrul operatorului de piata se efectueaza in conformitate cu prevederile
Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019.

Art. 31. - Persoana care indeplineste functia de conformitate isi desfasoara activitatea in baza
unor proceduri scrise de supraveghere si control, elaborate In vederea asigurarii respectarii de catre
operatorul de piatd si angajatii sdi a legilor, regulamentelor, instructiunilor i procedurilor in
vigoare, precum si a regulilor si procedurilor interne ale societatii.

Art. 32. - In aplicarea responsabilitatilor previazute la art. 29 alin. (1), persoana care indeplineste
functia de conformitate are urmatoarele atributii:

a) monitorizeaza si verificd cu regularitate aplicarea prevederilor legale incidente activitatii
operatorului de piatd si a procedurilor interne de catre operatorul de piatd sau de catre angajatii
acestuia si fine evidenta neregulilor descoperite;

b) asigurd informarea societatii si a angajatilor acesteia cu privire la regimul juridic aplicabil
pietei de capital in contextul activitatii desfasurate de operatorul de piata,

¢) avizeaza documentele transmise de operatorul de piatd catre A.S.F. in vederea obtinerii
autorizatiilor/aprobarilor prevazute de reglementarile A.S.F., precum si raportarile transmise
A.S.F.;
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d) propune luarea masurilor necesare pentru remedierea oricarei situatii de incalcare a legilor si
reglementarilor in vigoare incidente operatorului de piatd sau, dupa caz, a reglementarilor si
procedurilor interne ale societatii de catre operatorul de piatd sau de catre angajatii acestuia;

e) analizeaza si avizeaza materialele informative/publicitare ale operatorului de piata.

Art. 33. - (1) In exercitarea atributiilor previzute la art. 32, persoana care indeplineste functia de
conformitate tine un registru in care evidentiaza investigatiile efectuate, durata acestor investigatii,
perioada la care acestea se referd, rezultatul investigatiilor, propunerile Tnaintate in scris consiliului
de administratie/consiliului de supraveghere/directorilor/membrilor directoratului operatorului de
piata, precum si deciziile adoptate de acestia. Registrul poate fi {inut si In format electronic.

(2) In situatia in care persoana care indeplineste functia de conformitate ia cunostintd in timpul
desfasurarii activitatii sale de eventuale incdlcari ale regimului juridic incident activitatii
operatorului de piatd, inclusiv ale procedurilor interne ale societatii, aceasta are obligatia sa
informeze consiliul de administratie/consiliul de supraveghere/directorii/membrii directoratului si
auditorii interni ai operatorului de piata si sa propuna masurile care se impun.

(3) In cazul unor abateri de la reglementirile in vigoare incidente activitatii operatorului de piata,
membrii consiliului de administratie/consiliului de supraveghere, directorii/membrii directoratului
si auditorii interni ai operatorului de piata notifica de indata A.S.F. si, dupa caz, altor entitati din
piata de capital implicate situatia constatatd si masurile adoptate.

(4) In situatia in care membrii consiliului de administratie/consiliului de supraveghere si
directorii/membrii directoratului nu iau masurile care se impun in termen de maximum 10 zile de
la data informarii prevazute la alin. (2), persoana care indeplineste functia de conformitate are
obligatia de a notifica de indata A.S.F. abaterile de la reglementarile in vigoare constatate.

Art. 34. - (1) In fiecare an, pani la data de 31 ianuarie, persoana care indeplineste functia de
conformitate transmite consiliului de administratie/consiliului de supraveghere al operatorului de
piatd un raport cuprinzand activitatea desfasuratd in anul precedent, investigatiile efectuate,
abaterile constatate, propunerile facute, masurile adoptate si gradul de solutionare, precum si
programul/planul investigatiilor propuse pentru anul curent. Raportul, propunerile avizate si planul
de investigatii aprobat de consiliul de administratie/consiliul de supraveghere vor fi transmise de
acesta A.S.F. in fiecare an, pana la data de 1 martie.

(2) Planul de investigatii mentionat la alin. (1) va cuprinde cel putin urmatoarele:
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a) informatii privind numarul investigatiilor avute in vedere in perioada de raportare vizata de
planul de investigatii;

b) tematica investigatiilor;

¢) procedeele utilizate pentru efectuarea investigatiilor.

Art. 35. - (1) Operatorul de piatd instituie un sistem functional si eficient de evaluare si
administrare a riscurilor, integrat adecvat in structura organizatoricd, pentru identificarea,
evaluarea, monitorizarea, gestionarea si raportarea riscurilor cu care se confruntd operatorul de
piata.
(2) Operatorul de piata are obligatia de a infiinta si mentine in mod permanent si operativ o functie
de evaluare si administrare a riscului, independenta de functiile operationale. Functia de evaluare
si administrare a riscului trebuie structurata astfel incat sa faciliteze implementarea functionala si
eficienta a sistemului de management al riscului.
(3) In vederea autorizarii si desfasurarii activitatii in cadrul operatorului de piatd, persoana care
indeplineste functia de evaluare si administrare a riscului trebuie sa indeplineasca cumulativ
urmatoarele cerinte:

a) sa fie angajata cu contract de munca la operatorul de piata si sd desfasoare activitati specifice
functiei de administrare a riscului numai in cadrul respectivului operator de piata;

b) sa nu fie actionar semnificativ, membru al consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere sau director/membru al directoratului operatorului de piata;

¢) sd nu fie actionar in cadrul unei SSIF/institutii de credit care presteaza servicii de investitii
sau desfasoara activitati de investitii, la o socictate de administrare a investitiilor, la un
administrator de fonduri de investitii alternative sau la un fond de investitii alternative
autoadministrat, sd nu detina nicio functie in cadrul unei SSIF/institutii de credit care presteaza
servicii de investitii sau desfasoara activitafi de investitii sau la o societate de administrare a
investitiilor, sd nu fie angajata a unui emitent ale carui instrumente financiare se tranzactioneaza
pe o piatd reglementatd/SMT/SOT administrate de respectivul operator de piatd sau al unei
societati care are o relatie comerciala cu respectivul operator de piata;

d) sa nu detina nicio functie de conducere sau de executie in cadrul operatorului de piata respectiv
sau 1n cadrul altui operator de piata;

e) sa fi participat la stagiile de pregatire si sa fi promovat testul privind cunoasterea legislatiei in
vigoare organizat de catre organismele de formare profesionala atestate de A.S.F. si sa fi solicitat
A.S.F. eliberarea atestatului profesional, conform reglementarilor in vigoare.
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(4) In completarea cerintelor mentionate la alin. (3), autorizarea functiei de evaluare si administrare

a riscului a operatorului de piatd se efectueaza in conformitate cu prevederile Regulamentului
A.S.F. nr. 1/2019.

Art. 36. - Operatorul de piata stabileste in cadrul procedurilor aferente mecanismului de control
intern obligatia reprezentantilor functiilor de conformitate, de evaluare si administrare a riscurilor
si audit intern de a raporta direct consiliului de administragie/consiliului de supraveghere,
independent de raportarea catre directorii/membrii directoratului, in situatiile in care in urma
exercitarii atributiilor constatd nerespectarea legislatiei in vigoare, a normelor proprii sau, dupa
caz, atunci cand se identifica evolutii ale riscurilor care ar putea afecta activitatea operatorului de
piata sau a locurilor de tranzactionare administrate.

SECTIUNEA a 8-a
Dotarea tehnica si resursele

Art. 37. - (1) Tn aplicarea prevederilor art. 137 si 138 din Legea nr. 126/2018 si a prevederilor
Regulamentului delegat (UE) 2017/584, operatorul de piata respecta cerintele organizatorice
impuse cu privire la administrarea pietei reglementate.

(2) Sistemul tehnico-informatic folosit de operatorul de piata trebuie sa indeplineasca cel putin
urmatoarele functii:

a) de tranzactionare automatd, sigurd si transparenta a tuturor instrumentelor financiare,
permitand accesul la distanta, introducerea in sistem, modificarea, retragerea si anularea ordinelor,
individual de catre participantii care indeplinesc conditiile de acces stabilite de operatorul de piata,
pentru fiecare tip de piata reglementata;

b) de furnizare a informatiilor care sa cuprinda cel putin urmatoarele:

1. datele de identificare a participantilor in contul carora s-au introdus ordine de tranzactionare
si/sau au fost incheiate tranzactii;

2. codurile de identificare a instrumentelor financiare tranzactionate;

3. data, ora, minutul si secunda la care s-au executat tranzactiile;

4. codul/numarul fiecarei tranzactii;
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5. numarul de contracte cu optiuni exercitate pentru fiecare serie de optiuni in parte, precum si
participantii care au exercitat optiuni;

c) de inregistrare si finere a evidentei, precum si de arhivare a tuturor detaliilor privind
tranzactiile incheiate;

d) de protectie adecvata a integritafii pietei reglementate prin asigurarea comunicarii in timp
real/de indata prin intermediul sistemului intre participanti, operatorul de piata, depozitarul central
si sistemul de compensare-decontare administrat de acesta, contrapartea centrala, dupa caz.

(3) Sistemul tehnico-informatic trebuie sa fie construit astfel incat sa asigure tranzactionarea
continud, stocarea si furnizarea in timp real cel putin a urmatoarelor informatii pentru fiecare
instrument financiar: pret maxim, pret minim, pretul ultimei tranzactii, volumul tranzactionat si
variatia.

(4) In vederea respectirii cerintelor prevazute la alin. (2) si (3), operatorul de piata trebuie si se
asigure ca:

a) sunt stabilite reglementari si proceduri transparente §i nediscretionare care sd asigure
tranzactionarea corectd §i ordonatd pentru fiecare dintre pietele reglementate pe care le
administreaza si, totodata, sunt stabilite criterii obiective pentru executarea eficienta a ordinelor,
in scopul asigurdrii protectiei investitorilor;

b) dispune de tehnici pentru administrarea sigurd a operatiunilor tehnice ale sistemului, inclusiv
instalarea de sisteme de recuperare si refacere a datelor pierdute in caz de calamitati, pentru a
face fata riscurilor de aparitie a unor disfunctionalitdti in cadrul sistemelor;

¢) dispune de tehnici care sa faciliteze incheierea, executarea si inregistrarea eficienta si la timp
a tranzactiilor executate 1n cadrul sistemelor sale;

d) participantii sunt deplin raspunzatori pentru orice ordin introdus in piata.

(5) Operatorul de piata trebuie sa dispund de un spatiu destinat sediului social, care sa fie
corespunzator desfasurarii activitatii sale, astfel incat sa poata asigura o dotare tehnica minimala
cuprinzand programe pentru calculator si echipamente informatice de calcul si comunicatie
adecvate pentru pietele reglementate in care se tranzactioneaza in sistem electronic, precum si
mecanisme de securitate si control al sistemelor informatice pentru asigurarea pastrarii in siguranta
a datelor si informatiilor stocate.

(6) Spatiul destinat sediului social al operatorului de piata trebuie sd asigure buna desfasurare a
activitatii si sa aiba urmatoarele caracteristici:

a) sa fie destinat exclusiv activitdtii de administrare a pietelor reglementate si a activitatilor
conexe 1n legdtura cu aceasta;
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b) sd aiba o suprafata care sa asigure respectarea normelor tehnice pentru instalarea si exploatarea
echipamentelor din dotare si desfasurarea in bune conditii a activitatii personalului propriu;

c) sa asigure securitatea spatiului conform reglementarilor in vigoare;

d) sa aiba sursa de alimentare cu energie electrica de rezerva.
(7) In cazul in care operatorul de piata detine atat un sediu social, cat si un sediu central, conditiile
mentionate la alin. (5) si (6) trebuie sa fie respectate de sediul central, acesta reprezentand sediul
de la care operatorul de piatd desfasoara activitatile autorizate de A.S.F.

SECTIUNEA a 9-a
Modificari in modul de organizare si functionare a operatorului de piata si a pietei
reglementate

Art. 38. - (1) Urmatoarele modificari in modul de organizare si functionare a operatorului de
piata/pietei reglementate vor fi supuse autorizarii/aprobarii A.S.F. anterior intrarii in vigoare sau,
dupa caz, inregistrarii acestora la oficiul registrului comertului, in conformitate cu art. 129 alin.
(7) din Legea nr. 126/2018 si cu prevederile prezentului regulament:

a) emiterea, modificarea si completarea reglementarilor pietei/pietelor reglementate administrate
de operatorul de piata si a regulamentului de organizare si functionare a acestuia;

b) majorarea/reducerea capitalului social;

c) numirea noilor membri ai consiliului de administratie/consiliului de supraveghere,
directorilor/membrilor directoratului, precum si reinnoirea mandatelor acestora;

d) schimbarea sediului social/sediului central,

e) infiintarea/desfiintarea sediilor secundare;

) schimbarea denumirii;

g) inlocuirea sistemului tehnico-informatic folosit de operatorul de piata.
(1) In sensul alin. (1), in cazul in care operatorul de piati are calitatea de emitent ale cirui actiuni
sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau, cu acordul sau, in cadrul unui SMT,
modificarea capitalului social este supusa autorizarii/aprobarii A.S.F. anterior intrarii in vigoare a
acesteia, respectiv anterior procesarii acesteia de catre depozitarul central.
(2) Numirea si/sau reinnoirea mandatelor membrilor consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere, directorilor/membrilor directoratului se realizeaza conform prevederilor
Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019 si cu transmiterea catre A.S.F. a actului constitutiv actualizat.
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(3) In termen de maximum 5 zile de la data eliberarii certificatului de inregistrare a mentiunii de
la oficiul registrului comerfului, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data emiterii deciziei de
aprobare/autorizare, operatorul de piatd are obligatia sa transmita la A.S.F. copia certificatului de
inscriere de mentiuni, respectiv noul certificat de inregistrare, in situatia in care modificarea
produsd impune inregistrarea la oficiul registrului comertului si, dupa caz, eliberarea unui nou
certificat.

(4) In vederea emiterii deciziei A.S.F. cu privire la modificdrile in modul de organizare si
functionare mentionate la alin. (1) lit. a), b) si d)-g), operatorul de piata transmite o cerere insotita
de documentele prevazute in anexa nr. 2.

Art. 39. - (1) In cazul in care majorarea/reducerea capitalului social al operatorului de piata are
loc ca urmare a operatiunilor de fuziune/divizare, cererea de autorizare a modificarii capitalului
social va fi insotita de informatiile si documentele prevazute in anexa nr. 3.
(2) Inainte de a solicita autorizarea A.S.F., societatile participante la fuziune/divizare trebuie sa ia
toate masurile necesare, astfel incat sa se asigure ca societatea/societdfile ce rezultd ca
operator/operatori de piatd indeplineste/indeplinesc cerintele stabilite de prezentul regulament si
de alte prevederi legale incidente.
(3) Societatea rezultatd in urma unei fuziuni prin contopire sau societatile rezultate ca urmare a
divizarii vor solicita A.S.F., dupa caz:

a) retragerea autorizatiilor de functionare a societatilor participante la fuziune, conform
prevederilor sectiunii a 10-a;

b) eliberarea unei noi autorizatii de functionare, in conformitate cu prevederile prezentului
regulament.

Art. 40. - (1) Un operator de piatd poate infiinta sedii secundare, cu respectarea urmatoarelor
conditii:

a) sa detina un spatiu corespunzator care sa asigure desfasurarea in conditii optime a activitatilor
operatorului de piata prevazute la art. 16;

b) sa aiba un regulament propriu de organizare si functionare, avizat de catre consiliul de
administratie/membrii directoratului al/ai operatorului de piata;

¢) sa respecte reglementarile in vigoare aplicabile operatorului de piata.
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(2) Lunar, pana cel tarziu la data de 5 a lunii urmatoare, toate documentele aferente activitatilor
desfasurate de sediile secundare se transmit in original, in vederea arhivarii, la sediul social/sediul
central al operatorului de piata.

(3) Operatorul de piata are obligatia sa mentina conditiile impuse la autorizarea sediilor
secundare pe toata durata de functionare a acestora, notificind A.S.F. orice modificare in termen
de maximum 5 zile de la producerea acesteia.

SECTIUNEA a 10-a
Retragerea si suspendarea autorizatiei operatorului de piata si a pietei reglementate

Art. 41. - (1) Retragerea autorizatiei de functionare a unui operator de piatd poate fi decisd de
A.SF. in conditiile prevazute de art. 131 din Legea nr. 126/2018.

(2) Operatorul de piata are obligatia sa convoace, in termen de maximum 30 de zile de la data
comunicdrii deciziei de retragere, adunarea generald a actionarilor, care va avea In vedere
schimbarea obiectului de activitate al societatii sau dizolvarea si lichidarea societatii.

(3) In situatia in care operatorul de piata nu isi indeplineste obligatia prevazuta la alin. (2), A.S.F.
solicita consiliului de administratie/membrilor directoratului al/ai acestuia sa convoace adunarea
generald a actionarilor In vederea schimbarii obiectului de activitate al societatii sau dizolvarii si
lichidarii societatii.

(4) n cazul In care nu sunt respectate prevederile alin. (3), A.S.F. va solicita tribunalului competent
sa dispuna convocarea adundrii generale a actionarilor In vederea incadrarii operatorului de piata
n prevederile alin. (2).

(5) Retragerea autorizatiei de functionare sau initierea procedurii de retragere nu exonereaza
operatorul de piata de executarea fatd de A.S.F. si fata de entitatile pietei de capital a obligatiilor
care au luat nagtere anterior emiterii deciziei de retragere a autorizatiel.

Art. 42. - (1) In situatia in care operatorul de piatd solicitd retragerea autorizatiei sale de
functionare si/sau autorizatia pietei/pietelor reglementate administrate, Tn conformitate cu
prevederile art. 131 alin. (1) lit. e) din Legea nr. 126/2018, acesta inainteaza o cerere de renuntare
la autorizare motivata, insotitd de urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al operatorului de piata;
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b) dovada publicarii anuntului operatorului de piatd cu privire la intentia de a inceta activitatea
sa sau a pietei/pietelor reglementate administrate, in 3 cotidiene de circulatie nationala, tiparite sau
online, in termen de maximum 5 zile de la data hotararii organului statutar;

¢) declaratie pe propria raspundere a directorilor/membrilor directoratului operatorului de piata,
in original, din care sa rezulte ca pe piata/pietele reglementatd/reglementate
administrata/administrate nu au mai fost efectuate operatiuni dupa data stabilitd in adunarea
generald a actionarilor in care s-a hotarat retragerea autorizatiei operatorului de piata;

d) documente justificative care atesta Incetarea relatiilor contractuale cu emitentii/participantii
si dovada achitarii datoriilor fata de participanti, A.S.F. si fata de orice alte entitati implicate ale
pietei de capital;

e) dovada incetarii relatiilor contractuale ale operatorului de piatd cu depozitarul central sau
contrapartea centrala, aferente desfasurarii activitatii pietei reglementate administrate pentru care
se depune cerere de retragere;

f) hotdrarea organului statutar cuprinzand indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si
de contact ale persoanei responsabile cu administrarea arhivei societatii; arhiva societatii se
pastreaza conform prevederilor Legii Arhivelor Nationale nr. 16/1996, republicata, pentru o
perioada de minimum 10 ani;

g) raportul auditorului financiar cu privire la situatia societatii, in cazul in care retragerea
autorizatiei are loc ulterior expirarii termenului de 150 de zile pentru depunerea raportului anual
al auditoriului financiar mentionat la art. 66 alin. (1) lit. b);

h) balanta de verificare aferenta lunii in curs;

1) cererea de autorizare a modificarilor Regulamentului de organizare si functionare si
organigrama operatorului de piatd, modificate ca urmare a incetarii activitatii desfasurate in cadrul
pietei/pietelor reglementate, in cazul in care se impune o asemenea modificare;

J) orice alte documente si informatii pe care A.S.F. le considera necesare pentru solufionarea

cererii.
(2) Data la care inceteaza activitatea pietei/pietelor reglementate administrate se stabileste de catre
organul statutar al operatorului de piata, astfel incat sa se asigure respectarea termenelor legale
necesare emitentilor tranzactionati pe piata/pietele reglementata/reglementate pentru desfasurarea
adunarii generale a actionarilor care sa prevada adoptarea unei hotarari cu privire la tranzactionarea
actiunilor emitentilor pe o altd piatd reglementata sau, dupa caz, retragerea de la tranzactionare a
actiunilor acestora, in conformitate cu reglementarile emise in acest sens de catre A.S.F.
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(3) A.S.F. va decide cu privire la retragerea autorizatiei operatorului de piatd, respectiv a
pietei/pietelor reglementate la data constatarii Indeplinirii conditiilor necesare pentru asigurarea
protectiei investitorilor, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data inregistrarii documentatiei
complete conform prevederilor alin. (1).

SECTIUNEA a 11-a
Fuziuni si divizari

Art. 43- (1) In situatia wunei fuziuni, emitentii tranzactionati pe piata/pietele
reglementatd/reglementate pentru care se solicitd retragerea autorizatiei ca urmare a unei fuziuni
vor fi preluati pe piata/pietele reglementatd/reglementate pentru acelasi tip de instrumente
financiare administrate de operatorul de piatd absorbant/rezultat, cu luarea in considerare a
prevederilor legale aplicabile emitentilor tranzactionati pe piata/pietele reglementatd/reglementate
in privinta desfasurarii adunarii generale a actionarilor care sa prevada adoptarea unei hotarari cu
privire la admiterea la tranzactionare a actiunilor emitentilor pe o altd piata reglementata sau, dupa
caz, retragerea de la tranzactionare a actiunilor acestora, in conformitate cu reglementarile emise
in acest sens de cétre A.S.F.

(2) In situatia in care sectiunile pietelor reglementate administrate de operatorul de piata absorbant
prezintd cerinte si/sau caracteristici diferite aplicabile emitentilor tranzactionati pe respectivele
piete, prin raportare la sectiunile pietelor reglementate pentru care se solicita retragerea autorizatiei
ca urmare a unei fuziuni, operatorul de piatd absorbant solicitd A.S.F. modificarea reglementérilor
proprii in vederea organizdrii unor sectiuni de piatd special constituite in cadrul pietelor
reglementate administrate de operatorul de piata absorbant.

(3) In cazul in care operatorul de piati absorbant nu administreaza, anterior fuziunii, locuri de
tranzactionare pentru acelasi tip de instrumente financiare, precum cele administrate de operatorul
de piata absorbit, anterior finalizarii procesului de fuziune, operatorul de piata absorbant solicita
A.S.F. autorizarea pentru administrarea locurilor de tranzactionare respective.

(4) Operatorii de piata implicati in fuziune vor inainta A.S.F., dupa data adunarilor generale ale
actionarilor care au decis cu privire la aprobarea proiectului de fuziune, documentele prevazute la
art. 42 alin. (1), dupa caz, impreuna cu proiectul de fuziune si cu dovada necontestarii la oficiul
registrului comertului a proiectului de fuziune.
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(5) Prevederile art. 42 alin. (2) si (3) nu se aplica in cazul retragerii autorizatiei de functionare a
unui operator de piata ca urmare a unei fuziuni.

Art. 44. - (1) In situatia unei diviziri a unui operator de piatd care administreaza unul sau mai
multe locuri de tranzactionare, operatorul/operatorii de piata rezultat/rezultati are/au obligatia de
a decide cu privire la modul in care se va asigura administrarea in continuare a locurilor de
tranzactionare administrate anterior procesului de divizare si notifica A.S.F. in acest sens.

(2) Prevederile art. 42 si 43 se aplica, dupa caz, si in situatia unei divizari a unui operator de piata
care administreaza unul sau mai multe locuri de tranzactionare.

Art. 45, - Prevederile art. 42 si 43 se aplica in mod corespunzator si in cazul administrarii unui
SMT/SOT de cétre un operator de piata.

Art. 46. - In cazul retragerii autorizatiei operatorului de piata ca sanctiune, A.S.F. va desemna un
administrator provizoriu care efectueaza numai acte de administrare, in sensul conservarii
patrimoniului existent la data retragerii autorizatiei, precum si supravegherea transferului
operatiunilor catre o alta societate autorizata sa efectueze operatiunile specifice operatorului de
piata si publicarea acestei situatii.

Art. 47. - (1) A.S.F. poate retrage autorizatia pietei reglementate In urméatoarele situatii:

a) implicit, In cazul retragerii autorizatiei de functionare a operatorului de piata la cerere sau ca
sanctiune, cu exceptia cazurilor de fuziune/divizare;

b) in conditiile prevazute la art. 131 alin. (1) din Legea nr. 126/2018.
(2) In cazul in care operatorul de piatd administreaza o singurd piatd reglementati, retragerea
autorizatiei pietei reglementate, mentionata la alin. (1), implica retragerea de drept a autorizatiei
de functionare a operatorului de piata.
(3) A.S.F. poate suspenda autorizatia unei piete reglementate daca operatorul de piata nu asigurd
functionarea corecta, ordonata si regulata a acesteia.

Art. 48. - In cazurile de retragere si suspendare mentionate la art. 47 vor fi aplicate masurile
prevazute la art. 131 alin. (3) si (4) din Legea nr. 126/2018.

Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti
office@asfromania.ro, www.asfromania.ro

Pagina 27 din 61


mailto:office@asfromania.ro
http://www.asfromania.ro/
act:3122650%20275064067
act:3122650%20275064068
act:3122650%20275064055
act:3122650%20275064070
act:3122650%20275064055
act:3122650%20275064070
act:2867288%20261806775
act:3122650%20275064084
act:3122650%20275064083
act:2867288%20261806782
act:2867288%20261806783

Autoritatea de Supraveghere Financiara

o
€ Suppavest

CAPITOLUL 1l
Cerinte privind functionarea operatorului de piata si a pietei reglementate

SECTIUNEA 1
Accesul participantilor pe piata reglementata

Art. 49. - Tn aplicarea prevederilor art. 152 alin. (7) din Legea nr. 126/2018, operatorul de piati
trebuie sa notifice A.S.F. lista participantilor Tnaintea inceperii tranzactionarii in cadrul unei piete
reglementate, dar nu mai tarziu de 60 de zile de la data obtinerii autorizatiei.

Art. 50. - Tn aplicarea prevederilor art. 147 alin. (2), art. 151 alin. (2) si art. 153 din Legea nr.
126/2018, operatorul de piatd stabileste prin reglementari masuri disciplinare riguroase si
impartiale pentru cazurile de incélcéri grave ale regulilor stabilite pentru participantii la piata.

Art. 51. - Tn aplicarea prevederilor art. 151 din Legea nr. 126/2018, operatorul de piata permite
accesul pe o piata reglementata participantilor care indeplinesc cerintele impuse de regulile pietei
respective, de reglementarile A.S.F. si de reglementérile europene emise in aplicarea Directivei
2014/65/UE.

SECTIUNEA a 2-a
Admiterea, suspendarea sau retragerea la/de la tranzactionare a instrumentelor financiare
pe piata reglementata

Art. 52. - Admiterea, suspendarea si retragerea la/de la tranzactionare a instrumentelor financiare
se realizeaza cu respectarea prevederilor art. 147 alin. (2) lit. ¢) si art. 148-150 din Legea nr.
126/2018 si ale art. 80 din Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016
de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce
priveste cerintele organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de investitii si
termenii definiti in sensul directivei mentionate, denumit in continuare Regulamentul delegat (UE)
2017/565.
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Art. 53. - Conditiille minime pentru admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd a
instrumentelor financiare derivate trebuie sa includa cel putin urmatoarele:

a) particularitatile contractului derivat sd respecte prevederile art. 148 alin. (1) din Legea nr.
126/2018;

b) termenii contractului trebuie sa fie clari §i sa permitd o corelare intre pretul instrumentului
financiar derivat si pretul activului suport;

¢) pretul activului suport trebuie sa fie public;

d) suficiente informatii specifice, necesare pentru a evalua instrumentul financiar derivat;

e) acordurile pentru determinarea pretului de decontare a contractului cu instrumente financiare
derivate trebuie sd asigure faptul ca pretul reflectd iIn mod adecvat pretul activului suport si

f) atunci cand un instrument financiar derivat impune livrarea activului suport in schimbul
decontarii fondurilor banesti:

1. trebuie sa existe proceduri adecvate privind decontarea si livrarea activului suport;

2. trebuie sa existe mijloace adecvate pentru obtinerea de informatii relevante, corecte si
actualizate referitoare la activul suport.

SECTIUNEA a 3-a
Monitorizarea respectarii regulilor pietei reglementate si depistarea abuzului de piata

Art. 54. - (1) «abrogat»

(2) Operatorul de piata trebuie sa supravegheze conduita participantilor la piatd si sa intreprinda
investigatii in acele probleme care privesc incdlcarea reglementarilor pietei reglementate, cu
stabilirea sanctiunilor aferente, si audieri, dupa caz.

(3) In cazul incilcarii prevederilor reglementirilor pietei reglementate, operatorul de piatd poate
aplica sanctiuni, independent de sanctiunile stabilite de A.S.F.

Art. 55. -  Modul de organizare §i functionare a sistemului de arbitraj se stabileste prin
reglementarile operatorului de piata, in conformitate cu prevederile art. 147 alin. (5) din Legea nr.
126/2018.
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Art. 56. - A.S.F. informeaza ESMA cu privire la orice sistem de arbitraj al operatorului de piata.

SECTIUNEA a 4-a
Mecanisme de intrerupere a tranzactionarii

Art. 57. - A.S.F. aplica Ghidul ESMA privind calibrarea sistemelor de tip intrerupator de circuit
si publicarea intreruperilor tranzactionarii in temeiul MiFID II, prevazut in anexa nr. 4.

Art. 58. - Locurile de tranzactionare pun in functiune mecanisme pentru a intrerupe sau a
restrictiona temporar tranzactionarea daca existd o evolutie semnificativa a preturilor la un
instrument financiar, cu respectarea prevederilor Ghidului ESMA prevazut la art. 57.

SECTIUNEA a 5-a
Cerinte privind transparenta pre- si posttranzactionare in cadrul pietei reglementate

Art. 59. - Operatorul de piata respectd cerintele de transparentd impuse conform prevederilor
Regulamentului (UE) nr. 600/2014.

Art. 60. - A.S.F. poate acorda derogari de la cerintele de transparenta pre si posttranzactionare,
cu respectarea prevederilor Regulamentului (UE) nr. 600/2014.

Art. 61. - A.S.F. poate aproba procedurile operatorului de piata prin care se stabileste amanarea
publicarii detaliilor unor tranzactii, cu respectarea prevederilor Regulamentului (UE) nr. 600/2014.
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CAPITOLUL 111
Supravegherea operatorilor de piata

SECTIUNEA 1
Raportari privind activitatea operatorului de piata

Art. 62. - (1) Tn aplicarea prevederilor art. 153 alin. (3) din Legea nr. 126/2018, operatorul de
piata notifica in maximum o zi lucratoare A.S.F. cu privire la situatiile prevazute de art. 81 si 82
din Regulamentul delegat (UE) 2017/565, precum si cu privire la solutionarea situatiei sau
masurile de remediere.

(2) Acordurile, aliantele sau cooperarile specifice obiectului de activitate vor fi notificate in
prealabil A.S.F.

Art. 63. - (1) Operatorul de piata are obligatia sd transmita A.S.F. toate hotdrarile adunarilor
generale ale actionarilor si ale consiliului de administratie/consiliului de supraveghere si, respectiv,
deciziile directorilor/membrilor directoratului referitoare la activitatea de administrare a pietelor
financiare, In termen de maximum 10 zile lucratoare de la data la care au avut loc sedintele.

(2) La cererea A.S.F., operatorul de piata trebuie s transmita procesele-verbale aferente sedintelor
adundrilor generale ale actionarilor.

Art. 64. - (1) Operatorul de piata trebuie sa organizeze si sa conduca contabilitatea in conformitate
cu prevederile Legii contabilitatii nr. 82/1991, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare, si ale normelor A.S.F. emise in aplicarea Legii nr. 82/1991, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, si sa Intocmeasca situatii financiare anuale si, dupa caz, situatii
financiare anuale consolidate, care sa ofere o imagine fideld a pozitiei financiare, a performantei
financiare, a fluxurilor de trezorerie si a celorlalte aspecte legate de activitatea desfasurata.
Evidenta contabila si situatiile financiare ale unui operator de piatd trebuie sa reflecte, de
asemenea, operatiunile si situatia financiara a sucursalelor si a filialelor, pe bazad individuala si,
respectiv, pe baza consolidata.

(2) Situatiile financiare anuale ale unui operator de piata si, dupa caz, situatiile financiare anuale
consolidate trebuie sd fie auditate de auditor financiar, in conformitate cu standarde si practici
acceptate pe plan international.
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Art. 65. - (1) A.S.F. poate solicita efectuarea de activitati de audit la un operator de piata in alte
scopuri decét cel prevazut la art. 64 alin. (2).

(2) La solicitarea A.S.F., auditorul operatorului de piatd are obligatia sa furnizeze orice detalii,
clarificari, explicatii legate de activitatea de audit desfasurata.

Art. 66. - (1) Operatorul de piata are obligatia sa transmitd A.S.F., anual, in termen de maximum
150 de zile de la incheierea exercitiului financiar, urmatoarele:

a) situatia financiara anuala;

b) raportul auditorului financiar;

c) raportul auditorului intern;

d) raportul consiliului de administratie/consiliului de supraveghere;

e) raportul de activitate al operatorului de piata intocmit de directori/membrii directoratului si
aprobat de consiliul de administratie/consiliul de supraveghere.
(2) Un raport sintetic de activitate al operatorului de piata va fi publicat pe pagina proprie de
internet.
(3) Raportul mentionat la alin. (1) lit. €) va fi intocmit si prezentat, tindndu-se cont de urmatoarele
cerinte organizationale:

a) separarea functiilor operationale si de control si procedura de administrare a conflictelor de
interese;

b) controlul operatiunilor, cu specificarea sarcinilor si responsabilitatilor, cu privire, in special,
la monitorizarea si corectarea neregulilor;

¢) procedurile de raportare la diferite niveluri ale structurii de conducere, cu indicarea specifica
a raportarii erorilor aparute si masurile luate pentru eliminarea acestora.
(4) Raportul mentionat la alin. (1) lit. e) trebuie sa cuprinda cel putin urmatoarele:

a) organigrama §i structura functionald;

b) delegarea atributiilor;

¢) structura mecanismului de control intern si principalele rezultate ale activitatii de control la
toate nivelurile structurii organizatorice;

d) masurile adoptate pentru a asigura conformitatea cu regulile si buna functionare a pietelor
reglementate, cu referire in special la mijloacele tehnice;

e) evaluarea masurilor adoptate pentru limitarea riscurilor, subliniind orice problema de natura
operationala aparuta.
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(5) Operatorul de piata are obligatia sa testeze echipamentele informatice si programul electronic
de tranzactionare, in special cu privire la masurile de securitate ale sistemului informatic, precum
si la procedurile de recuperare, in conformitate cu prevederile art. 137 alin. (1) lit. b) si ale art. 138
alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, si cu prevederile
Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 4/2018 privind gestionarea riscurilor
operationale generate de sistemele informatice utilizate de entitatile autorizate/avizate/inregistrate,
reglementate si/sau supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare Norma A.S.F. nr. 4/2018.

(6) Comitetul de audit al operatorului de piatd intocmeste un raport anual privind activitatea
desfasurata potrivit atributiilor sale si il transmite A.S.F., cu respectarea prevederilor Normei
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 13/2019 privind cadrul unitar de desfasurare a auditului
statutar la entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate de citre Autoritatea de Supraveghere
Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare. Raportul anual va cuprinde si recomandarile
formulate si adresate consiliului de administratie/consiliului de supraveghere cu privire la controlul
intern, auditul intern si auditul financiar.

(7) Operatorul de piatd are obligatia sa transmita A.S.F., anual, pana la data de 30 iunie, raportul
anual de autoevaluare efectuat conform prevederilor Regulamentului delegat (UE) 2017/584 al
Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare in care sunt precizate cerintele
organizatorice pentru locurile de tranzactionare.

Art. 67. - Operatorul de piatd are obligatia sa transmitd A.S.F., in termenul stabilit prin
reglementarile A.S.F. aplicabile entitatilor supravegheate de A.S.F., Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare, raportarile contabile semestriale care vor cuprinde urmatoarele situatii:

1. situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii;

2. situatia veniturilor si cheltuielilor;

3. note explicative.

Art. 68. - (1) Operatorul de piatd are obligatia de a transmite la A.S.F. trimestrial un raport
cuprinzand urmatoarele informatii:

a) situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii;

b) situatia veniturilor si cheltuielilor, respectand structura raportarilor semestriale;

¢) situatia activelor financiare cu grad mare de lichiditate;
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d) cauzele care au determinat aparitia unor modificari fata de continutul raportarilor trimestriale
anterioare, daca este cazul.
(2) Raportarile trimestriale se transmit A.S.F. in cel mult 60 de zile de la sfarsitul fiecarui
trimestru.

Art. 69. - Modificarea orarului de tranzactionare al unui loc de tranzactionare se notifica A.S.F.
si participantilor, cu cel putin 30 de zile lucratoare anterior intrarii in vigoare a acestuia.

SECTIUNEA a 2-a
Raportari privind activitatea pietei reglementate

Art. 70. - (1) Operatorul de piata trebuie sa evidentieze distinct pentru fiecare sedinta tranzactiile
incheiate pe fiecare piata reglementatd administrata.
(2) Inregistrarile electronice ale tranzactiilor mentionate la alin. (1) vor fi pastrate pe o perioada

minima de 10 ani.

Art. 71. - (1) Raportul zilnic intocmit pentru fiecare piata se transmite la A.S.F., in format
electronic, cel tarziu cu o ora inaintea deschiderii urmatoarei sedinte de tranzactionare, si va
cuprinde cel putin urmatoarele:

1. Raportul cuprinzand tranzactiile efectuate:

a) tichet;

b) parte;

c¢) data si ora tranzactiei;

d) simbol;

e) codul MIC al pietei;

f) codul intern al pietei;

g) pref;

h) pret brut (specific obligatiunilor - dirty price);

i) volum;

j) valoare;

k) cod broker;

1) cod membru;
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m) user broker;
n) cont intern;

0) cont global;

p) tip cont;

q) numar ordin;
r) data decontarii;
s) tip instrument;

Autoritatea de Supraveghere Financiara

t) starea pietei la momentul tranzactiei;

u) starea tranzactiei;
V) moneda;

w) derogari de transparenta.
2. Raportul cuprinzand ordinele introduse/administrate:

a) numar ordin;

b) status ordin;

c) simbol;

d) piata;

e) data si ora introducerii;
f) data si ora modificarii;
g) valabil pana la;

h) sens;

i) volum ordin;

j) pret;

k) tip initial de pret;
1) restrictie volum;
m) SSIF;

n) user SSIF;

0) cont;

p) tip cont;

q) numar cont intern;
r) volum vizibil;

s) tip termen;

t) pret de declansare;
u) tip modificare;
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v) tichetul ultimei tranzactii;

w) ultima cantitate;

x) ultimul pre.

3. Raportul privind sumarul zilnic de tranzactionare.
(2) Raportul lunar intocmit pentru fiecare piatd se transmite la A.S.F., in format electronic, in
termen de maximum 10 zile de la sfarsitul lunii pentru care se face raportarea, si va cuprinde cel
putin urmatoarele:

a) valoarea totala a tranzactiilor si evolutia comparativa cu luna precedenta a valorii acesteia;

b) numarul instrumentelor financiare tranzactionate, comparativ cu numarul inregistrat in luna
precedenta;

¢) numarul tranzactiilor, comparativ cu numarul inregistrat in luna precedents;

d) evolutia indicilor pietei respective.
(3) Raportul anual de activitate intocmit pentru fiecare piata trebuie sa cuprinda cel putin volumul
tranzactiilor pentru fiecare tip de instrument financiar, pentru anul incheiat si pentru anul anterior.
Acest raport se va transmite A.S.F. impreuna cu raportul operatorului de piata, in termenul
prevazut la art. 66 alin. (1).
(4) Rapoartele lunare si anuale, cu exceptia informatiilor confidentiale, vor fi facute publice in
termenele prevazute la alin. (2) si (3), pe pagina de internet a operatorului de piata.

TITLUL 11
SMT si SOT

CAPITOLUL I
Constituirea si functionarea SMT si SOT

SECTIUNEA 1
Aprobarea constituirii SMT si SOT

Art. 72. - (1) Este interzis S.S.LF. si operatorilor de piata sa administreze un SMT sau un SOT
inainte de a solicita A.S.F. si de a obtine aprobarea constituirii respectivului SMT/SOT.
(2) SMT/SOT se inscriu in Registrul A.S.F., dupa constituirea acestora.
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(3) A.S.F. decide cu privire la aprobarea constituiriit SMT/SOT 1in termen de 90 de zile de la data
depunerii cererii si a documentelor complete prevazute la art. 75. Prin decizia de aprobare a
constituirii SMT/SOT vor fi aprobate si regulile sale de functionare, precum si administrarea
acestuia de catre respectivul operator de piata/S.S.LF.

Art. 73. - (1) Pot solicita aprobarea constituirii unui SMT/SOT:

a) operatorii de piata;

b) institutiile de credit;

c) societatile de servicii de investitii financiare care au un capital initial reprezentand
echivalentul in lei a cel putin 150.000 euro.
(2) Prevederile prezentului regulament aplicabile S.S.LLF. care administreaza un SMT/SOT se
aplica in mod corespunzator si institutiilor de credit care administreaza un SMT/SOT in conditiile
prevazute la art. 2 din Legea nr. 126/2018, termenul S.S.I.LF. urméand a fi inlocuit in mod
corespunzator cu termenul institutie de credit.
(3) Prevederile art. 5, 6, 7 si ale art. 8 alin. (3) se aplicd in mod corespunzator si S.S.L.F. care
administreazd un SMT/SOT.

Art. 74. - Denumirea unui SMT/SOT trebuie sa fie astfel stabilita incat sa nu fie de naturd a
produce confuzie cu denumirea altei entitati autorizate sa functioneze pe teritoriul Romaniei si nu

qnon sn

trebuie sd contina termeni ca "bursd de valori", "piata reglementata" sau combinatii ale acestor

sintagme, chiar si luate in parte.

Art. 75. - (1) Cererea operatorului de piatd/S.S.LF. privind aprobarea constituirii si administrarii
SMT/SOT trebuie sa fie insotitd de informatiile prevazute in Regulamentul de punere in aplicare
(UE) 2016/824 al Comisiei din 25 mai 2016 de stabilire a standardelor tehnice de punere in aplicare
privind continutul si formatul descrierii functionarii sistemelor multilaterale de tranzactionare si a
sistemelor organizate de tranzactionare si privind notificarea Autorititii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete in conformitate cu Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului privind pietele instrumentelor financiare, denumit in continuare Regulamentul de
punere in aplicare (UE) nr. 2016/824, precum si de urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al operatorului de piata/S.S.LF. privind infiintarea si administrarea
unui SMT/SOT;
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b) actul constitutiv sau actul aditional la acesta, cuprinzand informatii cu privire la includerea in
obiectul de activitate al operatorului de piatd/S.S.ILF. a activitatii de administrare a unui
SMT/SOT;

¢) organigrama operatorului de piatd/S.S.LF.;

d) regulile de functionare a SMT/SOT;

e) contractul cu un depozitar central/o contraparte centralda autorizatdi in conformitate cu
prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4
iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactii, in functie de tipul de instrument financiar ce urmeaza a fi
tranzactionat in cadrul locului de tranzactionare;

f) orarul de functionare a SMT/SOT;

g) procedurile cu privire la modul de solutionare a disputelor dintre participantii sau membrii la
SMT/SOT si operatorul de piata/S.S.LF. care administreaza sistemul respectiv;

h) categoriile, nivelurile si plafoanele comisioanelor si tarifelor ce vor fi practicate, cu
respectarea prevederilor Regulamentului delegat (UE) 2017/573 al Comisiei din 6 iunie 2016 de
completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului privind pietele
instrumentelor financiare in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la
cerintele de asigurare a unor servicii de colocare si a unor structuri de taxare echitabile si
nediscriminatorii, denumit in continuare Regulamentul delegat (UE) 2017/573,;

1) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului prevazut pentru aprobarea constituirii §i
administrarii SMT/SOT si pentru Inscrierea in Registrul A.S.F.;

j) studiu de fezabilitate cuprinzand cel putin informatii privind sistemul de tranzactionare utilizat
si caracteristicile acestuia g1 estimarea volumului operatiunilor pentru cel putin un an de activitate;

K) copia contractului incheiat cu un auditor financiar, membru al Camerei Auditorilor Financiari
din Romania si care indeplineste criteriille comune stabilite de A.S.F. si Camera Auditorilor
Financiari din Romania;

1) lista si dovada detinerii cu titlu legal a echipamentelor tehnice, in copie, respectiv dovada
dreptului de utilizare si acces la acestea, care vor fi folosite in scop unic pentru realizarea obiectului
de activitate supus autorizarii;

m) copie a detinerii cu titlu legal a dreptului de proprietate sau, dupa caz, de utilizare a
programului electronic de tranzactionare, care va fi folosit pentru activitatea supusa autorizarii,
sau declaratia pe propria raspundere, in original, a reprezentantului legal al operatorului de
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piatd/S.S.LF., din care sa rezulte ca programul electronic de tranzactionare este produs de catre
departamentul informatic al acestuia, precum si manualul de operare al acestuia;

n) raportul de audit realizat de un auditor de sisteme informatice independent fata de operatorul
de piata/S.S.LF., care sa certifice indeplinirea cerintelor tehnice si gradul de siguranta al sistemului
utilizat de operatorul de piatd/S.S.L.F.; raportul trebuie sa contina si dovada efectuarii testelor
anterior lansarii in productie a sistemului, precum si planul de testare aplicat;

0) declaratia pe propria raspundere, sub semnatura olografa, din partea reprezentantului legal al
operatorului de piatd/S.S.LF., din care sa rezulte faptul ca societatea respectiva respecta conditiile
prevazute de Legea nr. 126/2018, de prezentul regulament si de reglementérile europene emise in
aplicarea Directivei 2014/65/UE;

p) lista cuprinzand specimenele de semnaturi pentru reprezentantul/reprezentantii operatorului
de piatd/S.S.LF. in relatia cu A.S.F.;

q) dovada acordului de principiu din partea a cel putin trei membri sau utilizatori care urmeaza
sa utilizeze in mod activ si real SMT/SOT;

r) orice alte documente pe care A.S.F. le poate solicita pentru evaluarea respectarii conditiilor de
autorizare.

(2) Tn aplicarea prevederilor art. 67-74 din Legea nr. 126/2018 si a prevederilor Regulamentului
de punere in aplicare (UE) nr. 2016/824, regulile de functionare a SMT/SOT trebuie sa cuprinda
urmatoarele informatii:

a) tipurile de ordine ce pot fi introduse in sistem si principiile pe baza carora sunt pusi in prezenta
cumpdratorii $i vanzatorii, modul de formare a pretului, structurile si modul de functionare a
sistemului, precum si regulile de administrare a acestuia;

b) «abrogat»

¢) metodele de supraveghere a respectarii regulilor si masurile ce se iau in caz de incalcare a
acestora;

d) regulile privind respectarea cerintelor A.S.F. cu privire la prevenirea si detectarea abuzurilor

pe piata, prevenirea spaldrii banilor si a finantarii actelor de terorism.
(3) Orice modificari ale regulilor de functionare ale SMT/SOT trebuie sa fie supuse in prealabil
aprobarii A.S.F., anterior comunicarii lor catre participantii sau membrii §i emitentii ale caror
instrumentele financiare se tranzactioneazd in cadrul sistemelor respective, impreuna cu
urmatoarele documente:

1. hotdrarea organului statutar al administratorulut SMT/SOT privind aprobarea modificarilor
supuse aprobarii;
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2. dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului de autorizare a modificarii regulilor de functionare
a SMT/SOT;

3. fundamentarea elaborarii, modificarii si completarii regulamentelor si procedurilor
SMT/SOT, precum si proiectele reglementarilor supuse aprobarii, cu evidentierea
modificarilor/completarilor efectuate.

(4) Transmiterea catre A.S.F. a informatiilor mentionate la alin. (1) - (3) se realizeaza conform
art. 9 din Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 2016/824.

Art. 76. - (1) A.S.F. este in drept sa retragd aprobarea de constituire si administrare a unui
SMT/SOT in urmatoarele situatii:

a) la cererea operatorului de piata/S.S.L.F.;

b) daca operatorul de piatd/S.S.LF. nu mai indeplineste conditiile care au stat la baza aprobarii
constituirii si administrarii SMT/SOT;

c¢) daca aprobarea constituirii SMT/SOT a fost obtinutd pe baza unor declaratii sau informatii
false ori care au indus n eroare;

d) daca operatorul de piatd/S.S.L.F. a incalcat prevederile Legii nr. 126/2018, ale prezentului
regulament si ale reglementarilor europene emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE cu privire la
administrarea unui SMT/SOT;

e) daca SMT/SOT nu a inceput sa functioneze in termen de maximum 6 luni de la aprobarea
constituirii §1 administrarii acestuia de catre operatorul de piatd/S.S.LF. sau daca in cadrul acestuia
nu s-au efectuat tranzactii pentru o perioada mai mare de 6 luni.

(2) Suspendarea sau retragerea autorizatiei unui S.S.LF. ori a unui operator de piatd care
administreaza un SMT/SOT va atrage automat si suspendarea sau retragerea aprobarii constituirii
SMT/SOT acordate de A.S.F. acestuia.

Art. 77. - (1) Retragerea autorizatiei de constituire a unui SMT/SOT la cererea unui operator de
piata/S.S.LF. se face pe baza unei cereri de retragere inaintate citre A.S.F., insotita de documentele
mentionate la alin. (2).
(2) In vederea retragerii autorizatiei mentionate la alin. (1), cererea de retragere formulata de
operatorul de piatd/S.S.L.F. trebuie sa fie motivata si Insotitd de urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar de incetare a activitatii SMT/SOT cu mentionarea datei de la care
inceteaza activitatea acestuia;
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b) declaratia pe propria raspundere a directorului operatorului de piata/S.S.LF., in original, din
care sa rezulte ca pe SMT/SOT administrat nu au fost efectuate operatiuni dupa data stabilita in
hotararea organului statutar prin care s-a aprobat solicitarea retragerii constituirii $i administrarii
acestuia;

c¢) dovada achitarii datoriilor fata de participanti sau membri, A.S.F. si fata de orice alte entitafi
implicate ale pietei de capital;

d) nota explicativa cu privire la constituirea arhivei aferente activitatii SMT/SOT care va contine
documentele si Inregistrarile aferente acesteia si hotararea organului statutar cu indicarea adresei
arhivei si a datelor de identificare si de contact ale persoanei responsabile cu administrarea arhivei
societatii; arhiva societatii se pastreaza conform prevederilor Legii Arhivelor Nationale nr.
16/1996, republicata, pentru o perioada de minimum 10 ani;

e) dovada incetarii relatiilor contractuale ale operatorului de piata/S.S.1.F. cu depozitarul
central/contrapartea centrala, aferente desfasurarii activitatii SMT/SOT administrat pentru care se
depune cerere de retragere, dupa caz;

f) documente justificative care atestd faptul cd au 1Incetat relatiile contractuale cu
emitentii/participantii/membrii pentru care s-au oferit servicii prin intermediul SMT/SOT;

g) cererea de autorizare a modificarilor Regulamentului de organizare si functionare si
organigrama operatorului de piatd/S.S.LF., modificate ca urmare a Incetarii activitatii desfasurate
n cadrul SMT/SQOT, in cazul in care se impune 0 asemenea modificare;

h) documente justificative care atestd indeplinirea conditiilor transferului/retragerii emitentilor
pentru care s-au oferit servicii prin intermediul SMT/SOT, cu respectarea prevederilor legislatiei
n vigoare aplicabile;

g) orice alte documente si informatii pe care A.S.F. le considerd necesare pentru solutionarea

cererii.
(3) A.S.F. va decide cu privire la retragerea autorizatiei de constituire si administrare a unui
SMT/SOT la data constatarii indeplinirii conditiilor necesare pentru asigurarea protectiel
investitorilor, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data inregistrarii documentatiei complete
prevazute la alin. (2).
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SECTIUNEA a 2-a
Tranzactionarea si finalizarea tranzactiilor in cadrul unui SMT/SOT

Art. 78. - (1) Tn aplicarea prevederilor art. 2 alin. (1) lit. k) din Regulamentul de punere in
aplicare (UE) nr. 2016/824, operatorul de piata/S.S.LF. trebuie sa notifice A.S.F. lista
participantilor sau membrilor inaintea inceperii tranzactionarii in cadrul SMT/SOT, dar nu mai
tarziu de 3 luni de la data aprobarii constituirii acestuia.

(2) Operatorul de piatd/S.S.LF. are obligatia sa notifice A.S.F. accesul sau excluderea unui
participant sau membru In/din SMT/SOT 1n termen de maximum doud zile lucratoare de la
eveniment.

(3) Operatorul de piata/S.S.LF. are obligatia sd notifice A.S.F. data stabilitd pentru inceperea
tranzactionarii in cadrul SMT/SOT, cu minimum zece zile lucratoare inainte de eveniment.

Art. 79. - (1) In vederea mentinerii integritatii sistemului tehnic care asigurd inregistrarea,
administrarea si executarea ordinelor, precum si raportarea tranzactiilor derulate in cadrul unui
SMT/SOT, un operator de piatd/S.S.LF. respecta cerintele impuse de Regulamentul de punere in
aplicare (UE) nr. 2016/824, precum si urmatoarele obligatii:

a) sa efectueze teste pentru a verifica posibilitatea sistemului de a procesa ordinele in timp real
si In mod echitabil si de a administra variatiile substantiale ale volumului tranzactionat, in
conformitate cu prevederile art. 138 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si
completarile ulterioare, si cu prevederile Normei A.S.F. nr. 4/2018; testele trebuie realizate atat
anterior lansarii Tn productie a sistemului, cat si ulterior, in perioada de functionare a acestuia;

b) sa asigure recuperarea datelor pierdute, in cazul unor disfunctionalitati ale sistemului;

¢) sa notifice prompt A.S.F. cu privire la toate modificarile produse in sistemele sale.

(2) Operatorul de piatd/S.S.LF. trebuie sa se asigure ca procedurile electronice ale SMT/SOT
inregistreaza tranzactiile in asa fel incat sd se poatd efectua o cdutare pe fiecare instrument
financiar tranzactionat, fiecare tranzactie si fiecare participant sau membru in cadrul sistemului.

Art. 79, - Prevederile art. 53 se aplica in mod corespunzitor si SMT/SOT.
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SECTIUNEA a 3-a
Monitorizarea respectarii regulilor unui SMT/SOT si depistarea abuzului de piata

Art. 80. - 1n aplicarea prevederilor art. 105 din Legea nr. 126/2018, operatorul de piata/S.S.LF.

notificd in maximum o zi lucratoare A.S.F. cu privire la situatiile previzute de art. 81 si 82 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/565.

SECTIUNEA a 4-a
Cerinte privind transparenta pre- si posttranzactionare in cadrul unui SMT/SOT

Art. 81. - (1) Operatorul de piatd/S.S.LF. care administreaza un SMT/SOT respecta obligatiile de
transparenta impuse de Regulamentul (UE) nr. 600/2014, cu respectarea prevederilor art. 2 alin.
(2) lit. i) din Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2016/824.
(2) Operatorul de piatd/S.S.1.F. din Romania care doreste tranzactionarea, fara acordul emitentului,
in cadrul SMT/SOT pe care il administreaza, a unor valori mobiliare emise intr-un stat nemembru
si tranzactionate pe o piatd din acel stat are obligatia de a include in regulile de functionare
prevederi in acest sens, care se vor referi cel putin la:

a) modalitatea in care operatorul de piata/S.S.LF. se asigurd ca investitorii sunt informati periodic
s1 continuu cu privire la respectivul emitent;
b) retragerea respectivelor valori mobiliare de la tranzactionare din cadrul SMT/SOT in situatia Tn
care acestea nu mai sunt disponibile pentru tranzactionare pe piata din statul nemembru sau nu se
mai pot asigura informatii pentru investitorii locali.

CAPITOLUL 1l
Supravegherea SMT si SOT

Art. 82. - Operatorul de piatd/S.S.LF. trebuie sa asigure accesul A.S.F. in timp real la sistemul
SMT/SOT administrat.
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Art. 83. - (1) Operatorul de piata/S.S.I.F. trebuie sa evidentieze distinct tranzactiile incheiate in
cadrul SMT/SOT, in conformitate cu prevederile art. 71 alin. (1), raportul zilnic avand acelasi
regim ca si cel pentru piata reglementata.

(2) Operatorul de piata/S.S.LF. trebuie sa transmita la A.S.F. un raport anual, pentru anul incheiat
si pentru anul anterior. Acest raport se va transmite pana la data de 31 ianuarie a anului urmator
celui pentru care se face raportarea. Raportul anual al operatorului de piatd/S.S.LI.F. trebuie sa
includa lista participantilor la SMT/SOT constituit i administrat de acesta.

Art. 84. - (1) In scopul asigurarii protectiei investitorilor, operatorii de piatd/S.S.LF. trebuie si
pastreze pentru o perioada de cel putin 10 ani, in format electronic, urmatoarele:

a) toate rapoartele ce trebuie Tntocmite in conformitate cu art. 83;

b) notificarile facute de operatorul de piatd/S.S.I.F. catre participantii la SMT/SOT, referitoare
la orarul de tranzactionare, disfunctionalitati ale sistemului, modificari ale procedurilor de sistem,
restrictii sau limitdri privind accesul in SMT/SOT;

¢) cel putin o copie a procedurilor de acces la SMT/SOT, precum si a documentelor referitoare
la decizia operatorului de piatd/S.S.1.F. de acordare, refuz sau limitare a accesului oricarei persoane
la sistem;

d) orice alte documente Tntocmite sau primite de operatorul de piata/S.S.LF., care justifica
operatiunile din cadrul sistemului.

(2) Fiecare operator de piatd/S.S.LF. trebuie sa furnizeze A.S.F., la cerere, sub semnatura
electronica, in cel mult 4 zile lucratoare, copii ale evidentelor SMT/SOT ce trebuie sa fie pastrate
conform alin. (1).

TITLUL IV
Tnregistrarea instrumentelor financiare derivate la A.S.F.

Art. 85. - (1) Instrumentele financiare derivate se inregistreaza la A.S.F. 1nainte de inceperea
tranzactiondrii acestora pe un loc de tranzactionare autorizat de A.S.F.

(2) Certificatul de nregistrare a instrumentelor financiare derivate la A.S.F. se emite in termen de
maximum 30 de zile de la transmiterea documentatiei complete in acest sens. In cazul respingerii
unei cereri de inregistrare, A.S.F. emite o decizie motivata, care poate fi contestatd in termen de
maximum 30 de zile de la data comunicarii.
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(3) Orice solicitare a A.S.F. de informatii suplimentare sau de modificare a documentelor
prezentate initial intrerupe termenul prevazut la alin. (2) care reincepe sa curga de la data depunerii
respectivelor informatii sau modificari, depunere care nu poate fi facutd mai tarziu de 60 de zile
de la data solicitarii A.S.F. sub sanctiunea respingerii cererii.

Art. 86. - (1) Pentru inregistrarea la A.S.F. a instrumentelor financiare derivate, administratorul
locului de tranzactionare transmite o cerere insotita de urmatoarele documente:

a) elementele caracteristice ale instrumentelor financiare derivate;

b) hotdrarea organului statutar de aprobare a elementelor caracteristice ale instrumentelor
financiare derivate;

c¢) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului pentru Tnregistrarea instrumentelor financiare
derivate.
(2) Cererea prevazuta la alin. (1) mentioneaza locul de tranzactionare pe care se vor tranzactiona
instrumentele financiare derivate.
(3) Dupa inregistrarea instrumentelor financiare derivate la A.S.F., administratorul locului de
tranzactionare stabileste data Inceperii tranzactionarii.
(4) Inainte de inceperea tranzactionarii unui instrument financiar derivat inregistrat la A.S.F.,
administratorul locului de tranzactionare va publica pe website-ul propriu urmatoarele:

a) elementele caracteristice prevazute in certificatul de inregistrare mentionat la art. 85 alin. (2);

b) data Inceperii tranzactionarii;

¢) limita zilnica de variatie, daca este cazul,

d) un link care sd contind o trimitere catre website-ul contrapartii centrale unde se regasesc
informatii cu privire la cerintele de marja;

e) alte elemente specifice tranzactionarii instrumentelor financiare derivate, dupa caz.

Art. 87. - (1) Elementele caracteristice ale instrumentelor financiare derivate care se supun
inregistrarii la A.S.F. trebuie sa cuprinda, dupa caz, cel putin urmatoarele:

1. simbolul,

2. activul suport;

3. marimea obiectului contractului sau multiplicatorul;

4. modalitatea de determinare a pretului la care se efectueaza marcarea zilnica la piata (pret zilnic
de decontare);

5. lunile de initiere;
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6. stilul (european, american etc.);

7. numarul minim de serii $i modalitatea de caracterizare a unei serii;

8. ultima zi de tranzactionare;

9. data scadentei;

10. data exercitarii;

11. data expirarii optiunii;

12. modalitatea de determinare a pretului de lichidare la scadenta (pret final de decontare);

13. modalitatea de executare la scadenta a pozitiilor ramase deschise, in evidenta contrapartii
centrale, respectiv decontare finala in fonduri sau livrare fizica;

14. modul de exercitare a optiunii;

15. modul de decontare la exercitarea optiunii, respectiv decontare in fonduri sau livrare fizica;

16. modalitatea de determinare a pretului de lichidare in situatia in care instrumentul financiar
derivat este retras de la tranzactionare.
(2) Modificarea numarului de serii mentionat la alin. (1) pct. 7 se poate face prin decizie a
organului competent al operatorului de piatd. Decizia este notificatd A.S.F. si publicata pe site-ul
operatorului de piata cu cel putin 5 zile lucratoare inainte de intrarea sa in vigoare.

Art. 88. - (1) Modificarile elementelor caracteristice ale instrumentelor financiare derivate,
mentionate la art. 87, se notifica A.S.F. anterior publicarii pe website-ul administratorului locului
de tranzactionare.

(2) Modificarea limitei zilnice de oscilatiec admise intrd in vigoare conform datei specificate in
notificarea publicatd de administratorul locului de tranzactionare pe website-ul acestuia, datd ce
nu poate fi anterioara datei publicarii.

(3) Modificarile elementelor caracteristice ale instrumentelor financiare derivate de tipul
contractelor futures si ale contractelor cu optiuni prevazute la art. 87 pct. 4-15 se aplica contractelor
care se initiaza ulterior publicarii respectivelor modificari pe website-ul administratorului locului
de tranzactionare.

(4) Modificarea elementelor caracteristice ale instrumentelor financiare derivate de tipul
contractelor futures si ale contractelor cu optiuni prevazute la art. 87 pct. 2 si 3, precum si
modificarea elementelor caracteristice ale instrumentelor financiare derivate de tipul contractelor
financiare pentru diferentd implica inregistrarea a noi instrumente financiare derivate in
conformitate cu prevederile art. 86.
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Art. 89. - Ajustarea elementelor caracteristice ale instrumentelor financiare derivate inregistrate
la A.S.F. efectuata ca urmare a modificarilor intervenite in activul suport al respectivelor
instrumente nu implica inregistrarea de noi instrumente financiare derivate la A.S.F.

Art. 90. - (1) Radierea instrumentelor financiare derivate inregistrate la A.S.F. are loc in
urmatoarele cazuri:

a) la cererea administratorului locului de tranzactionare;

b) ca urmare a retragerii autorizatiei administratorului locului de tranzactionare sau a locului de
tranzactionare;

¢) cand nu mai exista activul suport;

d) cand nu mai sunt indeplinite conditiile de admitere la tranzactionare pe un loc de
tranzactionare.
(2) Pentru radierea instrumentelor financiare derivate inregistrate la A.S.F., in conditiile prevazute
laalin. (1) lit. a), administratorul locului de tranzactionare prezinta o cerere insotita de urmatoarele
documente:

a) hotdrarea organului statutar de radiere a instrumentelor financiare derivate inregistrate la
ASF;

b) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului pentru radierea instrumentelor financiare
derivate Tnregistrate la A.S.F.

TITLULV
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 91. - Incalcarea dispozitiilor prezentului regulament se sanctioneaza potrivit cap. | si 11 din
titlul X din Legea nr. 126/2018.

Art. 92. - Toate documentele prevazute in prezentul regulament, necesare autorizarii, precum si
cele referitoare la evidente si raportdri vor fi transmise A.S.F. in limba romana. Documentele
referitoare la persoanele fizice si juridice strdine vor fi prezentate in copie si in traducere
legalizata.

Art. 93. - Transmiterea in original a documentelor prevazute de reglementarile A.S.F. de catre
administratorii locurilor de tranzactionare, la solicitarea organelor judiciare sau a altor autoritati
publice, se realizeaza cu respectarea urmatoarelor condifii:
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a) la sediul administratorului locului de tranzactionare se pastreaza o copie a fiecarui document
ce se transmite in original, in aceleasi conditii ca documentul original;

b) reprezentantul legal al administratorului locului de tranzactionare si, dupa caz, persoana care
indeplineste functia de conformitate in cadrul administratorului locului de tranzactionare certifica
conformitatea fiecarei copii cu documentul original;

c) copia trebuie sa poarte mentiunea "copie conforma cu originalul" si semnatura
reprezentantului legal si, dupa caz, a persoanei care indeplineste functia de conformitate in cadrul
administratorului locului de tranzactionare;

d) dovada transmiterii documentelor in original, care se arhiveaza impreuna cu copia mentionata
la lit. a).

Art. 94. - Anexele nr. 1-4 fac parte integranta din prezentul regulament.

Art. 95. - (1) Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, in
Buletinul si pe site-ul A.S.F si intra in vigoare la data publicarii acestuia Tn Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I.

(2) La data intrarii in vigoare a prezentului regulament se abroga:

a) Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 15/2006 pentru aprobarea
Regulamentului nr. 2/2006 privind pietele reglementate si sistemele alternative de tranzactionare,
publicat Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 228 din 14 martie 2006, cu modificarile si
completarile ulterioare;

b) Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 27/2006 pentru aprobarea Instructiunii
nr. 3/2006 privind inregistrarea instrumentelor financiare derivate la Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare, publicat in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 281 din 29 martie 2006, cu
modificarile si completarile ulterioare;

¢) Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 1.522 din 26.10.2009%).

*) Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 1.522 din 26.10.2009 nu a fost
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea 1.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere
Financiara,
Leonardo Badea
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Bucuresti, 19 noiembrie 2018.
Nr. 13

ANEXA Nr. 1

Opis documente pentru autorizarea operatorului de piata . . . .

1. Actul constitutiv:

- original

- copie purtand Incheiere de data certd, in original

2. Copia incheierii judecatorului delegat de pe langa oficiul registrului
comertului privind constituirea si inregistrarea societagii

3. Copia certificatului de inregistrare la oficiul registrului comertului

4. Dovada detinerii capitalului social subscris si integral varsat, respectiv
capitalului initial, conform art. 9 din Regulamentul A.S.F. nr. 13/2018
privind locurile de tranzactionare

5. Regulamente |Regulament de organizare si functionare

Regulile interne
privind procedurile
de lucru, de
supraveghere si de
control intern

O

(]

6. Regulamentele si procedurile pietei/pietelor reglementate pentru care
operatorul de piata solicitd autorizarea2

(]

7. Studiu de fezabilitate cuprinzand cel putin informatii privind
necesitatea punerii in functiune a sistemului/sistemelor de
tranzactionare, estimarea volumului operatiunilor pentru cel putin un an
de activitate si caracteristicile sistemului proiectat/existent

8. Copia actului care atestd detinerea cu titlu legal a spatiului necesar
functionarii operatorului de piata, materializat prin una dintre
urmatoarele forme:3
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- act de proprietate ce trebuie incheiat in forma autentica, transcris in
registrul de transcriptii imobiliare sau inscris in cartea funciara de pe
langa judecatoria in a carei raza se afla imobilul;

- contract de inchiriere care trebuie sa contina o clauza de reinnoire si sa
fie Tnregistrat, daca este cazul, la autoritatea fiscala.

9. Copia contractului cu depozitarul central care administreaza sistemul
de compensare-decontare si, dupa caz, copia contractului cu
contrapartea centrala

10. Copia contractului Tncheiat cu un auditor financiar, membru al
Camerei Auditorilor Financiari din Romania, si care indeplineste
criteriile comune stabilite de A.S.F. si de Camera Auditorilor Financiari
din Roménia

11. Categoriile, nivelurile si plafoanele comisioanelor si tarifelor ce vor
fi practicate, daca au fost aprobate de organul statutar al operatorului de
piatd la momentul autorizarii, cu respectarea prevederilor
Regulamentului delegat (UE) 2017/573.

12. Lista si dovada detinerii cu titlu legal a echipamentelor tehnice, in
copie, respectiv dovada dreptului de utilizare si acces la acestea, care vor
fi folosite in scop unic pentru realizarea obiectului de activitate supus
autorizarii

13. Copia detinerii cu titlu legal a dreptului de proprietate sau, dupa caz,
de utilizare a programului electronic de tranzactionare, care va fi folosit
numai pentru activitatea supusd autorizarii, sau declaratia pe propria
raspundere, in original, a reprezentantului legal al operatorului de piata,
din care sd rezulte ca programul electronic de tranzactionare este produs
de cétre departamentul informatica al acestuia, precum si manualul de
operare, specific fiecarui tip de piata reglementatd organizata si
administrata

14. Raportul de audit realizat de un auditor de sisteme informatice,
independent fata de operatorul de piata, care sa certifice gradul de
siguranta al sistemului utilizat de operatorul de piata
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15. Declaratie pe propria raspundere, sub semnatura olografa, din partea
reprezentantului legal al operatorului de piata, din care sa rezulte faptul
ca societatea respectiva respecta conditiile prevazute de Legea nr.
126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si O
completarile ulterioare, de reglementarile emise de A.S.F. in aplicarea
acesteia si de reglementarile europene emise in aplicarea Directivei
2014/65/UE.

16. Lista cuprinzand specimenele de semnaturi pentru

y . Con . O
reprezentantul/reprezentantii operatorului de piata in relatia cu A.S.F.
17. Dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului pentru:
a) eliberarea autorizatiei de functionare a operatorului de piata;
N . A . O
b) inscrierea operatorului de piatd in Registrul A.S.F.;
c) autorizarea fiecarei piete reglementate in parte.
18. Orice alte documente pe care A.S.F. le poate solicita pentru 0
evaluarea respectarii conditiilor de autorizare
Semnatura
. . . reprezentantului
Numele si prenumele reprezentantilor legali: legal-
........ - Semnatura
Numele si prenumele persoanelor de contact: .
persoanei de
""""" contact: . ........

Data:

1 Se va completa denumirea solicitantului.

2 Vor fi enumerate regulamentele si procedurile fiecarei piete reglementate pentru care operatorul de piata solicitad
aprobarea. Textul integral al regulamentelor si procedurilor, pe suport hartie i in format electronic, va fi anexat la
prezentul opis.

3 Contractul de Inchiriere trebuie sa fie valabil cel putin 12 Iuni de la data depunerii cererii de autorizare. Actul de
spatiu va fi reinnoit si depus la A.S.F. in maximum 15 zile de la data expirarii. Nu se accepta contracte de
subinchiriere sau de asociere in participatiune ca dovada a detinerii spatiului destinat sediului social/sediului central.

NOTA:

Daca spatiul din formular nu este suficient pentru detalierea raspunsurilor, completarile se vor face pe o pagina
separatd, cu semnatura reprezentantului legal.
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ANEXA Nr. 2

Opis documente pentru autorizarea modificarilor in modul de organizare si functionare a
operatoruluide piata . ......... 1

Documente generale

1. hotararea organului statutar al operatorului de piata2 i

2. actul aditional la actul constitutiv al operatorului de piata

- original

- copie purtand Incheiere de data certd, in original

3. dovada achitarii in contul A.S.F., dupa caz, a tarifului pentru:

a) autorizare modificari in modul de organizare si functionare;

b) autorizare/aprobare membru consiliu de administratie/consiliu de
supraveghere/director/membru al directoratului;

¢) aprobare reglementari.

Documente specifice pentru:
(Se bifeaza documentele anexate, in functie de modificarea solicitata a fi autorizata.)

4. Emiterea, modificarea si completarea 4.1. fundamentarea elaborarii, modificarii si
reglementarilor pietei/pietelor reglementate |completarii regulamentelor si procedurilor pietei
administrate de operatorul de piata si a reglementate, precum si proiectele reglementarilor |O
regulamentului de organizare si functionare |supuse aprobarii, cu evidentierea modificarilor/
a acestuia completarilor efectuate
5.1. dovada vdrsarii integrale a capitalului social Intr-un cont q
deschis special in acest scop la o institutie de credit
5. Majorarea/Reducerea 5.2. raportul de evaluare efectuat conform legii, in cazul -
capitalului social aportului In natura, si actele care atesta proprictatea
5.3. raportul auditorului financiar cu privire la legalitatea
majordrii/reducerii capitalului social .
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6. Numirea noilor membri

ai consiliului de administratie/
consiliului de supraveghere,
directorilor sau membrilor
directoratului

6.1. documentatia prevazuta la cap. Il din Regulamentul
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 1/2019, cu
modificarile si completarile ulterioare, pentru membrii
consiliului de administratie/ consiliului de supraveghere,
directori/membrii directoratului

7. Schimbarea sediului social/
sediului central

7.1. copia actului care atesta detinerea cu titlu legal a spatiului
destinat sediului social/sediului central necesar functionarii,
materializat prin una dintre urmatoarele forme:3

act de proprietate o |contract de inchiriere m

8. Infiintarea/Desfiintarea de
sedii secundare

8.1. copia actului care atestd detinerea cu titlu legal a spatiului
destinat functionarii sediului secundar, materializat prin una
dintre urmatoarele forme:3

act de proprietate o |contract de inchiriere m

8.2. documente care sa ateste indeplinirea conditiilor de la art.
40 alin. (1) din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 13/2018 privind locurile de tranzactionare, cu
modificarile si completarile ulterioare

9. Modificarea obiectului de
activitate

9.1. Documentele mentionate la pct. 1,2 si 3

10. Tnlocuirea sistemului
tehnico- informatic folosit de
operatorul de piata

10.1. Studiu de fezabilitate cuprinzand cel putin informatii
privind necesitatea inlocuirii sistemului/ sistemelor de
tranzactionare, perioada de timp necesara punerii in functiune
a sistemului/sistemelor

de tranzactionare, estimarea volumului operatiunilor pentru cel
putin un an de activitate si caracteristicile sistemului
proiectat/existent

10.2. Lista si dovada detinerii cu titlu legal a echipamentelor
tehnice, in copie, respectiv dovada dreptului de utilizare si
acces la acestea, care vor fi folosite in scop unic pentru
realizarea obiectului de activitate supus autorizarii
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10.3. Copia detinerii cu titlu legal a dreptului de proprietate
sau, dupa caz, de utilizare a programului electronic de
tranzactionare, care va fi folosit numai pentru activitatea
supusa autorizarii, sau declaratia pe propria raspundere, h
original, a reprezentantului legal al operatorului de piata, din
care sa rezulte ca programul electronic de tranzactionare, care
va fi folosit numai pentru activitatea supusa autorizarii, sau
declaratia pe propria raspundere, in original, a reprezentantului
legal al operatorului de piata,

din care sa rezulte ca programul electronic de tranzactionare
este produs de catre departamentul informatic al acestuia,
precum si manualul de operare, specific fiecarui tip de piata
reglementatd organizata si administrata

10.4. Raportul de audit realizat de un auditor de sisteme
informatice, independent fatd de operatorul de piata, care sa
certifice gradul de siguranta al sistemului utilizat de operatorul
de piata

Numele si prenumele directorilor/membrilor directoratului:

1 Se va completa denumirea solicitantului.

2 In cazul majorarii capitalului social, hotirarea va preciza suma cu care urmeaza si se majoreze capitalul social si
sursa/sursele ce se va/vor utiliza pentru majorarea solicitata. In cazul reducerii capitalului social, hotdrarea trebuie sa
respecte nivelul minim al capitalului prevazut la art. 9 din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
13/2018 privind locurile de tranzactionare, cu modificarile si completarile ulterioare, sa arate motivele pentru care se
face reducerea si modalitatea de efectuare.

In cazul schimbirii sistemului de administrare prin trecerea de la sistemul unitar de administrare la cel dualist de
administrare, conform sectiunii a 5-a a cap. | din titlul I al Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr. 13/2018, cu modificarile §i completarile ulterioare, pentru autorizarea membrilor directoratului, documentatia nu
va contine hotararea consiliului de supraveghere.
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3 Documentele care atesta detinerea cu titlu legal a spatiului vor fi intocmite cu respectarea mentiunilor prevazute

completarile ulterioare.

NOTA:

separata, cu semnatura reprezentantului legal.

ANEXA Nr. 3

la pct. 8 din anexa nr. 1 la Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 13/2018, cu modificarile si

Daca spatiul din formular nu este suficient pentru detalierea raspunsurilor, completérile se vor face pe o pagina

Opis documente pentru autorizarea modificarii capitalului social al operatorului de piata ca

urmare a fuziunii/divizarii . ......... 1

1. Cererea directorilor/membrilor directoratului operatorului de

piata cu privire la Incetarea activitatii operatorului de piata O
absorbit/divizat, insotita de:

a) declaratie pe propria raspundere a directorilor/membrilor
directoratului operatorului de piatd, in original, din care sa rezulte

ca pe piata/pietele reglementatd/reglementate respectiva/respective |

Nu S-au initiat noi contracte dupa data stabilita in adunarea generala
a actionarilor 1n care s-a hotarat fuziunea/divizarea

b) dovada achitarii datoriilor fata de:

- participanti O
-ASF. O
- alte entitati ale pietei de capital O
2. Hotararile adundrilor generale extraordinare ale operatorilor de
piatd participanti la fuziune

3. Proiectul de fuziune/divizare, potrivit Legii nr. 31/1990,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, si dovada 0

necontestdrii la oficiul registrului comertului a proiectului de
fuziune/divizare
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4. Actul aditional modificator al actelor constitutive ale
operatorilor de piata participanti sau, dupa caz, actul constitutiv O
al/ai operatorilor de piata rezultati
5. Bilanturile contabile de fuziune/divizare ([l
6. Raportul administratorilor referitor la fuziune/divizare O
7. Raportul auditorilor financiari referitor la fuziune/divizare O
8. Actul privind spatiul sediului social/sediului central al
operatorilor de piata rezultati in urma fuziunii/divizarii, incheiat cu 0
respectarea prevederilor art. 37 alin. (5) si (6) din Regulamentul
A.S.F. nr. 13/2018 privind locurile de tranzactionare
9. Informare cu privire la situatia pietelor reglementate
administrate de operatorul/operatorii implicat/implicati in procesul ]
de fuziune/divizare2
10. Lista tarifelor/comisioanelor practicate pe piata/pietele 0
reglementatd/reglementate
11. Dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului pentru obtinerea
autorizatiei H
12. Orice alte informatii pe care A.S.F. le poate solicita in vederea
analizarii documentatiei
Semnaturile
Numele si prenumele directorilor/membrilor directoratului: directorilor/membrilor
.......... directoratului:
Data:

1 Se va completa denumirea solicitantului.

2 In situatia unei fuziuni se vor respecta prevederile art. 43 din Regulamentul A.S.F nr. 13/2018. In situatia unei
divizari a unui operator de piata se vor respecta prevederile art. 44 din Regulamentul A.S.F. nr. 13/2018.

NOTA:

Daca spatiul din formular nu este suficient pentru detalierea raspunsurilor, completarile se vor face pe o pagina

separatd, cu semnatura reprezentantului legal.
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ANEXA Nr. 4

GHIDUL ESMA
privind calibrarea sistemelor de tip Intrerupator de circuit si publicarea intreruperilor
tranzactionarii in temeiul MiFID II

Domeniu de aplicare

Cui i se aplica?

Prezentul ghid se aplica locurilor de tranzactionare care permit sau favorizeaza tranzactii
algoritmice pe propriile sisteme, precum si autoritatilor competente.

Ce?

Acest ghid clarifica dispozitiile art. 48 alin. (5) din Directiva 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei
2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (MiFID I1)1.

1 Publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 173 din 12.06.2014, pp. 349-496.

Ghidul nu se limiteaza la un anumit tip de Intrerupator de circuit i se aplica invariabil tuturor
mecanismelor pe care locurile de tranzactionare le-ar putea implementa in conformitate cu art. 48
alin. (5) din MiFID I1.

Definitii

Cu exceptia cazului in care se precizeaza altfel, termenii utilizati in MiFID II au acelasi inteles
in prezentul ghid. In plus, se aplicd urmitoarele definitii:

Sisteme de tip intrerupator de circuit - mecanisme care urmeaza sa fie puse in functiune de
locurile de tranzactionare in conformitate cu art. 48 alin. (5) din MiFID II pentru a Intrerupe sau a
restrictiona temporar tranzactionarea daca existd o evolufie semnificativa a preturilor la un
instrument financiar.

Intreruperi ale tranzactionarii - intreruperile tranzactionarii includ urmitoarele tipuri de
mecanisme:

- mecanisme care Intrerup tranzactionarea continud, care cuprind:

* mecanisme prin care tranzactionarea se opreste la o anumita valoare mobiliara pentru o anumita
perioada, in care nu se executd nicio tranzactie si nu se stabilesc noi prefuri; si
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* mecanisme prin care tranzactionarea trece de la tranzactionarea continud la o tranzactionare tip
licitatie. Aceasta din urma poate avea loc in urma unei tranzactii sau in urma introducerii unui
ordin care ar avea drept rezultat o tranzactie in afara intervalelor de preturi statice prestabilite de
locul de tranzactionare.

- mecanisme care extind perioada licitatiilor programate sau neprogramate in cazul unei
divergente de pret in raport cu un pret de referinta predefinit de la sfarsitul licitatiei.

Scop

Scopul acestui ghid este elaborarea unor standarde comune care trebuie luate in considerare de
locurile de tranzactionare pentru calibrarea propriilor sisteme de tip intrerupator de circuit si, in
termeni mai generali, asigurarea unei aplicari coerente a dispozitiilor art. 48 alin. (5) din MiFID
.

Obligatii de conformare si de raportare

Statutul ghidului

Prezentul document contine orientdri emise in temeiul art. 48 alin. (13) din MiFID II si
completate de orientdrile emise in temeiul art. 16 din Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010
(Regulamentul ESMA)2. Tn conformitate cu art. 16 alin. (3) din Regulamentul ESMA, autorititile
competente si participantii pe pietele financiare trebuie sa depuna toate eforturile necesare pentru
a respecta ghidurile si recomandarile.

2 Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24
noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea Europeana pentru
Valori Mobiliare si Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/77/CE a Comisiei publicat Tn Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 331 din
15.12.2010, p. 84).

Autoritatile competente carora li se aplica ghidurile trebuie sa le respecte prin introducerea
acestora in practicile lor de supraveghere, inclusiv in cazul in care anumite orientari dintr-un
document se adreseaza in principal participantilor la piata financiara.

Cerinte privind raportarea

In termen de doui luni de la data publicarii de citre ESMA in toate limbile oficiale ale UE,
autoritafile competente carora le este adresat prezentul ghid trebuie sd notifice ESMA daca
respecta sau intentioneaza sa respecte ghidul, precizand motivele in cazul nerespectarii, la adresa
smk@esma.europa.eu. In absenta unui raspuns pani la acest termen se va considera ci autoritatile
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competente nu se conformeaza ghidului. Un model pentru notificari este disponibil pe site-ul
ESMA.

Participantii la pietele financiare nu au obligatia sa raporteze daca respecta sau nu prezentul
ghid.

Orientari privind art. 48 alin. (5) din MiFID 11

Calibrarea parametrilor de volatilitate

Sistemele de tip intrerupator de circuit puse in functiune de locurile de tranzactionare ar trebui
sa utilizeze preturi de referinta care sa reflecte comportamentul volatil al instrumentului in cauza
intr-un mod constant si fiabil si, dupa caz, ar trebui sa aiba capacitatea de a recurge la referinte
externe.

Locurile de tranzactionare ar trebui sa isi calibreze sistemele de tip intrerupator de circuit in
conformitate cu o metodologie predefinita, sprijinita statistic, luand in considerare urmatoarea lista
neexhaustiva de elemente, dupa caz:

- natura instrumentului financiar: pentru a tine seama in mod adecvat de natura instrumentului
financiar, locurile de tranzactionare ar trebui sa calibreze sistemele de tip intrerupator de circuit
cel putin la nivelul unei clase de instrumente financiare si, daca este necesar, la un nivel mai precis,
lund n considerare, Intr-o maniera combinat, ceilalti parametri descrisi mai jos. In acest scop,
clasele de instrumente financiare ar trebui sa fie:

- pentru alte instrumente financiare decat cele de capitaluri proprii, la nivelul claselor de active
definite Tn anexa III a RTS 2 privind transparenta acestui tip de instrumente (adicd obligatiuni,
produse financiare structurate, instrumente derivate securitizate, instrumente derivate pe rata
dobanzii, instrumente derivate pe actiuni, instrumente derivate pe marfuri, instrumente derivate de
schimb, instrumente derivate de credit, instrumentele derivate mentionate la punctul 10 din
sectiunea C a anexei [ la MiFID II, contracte financiare pentru diferente si cote de emisii); i

- pentru instrumentele de capitaluri proprii de la nivelul claselor de instrumente financiare
descrise n tabelul 2 din anexa III a RTS 1 privind transparenta instrumentelor de capital din
categoria "identificatori MiFIR" (adica actiuni, certificate de actiuni, fonduri tranzactionate la
bursa, certificate sau alte instrumente financiare asimilabile actiunilor);

- profilul de lichiditate si nivelul de cotatie al instrumentului financiar: locurile de tranzactionare
ar trebui sa 1si calibreze sistemele de tip intrerupator de circuit, ludnd in considerare lichiditatea
instrumentului financiar, existenta unor modele clare de lichiditate, precum si posibilele modificari
ale lichiditatii datorate unor evenimente prestabilite, cum ar fi emisiuni noi sau operafiuni
corporative preconizate. Locurile de tranzactionare ar trebui sa aiba, in special, parametri mai
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stricti pentru instrumentele considerate lichide. Calibrarea ar trebui sa includa drepturile de
subscriere si instrumentele cu niveluri scazute de cotare, permitand parametrii mai largi;

- profilul de volatilitate al instrumentului financiar: calibrarea sistemelor de tip intreruptor de
circuit ar trebui sa fie sprijinitd printr-un studiu statistic care sa tind seama de volatilitatea
anterioarda, cu scopul de a permite locurilor de tranzactionare sa deduca volatilitatea viitoare.
Locurile de tranzactionare pot lua in considerare valori precum volatilitatea peste noapte a
instrumentului financiar, deviatia maxima absoluta pe parcursul zilei si frecventa preconizata de
activare a mecanismului;

- dezechilibrul de ordine: locurile de tranzactionare ar trebui sa identifice situatiile in care
dezechilibre semnificative de ordine sau circumstante exceptionale impun recalibrarea
parametrilor sistemelor de tip intreruptor de circuit. Atunci cand este cazul, locurile de
tranzactionare ar trebui sa isi poata recalibra manual parametrii Tn urma unei proceduri prestabilite
si cu scopul de a minimiza durata intreruperii tranzactionarii;

- modul si regulile locului de tranzactionare: locurile de tranzactionare ar trebui sa aiba parametri
mai stricti ai sistemelor de tip intrerupator de circuit pentru licitatii continue si sisteme bazate pe
cotatii. Locurile de tranzactionare pot calibra n mod diferit parametrii de volatilitate, in functie de
faza de tranzactionare;

- referinte interne: sistemele de tip intrerupator de circuit ar trebui calibrate utilizand un pret de
referintd static (cum ar fi pretul de deschidere, pretul de inchidere sau pretul de licitatie pe
parcursul zilei) si unul dinamic (cum ar fi ultimul pret tranzactionat sau pretul mediu pe o anumita
perioadd), cu exceptia cazului in care locul de tranzactionare poate demonstra autoritatii nationale
competente ca volatilitatea este gestionatd in mod adecvat, doar cu praguri statice sau dinamice;

- referinte externe: in momentul calibrarii parametrilor de volatilitate, locurile de tranzactionare
ar trebui sa ia in considerare, dar nu neaparat sd reproduca corelatia statistica intre instrumente,
indeosebi in situatii de tip cross-asset (de exemplu, numerar §i instrumente viitoare) §i cross-
market (de exemplu, instrumente multicotate) si mecanismele de gestionare a volatilitatii pe pietele
in care sunt tranzactionate aceste instrumente. Pentru locurile de tranzactionare care utilizeaza
facilitati de tranzactionare raportate la pret, referinta valabila ar trebui sa fie piata primara sau piata
cea mai relevantd in materie de lichiditati, astfel cum se mentioneaza la art. 4 alin. (1) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014. In acest scop, locurile de tranzactionare pot utiliza informatii
publice gratuite cu privire la instrumentele financiare si la locurile de tranzactionare pe care le
considera relevante;
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- durata Intreruperilor: locurile de tranzactionare pot sa urmeze o abordare flexibild atunci cand
decid durata intreruperilor de volatilitate si sa introduca un anumit grad de randomizare pe durata
unei anumite opriri a tranzactionarii. In acest caz, locurile de tranzactionare ar trebui si stabileasca
si sa comunice membrilor si participantilor perioada minima si maxima preconizata pentru reluarea
tranzactionarii dupa o intrerupere;

- instrumente nou-emise: locurile de tranzactionare ar trebui sd calibreze parametrii de
volatilitate prin estimari care sa ia in considerare o analiza comparativa inter pares a instrumentelor
financiare similare, cu un model de lichiditate similar preconizat, bazat pe capitalizarea bursiera
estimata, pe dimensiunea sectorului industrial sau volumul emisiunilor.

La calibrarea propriilor sisteme de tip intrerupator de circuit, locurile de tranzactionare ar trebui
sa tind seama de numarul de utilizari ale mecanismului pe propriile platforme in anii precedenti.

Comunicari externe la declansarea Intreruperilor tranzactionarii

Locurile de tranzactionare ar trebui sa publice imediat, prin mijloacele utilizate in mod regulat
pentru a pune la dispozitie informatii pre- si posttranzactionare, activarea unei intreruperi a
tranzactionarii [care ar trebui diferentiatd in mod clar de suspendarile de la tranzactionare
prevazute la art. 32, 52 si art. 69 alin. (2) din MiFID II], tipul de intrerupere a tranzactionarii, faza
de tranzactionare 1n care a fost declansata, prelungirea intreruperii si incheierea Intreruperii.
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