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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment i L. X
L. Dinamici si Evenimente
principal)
* Pe segmentul principal, topul dupa valoare a fost condus de Lion Capital (LION) ~43,11 mil. lei (-1,62%), urmata de
24,000 30,000 Banca Transilvania (TLV) ~17,85 mil. lei (-0,07%) si OMV Petrom (SNP) ~11,54 mil. lei (+0,47%), ceea ce arata fluxuri
23 000 dominante pe LION si lichiditate solidd pe blue-chips. Topul cresterilor a fost condus de Sinteza (STZ), +14,29% la 0,6400
)
25,000 lei (=83 mii actiuni tranzactionate), urmatd de UAMT (UAM), +11,89% la 0,4140 lei (lichiditate redusa), si Soc. Constructii
22,000 Napoca (NAPO), +9,94% la 1,9900 lei. Liderul scaderilor a fost Armatura (ARM), in minus cu 14,71% la 0,7250 lei (=4.760
21.000 20,000 actiuni, 17 tranzactii), urmata de Ropharma (RPH) cu -4,79% la 0,1590 lei (=40.000 actiuni) si Santierul Naval Orsova
3 g
(SNO) tot cu -4,79% la 7,9500 lei (=903 actiuni), corectii consemnate pe lichiditati reduse.
20,000 15.000 * Meta Estate Trust (MET, SMT AeRO Premium) a finalizat cu succes investitia in proiectul ONE66 Brasov, realizand in
19,000 ! noiembrie un exit integral prin vanzarea cdtre dezvoltator a 6 apartamente si 7 locuri de parcare pentru 930.000 euro,
tranzactie ce implica un randament anualizat estimat la ~19% si care urmeaza unei realocari a capitalului in 2024 din Faza
18,000 10,000 . O
Il cdtre unitdti finalizate in Faza I.
17,000 * Chromosome Dynamics (CHRD, AeRO-SMT) a rambursat anticipat integral linia de credit IMM INVEST PLUS contractata
16.000 5,000 la Banca Transilvania, in valoare de 770.000 lei, elimindnd expunerea bancard si costurile viitoare cu dobanzile, masura
! prin care compania fsi intdreste capacitatea de autofinantare, fluxurile de numerar si pozitia financiard pentru
_ 15,000 0 dezvoltarea proiectelor strategice.
Q’f” 0,{/’) fo:) Q’f” Q,f/’) fo:) Q’f” Q,f/’) * Meta Estate Trust (MET, AeRO Premium) a semnat o finantare de 3,88 mil. euro, cu maturitate 18 luni, intermediata
h ,1,\'\' \/\’L Q\’L O)\q' q,,\'1/ /\\’], (9\'1' v\"/ prin platforma autorizatd HighCrowd Estate Technologies S.A., destinatd optimizarii structurii financiare a proiectului
Q\\/ q\'\’ o)\o) '\9\ '\9\\, '&0 '\;&\ '\r'»\\, Poiana Brasov Resort (Rock Mountain SA). Imprumutul este garantat cu ipotec3 pe terenul proiectului si este structurat in
conformitate cu reglementarile ASF, oferind un mecanism transparent si sigur de sustinere a dezvoltdrii. Noul aranjament
= BET (RON) (axa Stg-) Nr. tranzactii (axa dr') permite rambursarea creditului actionar acordat in dec. 2022 si asigurd continuitatea proiectului intr-un cadru
reglementat. Totodata, MET inchide etapa de co-investitie si isi reduce expunerea directd, prin transferul participatiei de
Sursa: BVB, calcule ASF 5% detinuta in Rock Mountain SA.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
o In intervalul 10 — 14 noiembrie 2025, volatilitatea conditionata a rdmas joasa la inceputul perioadei (0,1061 - 0,1030
40%
pe 10-11 noiembrie), a inregistrat un salt brusc la 0,1381 pe 12 noiembrie (=+34% fatd de ziua anterioard), apoi s-a
35%
temperat gradual la 0,1291 pand pe 14 noiembrie, Idsand in urmd un nivel inca peste cel de la startul saptamanii si
30%
sugerand un soc de mijloc de interval urmat de normalizare partiala.
25%
* ROBOR: Structura pe maturitdti ramane aproape orizontald la scadentele foarte scurte (=6,05% la 1 sdptdmana si 1
20%
lund), semn al unui echilibru intre lichiditatea din piata interbancara si cererea de fonduri, in timp ce pe 3-12 luni curba
15%
10% urcd modest (=6,22%->6,30%), sugerdnd asteptdri de stabilitate/derapaje minime ale costului banilor pe termen
o
5% apropiat;
11/14/2024 2/14/2025 5/14/2025 8/14/2025 11/14/2025
* Curs de schimb: Leul ramane practic fix fatd de euro, osciland milimetric in jur de 5,085 lei/EUR (absentd de impulsuri
Volatilitate redusa Volatilitate in crestere interne majore), in timp ce fatd de dolar se apreciaza usor de la =4,398 la =4,377 lei/USD, miscare compatibild cu o
. Volatilitate ridicatd e \/0|atilitate conditionatd
.- - usoara slabire a USD pe pietele externe si cu o cerere locald mai echilibratd pe perechea USD/RON;
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
5.2
9 8.09 5.085 5.085 5.085 5.084 5.085
7.81
7.57 5
8
6.61 48
7 6.27 6.30
6.05 6.22 46
6 aa 4.398 4.393 4.395 4378 4.377
6.05 6.04 :
5 4.2
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan 11/10/2025 11/11/2025 11/12/2025 11/13/2025 11/14/2025
ey 14.11.2025 29.12.2023 30.12.2022 EUR usD
Sursa: BNR
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri
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STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
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DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
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* S&P Global 100 a urcat la mijlocul intervalului pana la 5.136,39 (11/12, +0,6% fat3 de 11/10), dupé care a corectat doud
zile la rand, inchizand la 5.055,13 (11/14), ceea ce inseamnad -1,6% fatd de maximul sdptamanii si -1,0% fata de debutul
intervalului.

* STOXX Europe 600 a urcat accelerat luni-miercuri (572,82 - 584,23; =+2,0%), apoi a corectat joi-vineri pand la 574,81
(

* Dow Jones Industrial Average a urcat in primele trei sesiuni (47.369 -> 48.255; =+1,9%), atingand maximul saptamanii

1,6% fatd de varf), inchizand totusi usor peste nivelul de la inceputul intervalului (=+0,35%).

miercuri, apoi a inversat ferm joi-vineri pana la 47.147 (=-2,3% fata de varf), inchizand usor sub nivelul de luni (=-0,5%),

semn al unui raliu scurt urmat de o corectie de risc.

- Achizitiile strdine de actiuni chinezesti au atins cel mai inalt nivel din ultimii patru ani, ceea ce indica faptul ca

investitorii globali reevalueaza o piatd care pand de curdnd era consideratd ,neinvestibila”. Conform datelor furnizate de
Institutul de Finante Internationale, un organism comercial pentru industria bancara globald, fluxurile offshore catre
actiunile din China au totalizat 50,6 miliarde de dolari in perioada ianuarie-octombrie a acestui an, in crestere fata de
11,4 miliarde de dolari in 2024. Actiunile chinezesti cotate pe continent si in Hong Kong au inregistrat o crestere
puternica in acest an, impulsionate de entuziasmul pentru inteligenta artificiala dupa lansarea modelului revolutionar
DeepSeek si de o serie de listari puternice in centrul financiar al Asiei. Castigurile vin dupd ani de randamente slabe, pe
masura ce strdinii si-au vandut pozitiile ca raspuns la ingrijordrile crescande legate de incetinirea cresterii economice si
tensiunile in crestere dintre Washington si Beijing. ,,China inca tranzactioneaza la un discount record fata de restul lumii
si totusi are unele dintre cele mai bune companii din domeniul tehnologic”, Jonathan Pines, sef al departamentului de
actiuni din Asia, cu exceptia Japoniei, la Federated Hermes. ,Sunt singurii concurenti reali ai SUA in anumite domenii.”
Achizitiile strdine din acest an raman sub cifra record de 73,6 miliarde de dolari inregistratd in 2021, cand indicele CSI 300
din China a revenit puternic dupa socul initial al pandemiei de coronavirus, atingdnd un nivel record. Cu toate acestea,
aceasta reprezinta totusi o inversare de tendintd dupd mai multi ani de scadere a investitiilor strdine. ,Acum doi ani,
China era o tard in care multi oameni nu puteau investi”, a declarat Yan Wang, strateg sef pentru pietele emergente si
China la Alpine Macro. Anul trecut, Beijingul a incetat sa mai publice date zilnice privind investitiile in actiuni din China
continentald prin intermediul Hong Kongului, ceea ce a ingreunat evaluarea nivelului fluxurilor strdine. IIF urmareste
evolutia pasivelor din portofoliile externe si exclude companiile chineze listate in SUA. Conform Citi, de cand SUA a impus
tarifele ,Zilei Eliberarii” in aprilie, s-au inregistrat mai multe achizitii de actiuni chinezesti, cu aproximativ 55% achizitii
fata de 45% vanzari in randul diferitelor tipuri de clienti. Anul acesta, managerii activi strdini au fost vanzdtori neti de
actiuni chinezesti, dar acest lucru a fost mai mult decat compensat de intréarile in fondurile pasive, potrivit datelor EPFR
Global care urmaresc fluxurile catre fondurile tranzactionate la bursa si fondurile mutuale.
Performanta puternica a actiunilor chineze in acest an a fost determinata n principal de afluxul de bani interni proveniti
de la investitorii de retail, a declarat Stuart Rumble, directorul departamentului de investitii pentru Asia-Pacific la Fidelity
International. Investitorii din China continentald au investit 1,3 trilioane de dolari hongkonghezi (168,7 miliarde de dolari
americani) in bursa din Hong Kong in acest an, o suma record, si reprezintd acum aproximativ 20% din cifra de afaceri a
bursei. Prudenta strdinilor fatd de actiunile chineze a urmat unei recesiuni imobiliare, unei represiuni asupra
intreprinderilor private si unei escaladdri a razboiului comercial dintre SUA si China, care impreuna au contribuit la
scaderea pietei bursiere cu aproape jumatate fata de nivelul maxim atins. ,A fost un moment in care oamenii pur si
simplu nu voiau sa vorbeasca despre [China]”, a declarat Daniel Morris, strateg sef de piatd la BNP Paribas Asset
Management. ,Acum vorbim destul de mult despre acest subiect.” Masurile severe luate de Beijing impotriva
intreprinderilor private, ilustrate de cdderea in dizgratie a fondatorului Alibaba, Jack Ma, sunt considerate de multi ca
fiind un factor care a afectat increderea in tara. De atunci, autoritatile de reglementare au promovat o serie de reforme
menite sa revigoreze pietele. ,Era clar ca doreau ca pietele lor de capital sa creascd”, a spus Pines.[...]

(https://www.ft.com/content/df68254d-a1f5-4fc1-9ee2-6d29bca012e5)
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Disclaimer

pene de supraveg

(ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si

Tether este in negocieri pentru a conduce o runda de finantare de 1 miliard de euro pentru start-up-ul german Neura
Robotics, intrucat grupul crypto incearcd sa-si extindd portofoliul de investitii in expansiune, mizand pe roboti umanoizi
alimentati de inteligenta artificiald. Compania, emitentul celei mai tranzactionate criptomonede din lume, purta discutii
cu Neura cu privire la o tranzactie care se preconiza ca va evalua start-up-ul la o valoare cuprinsd intre 8 si 10 miliarde de
euro, potrivit unor persoane cu cunostinte directe despre acest subiect. Masura luatd de Tether vine in contextul in care
gigantii tehnologici, printre care Nvidia, Tesla si SoftBank, mizeazd pe robotica ca motor de crestere, cu modele
generative de IA care ajutd masinile s3 se adapteze la mediul fizic si s& invete mai repede noi abilitati. Grupul criptografic
a devenit profitabil investind fondurile clientilor si emitand in schimb tokenuri fara dobanda. Compania cu sediul in El
Salvador a inregistrat anul trecut un profit de 13,4 miliarde de dolari din veniturile din dobanzi provenite din detinerile
Trezoreriei care sustin USDT. A folosit averea in crestere pentru a sustine 140 de companii, inclusiv un grup agricol
argentinian si o companie americand de implanturi cerebrale, precum si clubul de fotbal Juventus. Tether a declarat:
,Explordm in mod activ numeroase oportunitati pentru a continua sa investim in tehnologii de frontiera... dar nu vom
dezvalui detalii despre niciun acord specific pana cand acestea nu vor fi finalizate.” [...]

(https://www.ft.com/content/a96098ca-3893-4608-85fa-d84790e3c374)

Pentru majoritatec ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
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Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



