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FINANCIARA

Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment . . i
Dinamici si Evenimente

principal)
* Pe segmentul principal al Bursei de Valori Bucuresti, activitatea de tranzactionare a fost dominatd de Longshield
24'000 30’000 Investment Group S.A., Banca Transilvania S.A. si OMV Petrom S.A., care au inregistrat cele mai mari valori tranzactionate.
23,000 25 000 Tn topul aprecierilor s-au situat Prefab S.A., Roca Industry HoldingRock1 S.A. si Artego S.A., in timp ce Armétura S.A., UAMT
)
22,000 S.A. si Comelf S.A. au consemnat cele mai pronuntate scideri ale sesiunii.
21,000 20,000 * Societatea Nationald Nuclearelectrica S.A. informeazd actionarii si investitorii cd, incepand cu data de 14 noiembrie 2025,
3 )
20,000 ora 08:00, este disponibil Raportul trimestrial privind activitatea economico-financiarad pentru perioada de noud luni
)
15,000 ncheiata la 30 septembrie 2025, intocmit in conformitate cu prevederile art. 69 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
19,000
’ instrumente financiare si operatiuni de piatd, r icatd, precum si cu di: itiile Anexei nr. 13 la Regulamentul ASF nr.
18,000 10,000 5/2018.
17,000 * Compania Nationald de Transport al Energiei Electrice ,Transelectrica” S.A. informeaza investitorii interesati ca, in data
5,000
16,000 ! de 14 noiembrie 2025, va avea loc prezentarea rezultatelor financiare aferente trimestrului Ill 2025. Prezentarea va fi
15,000 0 sustinuta prin teleconferintd, in limba engleza, incepand cu ora 12:00 (ora Romaniei).
-4
o) “ ) ) ) ) 5 5 * Hidroelectrica informeazd actionarii si investitorii ca, in data de 13 noiembrie 2025, a fost inregistratd adresa nr.
S U I R I R O ‘
&\ &\ Qq\ \9\ \9\ '\9\ \,,\/\ \,\/\ 2652/BGI/12.11.2025 transmisd de Ministerul Energiei, in numele Statului Roman — actionar detinand 360.094.390 de
'y\’\ '\9\ '\9\ Q‘b\ \/,\\ ’18’\ Qb‘\ 'c’\ actiuni, reprezentdnd 80,0561% din capitalul social al Societatii — prin care se solicitd convocarea Adunarii Generale
s BET (RON) (axa stg ) Nr. tranzactii (axa dr. ) Ordinare a Actionarilor (AGOA) in vederea incheierii de acte aditionale la contractele de mandat ale membrilor Consiliului
de Supraveghere si ale membrilor Directoratului, pentru alinierea acestora la modificarile legislative in vigoare.
Sursa: BVB, calcule ASF
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
 Volatilitatea indicelui BET se mentine intr-un interval moderat, cu o usoard scadere la inceputul perioadei, urmata de o
40%
crestere vizibild in 12-13 noiembrie, ceea ce sugereaza o intensificare temporard a variatiilor zilnice si o piatd mai sensibild
35%
30% la fluxul de stiri in a doua parte a intervalului.
25% N ) ) ) — s . "
 Cursul euro rdmane practic neschimbat pe tot intervalul 7-13 noiembrie 2025, oscildnd foarte usor in jurul valorii de 5,08
20%
lei, in timp ce dolarul american continud un trend lent descendent, coborand de la 4,40 lei spre 4,38 lei, ceea ce indicd o
15%
depreciere moderata a USD fata de leu.
10%
5% * Ratele ROBOR se mentin stabile pe toate scadentele, singura variatie vizibild fiind cresterea marginald a dobénzilor
13/11/2024 13/02/2025 13/05/2025 13/08/2025 13/11/2025
overnight si tom/next la 5,72% in 13 noiembrie 2025; in ansamblu, tabloul indicd o piatd monetard stabild si asteptari
Volstiftate redusa Volatilitate in crestere
N \olstiltate ridicatd —/ o] atilitate conditionatd neschimbate privind politica monetara.
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri
 Indicele S&P Global 100 a consemnat o evolutie ascendentd aproape continud in intervalul 7-13 noiembrie 2025, urcand
5300 N . P < - .
de la 5003,86 la 5136,39 puncte, ceea ce indica o apreciere sustinuta a pietei globale, urmatd de o stabilizare la acelasi
4800 nivel in ultimele doua zile.
* Indicele STOXX Europe 600 a inregistrat o apreciere constanta intre 7 si 12 noiembrie 2025, crescand de la 564,79 la
4300 . . .. . R .
584,23 puncte, urmatd de o corectie moderatd in 13 noiembrie, cand a coborat la 580,66 puncte.
3800 * Indicele Dow Jones Industrials a avansat constant intre 7 si 12 noiembrie 2025, crescand de la 46987,10 la 48254,82
puncte, apoi, in data de 13 noiembrie, a consemnat o ajustare moderatd pana la 47757,78 puncte.
3300
2800 - Statele Unite au retras aproximativ 900 de milioane de dolari din rezervele proprii de la FMI, in timp ce Argentina a primit
R R R R
FRAFIIIIFIIINIIFFIIFFAFIIGAFAFFG
53388 é 353 £z g 53 :g" g8 25 253 sz § 523788 é 0 sumi echivalent3 anterior unei plati importante aferente datoriei, operatiuni pe care analistii le pun pe seama eforturilor
Washil lui de a sprijini administratia condusa de Javier Milei.
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro .
,Drepturile speciale de tragere” (SDR) ale SUA la FMI — active ce pot fi utilizate pentru plata datoriilor sau convertite in
600 dolari, euro si alte valute — s-au diminuat cu 870 de milioane de dolari in luna precedentd, potrivit calculelor realizate de
580 Financial Times. In aceeasi perioad4, contul SDR al Argentinei a inregistrat o crestere semnificativa, chiar inainte ca statul
560 . . N . - . .
sud-american sa efectueze o plata de 840 de milioane de dolari citre FMI la 1 noiembrie.
540
Tranzactiile au avut loc in contextul in care Washingtonul a sustinut Argentina printr-un acord de swap valutar in valoare
520
de 20 de miliarde de dolari si printr-o interventie pe piatd menitd s stabilizeze peso-ul. Programul initiat de administratia
500
480 Trump — lansat inaintea alegerilor esentiale din Argentina din octombrie — a fost criticat in SUA pentru riscurile implicate
460 asupra fondurilor contribuabililor.
440 Producatorii americani de soia, confruntati cu o diminuare a cererii din China in urma tarifelor impuse de presedintele
420 T Donald Trump, s-au opus, la randul lor, acordarii de sprijin unui alt important producitor mondial de soia.
g dagdagdagdadaaagaoagaqg g aaag
S228538 5853353238838 558552539%88¢3
= L wnwO0zoSw3s<3 S L w»wOzo S uw3s <3S < » Oz Departamentul Trezoreriei SUA a refuzat sa ofere declaratii in legdturd cu tranzactiile SDR. Ministerul Economiei din
— Argentina nu a oferit un raspuns la solicitdrile de comentarii, iar banca centrala a tarii a refuzat, de asemenea, sa formuleze
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
o pozitie oficiald.
50000 . . o . e
Mecanismele care stau la baza acordului de swap valutar de 20 de miliarde de dolari — acord ce are ca obiectiv facilitarea
48000
46000 accesului Buenos Airesului la lichiditati in dolari — nu au fost facute publice.
44000 FMI a refuzat sd precizeze dacd Argentina a efectuat plata scadentd la 1 noiembrie.
42000 . " N - . _— . P -
Lipsa de transparenta care inconjoard acordul dintre Statele Unite si Argentina a generat ingrijorari in randul unor analisti.
40000
38000 ,Este o initiativa riscanta si de proportii considerabile”, a afirmat Mark Sobel, fost oficial al Trezoreriei SUA si, in prezent,
36000 presedinte al filialei americane a grupului de reflectie OMFIF. ,in acest moment, dispunem de informatii foarte limitate
34000 .
privind acest acord.”
32000
R R R R R R R R o - e § . o
g oo qaaadgogaaa o aanolggaaa Sobel a mai subliniat ca ar fi ,,extrem de neobisnuit ca Statele Unite sa isi vindd DST-urile unei alte tari”.
S3 2883358535853 2883385853538532883
22380z Es<3323~28028Es5 <3232 80 2
(https://www.ft.com/content/273085f7-90e7-4187-b30d-5fac132147b5)
Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri
130.000 - Banca Angliei a revizuit proiectul de reglementare privind monedele stabile din Regatul Unit, relaxand o parte dintre
cerintele propuse initial ca raspuns la criticile formulate de industria financiard. Noile prevederi permit ca o parte dintre
120.000 . . RN - N — . "
activele care sustin aceste tokenuri digitale sa fie investite in titluri de stat pe termen scurt si prevad exceptii pentru
110.000 anumite intreprinderi de la aplicarea limitelor de proprietate.
Cu toate acestea, specialistii din sectorul financiar au apreciat ca noile propuneri prezentate luni de institutia britanica
100.000
raman excesiv de restrictive, ceea ce ar putea pune Regatul Unit intr-o pozitie dezavantajoasd fatd de Statele Unite, unde
90.000 administratia presedintelui Donald Trump promoveaza o abordare mai favorabila criptomonedelor.
Monedele stabile reprezinta tokenuri digitale ancorate la o valoare fixa, de regula intr-un raport de unu la unu fata de o
80.000
moneda fiduciard. Considerate infrastructuri esentiale pentru tranzactionarea criptomonedelor, acestea au cunoscut o
70.000 expansiune rapida, piata globald atingand o capitalizare de aproximativ 300 de miliarde de dolari.
O parte dintre autoritatile de reglementare avertizeaza ca monedele stabile pot genera riscuri pentru stabilitatea financiara
60.000 - T T T T T T T N
© © © © © © globald, prin potentiala retragere de depozite din sistemul bancar traditional. In schimb, sustinatorii acestor instrumente le
N : 4 4 4 i .
\;\‘\' ,rs)% ‘_'?9 ‘_'zQ £ o considerd o inovatie cu potential de a reduce costurile.
B K & ¥ N
(https://www.ft.com/content/e839blee-b8f4-4e5c-9cb2-5dfSbdch3ced)
Sursa: LSEG
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) izeazd ii cd multe

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platé sau de schimb. Consumatorii ar trebui
st fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i d
Dres9CA%83:-avert 94 t9CA%83%C8%OBile-d din-domeniul. ar-di privire-I fe-criptoactivelor

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiaré pe baza celor mai recente informatii

calitatea i iilor furnizate, autorii nu datelor

isponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura




