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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
* Pe segmentul principal, activitatea de tranzactionare a fost dominatd din punct de vedere valoric de Banca Transilvania,
24,000 30,000
OMV Petrom si Romgaz, in timp ce UAMT, Mecanica Ceahldu si Lion Capital s-au remarcat prin cele mai mari aprecieri ale
23,000
25,000 pretului actiunilor. La polul opus, Armatura, Prefab si Safetech Innovations au inregistrat cele mai pronuntate corectii ale
22,000
zilei.
21,000 20,000
* Conducerea Simtel Team S.A. informeaza investitorii cu privire la atribuirea cu titlu gratuit a unui numar de 62.919 actiuni
20,000
15,000 angajatilor companiei si publicd, Tn acest sens, Documentul de informare elaborat in conformitate cu art. 1 alin. (4) lit. i) din
19,000
Regulamentul (UE) nr. 1129/2017 privind prospectul in cazul unei oferte publice de valori mobiliare.
18,000 10,000
* One United Properties S.A., d | imobiliar ializat in proiecte rezi i de birouri si mixte, a raportat pentru
17,000
16,000 51000 primele noud luni ale anului 2025 o cifra de afaceri de 1,2 miliarde lei, reprezentdnd o crestere de 15% fata de perioada
)
15,000 0 similard a anului anterior. Profitul brut a atins valoarea de 426 milioane lei, in crestere cu 21%, iar profitul net s-a situat la
-4
i} 6{? 6{/’) 6“;) Q/{/’) qu) pr} Q/{:) 6{? 353,2 milioane lei, marcand o apreciere de 18% comparativ cu primele noua luni din 2024.
AU\ U U\ U U\ U N
\Qq \Qq \0% \'@ \'\9 \'\,Q \'\,'\' \'\,\' * Bursa de Valori Bucuresti (BVB) anuntd ca Raportul Financiar la 30 septembrie 2025 va fi disponibil pentru actionari,
R I R I
investitori si public incepand cu data de 14 noiembrie 2025, ora 08:30. Versiunea electronica a raportului va putea fi
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.)
consultatd pe site-ul institutiei, la adresa www.bvb.ro, in sectiunea Relatia cu Investitorii.
Sursa: BVB, calcule ASF
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
« Tn intervalul 6 — 12 noiembrie 2025, volatilitatea conditionata a indicelui BET a oscilat moderat in prima parte a perioadei,
40%
situdndu-se intre 10,3% si 11,4%, pentru ca in ultima zi analizatd sd inregistreze o crestere mai accentuatd, pand la 13,8%.
35%
Aceastd evolutie sugereaza o intensificare temporard a incertitudinii pietei, posibil asociatd unor stiri sau miscari mai ample
30%
259, de ajustare a pozitiilor investitorilor.
20% « n perioada 6 — 12 noiembrie 2025, cursul de schimb al euro a rimas stabil, osciland marginal in jurul nivelului de 5,085
15% lei, in timp ce dolarul american a continuat o tendintad usor descendentd, coborand de la 4,42 lei la 4,39 lei, evolutie ce
10% " < . " N L : "
reflectd o usoara consolidare a monedei europene in raport cu dolarul pe piata internationald.
5%
12/11/2024 12/02/2025 12/05/2025 12/08/2025 12/11/2025 * Ratele ROBOR au ramas nemodificate in intervalul 10 — 12 noiembrie 2025, toate scadentele mentinandu-se la nivelurile
anterioare — fintre 5,71% (overnight) si 6,64% (12 luni). Aceastd stabilitate indicd o lipsd de presiuni pe lichiditatea
Volatiitate reduss Volatilitate in crestere
I Volatilitate ridicatd /| atilitate conditionatd interbancara si o mentinere a conditiilor monetare constante in piata.
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri
 Indicele S&P Global 100 a inregistrat o revenire vizibila in perioada 6 — 12 noiembrie 2025, avansand de la 5.018 puncte la
5300 5.128 puncte, evolutie ce sugereazd recuperarea pierderilor anterioare si o stabilizare a sentimentului investitorilor pe
pietele internationale.
4800
* Indicele STOXX Europe 600 a inregistrat o evolutie pozitiva constanta intre 6 si 12 noiembrie 2025, crescand de la 567,9
4300 puncte la 584,22 puncte, ceea ce indicd o imbunatdtire graduald a sentimentului investitorilor si o relansare a pietelor
europene dupa corectiile precedente.
3800 . . L
* Indicele Dow Jones Industrial Average a consemnat o tendintd ascendentd clard in intervalul 6-12 noiembrie 2025,
3300 urcand de la 46.912 puncte la 48.289 puncte, evolutie ce reflectd o incredere sporita a investitorilor si un apetit mai ridicat
pentru actiunile ciclice din economia americana.
2800
Mo mm@mmmtTETIETLILTLILITITO LN NN NN NN N
T YYIITIIIIIFIIIIIIILYLRLLRLLYRA
S 22838 s 8553553988385 858535532883 ] ! . ] ! 5 )
2528028853352 802888s<3352802 - Investitorii au inceput sd vanda obligatiunile emise de marile companii tehnologice americane, semnaland extinderea
incertitudinilor legate de expansiunea acceleratd a cheltuielilor din Silicon Valley in domeniul inteligentei artificiale si
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro o " )
asupra pietei datoriilor corporative.
600 Un portofoliu de obligatiuni emise de asa-numitii ,hyperscalers” — companii care dezvoltd centre de date de mari
580 dimensiuni, precum Alphabet, Meta, Microsoft si Oracle — a inregistrat pierderi semnificative in ultimele saptdmani.
560 Potrivit datelor Bank of America, spread-ul de credit - diferenta de randament solicitatd de investitori pentru achizitionarea
540 acestor titluri in raport cu obligatiunile guvernamentale — a crescut la 0,78 puncte procentuale, cel mai ridicat nivel de la
520 turbulentele de piata generate in aprilie de planurile tarifare ale presedintelui Donald Trump, comparativ cu 0,5 puncte
500 procentuale inregistrate in luna septembrie.
480 Aceastd crestere a spread-ului reflectd intensificarea preocuparilor investitorilor privind dependenta marilor companii
460 . X . . . . - AP - -
tehnologice de finantarea prin datorie pentru sustinerea investitiilor masive in infrastructura destinatd dezvoltarii
440 — Lo
inteligentei artificiale.
420
288238 ; 333 I33 S 333 ITHRRLLLBLLLR (https://www.ft.com/content/d2bf6c25-fb42-4f13-b81c-a72883632f50)
S228832858 8355532288338 88853532238%883
= <@ 26wz <z " < 26 " wez2<3z 2 < =z - Pretul argintului a inregistrat miercuri o crestere de 5,4%, atingdnd un nou maxim istoric de 53,332 dolari pe uncie troy,
— depdsind astfel recordul stabilit in luna precedentd, care doborase la randul sdu un nivel de pret neatins in ultimele patru
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
decenii si jumatate. Contractele futures pe argint au crescut cu peste 11% in cursul acestei saptamani, marcdnd doud dintre
50000 cele mai ample aprecieri zilnice din anul 2025. Ultima evolutie sdptamanald comparabila, cu o crestere de cel putin 10%, a
48000 . . N PPN " .
fost consemnata in septembrie 2024, cand pretul contractelor futures se situa in jurul valorii de 30 de dolari.
46000
24000 Ascensiunea accentuata a pretului argintului a fost sustinutd de cererea solida provenitd din partea producdtorilor de
42000 panouri solare si dispozitive medicale, precum si de interesul investitorilor preocupati de deprecierea dolarului american si
40000 de valorile ridicate ale pietelor de actiuni. in ansamblu, preturile futures ale argintului au crescut cu peste 84% de la
38000 nceputul anului, depdsind recent platina si devenind metalul pretios cu cea mai buna performanta in 2025. Totodata,
36000
argintul a surclasat si aurul, care, desi a atins la randul sdu maxime istorice, a inregistrat o evolutie mai temperata in luna
34000
32000 august.
R R R R R
PR G R o SR I Sl ol g B oS https://www.wsj.com/livecoverage/stock-market-today-dow-sp-500-nasdag-11-12-2025/card/the-silver-rally-is-picking-up-
523758:228585855533238:228:85883853338: (https: e ¢ yaowsp § yipicinep
steam-Qss77ygEYHpP69VLAUSg?mod=Ictimeline_finance)
Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri
130.000 - Banca Angliei a revizuit proiectul de reglementare privind monedele stabile din Regatul Unit, relaxand o parte dintre
cerintele propuse initial ca raspuns la criticile formulate de industria financiard. Noile prevederi permit ca o parte dintre
120.000 . . RN - N — . "
activele care sustin aceste tokenuri digitale sa fie investite in titluri de stat pe termen scurt si prevad exceptii pentru
110.000 anumite intreprinderi de la aplicarea limitelor de proprietate.
Cu toate acestea, specialistii din sectorul financiar au apreciat ca noile propuneri prezentate luni de institutia britanica
100.000
raman excesiv de restrictive, ceea ce ar putea pune Regatul Unit intr-o pozitie dezavantajoasd fatd de Statele Unite, unde
90.000 administratia presedintelui Donald Trump promoveaza o abordare mai favorabila criptomonedelor.
Monedele stabile reprezinta tokenuri digitale ancorate la o valoare fixa, de regula intr-un raport de unu la unu fata de o
80.000
moneda fiduciard. Considerate infrastructuri esentiale pentru tranzactionarea criptomonedelor, acestea au cunoscut o
70.000 expansiune rapida, piata globald atingand o capitalizare de aproximativ 300 de miliarde de dolari.
O parte dintre autoritatile de reglementare avertizeaza ca monedele stabile pot genera riscuri pentru stabilitatea financiara
© © © © © globald, prin potentiala retragere de depozite din sistemul bancar traditional. Tn schimb, sustinatorii acestor instrumente le
& & & & g s " " ;
o 2 & ’ considerd o inovatie cu potential de a reduce costurile.
> N 3% -~
(https://www.ft.com/content/e839blee-b8f4-4e5c-9cb2-5dfSbdch3ced)
Sursa: LSEG
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) izeazd ii cd multe

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platé sau de schimb. Consumatorii ar trebui
st fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i d
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Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiaré pe baza celor mai recente informatii
calitatea i iilor furnizate, autorii nu ] datelor

isponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura




