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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
« Tn sedinta analizatd, OMV Petrom S.A., Evergent Investments S.A. si Transilvania Investments Alliance S.A. au dominat
24'000 30'000 tranzactiile prin valoarea rulajelor, indicdnd interesul investitorilor pentru companii din energie si sectorul investitional. Pe
23,000 segmentul cresterilor, MF Capital S.A. a condus topul, urmata de Altur S.A. si Comcm S.A. Constanta, in timp ce Armatura
22 000 25'000 S.A., UAMT S.A. si Mecanica Ceahldu au consemnat cele mai pronuntate scaderi ale sesiunii.
)
* Digi Romania informeazd piata de capital cd, la data de 7 noiembrie 2025, Banca Centrald a Irlandei a aprobat prospectul
21’000 20’000 de admitere la tranzactionare pentru obligatiunile senioare garantate in valoare totald de 600 milioane euro, cu o rata
20,000 anuald a dobanzii de 4,625% si scadenta in anul 2031 (ISIN XS3216614084), emise de companie la data de 29 octombrie
19,000 15,000 2025. De asemenea, Euronext Dublin a aprobat admiterea la tranzactionare a acestor obligatiuni pe piata reglementata pe
)
care o administreaza, acestea fiind incluse in Lista Oficiala a bursei si tranzactionate conform reglementarilor aplicabile.
18,000 10,000 v . . ! - )
* Hidroelectrica S.A. — semnarea contractului pentru retehnologizarea statiilor de pompare energetice S.P.E.E.H.
17,000 Hidroelectrica S.A. anunti semnarea contractului pentru implementarea proiectului ,Retehnologizarea statiilor de
16,000 5’000 pompare energeticd de mare putere Petrimanu, Jidoaia si Lotru — aval UHE Dorin Pavel”, in urma finalizérii procedurii de
)
atribuire derulate prin negociere competitivd. Contractul, cu o valoare estimatd de 486.910.316,25 RON (echivalentul a
15,000 0
- ’ 97.887.161 EUR, fard TVA), a fost atribuit la valoarea finala de 97.880.000 EUR fara TVA companiei ELECTROMONTAJ S.A.,
- \,\9 \,1/0 \’19 \'\9 \'19 \,‘/Q \,‘/Q \,\9 in colaborare cu subcontractantii ELIN MOTOREN GmbH, VOITH HYDRO GmbH & Co. KG si BUTAN GRUP S.R.L.
\Qq \Qq \Qq \'& \’\,0 \'\,0 \'\,’\' \'\,\' * One United Properties S.A. informeazd piata ca, la data de 7 noiembrie 2025, a fost finalizat programul de rascumparare
& ) AN A ) NN
a actiunilor proprii, initiat la 12 decembrie 2024. Programul a fost administrat de BRK Financial Group S.A., in calitate de
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) societate de servicii de investitii financiare, aceasta avand responsabilitatea deciziilor de executie a tranzactiilor aferente
programului.
Sursa: BVB, calcule ASF
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
« n intervalul 4-10 noiembrie 2025, volatilitatea conditionatd a indicelui BET a oscilat usor, intre 10,4% si 11,9%, fara
40%
schimbari majore de tendintd. Dupd o scadere graduala la mijlocul perioadei, indicatorul a consemnat o usoara revenire,
35%
urmata de o noua temperare, ceea ce sugereaza o piata echilibratd, cu miscari zilnice moderate si o perceptie stabild a
30%
riscului din partea investitorilor.
25% N
 In perioada 4-10 noiembrie 2025, cursul de schimb al euro s-a mentinut stabil, in jurul valorii de 5,085 lei, reflectdnd o
o
20% volatilitate redusd si o piatd valutard echilibratd. Tn acelasi interval, dolarul american a inregistrat o tendintd usor
15% descendentd, de la 4,42 lei la aproximativ 4,40 lei, pe fondul aprecierii leului si al unei relative relaxari a presiunilor externe
10% asupra monedei nationale.
5% « Tn intervalul 6-10 noiembrie 2025, ratele ROBOR s-au mentinut aproape neschimbate pe toate scadentele, cu valori
10/11/2024 10/02/2025 10/05/2025 10/08/2025 10/11/2025
cuprinse intre 5,71% si 6,65%, semnaland o stabilitate ridicatd a costurilor de finantare interbancard. Usoara ajustare
wvolatilitate redusa Volatilitate in crestere descendentad a ratelor pe termen scurt si de o luna sugereaza o lichiditate adecvata in piata monetara si asteptari constante
. Vo latilitate ridicats /o atilitate conditionata
privind politica monetard a Bancii Nationale a Romaniei.
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri

 In perioada 4-10 noiembrie 2025, indicele S&P Global 100 a inregistrat o scidere gradual3, de la aproximativ 5059

5300 puncte la 5004 puncte, evolutie care reflectd o temperare a apetitului pentru risc pe pietele internationale, in contextul
unei volatilitati moderate si al prudentei investitorilor fata de perspectivele economice globale.
4800
« Tn intervalul 4-10 noiembrie 2025, indicele STOXX Europe 600 a oscilat usor, coborand temporar pani la 564,79 puncte,
4300 pentru ca ulterior sa revind la 572,82 puncte, evolutie ce sugereazd o piata europeana relativ stabild, cu fluctuatii moderate
determinate de ajustdri sectoriale si de sentimentul prudent al investitorilor.
3800 « in perioada 4-10 noiembrie 2025, indicele Dow Jones Industrial Average a inregistrat variatii moderate, osciland intre
46.900 si 47.300 de puncte, ceea ce reflectd o piatd americand stabild, dar caracterizata de prudentd investitionald in
3300
contextul ajustdrilor de asteptdri privind politica monetara si perspectivele economice.
2800
R R R TR R R R
FARFAITAFITIFIFIFIIAFIFFAAFAFIIE ARG o ) o ) - . . . .
§ E] %" 5? g ZB g fu @ gz E% § 3 é" 3’7 g é g § @ sz § § =] :?" § g é - Sectorul financiar elvetian, recunoscut la nivel international pentru stabilitatea si nivelul sdu de sofisticare, traverseaza in
prezent un proces semnificativ de consolidare structurald, determinat de indsprirea reglementdrilor si de presiunile
STOXX EUROPE 600 - IndICE de pret; euro competitive. Aceste evolutii au condus la o reducere a numarului de administratori de active si banci private de dimensiuni
mici, multe dintre acestea fiind nevoite sa fuzioneze sau sa isi inceteze activitatea.
600
Conform registrelor publice ale autoritdtii elvetiene de supraveghere financiara, la sfarsitul lunii precedente existau 1.570
580
de institutii financiare autorizate (manageri de portofoliu si consilieri financiari), comparativ cu peste 2.000 inainte de
560
intrarea in vigoare a noilor reglementri din 2022. in mod similar, numarul béancilor private a scazut de la peste 100 in urma
540
520 cu un deceniu la 82 in prezent, potrivit datelor furnizate de KPMG, care estimeaza o posibild reducere sub pragul de 70 de
institutii pana in 2030.
500
150 Desi activele administrate in Elvetia au continuat sd creascd, ritmul expansiunii este inferior celui observat in centrele
460 financiare concurente, precum Singapore si Hong Kong. La nivel agregat, numarul total al bancilor elvetiene — incluzand si
440 institutiile de credit locale — a scazut de la 243 in 2020 la 230 la sfarsitul anului 2024.
420 Potrivit expertilor din industrie, noul cadru de reglementare a condus la cresterea costurilor de conformitate si la sporirea
R I R R R R R
TR ITAIIIIIFIFIINIILILSALRLLS 84 R - - e . N . . .
N R R R E R E R E complexitatii administrative, in special pentru firmele mici si mijlocii. Legea institutiilor financiare (FinlA), intrata in vigoare
2523028 =2¢g332353280288¢8328352802
in 2022, a urmdrit armonizarea industriei cu standardele internationale, introducand cerinte de licentiere pentru
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret administratorii de portofolii si extinzand, pentru prima datd, supravegherea prudentiald asupra entitatilor mai mici din
sector.
50000 - . - N N P N N .
Presiunile de reglementare s-au intensificat dupa preluarea de urgentd a Credit Suisse de catre UBS in 2023, eveniment
48000
46000 care a creat un conglomerat financiar de important3 sistemicd, cu active administrate de peste 3 trilioane de dolari. in
44000 prezent, aceasta indsprire a regimului de supraveghere se extinde catre nivelurile superioare ale sistemului bancar:
42000 guvernul elvetian si FINMA (Autoritatea Federald de Supraveghere Financiard) vizeazd institutiile de importantd sistemicd
40000 globald, in special UBS, ale cdrei active sunt aproximativ de doua ori mai mari decat PIB-ul Elvetiei.
38000
Noile reglementdri propuse ar putea impune majordri de capital de pana la 26 miliarde de dolari, in cadrul unui regim
36000
34000 consolidat de tip ,too big to fail”. Totodatd, reformele acordd FINMA competente suplimentare, incluzand instrumente de
32000 interventie timpurie mai robuste si o capacitate extinsd de tragere la raspundere a conducerii executive a institutiilor
R AR R R R O
FRIAIFTFIIIIIFIISIIFIIFSIIFIFIAS GGG
S3555585823555 555545825853 58383 v
(https://www.ft.com/content/35f2cb8e-9bb5-4d32-a95a-3cc3e4f2fcf3)
Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri
130.000 - Investitorii din piata criptomonedelor, preocupati de vulnerabilitatile sistemelor digitale si de riscul piratarii token-urilor
detinute, manifestd o cerere tot mai ridicatd pentru dispozitive si portofele hardware securizate, destinate stocdrii offline a
120.000 activelor digitale.
110.000 Pe fondul intensificarii atacurilor cibernetice indreptate atat impotriva companiilor, cat si a utilizatorilor individuali,
compania Ledger — producdtor de dispozitive hardware de tip USB pentru stocarea in sigurantd a criptomonedelor — a
100.000 raportat cd anul 2025 reprezinta cel mai performant exercitiu financiar de la infiintarea sa.
Potrivit declaratiilor directorului executiv Pascal Gauthier, compania, fondata la Paris in 2014, a inregistrat in 2025 venituri
90.000
de ordinul sutelor de milioane de dolari. Acesta a subliniat, intr-un interviu acordat publicatiei Financial Times, c¢d ,numarul
80.000 tentativelor de piratare creste constant — de la conturi bancare la portofele de criptomonede — si nu exista indicii ca
fenomenul se va atenua in anii urmatori”.
70.000 Datele furnizate de compania de analiza Chainalysis aratd ca, in prima jumatate a anului 2025, au fost furate criptomonede
n valoare de aproximativ 2,2 miliarde de dolari, depdsind nivelul inregistrat pe intreg parcursul anului 2024. Aproximativ
» o ~ ~ » 23% dintre atacurile cibernetice au vizat portofele individuale, o categorie de infractiuni digitale descrisd de Chainalysis
fb"&\: 7 & & o drept ,in crest ificativa”
S P 5 { rept ,in crestere semnificativa”.
N N & g P :
(https://www.ft.com/content/098d43f1-4889-4790-b47c-4392663f949¢)
Sursa: LSEG
Disclaimer
Autoritétile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) izeazd ii cd multe

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platé sau de schimb. Consumatorii ar trebui
de

st fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i
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isponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



