A

% AUTORITATEA
£ DE SUPRAVEGHERE
FINANCIARA

[ B I J
([ 3 I J
00
9%
0%
gt

oY
A

$
) 3
% SUpRAVECE

DAILY MARKET
REPORT

[ www.asfromania.ro ]

asf.romania 0 asf.romania o asf_romania



| AUTORITATEA

—"  FINANCIARA

Upp AVES!

/¢ DE SUPRAVEGHERE

Daily Market Report

10.11.2025

Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment
principal)

Dinamici si Evenimente
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* Pe segmentul principal al Bursei de Valori Bucuresti, Banca Transilvania, Electrica si Hidroelectrica au dominat tranzactiile
ca valoare, reflectand interesul constant al investitorilor pentru emitentii majori din sectoarele bancar si energetic. in topul
cresterilor s-au remarcat COMCM Constanta, Prefab si Ropharma, in timp ce pe partea opusa, Armatura, AETA si Santierul
Naval Orsova au consemnat cele mai pronuntate corectii ale zilei.

* Operatorii sistemelor de transport gaze DESFA S.A. (Grecia), Bulgartransgaz EAD (Bulgaria), Transgaz S.A. (Romania),
Vestmoldtransgaz S.R.L. (Republica Moldova) si Gas TSO of Ukraine (Ucraina), impreund cu ICGB A.D., operatorul
independent al Interconectorului Grecia—Bulgaria, au semnat o scrisoare comund adresatd autoritatilor nationale de
reglementare in domeniul energiei. Documentul solicitd aprobarea lansdrii a doud noi produse de capacitate
transfrontalierd — Ruta 2 si Ruta 3. Initiativa reprezintd un pas semnificativ in directia consolidarii independentei energetice
a Europei si a extinderii conectivitdtii regionale de-a lungul Coridorului Vertical de Gaze, contribuind la integrarea pietelor
si la securizarea aproviziondrii cu resurse energetice.

* Infinity Capital Investments S.A. anuntd continuarea demersurilor necesare pentru vanzarea participatiei de 77,50%
detinuta in capitalul social al Constructii Feroviare Craiova S.A. (CFED), prin metoda ,vanzare speciald la ordin” pe piata de
oferte si operatiuni speciale administrata de Bursa de Valori Bucuresti (BVB). Societatea intentioneaza sa vandd un numar
de 908.441 actiuni CFED la pretul minim de 2,00 lei/actiune. Ordinul de vanzare este de tip AON (All or None — ,totul sau
nimic”) si va fi valabil incepand cu data de 10 noiembrie 2025.

* Conducerea Teilor Holding S.A. informeaza detindtorii de obligatiuni c3, la data de 3 decembrie 2025, va fi efectuatd plata
cuponului nr. 8 aferent emisiunii de obligatiuni lansate la 3 decembrie 2021, avand simbolul de tranzactionare TEI26E.
Plata se va realiza prin intermediul Depozitarului Central, catre detindtorii de obligatiuni inregistrati in Registrul

Obligatarilor la data de referintd 11 noiembrie 2025.
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« Tn intervalul 3-7 noiembrie 2025, volatilitatea conditionati a indicelui BET a inregistrat o tendint3 generald de temperare,
scazand de la 12,2% la 10,4%, urmatd de o revenire usoard in ultima zi a sdptamanii, pand la 11,4%. Aceastd evolutie
reflectd o calmare treptatd a dinamicii pietei, dupa episoadele de variatii mai accentuate din sdptdmanile anterioare.
Miscarile indica o stabilizare a sentimentului investitorilor si o reducere a presiunilor speculative pe termen scurt.

« Tn saptimana 3-7 noiembrie 2025, cursul euro/leu a rimas stabil, osciland marginal in jurul valorii de 5,086 lei/euro,
ceea ce indicé o piata valutara echilibraté. in schimb, dolarul american a inregistrat variatii usor descendente, de la 4,42 la
4,40 lei/USD, evolutie corelatd probabil cu miscarile externe ale perechii EUR/USD si cu o usoard apreciere a monedei
europene pe pietele internationale.

o In perioada 5-7 noiembrie 2025, ratele ROBOR au finregistrat variatii minore, mentinandu-se in jurul intervalului
5,7%-6,7%, ceea ce indica stabilitate pe piata monetard interbancard. Ratele pe termen scurt (overnight si o saptamana) au
coborat usor, iar cele pe termen mediu si lung (3-12 luni) au rdmas aproape neschimbate, semnaland asteptari stabile

privind politica monetara si un nivel moderat al lichiditatii din sistemul bancar.

Rate interbancare - Evolutia ROBOR
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S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri

 Indicele S&P Global 100 a inregistrat o corectie usoara pe parcursul sdptdmanii, scazand de la 5120,25 la 5003,86 puncte,

5300 . M A e . . < " .
evolutie care sugereaza o temperare a apetitului pentru risc si o perioada de ajustare dupa cresterile anterioare.
4800 * Indicele STOXX Europe 600 a inregistrat o scidere moderata in prima sdptdmana din noiembrie, coborand de la 572,28 la
564,79 puncte, evolutie ce indicd o usoara corectie pe fondul prudentei investitorilor in contextul economic european.
4300 N : . s n " X s oas o . : a
* Indicele Dow Jones Industrial Average a avut o evolutie usor descendentd in prima saptdmand din noiembrie, coborand
3800 de la 47.336 la 46.987 puncte, ceea ce reflectd o perioada de volatilitate moderata si prudentd in randul investitorilor
americani.
3300
2800 - Pietele valutare internationale au depasit asa-numitul ,soc Trump”, care a generat fluctuatii ample la inceputul anului,
RN E R R
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5237383858832 g 525738385328 ¢% g 52288 ¢ nivelurile actuale ale volatilititii dolarului american revenind la valorile consemnate anterior alegerilor prezidentiale din
Statele Unite.
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro . .
Potrivit datelor furnizate de CME Group, asteptdrile privind volatilitatea dolarului in raport cu euro si yenul — care au
600 crescut semnificativ dupd alegerea lui Donald Trump in noiembrie anul precedent — s-au redus in aceastd lund la cel mai
580 scazut nivel din ultimele 12 luni. Tn acelasi timp, indicele dolarului american (DXY), care reflectéd evolutia monedei
560 N . . . - A . PP .
americane fatd de un cos de valute majore, inclusiv lira sterlind si euro, a recuperat o parte considerabild din pierderile
540
acumulate in cursul anului, revenind la niveluri similare celor inregistrate anterior cresterii determinate de anticipatiile
520
privind victoria electorald a lui Trump.
500
480 Investitorii si analistii atribuie aceasta stabilizare a pietei valutare incheierii unor acorduri tarifare intre Statele Unite si
460 principalii sai parteneri comerciali — Uniunea Europeana si China — care au redus incertitudinea de pe piatd. Totodatd,
440 rezilienta economiei americane, mai pronuntata decat anticiparile initiale in fata impactului tarifelor vamale, precum si
420 O apropierea marilor banci centrale de sfarsitul ciclului de relaxare monetard, au contribuit la diminuarea presiunilor asupra
AR gsagasagagadaddadddqgqgaq
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2233628825288 33336885e232883228382 volatilitatii.
— Dolarul s-a apreciat inaintea alegerilor prezidentiale din Statele Unite, alimentat de speculatiile privind asa-numitul , Trump
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
trade”, bazat pe asteptarile ca politicile comerciale si fiscale ale administratiei republicane vor stimula cresterea economicd
50000 . - o s - < - P
si, implicit, moneda nationald. Aceastd tendintd s-a inversat insd brusc dupd anunturile din aprilie privind introducerea de
48000
46000 tarife vamale, care au provocat o accentuatd instabilitate pe pietele valutare, volumul tranzactiilor zilnice atingand un
44000 record de aproape 10 trilioane de dolari.
42000 PN . . b . . . . .
Ingrijorarile legate de impactul intern al rdzboiului comercial si de posibila afectare a independentei Rezervei Federale au
40000
38000 determinat, ulterior, cel mai slab inceput de an pentru dolarul american din anii 1970. Cu toate acestea, incepand din vara,
36000 moneda s-a redresat semnificativ, sustinuta de aprecierile burselor americane, care au propulsat Wall Street la noi maxime
34000 P " . . . . . "
istorice fnaintea corectiilor recente din sectorul tehnologic. Potrivit unor administratori de fonduri institutionale, temerile
32000
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gy gaaqgggaaqq legate de deteriorarea perspectivelor activelor americane au fost exagerate in raport cu fundamentele economice.
S3 2883858553853 2888388588838353288¢8:
23280288 ¢g32$37280248eg28&223°2802
(https://www.ft.com/content/c81711f8-c5df-464b-95cc-3e66f86ee989)
Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri
130.000 - Investitorii din piata criptomonedelor, preocupati de vulnerabilitatile sistemelor digitale si de riscul piratarii token-urilor
detinute, manifestd o cerere tot mai ridicatd pentru dispozitive si portofele hardware securizate, destinate stocdrii offline a
120.000 activelor digitale.
110.000 Pe fondul intensificarii atacurilor cibernetice indreptate atat impotriva companiilor, cat si a utilizatorilor individuali,
compania Ledger — producdtor de dispozitive hardware de tip USB pentru stocarea in siguranta a criptomonedelor — a
100.000 raportat cd anul 2025 reprezinta cel mai performant exercitiu financiar de la infiintarea sa.
Potrivit declaratiilor directorului executiv Pascal Gauthier, compania, fondata la Paris in 2014, a inregistrat in 2025 venituri
90.000
de ordinul sutelor de milioane de dolari. Acesta a subliniat, intr-un interviu acordat publicatiei Financial Times, c¢d ,numarul
80.000 tentativelor de piratare creste constant — de la conturi bancare la portofele de criptomonede — si nu exista indicii ca
fenomenul se va atenua in anii urmatori”.
70.000 Datele furnizate de compania de analiza Chainalysis arata c&, in prima jumatate a anului 2025, au fost furate criptomonede
60.000 n valoare de aproximativ 2,2 miliarde de dolari, depdsind nivelul inregistrat pe intreg parcursul anului 2024. Aproximativ
D » o ~ » 23% dintre atacurile cibernetice au vizat portofele individuale, o categorie de infractiuni digitale descrisd de Chainalysis
< N : < 4
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A K £ . drept ,in crestere semnificativd”.
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(https://www.ft.com/content/098d43f1-4889-4790-b47c-4392663f949¢)
Sursa: LSEG
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) i ii cd multe

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platé sau de schimb. Consumatorii ar trebui
de

st fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i
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