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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment
principal)

Dinamici si Evenimente
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Sursa: BVB, calcule ASF

* Pe segmentul principal al Bursei de Valori Bucuresti, cele mai mari valori de tranzactionare au fost inregistrate de Banca
Transilvania S.A., OMV Petrom S.A. si S.N.G.N. Romgaz S.A., confirménd interesul constant al investitorilor pentru emitentii
cu lichiditate ridicatd. Tn topul cresterilor s-au situat Armatura S.A., Carbochim S.A. si Bittnet Systems S.A., compania
Armatura S.A. mentinandu-si pozitia de lider pentru a treia zi consecutiv in aceastd saptimand — o evolutie notabild ce
sugereazd un interes sustinut din partea pietei. Pe de altd parte, Vrancart S.A., AETA S.A. si C.N.T.E.E. Transelectrica au
consemnat cele mai mari scaderi ale sesiunii.

* Societatea Avioane Craiova S.A. anuntd modificari in structura de conducere, constdnd in expirarea mandatului
Directorului General, domnul Munteanu Victor, la data de 31 octombrie 2025, si numirea domnului Falcoi Nicu in functia
de Director General, in conformitate cu Decizia nr. 12/28.10.2025 a Consiliului de Administratie al societatii.

* Societatea Nationald de Gaze Naturale ROMGAZ S.A. informeazd investitorii cd, la data de 28 octombrie 2025, a fost
finalizat procesul de subscriere a celei de-a doua emisiuni de obligatiuni in cadrul Programului Euro Medium Term Notes
(,Programul EMTN”), in valoare totald de 500 milioane euro, avdnd o maturitate de sase ani si o ratd a cuponului de
4,625% pe an. Scadenta obligatiunilor este stabilitd pentru data de 4 noiembrie 2031.

« Tn data de 29 octombrie 2025, DIGI Romania S.A., filials a Grupului, a finalizat cu succes oferta de obligatiuni senioare
garantate in valoare de 600 milioane euro, cu o dobdndd anuald de 4,625% si scadenta in anul 2031. Se preconizeaza cd

aceste obligatiuni vor fi admise la listare pe piata reglementatd operatd de Euronext Dublin.

Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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* Volatilitatea indicelui BET a inregistrat o tendinta usor ascendenta in perioada analizatd, urcand de la 10,8% la 13,3%.

Aceasta evolutie sugereaza o crestere moderatd a variatiilor zilnice ale preturilor si o activitate mai intensa pe piata, posibil

asociatd ajustdrilor de portofoliu si reactiilor investitorilor la evolutiile externe si la publicarea unor informatii financiare

relevante. Nivelul general al volatilitdtii se mentine insa intr-un interval normal, fard semnale de stres accentuat in piata.

* Cursul de schimb al euro a rdmas stabil in intervalul analizat, oscildnd usor in jurul valorii de 5,08 lei, ceea ce indicd o

perioadd de echilibru pe piata valutard. Dolarul american a inregistrat o tendintd usor descendentd, coborand de la 4,38 lei

la 4,36 lei, evolutie care reflectd o usoara depreciere a monedei americane fata de leu, pe fondul unui climat extern mai

echilibrat si al unei volatilitati reduse pe pietele internationale.

* Ratele ROBOR au ramas stabile in intervalul analizat, cu variatii minore de ordinul sutimilor de punct procentual pe toate

scadentele. Nivelurile scazute ale volatilitatii indicd o mentinere a echilibrului in piata monetara interbancara, sustinuta de

conditii ample de lichiditate si de asteptari neschimbate privind politica monetard a BNR.

Rate interbancare - Evolutia ROBOR
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret Dinamici si stiri
 Indicele S&P Global 100 a inregistrat o tendinta ascendentd constanta in intervalul analizat, avansand de la 4.922 puncte
5300 la 5.091 puncte, ceea ce reflectd o evolutie pozitiva a marilor companii globale si o crestere a increderii investitorilor.
4800 * Indicele STOXX Europe 600 a inregistrat o evolutie usor pozitiva, mentindndu-se peste pragul de 570 puncte, cu variatii
moderate ce reflectd o stabilitate relativd a pietelor europene in contextul unei volatilitdti reduse.
4300 * Indicele Dow Jones Industrial Average a continuat evolutia pozitiva, atingdnd un nou maxim local de peste 47.700 puncte,
3800 evolutia reflectdnd optimismul investitorilor si consolidarea pietei americane intr-un context economic favorabil.
3300
2800 - Rezerva Federald a Statelor Unite (Fed) a decis miercuri reducerea ratei dobanzii de politicd monetard cu un sfert de
Mo MMM m Y TTTT LTI LT TLN NN NN Y000
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R R R E R R E R R E S punct procentual, insd a avertizat ca o noud diminuare a ratei in cursul acestui an nu reprezinta o concluzie inevitabila,
2323028883383 28c028=2eg32837280
intrucat inchiderea partiala a guvernului federal afecteaza evaluarea perspectivelor economice.
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro Temerile privind slabirea ritmului de creare a locurilor de munci, coroborate cu semnele unei restrangeri a conditiilor de
finantare pe pietele monetare, au determinat Fed sa anunte suspendarea, incepand din decembrie, a programului de
600
reducere a dimensiunii bilantului sau.
580
560 Decizia de a reduce intervalul-tintd al ratei fondurilor federale la 3,75%-4% a generat divergente in randul Comitetului
540 Federal pentru Piata Deschisd (FOMC), format din 12 membri, amplificdind incertitudinile privind orientarea viitoare a
520 politicii monetare inaintea reuniunii din luna decembrie.
500 Presedintele Fed, Jay Powell, a subliniat, in declaratiile sale ulterioare sedintei, c3 ,,0 reducere suplimentara a ratei dobanzii
480 < " . N : P P A P PRV
de politicd monetara la sedinta din decembrie nu este o concluzie inevitabild”, reiterdnd principiul potrivit caruia deciziile
460
de politicd monetara sunt adoptate in functie de datele disponibile, nu in mod anticipativ.
440
Declaratiile lui Powell au generat o reactie negativa initiala pe pietele de actiuni, urmata de o redresare ulterioara, indicele
420
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e gy agagd S&P 500 incheind sedinta la un nivel aproape neschimbat. In acelasi timp, randamentele titlurilor de stat americane pe doi
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ani, sensibile la modificdrile ratei dobanzii, au urcat la 3,6%, marcand o crestere de 0,11 puncte procentuale.
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret Tnaintea declaratiilor presedintelui Fed, pietele financiare evaluau cu o probabilitate de 87% posibilitatea unei noi reduceri
de un sfert de punct procentual pand la sfarsitul anului. Ulterior, aceastd probabilitate s-a redus la 74%, reflectdnd o
50000
reevaluar arilor privin litica monetara.
148000 eevaluare a asteptarilor privind politica monetara.
46000 Reuniunea FOMC a avut loc la aproximativ o lund dupd inchiderea guvernului federal, eveniment care a limitat accesul
44000 bancii centrale la o parte din datele economice esentiale pentru procesul decizional. Powell a admis ca absenta unor date
42000
40000 adecvate ar putea influenta dezbaterile comitetului, afirmand metaforic ca ,atunci cand conduci in ceatd, reduci viteza”,
38000 sugerand o abordare prudentd in contextul incertitudinilor.
36000 Decizia de miercuri a fost contestatd de presedintele Fed din Kansas City, Jeffrey Schmid, care a sustinut mentinerea ratelor
34000
neschimbate, in timp ce Stephen Miran, guvernator al Fed si aliat al presedintelui american Donald Trump, a pledat pentru
32000
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9 g g ; TeTITFLY ; > S ';‘, TTLTITLTLR ; ® D 'g o reducere mai ampl3, de jumatate de punct procentual.
252802852322 3528c885223835248¢0
(https://www.ft.com/content/dd938de1-f8¢3-4e5f-b58b-412ac80579fd)
Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri
130.000 - Compania globald de tehnologie IBM fsi intensificd implicarea in domeniul activelor criptografice prin lansarea unei noi
platforme destinate institutiilor financiare, autoritdtilor guvernamentale si marilor corporatii interesate de gestionarea
120.000 securizatd a activelor digitale pe multiple retele blockchain.
110.000 Noua solutie, denumitd IBM Digital Asset Haven, are ca obiectiv furnizarea de servicii integrate de custodie, rutare a
tranzactiilor si decontare pe peste 40 de lanturi publice si private, potrivit unui comunicat de presa emis de companie luni.
100.000 Platforma va include, de asemenea, instrumente de conformitate reglementars, precum verificarea identitatii si controalele
anti-spdlare de bani (AML), accesibile prin API-uri si seturi de instrumente pentru dezvoltatori.
90.000
Versiunea de tip software-as-a-service (SaaS) este programatd pentru lansare in ultimul trimestru al anului curent, urmand
80.000 ca extinderea suportului functional sa aibd loc in trimestrul al doilea din 2026.
Aceastd initiativd se nscrie intr-o tendintd mai ampla la nivel international, in care institutiile financiare si corporatiile
70.000 majore exploreazd integrarea stablecoin-urilor si a activelor tokenizate derivate din economia reald in propriile operatiuni,
60.000 cu scopul de a facilita transferul transfrontalier de fonduri si active intr-un mod mai eficient, mai rapid si cu costuri
;{'J r{’) operationale reduse, comparativ cu infrastructura bancard traditionala.
< &
’bﬁéz "99 (https://www.coindesk.com/business/2025/10/27/ibm-unveils-digital-asset-platform-as-demand-for-tokenization-
g
stablecoins-grows)
Sursa: LSEG
Disclaimer
Autoritétile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) izeazd ii cd multe

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platé sau de schimb. Consumatorii ar trebui
st fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i d
Dres9CA%83:-avert is9Ca: t9CA%83%C8%OBile-d din-domeniul. ar-di privire-I fe-criptoactivelor

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiaré pe baza celor mai recente informatii
calitatea i iilor furnizate, autorii nu ] datelor

isponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura




