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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment . . i
L. Dinamici si Evenimente
principal)
* Activitatea bursierd a fost dominatd de tranzactiile cu actiunile Bancii Transilvania, Romgaz si Hidroelectrica, in timp ce
24,000 30,000
! ’ cele mai mari aprecieri au fost inregistrate de Armatura, Prefab si Comelf, iar cele mai semnificative corectii au fost
23’000 25000 consemnate pentru Evergent Investments, Sinteza si Romcarbon.
)
22,000 * Banca Transilvania S.A. va distribui actionarilor dividende in valoare totald de 700 milioane lei, provenite din rezervele de
21,000 20,000 profit net acumulate in exercitiile financiare anterioare. Totodatd, institutia bancard a anuntat intentia de a lansa emisiuni
20,000 de obligatiuni in valoare de pana la 2 miliarde euro, destinate sustinerii planurilor sale de crestere pe termen mediu si lung.
15,000
19,000 ’ In cursul anului 2025, banca a distribuit deja 1,59 miliarde lei sub forma de dividende din profitul aferent anului 2024,
)
18,000 10,000 reprezentand 45% din rezultatul net al exercitiului financiar precedent.
17,000 * OMV Petrom S.A. informeaza actionarii si investitorii ca raportul privind rezultatele financiare consolidate neauditate ale
,
5,000 Grupului OMV Petrom pentru perioada ianuarie — septembrie 2025, intocmit in conformitate cu Standardele Internationale
16,000
! de Raportare Financiara (IFRS), va fi disponibil incepand cu data de 29 octombrie 2025, ora 08:00, pe site-ul companiei
15,000 0
- (www.omvpetrom.com) si pe platforma Bursei de Valori Bucuresti, sub simbolul SNP.
Ve e N, e R, S 4
- q)\'\/o q\’),b q\’),o q\’1, 0\'\9 Q\’LQ Q\'\/Q Q\'LQ  Societatea Nationald de Transport Gaze Naturale Transgaz S.A. (SNTGN Transgaz) informeaza partile interesate ca, prin
,.3) Qb‘ \',b ,{), 0\. ,\,Q @ ,,3; Hotararea nr. 27 din 28 octombrie 2025, Consiliul de Administratie al companiei |-a desemnat pe domnul Nicolae Minea,
. membru al Consiliului, in functia de Presedinte al Consiliului de Administratie, pentru o perioadd de 12 luni, incepand c
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) Y Hiuul o tunet sedi it inistratie, pentru o peri uni incep Y
data de 7 noiembrie 2025.
Sursa: BVB, calcule ASF
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
* Volatilitatea conditionatd a indicelui BET a urcat treptat intre 22 si 27 octombrie 2025, atingdnd un varf de 12,98%,
40%
35% inainte de a se tempera usor la 12,09% in 28 octombrie, semnaldnd o perioada de intensificare a fluctuatiilor zilnice,
30% urmata de o usoard stabilizare a pietei.
25%
* Cursul de schimb al euro a ramas stabil in intervalul analizat, osciland usor in jurul valorii de 5,08 lei, in timp ce dolarul
20%
american a inregistrat o depreciere graduald, coborand de la 4,38 lei la aproximativ 4,36 lei, pe fondul unei relative
15%
10% consolidari a monedei europene.
5% * Ratele ROBOR s-au mentinut stabile in intervalul analizat, cu usoare ajustéri descendente pe scadentele foarte scurte, in
28/10/2024 28,/01/2025 28,/04/2025 28,/07/2025 28/10/2025
timp ce maturitatile medii si lungi (3M—12M) au rdmas neschimbate, reflectdnd o piata interbancard calma si asteptari
Volatiftate redusd Volatilitate in crestere
R olatiktate ridicatd —\/o|atilitate conditionats constante privind politica monetars.
Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri
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STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
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DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
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Sursa: LSEG

* Indicele S&P Global 100 a evoluat pozitiv pe parcursul perioadei analizate, urcand de la 4.898,09 la 5.052,39 puncte, ceea
ce reflectd o consolidare a increderii investitorilor in marile companii internationale.

* Indicele STOXX Europe 600 a inregistrat o evolutie usor pozitivd in perioada analizatd, crescand de la 572,29 la 575,76
puncte, ceea ce indica o stabilitate relativd a pietelor europene in contextul economic actual.

 Indicele Dow Jones Industrial Average a continuat evolutia ascendenta, urcand de la 46.590,41 la 47.706,37 puncte, ceea

ce reflectd o crestere constanta a increderii investitorilor in actiunile marilor companii americane.

- Factorii de decizie in domeniul politicii monetare urmeazd sa initieze marti dezbateri privind aceasta problema, in
contextul in care, la inceputul lunii curente, unele institutii de credit au recurs la un mecanism federal de finantare de
urgenta la niveluri similare celor observate in perioada pandemiei de Covid-19.

Rezerva Federald (Fed) a permis retragerea din propriul bilant a peste 2.000 de miliarde de dolari in titluri de stat
americane si titluri garantate cu ipoteci, de la debutul programului de indsprire cantitativd (Quantitative Tightening — QT) in
iunie 2022, contribuind astfel la restrangerea conditiilor de finantare.

Presedintele Fed, Jay Powell, a declarat la inceputul acestei luni cd banca centrald intentioneaza sa incheie programul QT
,in lunile urmatoare”, confirmdnd totodata planurile de reducere a ratei dobanzii cu un sfert de punct procentual pentru a
doua lund consecutiva.

Pietele financiare au anticipat in proportie aproape integrald ca Fed va diminua miercuri intervalul-tinta al ratei fondurilor
federale la 3,75-4%, pe fondul semnalelor de sldbire a pietei muncii si al temperarii temerilor inflationiste generate de
razboiul comercial initiat de administratia presedintelui Donald Trump.

Programul QT reprezintd reversul politicilor de relaxare cantitativd (Quantitative Easing — QE), utilizate anterior de Fed
pentru a contracara efectele economice negative ale crizelor financiare. Banca centrald a recurs in mod repetat la
instrumentele QE si QT incepand cu anul 2009, utilizdindu-le ca mijloace complementare de gestionare a conditiilor de
lichiditate si de finantare.

Mecanismul QE presupune utilizarea resurselor bancii centrale pentru achizitia de active financiare, precum obligatiuni
guvernamentale sau titluri garantate cu ipoteci, in scopul cresterii masei monetare si stimularii increderii investitorilor in
perioade de stres financiar — de exemplu, in urma prabusirii Lehman Brothers.
n schimb, programul QT implici retragerea treptatd a acestor active din bilantul Fed, prin permiterea scadentei
obligatiunilor detinute fara reinnoirea acestora, ceea ce conduce la o contractie a lichiditatii.

Fed a redus ritmul programului QT in luna aprilie, diminuand volumul lunar al titlurilor de stat retrase din bilant la 5
miliarde de dolari, fatd de 25 de miliarde de dolari anterior, mentinand insa un ritm constant de 35 de miliarde de dolari
lunar pentru retragerile din titlurile garantate cu ipoteci.

(https://www.ft.com/content/3c8e1d44-6156-4cbe-86fb-b45c66881cea)
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Sursa: LSEG

Disclaimer
Autoritdiile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA - AES) avertizeazdi ii ¢ multe

Pres3Ca%ss: is%C4 4 e de din-d iul- I

sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumator
st fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (https: i

- Compania globald de tehnologie IBM fsi intensifica implicarea in domeniul activelor criptografice prin lansarea unei noi
platforme destinate institutiilor financiare, autoritdtilor guvernamentale si marilor corporatii interesate de gestionarea
securizatd a activelor digitale pe multiple retele blockchain.

Noua solutie, denumitd IBM Digital Asset Haven, are ca obiectiv furnizarea de servicii integrate de custodie, rutare a
tranzactiilor si decontare pe peste 40 de lanturi publice si private, potrivit unui comunicat de presa emis de companie luni.

Platforma va include, de asemenea, instrumente de conformitate reglementard, precum verificarea identitétii si controalele

anti-spdlare de bani (AML), accesibile prin API-uri si seturi de instrumente pentru dezvoltatori.

Versiunea de tip software-as-a-service (SaaS) este programatd pentru lansare in ultimul trimestru al anului curent, urmand
ca extinderea suportului functional sa aiba loc in trimestrul al doilea din 2026.

Aceastd initiativd se nscrie intr-o tendintd mai ampla la nivel international, in care institutiile financiare si corporatiile
majore exploreazd integrarea stablecoin-urilor si a activelor tokenizate derivate din economia reald in propriile operatiuni,
cu scopul de a facilita transferul transfrontalier de fonduri si active intr-un mod mai eficient, mai rapid si cu costuri
operationale reduse, comparativ cu infrastructura bancard traditionala.
(https://www.coindesk.com/business/2025/10/27/ibm-unveils-digital-asset-platform-as-demand-for-tokenization-

stablecoins-grows)
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Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de de Financiaré pe baza celor mai recente informatii
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isponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



