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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente

principal)
* Pe segmentul principal, rulajele au fost dominate de Banca Transilvania (TLV) cu ~15,99 mil. lei (-0,21%), urmatd de
23,000 30,000 - - ) - S
OMYV Petrom (SNP) cu ~6,02 mil. lei (+1,06%) si Hidroelectrica (H20) cu ~4,43 mil. lei (-0,33%), ceea ce indicd un interes
22,000 25 000 concentrat pe bancar si energie, cu evolutii mixte ale cotatiilor. Topul cresterilor a fost condus de Electrocontact (ECT),
i
21,000 +14,89% la 0,0540 lei (500 actiuni), urmata de Armdtura (ARM), +14,59% la 0,4240 lei (5.680 actiuni) si Soc. de Constructii
20,000 20,000 Napoca (NAPO), +11,73% la 2,0000 lei (120 actiuni), avansuri consistente pe lichiditati reduse. Pe segmentul sciderilor,
A
Electroaparataj (ELJ) a condus cu -12,78% la 0,1570 lei (rulare infimd), urmatad de COMCM Constanta (CMCM) -8,77% la
19,000 15
’ ,000 0,3120 lei si Romcab (MCAB) -5,03% la 0,0302 lei (=1.914 lei rulaj), corectii produse pe lichiditati foarte reduse.
18,000 10.000 ¢ Obligatiunile guvernamentale Fidelis vandute in perioada 10-17 octombrie intrd la tranzactionare pe BVB in 23
A
17,000 octombrie, dupa subscrieri totale de aprox. 2,2 mld. lei (=946,8 mil. lei si 246,1 mil. euro) in 7 emisiuni — inclusiv transa
’
16.000 5,000 pentru donatorii de sdnge — cu cupoane fixe in lei si euro, peste 21.000 de ordine, iar urmatoarea oferta este asteptata in
)
prima decada a lui noiembrie.
- 15,000 0 . - R L . ) I
o © © © © 5 5 5  Electromagnetica (ELMA) anunta cd procedura de vanzare a statiilor de incarcare pentru vehicule electrice (Loturile | si
3\ Vv v v v v v v
- 0\'1,0 q\q,o /\\’19 (o\’],0 %\’\9 b‘\'),g o}\'\,g ’1’\'1,0 11), derulatd prin licitatia din 10 septembrie 2025, nu a fost finalizatd deoarece adjudecatarul nu si-a indeplinit obligatiile
%\'1/ q,(l' %\ q\\, q\’l« \0\ ,\,Q\'\/ ,\,Q\"/ de platd, compania urmand sd initieze demersurile pentru organizarea unei noi licitatii.
BET (RON) (axa stg ) Nr. tranzactii (axa dr ) * Nuclearelectrica (SNN) a raportat incheierea, la 21.10.2025, a unui act juridic cu Societatea Electrica Furnizare SA, in
calitate de vanzator, tranzactie care, cumulata cu cele anterioare, depdseste pragul de 10% din cifra de afaceri netd si
Sursa: BVB, calcule ASF este raportatd potrivit art. 234 lit. i) din Reg. ASF nr. 5/2018.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
* Volatilitatea conditionatd aratd o comprimare initiald de la 0,0857 la 0,0845 (=-1,5%), urmata de un varf tranzitoriu la
40%
0,0890 (=+5,3% fata de ziua anterioard), dupd care se normalizeaza treptat cdtre 0,0865 (=-2,8% fatd de varf), ceea ce
35%
mentine intregul interval intr-un regim redus (sub 0,09). Aceasta dinamicd — micro-soc urmat de revenire rapidd —
30%
25% sugereazd persistenta unei prime de risc temperate, mecanisme eficiente de absorbtie a volatilitatii si o probabild
o
20% reancorare a pietei catre nivelul ,de echilibru” pe termen scurt.
15% * ROBOR: Curba pe scadente rdméane usor ascendentd (=5,73% la 1 sapt. - =6,30% la 1 an), sub maximele din 2022 si
10% apropiata de nivelurile de la finele lui 2023 la maturitdtile medii-lungi, ceea ce indica o normalizare graduald a primelor
5% . - . -
10/22/2024 1/22/2025 4/22/2025 7/22/2025 10/22/2025 de termen si asteptari pentru conditii monetare doar moderat restrictive.
e Curs de schimb: EUR/RON este practic plat in jur de 5,088-5,089, iar USD/RON consemneazd o usoard apreciere
Volatilitate redusa Volatilitate in crestere
B Volatilitate ridicats — \/olatilitate conditionats (=4,349->4,384), configurdnd un cadru valutar stabil in care variatiile marginale sunt dominate de dinamica dolarului
Sursa: BVB, calcule ASF american.
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pr

et

Dinamici si stiri

Tntre 16-22 octombrie 2025:

5300 * S&P Global 100 a urcat de la 4.858,33 (16/10) la 4.898,09 (22/10), dup3 un varf intermediar la 4.923,57 (20/10) si doua
sesiuni de corectie usoara la 4.912,89 (21/10) si 4.898,09 (22/10), conturand o tendintd pozitivd cu luari de profit spre
4800 final.
* 2025, STOXX Europe 600 a coborét initial la 566,24 (17/10), apoi a recuperat pana la 573,30 (21/10) si a inchis usor mai
4300 jos la 572,29 (22/10), marcand per ansamblu un avans marginal fati de 571,66 (16/10).
* Dow Jones Industrials a urcat progresiv de la 45.952 (16/10) la un varf sdptdmanal de 46.925 (21/10), dup3 care a
3800 corectat moderat la 46.590 (22/10), pastrand totusi un castig net fatd de debutul intervalului.
3300 - Pietele bursiere europene functioneaza mai bine decét ati putea crede.
Cand cancelarul german Friedrich Merz a solicitat sdptdmana trecutd crearea unei burse europene unice, el a subliniat
2800 B2 00000833IIITIIIIIIILLALLLLLLY ingrijorarea acuta ca pietele de capital europene rdman tot mai in urma fatd de cele americane. Aceasta dezbatere se
53 :fn 5? 8 é g 5 @ § 5‘ é 53 :fn 5", 8 é g 5 E § é‘ § 53 :?B 5"; 8 concentreaza pe doud aspecte principale: in primul rand, faptul cd mozaicul complex de burse si infrastructura post-
tranzactionare de-a lungul frontierelor nationale din Europa fragmenteaz3 lichiditatea. Tn al doilea rand, acest fenomen
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro este agravat de concurenta crescutd intre bursele traditionale si alte tipuri de tranzactionare introduse de reformele de
reglementare din ultimele decenii, care, potrivit unor opinii, au mers prea departe.
600 Cu toate acestea, un raport viitor al New Financial, realizat in colaborare cu Goldman Sachs, sustine ca, in ambele cazuri,
580 aceste preocupdri sunt probabil exagerate si cd perceptia fragmentarii si a lichiditatii scazute reprezintd o problema mai
560 mare decdt realitatea. La nivel general, pietele europene par limitate in comparatie cu cele americane. Piata bursiera
10 americand este de patru ori mai mare ca valoare, de trei ori mai mare in raport cu PIB-ul si de doua ori mai lichida decat
pietele europene. Valoarea de piatd combinata a celor ,7 mari” actiuni din sectorul tehnologic, de peste 21 de trilioane
320 de dolari, este mai mare decat intreaga valoare de piata a pietelor bursiere europene. Nu este surprinzator faptul ca
500 intreprinderile europene dinamice aleg sa se mute pe piata americana sau sa nu se listeze deloc la bursd, avand in vedere
480 ca Europa dispune de peste 35 de burse din care sa aleagd, alimentand 17 contrapartide centrale (CCP) diferite pentru
460 compensare si 28 de depozitari centrali de valori mobiliare (CSD) pentru decontare. in comparatie, piata americana pare
440 un model de simplitate, cu doud burse pentru listari, o CCP si un CSD. Aceastd problema structurald este agravatd de
420 intensificarea concurentei in tranzactionare introdusa de reformele Mifid | si Mifid Il ale UE. Ponderea tranzactiilor
2322222333333 IIIIFIIRLERELE8888R8 efectuate pe bursele nationale traditionale a scizut la mai putin de o treime in Europa (si la aproape un sfert in Regatul
S3 2853388535532 883388s88335358¢8¢%8
ST IR00z0 S EE<3:F T 00 Zz0 502 <3 AT 200 Unit). Proportia tranzactiilor efectuate sub forma ,tranzactionarii continue lit” — consideratd pe scard largd ca fiind cea
mai transparentd forma de tranzactionare — a scazut la doar 28 % in Europa si 22 % in Regatul Unit. Preocuparea cu
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret privire la ponderea tot mai mare a tranzactiilor mai putin transparente a fost repetata recent de fostul ministru al City,
John Glen, care a sustinut ca declinul tranzactiilor ,lit” risca sa submineze lichiditatea si, in cele din urma, atractivitatea
48000 pietelor de capital din Marea Britanie. Cel putin pana in prezent, este greu de sustinut ci acest lucru s-a intamplat. Tn
46000 ceea ce priveste structura pietei, desi Europa pare o intersectie complicata in comparatie cu SUA, pietele de capital din
44000 UE functioneaza mai bine decdt s-ar putea crede. Piata s-a adaptat la fragmentare si consolidarea dintre grupurile
42000 bursiere, aparitia platformelor de tranzactionare transfrontaliere, precum Cboe, si sistemele din ce in ce mai sofisticate
40000 de rutare a ordinelor creeaza o piata mai uniforma decat ar sugera structura generald. Si, desi ponderea tranzactiilor
38000 efectuate pe bursele traditionale si prin tranzactionare continua transparenta a scdzut, echilibrul general intre
36000 tranzactiile efectuate pe registrele de ordine si cele efectuate in afara acestora a rdmas constant in Europa (56 % fatd de
34000 44 %) din 2019. Aceastd impartire este aproape identicd cu cea de pe piata americand si sugereazd cd schimbarea
232000 modelelor de tranzactionare se produce mai degrabd in cadrul diferitelor tipuri de tranzactionare transparenta decat
33 IIIIIIIIIITITILRRLLLLLLR intre tranzactionarea transparenta si cea mai putin publica. [...]JDaca Merz si alti lideri europeni doresc cu adevarat sa
S3 2383858533535 5322888383888588583532¢88
27T I2vw0O0zoSe3z<s3s 3T IO zo0 w3z <s 2T Tnw0 reducd decalajul fatd de SUA, incercarea de a crea o piata bursierd europeand unica sau restrictionarea concurentei in
tranzactionare nu este punctul de plecare potrivit.
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/1182c054-de38-4e74-bI06-fd154404ee63)
BITCOIN Stiri
130.000 Autoritatea fiscald britanica a dublat numarul de scrisori de avertizare trimise investitorilor in criptomonede anul trecut,
120.000 semn al unei represiuni tot mai severe impotriva neplatii impozitului pe castigurile de capital din activele digitale. HM
110.000 Revenue & Customs a emis 65.000 de scrisori citre persoane suspectate ca au datorii fiscale pentru detinerile lor de
100.000 criptomonede in anul fiscal 2024-25. Acest numdr a crescut fatd de 27.700 in anul precedent, potrivit datelor publicate in
conformitate cu Legea privind libertatea de informare. HMRC trimite asa-numitele ,scrisori de avertizare” persoanelor
90.000
suspectate de evaziune fiscald sau de evitare a pldtii impozitelor, pentru a le ,impinge” sd plateasca impozitele restante
80.000
inainte de a deschide o ancheta oficiald. FOI a dezvaluit cd, in ultimii patru ani, HMRC a trimis 8.329 de scrisori
70.000
investitorilor in criptomonede in perioada 2021-22; niciuna in perioada 2022-23; 27.713 in perioada 2023-24 si 64.982 in
60.000 T T T T A
:{9 ,\‘9 «t: perioada 2024-25. [...] Incepand din 2026, HMRC va primi date automate de la mai multe burse de criptomonede prin
& A& & F
4 g N ~ v intermediul unei initiative conduse de OCDE, denumita Cadrul de raportare a cripto-activelor.[...]
Sursa: LSEG (https://www.ft.com/content/508ae3e5-5529-4851-ada4-04744716f116)
Disclaimer
itdtil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is96C4%83-d

torit%C4%83%C8%9Bile-d

din-de financiar-di ivire-l

iscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



