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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment X L .
L. Dinamici si Evenimente
principal)
* Pe segmentul principal, lichiditatea a fost condusda de OMV Petrom (SNP), cu ~11,12 mil. lei (+1,70%, 12,44 mil.
23,000 30,000 _— . N T . ) -
actiuni), urmata de Banca Transilvania (TLV) cu ~8,57 mil. lei (+0,07%) si Hidroelectrica (H20) cu ~4,45 mil. lei (+0,66%),
22,000 25 000 ceea ce indicd un interes preponderent pentru energie si bancar, cu performantd usor pozitiva pe toti cei trei emitenti.
i
21,000 Topul cresterilor a fost condus de Armatura (ARM), +14,91% la 0,3700 lei (rulare minima, ~300 lei, 810 actiuni), urmata
20,000 20,000 de Artego (ARTE), +4,67% la 11,2000 lei (=392 lei) si AETA (ELGS), +4,31% la 0,2420 lei (=1.197 lei, 5.200 actiuni), semnalul
A
pozitiv fiind unul pe lichiditati reduse. Pe segmentul scaderilor, Santierul Naval Orsova (SNO) a condus cu -5,88% la 8,00
19,000 15,000 ) o . o !
lei (=6,4 mii lei rulaj), urmat de THR Marea Neagra (EFO) -2,83% la 0,515 lei si Sinteza (STZ) -2,36% la 0,620 lei, toate pe
18,000 10.000 lichiditati modeste, ceea ce sugereazd o presiune de vanzare mai degrabd tehnicd decat fundamentala.
A
17,000 ¢ Simtel Team (SMTL) a anuntat majorarea capitalului social prin 223.081 actiuni noi (aprobate de AGEA din 07.08.2025),
i
16.000 5,000 capitalul social fiind stabilit la 1.628.346,20 lei, impartit in 8.141.731 actiuni cu valoare nominald 0,2 lei/actiune, urméand
)
inregistrarea la Registrul Comertului.
. 15,000 0 ) —_— - . S N ) )
* Depozitarul Central a inregistrat diminuarea capitalului social al Transilvania Investments Alliance (TRANSI) prin
VI A v ey L v
- %\'19 /\\q,Q (9\'19 v\q,g %\/19 %\'\9 \'19 Q\q,g anularea a 24.003.797 actiuni proprii, capitalul scizand de la 215.044.379,70 lei (2.150.443.797 actiuni) la 212.644.000 lei
%
Cb\\/ q,(l' %\ q\\, q\’l« \0\ ,\,Q\'\/ ,\,Q\"/ ( 2.126.440.000 actiuni), valoarea nominald riméanand 0,10 lei/actiune.
" * Romgaz (SNG) a raportat incheierea, la 21.10.2025, a unui depozit la termen de 175 mil. lei la BRD — Groupe Société
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) gaz (SNG) a rap P P
Générale, cu scadenta la 15 aprilie 2026, mentionand cd, impreund cu depozitele anterioare la aceeasi bancd, valoarea
Sursa: BVB, calcule ASF cumulata pe 12 luni depaseste pragul de materialitate de 10% din cifra de afaceri aferenta anului 2024.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET Evolutii
* Seria de volatilitate conditionatd indicd o comprimare initiald 0,0857-0,0845 (15-16/10, =-1,5%), urmata de un varf
40%
35% tranzitoriu in 17/10 (0,0890, =+5,3% fata de ziua anterioard) si o relaxare treptatd pana la 0,0865 in 21/10 (=-2,8% fata de
30%
varf), mentindndu-se per ansamblu intr-un regim scazut de volatilitate (sub 0,09).
25%
20% « " < R
* ROBOR: Structura la 21.10.2025 este usor ascendenta pe scadentele scurte-medii (=5,73% la 1 sdpt. - =6,40% la 6 luni),
15%
10% cu o aplatizare la capatul lung (=6,30% la 1 an), nivelurile raimanand semnificativ sub varfurile din 2022 si apropiate/usor
b
5%
10/21/2024 1/21/2025 4/21/2025 7/21/2025 10/21/2025 sub cele din dec. 2023—indicii ai normalizdrii primelor de termen ntr-un cadru monetar moderat restrictiv.
Volatilitate redusa Volatilitate in crestere « Curs de schimb: EUR/RON este aproape stationar in jur de 5,09 (5,089->5,083), iar USD/RON a coborat pan3 la 4,349 si
. Volatilitate ridicatd e \/0|atilitate conditionatd
Sursa: BVB, calcule ASF arevenit la 4,374, conturand un regim valutar stabil, cu miscari punctuale dominate de dinamica dolarului.
Rate interbancare - Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri
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STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro
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DOW JONES INDUSTRIALS - indice

de pret
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Tntre 15-21 octombrie 2025:

* S&P Global 100 a trecut de la o fazd de stabilizare (=4.858) la o accelerare ascendenté cu varf pe 20/10 (4.923,57)
urmata de o corectie marginala in 21/10 (4.912,89), inchizand intervalul pe +=1,1%, ceea ce indicd un momentum pozitiv
ncd intact.

* STOXX Europe 600 a urcat de la 567,77 la 573,30 (=+0,97%), dupd o corectie punctuald pe 17/10 (566,24) urmata de o
reluare a trendului ascendent spre noi maxime ale intervalului, pe o volatilitate moderata.

* Dow Jones Industrials a coborat

itial spre 45.952 (16/10), dupd care a recuperat constant pana la 46.925 (21/10),

inchizand intervalul pe un avans de ~1,45% fata de debut si semnaland consolidarea unui impuls ascendent.

- Parlamentul Japoniei a ales-o pe Sanae Takaichi ca prima femeie prim-ministru al tarii, in timp ce actiunile din Tokyo
au atins un nivel record datorita optimismului investitorilor fata de politicile guvernului sdu. Takaichi a obtinut marti 237
de voturi din partea deputatilor din camera inferioara cu 465 de locuri, in urma unui acord de coalitie revolutionar
incheiat cu 24 de ore inainte de partidul sdu liberal-democrat. Primul sdu act in calitate de prim-ministru a fost numirea
unui cabinet care a inclus prima femeie ministru de finante din tara si, intr-o miscare menita s unifice un partid divizat,
trei dintre cei patru politicieni care au candidat impotriva sa in cursa internd pentru conducerea partidului la inceputul
acestei luni. Se asteapta ca noua coalitie de guvernare a lui Takaichi sa ia in considerare o crestere a cheltuielilor pentru
apdrare, reduceri de taxe si un impuls pentru repornirea centralelor nucleare suspendate din Japonia. Indicele de
referintd Nikkei 225 Average a inchis marti in crestere cu 0,3%, dupd ce a urcat cu pana la 1,5% in timpul tranzactiilor,
ajungand la peste 49.900 de puncte, la mica distanta de nivelul de referintd de 50.000. Indicele a crescut cu peste 25 la
sutd in acest an. Tn cadrul unei conferinte de presé care a avut loc marti, noul prim-ministru a avertizat ci isi incepe
mandatul cu o natiune aflata in criza, cu gospodarii care suferd efectele cresterii preturilor si "fara timp pentru a sta pe
loc". Ea a respins speculatiile cd ar putea organiza alegeri generale anticipate, spunand ca va ordona oficialilor sa
elaboreze un pachet de stimulare economica pentru a aborda cresterea costului vietii. "Prima noastra prioritate este cea
economicd. Nu am timp s3 discut despre dizolvarea casei", a spus ea. Takaichi, fost prezentator TV si admirator al lui
Margaret Thatcher, a numit-o pe Satsuki Katayama, fost ministru al revitalizdrii economice, ca nou ministru de finante.
Alte numiri in cabinet includ Yoshimasa Hayashi ca ministru al afacerilor interne si comunicatiilor, Toshimitsu Motegi ca
ministru de externe si Shinjiro Koizumi ca ministru al apardrii. Toti trei au candidat impotriva lui Takaichi pentru
conducerea PLD si reprezintd aripa mai liberald a partidului. Primul mare test international al lui Takaichi si Katayama va
avea loc saptamana viitoare, cand presedintele american Donald Trump si secretarul Trezoreriei SUA, Scott Bessent, sunt
asteptati sd viziteze Tokyo fnainte de summitul Forumului de cooperare economica Asia-Pacific din Coreea de Sud.

Yenul a continuat sa se tranzactioneze slab in raport cu dolarul american, coborand sub nivelul de ¥151 ca urmare a
pariurilor cd Banca Japoniei ar putea amana majorarea ratelor dobénzilor la reuniunea de politicdi monetard de
sdptamana viitoare. Entuziasmul pietei bursiere a urmat semndrii luni a unui acord de coalitie intre PDL, care a condus
Japonia in cea mai mare parte a ultimilor 70 de ani, si partidul reformist Japan Innovation, vechi de 15 ani, care a obtinut
un numar semnificativ de locuri parlamentare in jurul orasului Osaka. Hirofumi Yoshimura, guvernatorul din Osaka si co-
director al JIP, a declarat dupd votul parlamentar ca "dorinta ferventd a prim-ministrului Takaichi de a imbunatati cu
adevarat Japonia s-a manifestat foarte clar . . . . Abordarea noastrd nu este lipsitd de entuziasm, iar aceasta convingere
comuna ne-a adus impreuna".[...]

Takaichi a declarat la conferinta de presd cd asteaptd cu nerdbdare o serie de intdlniri internationale care includ o
ntalnire planificatd cu presedintele american Donald Trump saptamana viitoare. Ambitia sa mai larga este de a proiecta
Japonia ca o fortd diplomaticd globald. "Vreau o diplomatie pentru Japonia care s fie in plind floare in centrul lumii", a
spus ea.

(https://www.ft.com/content/c2a92ef6-5f9a-40c7-9846-58ade4db688d )
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Disclaimer

pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritate

Gigantii chinezi din domeniul tehnologiei au suspendat planurile de a emite monede stabile in Hong Kong, dupa ce
Beijingul si-a exprimat ingrijorarea cu privire la cresterea numarului de monede controlate de sectorul privat. Companiile
Ant Group, sustinutd de Alibaba, si grupul de comert electronic JD.com au declarat in cursul verii cd vor participa la
programul pilot stablecoin din Hong Kong sau ca vor emite produse garantate cu active virtuale, cum ar fi obligatiunile
tokenizate. Dar, de atunci, acestia si-au pus ambitiile stablecoin in asteptare dupd ce au primit instructiuni din partea
autoritatilor de reglementare chineze, inclusiv din partea Bancii Populare Chineze (PBoC) si a Administratiei Cyberspace
din China (CAC), de a nu merge mai departe, potrivit mai multor persoane familiarizate cu situatia. Oficialii PBoC au
sfatuit sa nu participe la lansarea initiald a stablecoin din cauza preocupdrilor legate de permiterea grupurilor de
tehnologie si brokerilor sa emita orice tip de monedd, au declarat cinci persoane. O persoand la curent cu informarile
bancii centrale cdtre grupurile de tehnologie a declarat cd emiterea de monede stabile private a fost vazuta si ca o
provocare pentru proiectul de moneda digitala al PBoC, e-CNY. [...]

(https://www.ft.com/content/8bc1fcfa-8c69-4de0-b6ch-ab6f7117558b)

ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fle constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de regula sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is96C4%83-d

torit%C4%83%C8%9Bile-d
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Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



