AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

BULETINUL A.S.F.

Activitatea Tn perioada 22.04.2025 — 25.04.2025

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

ATESTAT NR. 14/ 23.04.2025

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. 1 lit. a), art. 6 alin. (1)
st alin. (3), art. 8 alin. (1) si art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea i
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata, cu modificari si completari, prin
Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

In temeiul Hotararii Consiliului A.S.F. nr. 64/16.10.2024, precum si a Deciziei
Consiliului A.S.F. nr. 17/09.01.2024

Tn temeiul art. 62 alin. (2), art. 113, art. 114 alin. (1), alin. (2), alin. (4), alin. (7),
art. 116 alin. (1) si alin. (2), art. 117 si art. 118 din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

Luénd Tn considerare prevederile art. 5 alin. (2), art. 6 alin. (1) lit b) si alin. (2), art. 8
alin. (3) si alin. (4) si art. 36 alin. (1) lit. b) din Regulamentul A.S.F. nr. 14/7/2018 privind



prestarea de servicii si activitafi de investifii in numele societatilor de servicii de investitii
financiare si al institutiilor de credit, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere prevederile art. 140 alin. (1) si alin. (2) si art. 141 alin. (1) din
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea
serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

In conformitate cu prevederile art. 2 alin. (2) lit. b) si art. 5 pct. 3 lit. f) din Regulamentul
AS.F. nr. 15/2018 privind Registrul public al Autoritatii de Supraveghere Financiard, cu
modificarile si completarile ulterioare,

In temeiul art. 1 alin. (2), art. 13 si art. 16 din Regulamentul de punere in aplicare (UE)
2017/2382 al Comisiei, de stabilire a standardelor tehnice de punere in aplicare privind
formularele, modelele si procedurile standard pentru transmiterea informatiilor in conformitate
cu Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului,

Luénd Tn considerare prevederile art. 1 alin. (2) lit. b) si art. 6 din Regulamentul Delegat
(UE) 2017/1018 al Comisiei de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European
si a Consiliului privind pietele instrumentelor financiare in ceea ce priveste standardele tehnice
de reglementare referitoare la informatiile care trebuie notificate de catre firmele de investitii,
operatorii de piata si institutiile de credit,

In baza notificirilor transmise de cétre autoritatea competenti din Olanda
(AUTHORITY FOR THE FINANCIAL MARKETS-AFM) conform art. 35 din
Directiva 65/2014/EU, inregistrate la A.S.F. cu nr. RG 9183/02.04.2025,
nr. RG 9184/02.04.2025, nr. RG 9228/02.04.2025 si nr. RG 8376/27.03.2025,

In baza Notei Directiei Generale - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare,
nregistrata cu nr. SI/DG 4948.1 / 16.04.2025,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtorul:
ATESTAT

Art. 1. Se inscrie in Registrul A.S.F., in Sectiunea 3 - Agenti delegati, Subsectiunea 6 - Agenti
delegati persoane juridice, notificati de autoritatile competente ale altor state membre (ADJC),
urmatorii agenti delegati-persoane juridice ai ING BANK NV AMSTERDAM -
SUCURSALA BUCURESTI:



NR. CRT. DENUMIRE ADRESA utilizatii pentru NUMAR DE INSCRIERE
ADJC desfiasurarea activitatii IN REGISTRUL ASF
1.
ASF- HR . . PJRO3ADJC/190163
MANAGEMENT Str. qusuth Lajos nr. 193 spatiul
comercial nr. 2, Mun. Miercurea
& CONSULT Ciuc, Jud. Harghita
SRR.L. » Jud. Harg
2. e )
JOEEICE SRL Str. T1m1§or11 nr. 13, Mun. Lugoj, | PJRO3ADJC/350164
Jud. Timis
3. N
REBEL MONEY Bulevardul Mlhal Vlteazg nr. 14, | PJRO3ADJC/310165
SALAJSRL parter, spatiu 3ommercial, BI.
O1, Mun. Zalau, Jud. Salaj.
4,
TURDA Str. Tineretului nr. 1, Bl. D20, PIRO3ADJC/120166
CAPITAL Mun. Turda, Jud. Cluj
INVEST S.R.L. ' » Jud. AU
5. .
AS| CARD PLUS Str. Ma_rchlan nr. 2, BI. F3,_parter PJRO3ADJC/070167
SRL si demisol, Mun. Botosani, Jud.
T Botosani.
6. Bd. Republicii nr. 8, bl. 8, sc. 3, | PJRO3ADJC/110168
BALANTO S.R.L |et. P, ap. 2, Mun. Resita, Jud.
Carag-Severin.
7.
Str. Stefan cel Mare nr. 20, bl. | PJRO3ADJC/130169
g‘g FLINANCE D3, Sc. C, parter, Ap. 2, Mun.
T Mangalia, Jud. Constanta.

Art. 2. ING BANK NV AMSTERDAM - SUCURSALA BUCURESTI va putea, prin
intermediul agentilor delegati mentionati la art.1 si In limita autorizatiei acordate de autoritatea
competentd din statul membru de origine (AFM), sd desfasoare activitati de promovare de
servicii de investitii si/sau de servicii auxiliare, precum si sa presteze serviciile si activitatile
de investitii prevazute la pct. 1 din Sectiunea A a Anexei nr. 1 din Legea nr. 126/2018, cu
modificdrile si completdrile ulterioare, pentru instrumentele financiare prevazute la pct. 3 din
Sectiunea C a aceleiasi anexe (Unitati ale organismelor de plasament colectiv).

Art. 3. Atestatul nr. 14 / 23.04.2025 intrd in vigoare la data emiterii acestuia si va fi publicat
in Buletinul A.S.F., forma electronica.
Art. 4. Directia Generald- Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigura comunicarea
prezentului Atestat.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU




AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

ATESTAT NR. 15/ 23.04.2025

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. 1 lit. a), art. 6 alin. (1),
si alin. (3), art. 8 alin. (1) st art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata, cu modificari si completari, prin
Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn baza art. 20 din Regulamentul de punere Tn aplicare (UE) 2017/2382 al Comisiei, de
stabilire a standardelor tehnice de punere n aplicare privind formularele, modelele si
procedurile standard pentru transmiterea informatiilor in conformitate cu Directiva
2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului,

Luand in considerare prevederile art. 7 din Regulamentul Delegat (UE) 2017/1018 al
Comisiei de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului
privind pietele instrumentelor financiare in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare referitoare la informatiile care trebuie notificate de catre firmele de investitii,
operatorii de piata si institutiile de credit,

Avand in vedere notificarile transmise la A.S.F. de catre autoritatea competenta din
Olanda (THE AUTHORITY FOR THE FINANCIAL MARKETS -AFM- The Netherlands) in
baza prevederilor art. 35 alin. (10) din Directiva 65/2014/UE (MiFID II) si inregistrate Tn cadrul
A.S.F. cu nr. RG 9183/02.04.2025, nr. RG 9184/02.04.2025, nr. RG 9229/02.04.2025 si
nr. RG 8376/27.03.2025,

Tindnd cont de Atestatul A.S.F. nr. 81/04.11.2021 modificat prin Atestatul
nr. 17/22.11.2022,

Tn temeiul Hotararii Consiliului A.S.F. nr. 64/16.10.2024, precum si a Deciziei
Consiliului A.S.F. nr. 17/09.01.2024,

In baza Notei Directiei Generale - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare,
inregistrata cu nr. SI/DG 4948.1/16.04.2025,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatorul:
ATESTAT

Art. 1. Se modifica punctele 2, 16, 17, 74, 91, 94 si 110 din Anexa, parte integrantd a
Atestatului nr. 81/04.11.2021 modificat prin Atestatul nr. 17/22.11.2022 in ceea ce priveste
sediile utilizate pentru desfasurarea activitatii de catre agentii delegati-persoane juridice
ASF MANAGEMENT & CONSULT S.R.L, REBEL MONEY RELOADED SRL,
OVIDIU JUGARIU S.R.L., ASI CARD S.R.L., KSP FINANCIAL & CONSULTING
S.R.L., PATRICK BALINT S.R.L. si ACMOLA CONSULTING S.R.L, care vor avea
continutul prevazut in Anexa la prezentul Atestat.

Art. 2. Celelalte prevederi ale Atestatului nr. 81/04.11.2021 modificat prin Atestatul
nr. 17/22.11.2022 raman neschimbate.



Art. 3. Atestatul nr. 15/23.04.2025 intrd in vigoare la data emiterii si se publica in
Buletinul ASF, forma electronica.

Art. 4. Directia Generala — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigura comunicarea
prezentului Atestat.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU
AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
ATESTAT NR. 16/ 24.04.2025

In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2) si art. 8 alin. (1) din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn baza prevederilor art. 1 din Anexa Deciziei Consiliului A.S.F. nr. 17/09.01.2024,
privind solutionarea de catre vicepresedintele Sectorului Instrumente si Investitii Financiare a
unor note elaborate 1n cadrul sectorului, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu
art. 1 al Hotararii Consiliului A.S.F. nr. 64/16.10.2024,

Avand in vedere prevederile art. 6 alin. (4) lit. a) si lit. b) pct. 1) si iii) si ale art. 33
alin. (1), alin. (2), alin. (4) si alin. (5) din Directiva 2011/61/UE, cu modificarile si completarile
ulterioare,

Tn conformitate cu prevederile art. 5 alin. (5) lit. a) si lit. b) pet. i) si iii), art. 33 alin. (2)
si ale art. 34 alin. (1) si alin. (2) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

n baza prevederilor art. 5 punctul 8, Sectiunea 8 - Administratori de fonduri de investitii
alternative, lit. c) - Subsectiunea 3 - Administratori de fonduri de investitii alternative din alte
state membre care isi desfdsoard activitatea In Romania in mod direct (AFIASMD) din
Regulamentul A.S.F. nr. 15/2018 privind Registrul public al A.S.F., cu modificarile si
completarile ulterioare,

Ca urmare a notificdrii transmise de The Netherlands Authority for the Financial
Markets catre A.S.F. prin adresele nr. RG 17360/18.06.2024, completata prin adresele
nr. RG 20092/19.07.2024, nr. RG 35369/30.12.2024, nr. RG 4365/14.02.2025
si nr. RG 4409/14.02.2025,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmaitorul:

ATESTAT



Art. 1. Se inscrie in Registrul public al A.S.F. la Sectiunea 8. - Administratori de fonduri de
investitii alternative, lit. ¢) - Subsectiunea 3. - Administratori de fonduri de investitii alternative
din alte state membre care 1si desfagoara activitatea in Roménia in mod direct (A.F.1.LA.S.M.D.),
urmatoarea societate de administrare de fonduri de investitii alternative:

Servicii si

Au.t oritatea competenta Denumire Nr. de Tnregistrare in . ?Ctmtatl
din satul membru de . notificate in conf.

. AF.LA. Registrul A.S.F. .

origine cu art. 5din
Legea nr. 74/2015
The Netherlands PGIM PIJIMOBAFIASMDNLDO0029 art. 5 alin. (5) lit. a)
Authority for the Netherlands B.V. si lit. b) pct. 1) si iii)
Financial Markets

Art. 2. Atestatul nr. 16/24.04.2025 se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 44/ 22.04.2025

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1)
st alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere
Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 1, art. 2 alin. (1), art. 3 alin. (1) pct. 51 si pct. 52, art. 4
lit. a), art. 19, art. 21 alin. (1), alin. (2) st alin. (3), art. 24 alin. (1), alin. (2), alin. (9), alin. (10)
si alin. (11), art. 27, art. 29 si ale art. 76 alin. (1) si alin. (2) din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 1 alin. (1), art. 2 alin. (2) lit. a), lit. b), lit. d), lit. ) si
lit. x), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 5 alin. (1), alin. (2) lit. b) pct. (iii) si alin. (3), art. 6 alin. (1),
alin. (2), alin. (4), alin. (5), alin. (9) si alin. (12), art. 10 alin. (1), alin. (2) si alin. (3), art. 11
alin. (1), alin. (2), alin. (3), alin. (4) si alin. (5), art. 12, art. 13 alin. (6), art. 14, art. 17 alin. (1),
alin. (2) si alin. (3), art. 23, art. 24 alin. (7) lit. a), art. 27 alin. (1), alin. (2) si alin. (21), art. 30
alin. (6) si alin. (10), art. 33 alin. (1), alin. (4) si alin. (7) si ale art. 37 alin. (1) din Regulamentul




A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a
persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,

ludnd Tn considerare prevederile art. 1 alin. (1) lit. a) si alin. (2), art. 3 alin. (1), art. 6
alin. (1) lit. d), art. 7 alin. (2), art. 13 alin. (1) lit. ¢), alin. (3), alin. (4) si alin. (6) lit. a) din
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea
serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

analizand cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare
INTERFINBROK CORPORATION S.A. prin adresa inregistratda la A.S.F. cu
nr. RG/2266/29.01.2025, completatd prin adresa nr. RG  3890/10.02.2025,
nr. RG 6240/06.03.2025, nr. RG 7196/17.03.2025 si nr. RG 7201/17.03.2025,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 16.04.2025.

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd domnul STAVROSITU IANCU ADRIAN in calitate de Membru al
Consiliului de Administratie al societatii de servicii de investitii financiare INTERFINBROK
CORPORATION S.A. (CUI 7448690), conform Hotararii A.G.O.A. nr. 1/11.11.2024, pentru
un mandat de 4 ani, incepand cu data de 01.05.2025.

Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare INTERFINBROK CORPORATION S.A.
are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de
maximum 5 zile de la data inregistrarii la Oficiul National al Registrului Comertului a numirii
domnului STAVROSITU IANCU ADRIAN fin calitatea de Membru al Consiliului de
Administratie al societdtii, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre
AS.F.

Art. 3. Autorizatia nr. 44/22.04.2025 intra in vigoare la data de 01.05.2025 si se publica in
Buletinul A.S.F., forma electronica.

Art. 4. Directia Generald — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigura comunicarea
prezentei Autorizatii.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 45/22.04.2025

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1)
si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiard (denumita in continuare A.S.F.), aprobatda cu modificari si completari prin Legea
nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand Tn vedere prevederile art. 1, art. 2 alin. (1), art. 3 alin. (1) pct. 51 si pct. 52, art. 4
lit. a), art. 19, art. 21 alin. (1), alin. (2) si alin. (3), art. 24 alin. (1), alin. (2), alin. (9), alin. (10)
si alin. (11), art. 27, art. 29 si ale art. 76 alin. (1) si alin. (2) din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 1 alin. (1), art. 2 alin. (2) lit. a), lit. b), lit. d), lit. f) si
lit. x), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 5 alin. (1), alin. (2) lit. b) pct. (iii) si alin. (3), art. 6 alin. (1),
alin. (2), alin. (4), alin. (5), alin. (9) si alin. (12), art. 10 alin. (1), alin. (2) si alin. (3), art. 11
alin. (1), alin. (2), alin. (3), alin. (4) si alin. (5), art. 12, art. 13 alin. (6), art. 14, art. 17 alin. (1),
alin. (2) si alin. (3), art. 23, art. 24 alin. (7) lit. a), art. 27 alin. (1), alin. (2) si alin. (21), art. 30
alin. (6) si alin. (10), art. 33 alin. (1), alin. (4) si alin. (7) si ale art. 37 alin. (1) din Regulamentul
A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a
persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile ulterioare,

ludnd Tn considerare prevederile art. 1 alin. (1) lit. a) si alin. (2), art. 3 alin. (1), art. 6
alin. (1) lit. d), art. 7 alin. (2), art. 13 alin. (1) lit. ¢), alin. (3), alin. (4) si alin. (6) lit. a) din
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea
serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

analizand cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare
INTERFINBROK CORPORATION S.A. prin adresa inregistratda la A.S.F. cu
nr. RG/2266/29.01.2025, completatd prin adresa nr. RG  3890/10.02.2025,
nr. RG 6240/06.03.2025, nr. RG 7196/17.03.2025 si nr. RG 7201/17.03.2025,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 16.04.2025.

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazi doamna GHITA MARIANA PETRONELA in calitate de Membru al
Consiliului de Administratie al societatii de servicii de investitii financiare INTERFINBROK
CORPORATION S.A. (CUI 7448690), conform Hotararii A.G.O.A. nr. 1/11.11.2024, pentru
un mandat de 4 ani, incepand cu data de 01.05.2025.



Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare INTERFINBROK CORPORATION S.A.
are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de
maximum 5 zile de la data inregistrarii la Oficiul National al Registrului Comertului a numirii
doamnei GHITA MARIANA PETRONELA 1in calitatea de Membru al Consiliului de

Administratie al societdtii, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre
AS.F.

Art. 3. Autorizatia nr. 45 / 22.04.2025 intrd in vigoare la data de 01.05.2025 si se publica in
Buletinul A.S.F., forma electronica.

Art. 4. Directia Generald — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigura comunicarea
prezentei Autorizatii.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 46 / 22.04.2025

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ), art. 6 alin. (1)
si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere
Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 1, art. 2 alin. (1), art. 3 alin. (1) pct. 51 si pet. 52, art. 4
lit. a), art. 19, art. 21 alin. (1), alin. (2) si alin. (3), art. 24 alin. (1), alin. (2), alin. (9), alin. (10)
st alin. (11), art. 27, art. 29 si ale art. 76 alin. (1) si alin. (2) din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completdrile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 1 alin. (1), art. 2 alin. (2) lit. a), lit. b), lit. d), lit. ) si
lit. x), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 5 alin. (1), alin. (2) lit. b) pct. (iii) si alin. (3), art. 6 alin. (1),
alin. (2), alin. (4), alin. (5), alin. (9) si alin. (12), art. 10 alin. (1), alin. (2) si alin. (3), art. 11
alin. (1), alin. (2), alin. (3), alin. (4) si alin. (5), art. 12, art. 13 alin. (6), art. 14, art. 17 alin. (1),
alin. (2) si alin. (3), art. 23, art. 24 alin. (7) lit. a), art. 27 alin. (1), alin. (2) si alin. (2%), art. 30
alin. (6) si alin. (10), art. 33 alin. (1), alin. (4) si alin. (7) si ale art. 37 alin. (1) din Regulamentul
A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a
persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,

ludnd Tn considerare prevederile art. 1 alin. (1) lit. a) si alin. (2), art. 3 alin. (1), art. 6
alin. (1) lit. d), art. 7 alin. (2), art. 13 alin. (1) lit. ¢), alin. (3), alin. (4) si alin. (6) lit. a) din
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea



serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

analizdnd cererea formulata de societatea de servicii de investitii financiare
INTERFINBROK CORPORATION S.A. prin adresa inregistrati la A.S.F. cu
nr. RG/2266/29.01.2025, completatda prin adresa nr. RG  3890/10.02.2025,
nr. RG 6240/06.03.2025, nr. RG 7196/17.03.2025 si nr. RG 7201/17.03.2025,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 16.04.2025.

Autoritatea de Supraveghere Financiarad emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd doamna BALANESCU MARIOARA 1in calitate de Membru al
Consiliului de Administratie al societatii de servicii de investitii financiare INTERFINBROK
CORPORATION S.A. (CUI 7448690), conform Hotararii A.G.O.A. nr. 1/11.11.2024, pentru
un mandat de 4 ani, incepand cu data de 01.05.2025.

Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare INTERFINBROK CORPORATION S.A.
are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni, in termen de
maximum 5 zile de la data inregistrarii la Oficiul National al Registrului Comertului a numirii
doamnei BALANESCU MARIOARA in calitatea de Membru al Consiliului de Administratie
al societatii, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.

Art. 3. Autorizatia nr. 46/22.04.2025 intrd Tn vigoare la data de 01.05.2025 si se publica in
Buletinul A.S.F., forma electronica.

Art. 4. Directia Generald — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigura comunicarea
prezentei Autorizatii.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 47/ 23.04.2025

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 8 alin. (1) si art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,



In baza Deciziei A.S.F. nr. 17/09.01.2024 si a Hotirarii Consiliului A.S.F.
nr. 64/16.10.2024,

Tn conformitate cu prevederile art. 1, art. 2 alin. (1), art. 3 alin. (1) pct. 57 - ii), art. 4
lit. g) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si
completarile ulterioare,

Tinand cont de prevederile art. 1 alin. (1), art. 2 alin. (2) lit. c), lit. p) - ii) si lit. q),
art. 3 alin. (1) lit. b), art. 5 alin. (1) si alin. (2) lit. d), art. 6 alin. (1), alin. (2), alin. (4) si
alin. (5), art. 10 alin. (1) si alin. (2), art. 11 alin. (1) si alin. (10), art. 12, art. 13 alin. (6), art. 14
alin. (1), art. 30 alin. (11), art. 31 alin. (1) lit. b) si art. 33 alin. (1), alin. (4) si alin. (7) din
Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de
conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor reglementate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,

In conformitate cu prevederile art. 11 alin. (1) lit. ¢), alin. (2), alin. (3) si alin. (4),
art. 12, art. 13 din Regulamentul nr. 10/2017 privind depozitarii centrali emis in aplicarea
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din
23 iulie 2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si
privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si
2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, cu modificarile si completarile ulterioare,

In baza prevederilor art. 2 alin. (2) lit. a) si art. 5 pct. 14 din Regulamentul A.S.F.
nr. 15/2018 privind Registrul Public al Autoritétii de Supraveghere Financiara, cu modificarile
si completarile ulterioare,

Analizand solicitarea, transmisa la A.S.F. de catre DEPOZITARUL CENTRAL S.A.
prin cererea Inregistratd la A.S.F. cu nr. RG 4938/20.02.2025, completatd prin adresa
nr. RG-10238/10.04.2025, de autorizare a doamnei Eugenia Toma in calitate de persoana care
indeplineste functia de conformitate si de control intern in cadrul societétii,

Tinand cont de rezultatul interviului organizat in data de 18.03.2025,

Tn baza Notei Directiei Generale-Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare,
inregistrata cu nr. SI-DG 2554.4/14.04.2025,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza doamna EUGENIA TOMA, in calitate de persoana care indeplineste
functia de conformitate si de control intern in cadrul societdtiit DEPOZITARUL CENTRAL
S.A.

Art. 2. Se inregistreazd doamna EUGENIA TOMA in Sectiunea 14 - Ofiteri de
conformitate/Personal care indeplineste functia de conformitate (RCCO) din Registrul A.S.F.
cu nr. PFR14RCCO/400050.

Art. 3. Valabilitatea prezentului act individual inceteaza la data revocarii/retragerii autorizatiei
acordate sau a incetarii contractului de munca.

Art. 4. Autorizatia nr. 47 / 23.04.2025 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.



Art. 5. Directia Generala - Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigura comunicarea

prezentei Autorizatii.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 48 / 24.04.2025

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1)
si alin. (3), art. 7 alin. (2) si ale art. 8 alin. (1) din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, (denumitd in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn conformitate cu art. 1 din Decizia Consiliului A.S.F. nr. 17/09.01.2024 privind
solutionarea de catre Vicepresedintele Sectorului Instrumente si Investitii Financiare a unor
note elaborate in cadrul sectorului, completat prin Hotararea nr. 64/16.10.2024 a Consiliului
A.S.F. prin care s-a acordat Presedintelui A.S.F. competenta de coordonare a activitatilor din
cadrul sectorului instrumente si investitii financiare, astfel cum se mentioneaza la art. 1 al
acestei decizii,

Tn conformitate cu prevederile art. 17 alin. (1) din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn temeiul prevederilor art. 13 alin. (1) lit. a), lit. ¢) si lit. d) si alin. (2) lit. f) din
Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative, cu
modificarile s1 completarile ulterioare,

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (1), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 5 alin. (1) si alin. (2)
lit. d), art. 30 alin. (1%), art. 31 alin. (1) lit. b), art. 33 alin. (1), alin. (4) si alin. (7), art. 37
alin. (4) si ale art. 38 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si
aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie Tn cadrul
entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificérile si
completarile ulterioare,

In conformitate cu prevederile art. 2 alin. (2) lit. a) si ale art. 5 Sectiunea 14 din
Regulamentul A.S.F. nr. 15/2018 privind Registrul public al Autoritatii de Supraveghere
Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere solicitarea societdtii TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE
S.A. inregistrata la A.S.F. sub nr. RG 1275/17.01.2025, completata prin adresele
nr. RG 1341/20.01.2025, nr. RG 1381/20.01.2025, nr. RG 1942/27.01.2025,



nr. RG 2245/29.01.2025, nr. RG 2246/29.01.2025, nr. RG 2654/30.01.2025,
nr. RG 4432/14.02.2025, nr. RG 4591/17.02.2025, nr. RG 6306/06.03.2025,
nr. RG 7957/24.03.2025, nr. RG 8424/27.03.2025 si nr. RG 9533/04.04.2025,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare,
inregistratd cu nr. SI DG 773.13/10.04.2025, de aprobare a autorizarii unei persoane pentru
detinerea functiei-cheie de ofiter de conformitate,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza domnul Dragos-Ionut Bosinceanu sa detina functia-cheie de ofiter de

conformitate in cadrul societatii TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.

Art. 2. Se inscrie domnul Dragos-Ionut Bosinceanu in Sectiunea 14 din Registrul public al
A.S.F. cu nr. PFR14RCCO/400051.

Art. 3. In termen de maximum 5 zile lucritoare de la data constatirii incetarii raporturilor
contractuale intre societate si persoana mentionata la art. 1, TRANSILVANIA INVESTMENTS
ALLIANCE S.A. are obligatia notificarii A.S.F.

Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicdrii acesteia catre societatea
TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A. si se publica in Buletinul A.S.F.,
forma electronica.

Art. 5. Directia Generala - Sectorul Instrumente si Investitii Financiare asigurd comunicarea
Autorizatiei nr. 48/24.04.2025.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 348/ 22.04.2025

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5
lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1%) si
alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumitd in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn conformitate cu prevederile art. 32 - 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021),



In cadrul activitatii de control permanent desfisurate de citre A.S.F. la
S.S.ILF. BRK Financial Group S.A. Cluj (denumita in continuare S.S.I.F.), in baza Raportului
de control permanent, intocmit ca urmare a activitdtii de supraveghere, precum si analiza
obiectiilor formulate, s-a constatat urmatoarea fapta pentru care este responsabila S.S.LF.:

Instructiunea de subscriere transmisa de un client cu cod intern nr. 505886, pentru un
numar de 22.137.447 drepturi de preferinta ONERO3, nu a fost executata integral in cadrul
ofertei de majorare a capitalului social al societdtii One United Properties S.A. Bucuresti,
derulata in perioada 19.08.2024 - 19.09.2024.

De asemenea, pentru un numar de cinci clienti ai S.S.LLF., nu au fost executate
instructiunile de subscriere transmise de acestia in cadrul ofertelor de majorare a capitalului
social desfasurate la societatile One United Properties S.A. si Teraplast S.A. in perioada
19.08.2024-19.09.2024, respectiv perioada 12.08.2024 — 10.09.2024.

Avand in vedere aspectele mentionate, la nivelul S.S.I.LF., nu au fost respectate
prevederile art. 91 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,
cu modificarile si completarile ulterioare (denumita in continuare Legea nr. 126/2018), intrucat
nu au fost respectate instructiunile specifice date de clienti, respectiv nu au fost adoptate masuri
suficiente pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil pentru cei sase clienti mentionati anterior,
care au emis ordine de subscriere (cumparare), tindnd seama de pretul, costurile, rapiditatea,
probabilitatea de executare si de solutionare, marimea, natura ordinului sau de orice alte
considerente privind executarea ordinului. Astfel, mecanismele implementate de S.S.1.F. nu au
fost suficiente pentru a detecta si inlatura erorile pana la momentul finalizarii ofertelor.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (xv) din
Legea nr. 126/2018.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1), art. 261
alin. (1) lit. a) pct. (xv) si alin. (2) lit. b) din Legea nr. 126/2018, pentru aceasta fapta se
stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 20.200 lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-a
avut in vedere faptul ca:

- prin neexecutarea ordinelor in cadrul ofertelor, clientii nu au beneficiat de oportunitatea
de a achizitiona actiuni in conditiile oferite de emitenti la acel moment;

- fapta vizeaza instructiunile transmise de un numar de sase clienti;

- fapta s-a produs din culpa;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. la nivelul S.S.L.F., prin acte
individuale, in ultimii 3 ani;

- responsabilitatea este partajata intre persoanele responsabile;

- in cazul clientului cu cod intern nr. 505886, impactul financiar comunicat de S.S.1.F.
prin adresa nr. 4275/26.09.2024, inregistratd la A.S.F. cu nr. RG/27026/27.09.2024,
este de 1.987.014 lei (la pretul de referinta de 0,5790 lei/actiune ONE); in cazul celor



cinci clienti cdrora nu le-au fost executate instructiunile de subscriere, conform
documentelor transmise de S.S.LF., suma de 1.251,3 lei (diferenta dintre pretul de
achizitie si pretul oferit in cadrul ofertelor) a fost restituita in integralitate acestora;

- S.S.LF. a adoptat masuri interne pentru a evita pe viitor repetarea unei astfel de fapte,
precum si masuri de remediere a unora dintre situatiile constatate;

- S.S.ILF. a mai fost sanctionatd de A.S.F., in ultimii 3 ani, prin: Decizia A.S.F.
nr. 572/13.06.2024 (amendd in valoare de 13.400 lei), Decizia A.S.F.
nr. 137/17.02.2025 (avertisment), decizii care nu a fost anulate de instanta de judecata,
respectiv prin Decizia A.S.F. nr. 182/21.02.2024 (amenda in valoare de 76.950 lei),
decizie pe rolul instantei de judecata.

Tn baza prevederilor art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1), art. 261 alin. (1) lit. a)
pct. (xv) si alin. (2) lit. b) si art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018,

Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 16.04.2025, Autoritatea de
Supraveghere Financiard a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 20.200 lei S.S.I.F. BRK Financial Group
S.A., inscrisa in Registrul A.S.F. cu nr. PJRO1SSIF/120072 (in calitate de entitate care
presteaza servicii si activitafi de investitii in Romania), identificatd prin CUI 6738423,
inregistrata la Oficiul National al Registrului Comertului cu nr. J12/3038/1994, cu sediul social
Tn municipiul Cluj - Napoca, str. Calea Motilor nr. 119, judetul Cluj.

Art. 2. S.S.I.LF. BRK Financial Group S.A. are obligatia de a achita cuantumul amenzii
contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei
decizii, la Agentia Nationala de Administrare Fiscala din raza teritoriala unde isi are sediul
social. Prezenta decizie constituie titlu executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevazut,
se vor lua masuri in vederea executarii silite. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite
la Autoritatea de Supraveghere Financiard — Directia Generald — Sectorul Instrumente si
Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Tmpotriva prezentei decizii, S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. poate formula
contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de
30 de zile de la data comunicarii. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda
executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicata, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata S.S.I1.F. BRK Financial Group S.A.



Art. 6 Decizia nr. 348/22.04.2025 intrd in vigoare la data comunicdrii acesteia catre
S.S.LI.LF. BRK Financial Group S.A.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 350/ 22.04.2025

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5
lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1%) si
alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn conformitate cu prevederile art. 32 - 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021),

Tn cadrul activitatii de control permanent desfasurate de citre A.S.F. la S.S.I.F. BRK
Financial Group S.A. (denumitd in continuare S.S.L.F.), in baza Raportului de control
permanent intocmit ca urmare a activitatii de supraveghere, precum si in urma analizarii
obiectiilor formulate la acesta, s-a constatat urmatoarea fapta pentru care este responsabil
domnul Badaluta Gabriel, in calitate de persoana care ofera informatii privind instrumente
financiare, servicii de investitii sau servicii auxiliare in numele S.S.L.F., care nu si-a indeplinit
in mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei detinute: sau

Conform documentelor transmise de S.S.I.F., Tn data de 18.09.2024, la nivelul S.S.I.F.,
a fost receptionata o instructiune de subscriere (ordin de cumparare) transmisa de catre clientul
cu cod intern nr. 505886, pentru subscrierea a 22.137.447 drepturi de preferinta ONERO3
(echivalentul a 10.118.039 actiuni ONE), in cadrul ofertei de majorare a capitalului social
derulate de societatea One United Properties S.A., n perioada 19.08.2024 - 19.09.2024.

in data de 19.09.2024, domnul Badalutd Gabriel, in calitate de persoana care ofera
informatii privind instrumente financiare, servicii de investitii sau servicii auxiliare in numele
S.S.LF., a plasat instructiunea de subscriere, In mod eronat, in Arena Post Trading, fard sa
verifice numarul total de drepturi de subscriere detinute de acesta si a introdus un ordin doar
pentru 10.666.666 drepturi de preferinta ONERO3 (echivalentul a 4.875.257 actiuni ONE noi).

Astfel, instructiunea de subscriere aferentd tuturor drepturilor de preferinta ONERO3
detinute de client nu fost executata in totalitate in cadrul ofertei de majorare a capitalului social
derulate de societatea One United Properties S.A.



Intrucat domnul Badaluta Gabriel, in calitate de persoani care ofera informatii privind
instrumente financiare, servicii de investitii sau servicii auxiliare in numele S.S.LF., a plasat
instructiunea de subscriere, in mod eronat, in Arena Post Trading, fara sa verifice numarul total
de drepturi de subscriere detinute de acesta si a introdus un ordin doar pentru
10.666.666 drepturi de preferinta ONERO3 (echivalentul a 4.875.257 actiuni ONE noi), nu au
fost respectate prevederile art. 91 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificarile si completdrile ulterioare (denumitd in continuare
Legea nr. 126/2018), deoarece nu a fost respectatd instructiunea specificd data de client,
respectiv nu au fost adoptate masuri suficiente pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil
pentru clientul care emis ordinul de cumparare mentionat anterior, tindnd seama de pretul,
costurile, rapiditatea, probabilitatea de executare si de solutionare, marimea, natura ordinului
sau de orice alte considerente privind executarea ordinului.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (xv) din
Legea nr. 126/2018.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1), art. 261
alin. (1) lit. a) pet. (xv) si alin. (2) lit. a) din Legea nr. 126/2018, pentru aceastd fapta se
stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 5.700 lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-a
avut n vedere faptul ca:

- prin executarea partiald a instructiunii (ordinului) in cadrul ofertei, clientul nu a
beneficiat de oportunitatea de a achizitiona toate actiunile aferente drepturilor de
preferinta detinute, in conditiile oferite de emitent la acel moment;

- fapta vizeaza un singur ordin;

- fapta s-a produs din culpa;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina domnului Badaluta Gabriel,
prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

- in ultimii 3 ani, domnul Badaluta Gabriel nu a mai fost sanctionat de A.S.F.;

- responsabilitatea este partajata intre persoanele responsabile;

- in cazul clientului cu cod intern nr. 505886, impactul financiar comunicat de S.S.1.F.
prin adresa nr. 4275/26.09.2024, inregistratd la A.S.F. cu nr. RG/27026/27.09.2024, era
de 1.987.014 lei (la pretul de referinta de 0,5790 lei/actiune ONE);

- S.S.LF. a adoptat unele masuri de remediere a situatiei, precum si masuri interne pentru
a evita pe viitor repetarea unei astfel de fapte.

Tn baza prevederilor in baza prevederilor art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1),
art. 261 alin. (1) lit. a) pct. xv) si alin. (2) lit. a) si ale art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 16.04.2025, Autoritatea de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:



DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazd cu amendd in cuantum de 5.700 lei domnul Badaluta Gabriel, in
calitate de persoana care ofera informatii privind instrumente financiare, servicii de investitii
sau servicii auxiliare in numele S.S.I.F. BRK Financial Group S.A.

Art. 2. Domnul Badaluta Gabriel are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale
revazut la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia
Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie
titlu executoriu, iar In cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea
executarii silite. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la Autoritatea de
Supraveghere Financiara — Directia Generald — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, in
termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Impotriva prezentei decizii, domnul Badilutd Gabriel poate formula contestatie la
Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de
la data comunicarii. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicata, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicatda domnului Badaluta Gabriel si S.S.1.F. BRK Financial
Group S.A.

Art. 6. Decizia nr. 350/22.04.2025 intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre
domnul Badaluta Gabriel.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 351/ 22.04.2025

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5
lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1%) si
alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,



Tn conformitate cu prevederile art. 32 - 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021),

In cadrul activitatii de control permanent desfasurate de catre A.S.F. la S.S.LF. BRK
Financial Group S.A. (denumitd in continuare S.S.LF.), in baza Raportului de control
permanent intocmit ca urmare a activitatii de supraveghere, precum si din analiza obiectiilor
formulate, s-a constatat urmatoarea faptd pentru care este responsabil domnul
Mestereaga Cristian, In calitate de persoand care oferd informatii privind instrumente
financiare, servicii de investitii sau servicii auxiliare in numele S.S.L.F., care nu si-a indeplinit
in mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei detinute:

Conform documentelor transmise de S.S.I.F., in data de 18.09.2024, la nivelul S.S.I.F.,
a fost receptionata o instructiune de subscriere (ordin de cumparare) transmisa de catre clientul
cu cod intern nr. 505886, pentru subscrierea unui numar de 22.137.447 drepturi de preferinta
ONEROZ3 (echivalentul a 10.118.039 actiuni ONE), in cadrul ofertei de majorare a capitalului
social derulate de societatea One United Properties S.A., in perioada 19.08.2024 - 19.09.2024.

In data de 19.09.2024, domnul Mestereaga Cristian, in calitate de persoani care ofera
informatii privind instrumente financiare, servicii de investitii sau servicii auxiliare in numele
S.S.I.F., a aprobat in Arena Post Trading instructiunea de subscriere a 10.666.666 drepturi de
preferintda ONERO3, introdusd eronat de o persoana care oferd informatii privind instrumente
financiare, servicii de investitii sau servicii auxiliare din cadrul S.S.L.F., fard verificarea
corectitudinii acesteia, incalcand principiul dublei validari.

Astfel, instructiunea de subscriere aferentd tuturor drepturilor de preferinta ONERO3
detinute de client nu a fost executata in totalitate in cadrul ofertei de majorare a capitalului
social derulate de societatea One United Properties S.A.

Intrucat domnul Mestereaga Cristian, in calitate de persoand care ofera informatii
privind instrumente financiare, servicii de investitii sau servicii auxiliare in numele S.S.1.F., a
aprobat in Arena Post Trading instructiunea de subscriere a 10.666.666 drepturi de preferinta
ONERO03, introdusa eronat de o persoana care ofera informatii privind instrumente financiare,
servicii de investitii sau servicii auxiliare din cadrul S.S.LLF., fard verificarea corectitudinii
acesteia, Incdlcand principiul dublei validari, nu au fost respectate prevederile art. 91 alin. (1)
din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si
completdrile ulterioare (denumita in continuare Legea nr. 126/2018), deoarece nu a fost
respectatd instructiunea specifica datd de client, respectiv nu au fost adoptate masuri suficiente
pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil pentru clientul care emis ordinul de cumparare
mentionat anterior, tinand seama de pretul, costurile, rapiditatea, probabilitatea de executare si
de solutionare, marimea, natura ordinului sau de orice alte considerente privind executarea
ordinului.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (xv) din
Legea nr. 126/2018.



Avand Tn vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1), art. 261
alin. (1) lit. a) pet. (xv) si alin. (2) lit. a) din Legea nr. 126/2018, pentru aceasta fapta se
stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 7.100 lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-a
avut in vedere faptul ca:

- prin executarea partiala a instructiunii (ordinului) in cadrul ofertei, clientul nu au
beneficiat de oportunitatea de a achizitiona toate actiunile aferente drepturilor de
preferintd detinute, in conditiile oferite de emitent la acel moment;

- fapta vizeaza un singur ordin;

- fapta s-a produs din culpa;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina domnului Mestereaga
Cristian, prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

- in ultimii 3 ani, domnul Mestereaga Cristian a mai fost sanctionat de A.S.F. prin:
Decizia A.S.F. nr. 376/18.04.2023 (amenda in valoare de 7.670 lei), Decizia A.S.F.
nr. 190/21.02.2024 (amenda in valoare de 5.500 lei), decizii care nu a fost anulate de
instanta de judecata;

- responsabilitatea este partajatd intre persoanele responsabile;

- in cazul clientului cu cod intern nr. 505886, impactul financiar comunicat de S.S.I.F.
prin adresa nr. 4275/26.09.2024, inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/27026/27.09.2024, era
de 1.987.014 lei (la pretul de referinta de 0,5790 lei/actiune ONE);

- S.S.LI.F. a initiat unele masuri de remediere a situatiei constatate si a adoptat masuri
interne pentru a evita pe viitor repetarea unei astfel de fapte.

Tn baza prevederilor in baza prevederilor art. 252, art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1),
art. 261 alin. (1) lit. a) pet. (xv) si alin. (2) lit. a) si art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 16.04.2025, Autoritatea de
Supraveghere Financiard a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 7.100 lei domnul Mestereaga Cristian, in
calitate de persoana care ofera informatii privind instrumente financiare, servicii de investitii
sau servicii auxiliare in numele S.S.1.F. BRK Financial Group S.A.

Art. 2. Domnul Mestereaga Cristian are obligatia de a achita cuantumul amenzii
contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii,
la Directia Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie
constituie titlu executoriu, iar in cazul neachitdrii in termenul prevazut, se vor lua masuri in
vederea executarii silite. O copie a dovezii achitdrii amenzii se va transmite la Autoritatea de



Supraveghere Financiara — Directia Generald — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, in
termen de 2 zile lucrdtoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Impotriva prezentei decizii, domnul Mestereaga Cristian poate formula contestatie la
Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de
la data comunicarii. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicata, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicatd domnului Mestereagd Cristian si S.S.I.F. BRK
Financial Group S.A.

Art. 6. Decizia nr. 351/22.04.2025 intra in vigoare la data comunicdrii acesteia catre
domnul Mestereaga Cristian.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 352 / 22.04.2025

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5
lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1%) si
alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiard (denumita in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn conformitate cu prevederile art. 32 - 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasurata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu
modificarile si completarile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021),

In cadrul activititii de control permanent desfisurate de citre A.S.F. Ia
S.S.I.LF. BRK Financial Group S.A. (denumita in continuare S.S.LF.), in baza Raportului de
control permanent Intocmit ca urmare a activitdtii de supraveghere, precum si analiza
obiectiilor formulate, s-a constatat urmatoarea fapta pentru care este responsabil domnul
Chilian Vlad - Daniel, in calitate de sef serviciu al Departamentului Operatiuni Clienti - Back-
office, care detine si calitatea de persoana fizica care presteaza servicii si activitati de investitii
in cadrul S.S.LF., care nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente
functiei detinute:



Domnul Chilian Vlad — Daniel, sef serviciu al Departamentului Operatiuni Clienti -
Back-office, nu a verificat corectitudinea efectuarii operatiunilor de subscriere in cazul a sase
clienti care au emis instructiuni de subscriere in cadrul ofertelor de majorare a capitalului social
desfasurate la societatile One United Properties S.A. si Teraplast S.A. in perioada 19.08.2024-
19.09.2024, respectiv perioada 12.08.2024 — 10.09.2024, obligatie pe care 0 avea n aceasta
calitate.

Astfel, pentru un numar de cinci clienti, ordinele transmise de acestia nu au fost
subscrise in cadrul ofertelor anterior mentionate, iar in cazul unui client cu cod intern
nr. 505886, ordinul transmis de acesta nu a fost executat integral in cadrul ofertei de majorare
a capitalului social desfasurate la societatea One United Properties S.A. Bucuresti in perioada
19.08.2024 - 19.09.2024.

Potrivit fisei postului (in vigoare din luna noiembrie 2021), coroborat cu prevederile
art. 11 alin. (1) din Regulamentul Intern al S.S.I.F. (in vigoare din data de 18.09.2023), domnul
Chilian Vlad - Daniel, in calitate de sef serviciu in cadrul Departamentului Operatiuni Clienti
— Back-Office, avea urmatoarele responsabilitati/atributii:

,,- coordoneaza si raspunde de activitatea departamentului de back-oftice al societatii
aflat in subordine si raspunde pentru intreaga activitate a personalului din subordine cu
privire la responsabilitatile si indatoririle acestora;,

- intreprinde demersurile necesare pentru ducerea la Tndeplinire a tuturor
evenimentelor corporative la nivelul societatii”.

De asemenea, nu au fost respectate prevederile art. 3.1 — Parametrii celei mai bune
executii si art. 3.2 - Aplicarea celor mai bune factori de executie din Politica de executare a
ordinelor (P0068), in vigoare din data de 08.08.2023, respectiv prevederile art. 3.4 din
Procedura privind politica de executare a ordinelor (P007), in vigoare din data de 30.07.2024.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (iii) din
Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare (denumita in continuare Legea nr. 126/2018).

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (iii) si alin. (2) lit. b)
pct. (1), art. 259 alin. (2) si ale art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, pentru aceasta fapta se
stabileste mdsura sanctiunii cu amenda in cuantum de 9.000 lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-a
avut In vedere faptul ca:

- prin neexecutarea ordinelor n cadrul ofertelor, clientii in cauza nu au beneficiat de
oportunitatea de a achizitiona actiuni in conditiile oferite de emitenti la acel moment;

- fapta vizeaza instructiunile transmise de un numar de sase clienti;

- fapta s-a produs din culpa;



- responsabilitatea este partajata intre persoanele responsabile;

- acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina domnului Chilian Vlad -
Daniel, prin acte individuale, in ultimii 3 ani;

- Inultimii 3 ani, domnul Chilian Vlad - Daniel nu a mai fost sanctionat de A.S.F.;

- in cazul clientului cu cod intern nr. 505886, impactul financiar comunicat de S.S.1.F.
prin adresa nr. 4275/26.09.2024, inregistratd la A.S.F. cu nr. RG/27026/27.09.2024, era
de 1.987.014 lei (la pretul de referinta de 0,5790 lei/actiune ONE); in cazul celor cinci
clienti carora nu le-au fost executate instructiunile de subscriere, conform documentelor
transmise de S.S.L.F., suma de 1.251,3 lei (diferenta dintre pretul de achizitie si pretul
oferit in cadrul ofertelor) a fost restituita in integralitate acestora;

- S.S.LF. a adoptat masuri interne pentru a evita pe viitor repetarea unei astfel de fapte,
precum si masuri de remediere a unora din situatiile semnalate.

Tn baza prevederilor in baza prevederilor art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (iii) si
alin. (2) lit. b) pct. (i), art. 259 alin. (2),ale art. 260 alin. (1) si ale art. 270 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018.

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 16.04.2025, Autoritatea de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 9.000 lei domnul Chilian Vlad - Daniel, in
calitate de sef serviciu al Departamentului Operatiuni Clienti - Back-Office in cadrul
S.S.I.LF. BRK Financial Group S.A.

Art. 2. Domnul Chilian Vlad - Daniel are obligatia de a achita cuantumul amenzii
contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei
decizii, la Directia Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta
decizie constituie titlu executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua
masuri in vederea executdrii silite. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la
Autoritatea de Supraveghere Financiard — Directia Generald — Sectorul Instrumente si Investitii
Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Tmpotriva prezentei decizii, domnul Chilian Vlad - Daniel poate formula contestatie la
Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de
la data comunicarii. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicata, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare.



Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicatd domnului Chilian Vlad - Daniel si S.S.I1.F. BRK
Financial Group S.A.

Art. 6. Decizia nr. 352/22.04.2025 intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre
domnul Chilian Vlad - Daniel.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 353/ 22.04.2025

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5
lit. @), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1}) si
alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn conformitate cu prevederile art. 32 - 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu
modificarile si completarile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021),

In cadrul activitatii de control permanent desfasurate de citre A.S.F. la S.S.LF. BRK
Financial Group S.A. (denumitd in continuare S.S.I.F.), in baza Raportului de control
permanent intocmit ca urmare a activitdtii de supraveghere, precum si din analiza obiectiilor
formulate, s-a constatat urmatoarea fapta pentru care este responsabil domnul Chis Grigore, in
calitate de Director Operatiuni al Departamentului Operatiuni Clienti la data inféptuirii
acesteia, care nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei
detinute:

In cadrul S.S.LF., pentru un numir de sase clienti, nu au fost respectate instructiunile
de subscriere transmise de acestia in cadrul ofertelor de majorare a capitalului social
desfasurate la societatile One United Properties S.A. si Teraplast S.A., in perioada 19.08.2024-
19.09.2024, respectiv perioada 12.08.2024 — 10.09.2024.

Astfel, pentru un numar de cinci clienti, ordinele transmise de acestia nu au fost
subscrise in cadrul ofertelor anterior mentionate, iar in cazul unui client cu cod intern
nr. 505886, ordinul transmis de acesta nu a fost executat integral in cadrul ofertei de majorare
a capitalului social desfasurate la societatea One United Properties S.A. Bucuresti In perioada
19.08.2024 - 19.09.2024.



Operatiunile descrise anterior au fost coordonate si supravegheate pe linie ierarhica de
catre domnul Grigore Chis, in calitate de Director Operatiuni al Departamentului Operatiuni
Clienti la data savarsirii faptei, acesta fiind responsabil pentru intreaga activitate a personalului
aflat in subordine, inclusiv pentru operatiunile de subscriere inadecvate depistate in cazul
acestor clienti.

Potrivit fisei postului (in vigoare din luna ianuarie 2024), coroborat cu prevederile
art. 11 alin. (1) din Regulamentul Intern al S.S.1.F. (in vigoare din data de 18.09.2023), domnul
Chis Grigore, in calitate de Director Operatiuni al Departamentului Operatiuni Clienti, avea
urmatoarele responsabilitati/atributii:

" coordoneaza activitatea Departamentului Operatiuni Clienti al societatii si
raspunde pentru intreaga activitate a personalului din subordine cu privire la
responsabilitdatile si indatoririle acestora;

- supravegheaza activitatea angajatilor din subordine;
- gestioneaza activitatea departamentului Back-Office”.

De asemenea, nu au fost respectate prevederile art. 3.1 — Parametrii celei mai bune
executii si art. 3.2 - Aplicarea celor mai bune factori de executie din Politica de executare a
ordinelor (P0068), in vigoare din data de 08.08.2023, respectiv prevederile art. 3.4 din
Procedura privind politica de executare a ordinelor (P007), in vigoare din data de 30.07.2024.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (iii) din
Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare (denumitd in continuare Legea nr. 126/2018).

Avand n vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (iii) si alin. (2) lit. b)
pct. (1), art. 259 alin. (2) si ale art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, pentru aceasta fapta se
stabileste mdsura sanctiunii cu amenda in cuantum de 9.000 lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-a
avut in vedere faptul ca:

- prin neexecutarea ordinelor in cadrul ofertelor, clientii nu au beneficiat de oportunitatea
de a achizitiona actiuni in conditiile oferite de emitenti la acel moment;

- fapta vizeaza instructiunile transmise de un numar de sase clienti;

- fapta s-a produs din culpa;

- responsabilitatea este partajata intre persoanele responsabile;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. In sarcina domnului Chis Grigore,
prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

- persoana responsabild nu a fost sanctionatd de A.S.F. in ultimii 3 ani;

- in cazul clientului cu cod intern nr. 505886, impactul financiar comunicat de S.S.1.F.
prin adresa nr. 4275/26.09.2024, inregistrata la A.S.F. cu nr. RG/27026/27.09.2024, era



de 1.987.014 lei (la pretul de referinta de 0,5790 lei/actiune ONE); in cazul celor cinci
clienti carora nu le-au fost executate instructiunile de subscriere, conform documentelor
transmise de S.S.L.F., suma de 1.251,3 lei (diferenta dintre pretul de achizitie si pretul
oferit in cadrul ofertelor) a fost restituitd in integralitate acestora;

- S.S.LF. a adoptat masuri de remediere a unora dintre situatiile constatate, precum si
madsuri interne pentru a evita pe viitor repetarea unei astfel de fapte.

Tn baza prevederilor in baza prevederilor art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pet. (iii) si
alin. (2) lit. b) pct. (i), art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) si ale art. 270 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018.

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 16.04.2025, Autoritatea de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 9.000 lei domnul Chis Grigore, in calitate de
Director Operatiuni al Departamentului Operatiuni Clienti din cadrul S.S.I.F. BRK Financial
Group S.A. la data savarsirii faptei.

Art. 2. Domnul Chis Grigore are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale
prevazut la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia
Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie
titlu executoriu, iar in cazul neachitdrii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea
executarii silite. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la Autoritatea de
Supraveghere Financiard — Directia Generald — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, in
termen de 2 zile lucrdtoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Impotriva prezentei decizii, domnul Chis Grigore poate formula contestatie la Curtea
de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de la data
comunicdrii. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicata, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata domnului Chis Grigore si S.S.l.F. BRK Financial
Group S.A.

Art. 6. Decizia nr. 353/22.04.2025 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre
domnul Chis Grigore.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 354/ 22.04.2025

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5
lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1%) si
alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn conformitate cu prevederile art. 32 - 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021),

In cadrul activititii de control permanent desfasurate de citre A.S.F. la S.S.LF. BRK
Financial Group S.A. (denumitd in continuare S.S.I.F.), in baza Raportului de control
permanent intocmite ca urmare a activitatii de supraveghere, precum si in urma analizarii
obiectiilor formulate la acesta, s-au constatat urmatoarele fapte, pentru care este responsabila
doamna lvan Monica Adriana, in calitate de Director general al S.S.I.F.:

1) In cadrul S.S.LF., pentru un numir de cinci clienti, nu au fost respectate instructiunile
de subscriere (ordinele de cumparare) transmise de acestia in cadrul ofertelor de majorare a
capitalului social desfasurate la societdtile One United Properties S.A. si Teraplast S.A. in
perioada 19.08.2024-19.09.2024, respectiv perioada 12.08.2024 — 10.09.2024. Avand 1in
vedere cele mentionate, tranzactiile aferente acestor ordine nu au fost executate In cadrul
ofertelor 1n cauza.

Tn data de 02.10.2024, conducerea executiva, respectiv doamna Ivan Monica Adriana,
in calitate de Director general al S.S.L.F., a fost notificata de catre persoana responsabild cu
functia de conformitate, respectiv de catre seful de serviciu Back-Office din cadrul
Departamentului Operatiuni Clienti — Back Office, cu privire la identificarea celor cinci clienti
pentru care nu au fost realizate subscrierile in cadrul ofertelor de majorare a capitalului social
desfasurate la societdtile One United Properties S.A. si Teraplast S.A.

Avand 1n vedere faptul ca doamna Ivan Monica Adriana, in calitate de Director general
al S.S.LF., nu a informat A.S.F., pana cel tarziu la sfarsitul urmatoarei zile lucratoare de la data
notificdrii, cu privire la informatiile transmise in data de 02.10.2024 de catre persoana
responsabild cu functia de conformitate si de catre seful de serviciu Back Office din cadrul
Departamentului Operatiuni Clienti — Back Office referitoare la cei cinci clienti pentru care nu
s-au efectuat subscrierile in cadrul ofertelor de majorare a capitalului social desfasurate la
societdtile One United Properties S.A. si Teraplast S.A., se constatd nerespectarea prevederilor
art. 29 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii
referitoare la prestarea serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018



privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare (denumit in
continuare Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019).

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) din
Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare (denumita in continuare Legea nr. 126/2018).

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b)
pct. (i), art. 259 alin. (2) si ale art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, pentru aceasta fapta se
stabileste mdsura sanctiunii cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-a
avut In vedere faptul ca:

- lipsa notificarii A.S.F. in termenul legal a condus la necunoasterea de cétre Autoritate,
cu celeritate, a situatiilor de incdlcare a unor prevederi legale de catre personalul
SS.LF;

- fapta s-a produs din culpa;

- 1in cazul celor cinci clienti cdrora nu le-au fost executate instructiunile de subscriere,
conform documentelor transmise de S.S.1.F., suma de 1.251,3 lei (diferenta dintre pretul
de achizitie si pretul oferit in cadrul ofertelor) a fost restituita in integralitate acestora;

- S.S.LF. a adoptat o serie de masuri interne pentru a evita pe viitor repetarea unei astfel
de fapte;

- S.S.ILF. ainformat ulterior A.S.F. cu privire la cazurile de nesubscriere constatate si la
solutionarea acestora Tn mod favorabil;

- acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina doamnei Ivan Monica
Adriana, prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

- persoana responsabilda a fost sanctionatd in ultimii 3 ani, prin Decizia A.S.F.
nr. 188/21.02.2024 (amenda in valoare de 3.000 lei), decizie care nu a fost anulata de
instanta de judecata;

- responsabilitatea este partajata intre persoanele responsabile.

2) Tn perioada iunie 2022 — martie 2023, simultan cu calitatea de director general n
cadrul S.S.LLF., doamna Ivan Monica Adriana, a detinut calitatea de Director la societatea
Reit Capital S.A., societate la care S.S.LLF. nu mai detinea o participatie calificatd incepand cu
data de 07.06.2022, contrar prevederilor art. 24 alin. (3) si (4) din Legea nr. 126/2018 si a
prevederilor art. 16 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea
membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completarile
ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019).

S-a constatat astfel nerespectarea prevederilor art. 5 alin. (1) lit. ¢) din Regulamentul
A.S.F. nr. 1/2019, coroborate cu prevederile art. 14 alin. (1) lit. b) din acelasi regulament, in
raport de prevederile art. 6 alin. (1) lit. d) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019.



Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) din
Legea nr. 126/2018.

Avénd n vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b)
pct. (1), art. 259 alin. (2) si ale art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, pentru aceasta fapta
se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-a
avut in vedere faptul ca:

- situatia de incompatibilitate a fost remediatd prin demisia doamnei Ivan Monica
Adriana din functia de Director general al societatii Reit Capital S.A., in luna martie
2023;

- fapta s-a produs din culpa, avand in vedere ca pana la data de 07.06.2022, cand S.S.LF.
si-a Instrdinat participatia In cadrul Reit Capital S.A., doamna Ivan Monica Adriana
putea sd detind simultan aceste functii;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina doamnei Ivan Monica
Adriana, prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

- nu au fost identificate aspecte privind prejudiciile aduse tertilor;

- persoana responsabila a fost sanctionatd in ultimii 3 ani, prin Decizia A.S.F.
nr. 188/21.02.2024 (amenda 1n valoare de 3.000 lei), decizie care nu a fost anulata de
instanta de judecata.

Tn baza prevederilor art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b) pct. (i),
art. 259 alin. (1) si (2), art. 260 alin. (1) si ale art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 16.04.2025, Autoritatea de
Supraveghere Financiard a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment doamna Ivan Monica Adriana, in calitate de Director
general al S.S.1.F. BRK Financial Group S.A.

Art. 2. Impotriva prezentei decizii, doamna Ivan Monica Adriana poate formula contestatie la
Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de
la data comunicarii.

Art. 3. Prezenta decizie va fi publicata, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare.



Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata doamnei Ivan Monica Adriana si S.S.I.LF. BRK
Financial Group S.A.

Art. 5. Decizia nr. 354/22.04.2025 intrd 1n vigoare la data comunicdrii acesteia catre
doamna Ivan Monica Adriana.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 355/ 22.04.2025

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5
lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1%) si
alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn conformitate cu prevederile art. 32 - 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021),

In cadrul activititii de control permanent desfisurata de citre A.S.F. la S.S.LF. BRK
Financial Group S.A. (denumitd in continuare S.S.L.F.), in baza Raportului de control
permanent intocmite ca urmare a activitatii de supraveghere, precum si obiectiile la acesta,
s-au constatat urmatoarele fapte pentru care este responsabil domnul Goia Gabriel, in calitate
de membru al Consiliului de administratie si membru al Comitetului de Nominalizare in
perioada 2022 — 2023.

1) In cadrul S.S.LF., pentru un numir de cinci clienti, nu au fost respectate instructiunile
de subscriere (ordinele de cumpdrare) transmise de acestia in cadrul ofertelor de majorare a
capitalului social desfasurate la societdtile One United Properties S.A. si Teraplast S.A. in
perioada 19.08.2024-19.09.2024, respectiv perioada 12.08.2024 — 10.09.2024. Avénd in
vedere cele mentionate, tranzactiile aferente acestor ordine nu au fost executate in cadrul
ofertelor respective.

In data de 11.10.2024, persoana responsabild cu functia de administrare a riscului, a
intocmit un Raport privind riscurile operationale identificate la nivelul Departamentului Back
Office (cu nr. inregistrare S.S.I.LF. 4541/11.10.2024) referitor la clientii pentru care nu s-au
efectuat subscrierile n cadrul ofertelor de majorare a capitalului social desfasurate la societatile
One United Properties S.A. si Teraplast S.A., raport adresat Consiliului de administratie,
Conducerii executive si persoanelor responsabile cu functia de conformitate. Conform



informatiilor transmise de S.S.L.F., raportul anterior mentionat a fost remis membrilor
Consiliului de administratie in data de 30.10.2024.

Avand 1n vedere faptul cd domnul Goia Gabriel, in calitate de membru al Consiliului
de administratie al S.S.LLF., nu a notificat A.S.F., pana cel tarziu la sfarsitul urmatoarei zile
lucratoare de la data notificarii, cu privire la situatia celor cinci clienti mentionatd anterior, se
constata nerespectarea prevederilor art. 29 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind
reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si activitatilor de investitii
conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. &) pct. (i) din
Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare (denumita in continuare Legea nr. 126/2018).

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b)
pct. (i), art. 259 alin. (2) si ale art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, pentru aceasta fapta se
stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-a
avut In vedere faptul ca:

- lipsa notificarii A.S.F. in termenul legal a condus la necunoasterea de cétre Autoritate,
cu celeritate, a situatiilor de incalcare a unor prevederi legale de catre personalul
S.S.LF;

- fapta s-a produs din culpa;

- in cazul celor cinci clienti carora nu le-au fost executate instructiunile de subscriere,
conform documentelor transmise de S.S.L.F., suma de 1.251,3 lei (diferenta dintre pretul
de achizitie si pretul oferit in cadrul ofertelor) a fost restituita in integralitate acestora;

- S.S.LF. a adoptat o serie de masuri interne pentru a evita pe viitor repetarea unei astfel
de fapte;

- S.S.ILF. ainformat ulterior A.S.F. cu privire la cazurile de nesubscriere constatate si la
solutionarea acestora in mod favorabil;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina domnului Goia Gabriel,
prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

- persoana responsabild nu a fost sanctionata de A.S.F. in ultimii 3 ani;

- responsabilitatea este partajatd intre persoanele responsabile.

2) Tn perioada iunie 2022 — martie 2023, doamna Ivan Monica Adriana, in calitate de
Director general al S.S.LLF., a detinut simultan si functia de Director general la societatea Reit
Capital S.A., societate la care S.S.I.LF. nu mai detinea o participatie calificata incepand cu data
de 07.06.2022, contrar prevederilor art. 24 alin. (3) si (4) din Legea nr. 126/2018 si a
prevederilor art. 16 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea



membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile
ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019).

Astfel, in perioada 2022-2023, domnul Goia Gabriel, in calitate de membru al
Comitetului de nominalizare al S.S.L.F., nu si-a exercitat corespunzator atributiile, respectiv nu
a realizat o evaluare adecvatd a doamnei Ivan Monica Adriana, in calitate de Director general
al S.S.1.F., conform prevederilor art. 27 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019, cu luarea
n considerare a prevederilor art. 5 alin. (1) lit. c), a prevederilor art. 14 alin. (1) lit. b), art. 16
alin. (2) si art. 21 din actul normativ mentionat anterior.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (1) din
Legea nr. 126/2018.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b)
pct. (1), art. 259 alin. (2) si ale art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, pentru aceasta fapta se
stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-a
avut in vedere faptul ca:

- situatia de incompatibilitate a fost remediatd prin demisia doamnei Ivan Monica
Adriana din functia de Director general al societatii Reit Capital S.A., in luna martie
2023;

- fapta s-a produs din culpa;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina domnului Goia Gabriel,
prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

- nu au fost identificate aspecte privind prejudiciile aduse tertilor;

- persoana responsabild nu a fost sanctionata de A.S.F. in ultimii 3 ani;

- responsabilitatea este partajatd intre persoanele responsabile.

Tn baza prevederilor art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b) pct. (i),
art. 259 alin. (1) si alin. (2), art. 260 alin. (1) si art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018,
Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 16.04.2025, Autoritatea de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazd cu avertisment domnul Goia Gabriel, in calitate de membru al
Consiliului de administratie si membru al Comitetului de Nominalizare in perioada 2022 —
2023 al S.S.1.F. BRK Financial Group S.A.



Art. 2. Impotriva prezentei decizii, domnul Goia Gabriel poate formula contestatie la Curtea
de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de la data
comunicarii.

Art. 3. Prezenta decizie va fi publicata, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata domnului Goia Gabriel si S.S.I.F. BRK Financial
Group S.A.

Art. 5. Decizia nr. 355/22.04.2025 intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre
domnul Goia Gabriel.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 356 / 22.04.2025

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5
lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1%) si
alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn conformitate cu prevederile art. 32 - 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasurata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu
modificarile si completarile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021),

In cadrul activitatii de control permanent desfasurata de citre A.S.F. la S.S.LF. BRK
Financial Group S.A. (denumitd in continuare S.S.LF.), in baza Raportului de control
permanent intocmite ca urmare a activitatii de supraveghere, precum si in urma analizarii
obiectiilor formulate, s-au constatat urmatoarele fapte pentru care este responsabil domnul
Constantin Sorin George, in calitate de membru al Consiliului de administratie si membru al
Comitetului de Nominalizare Tn perioada 2022 — 2023.

1) In cadrul S.S.LF., pentru un numir de cinci clienti, nu au fost respectate instructiunile
de subscriere (ordinele de cumparare) transmise de acestia in cadrul ofertelor de majorare a
capitalului social desfasurate la societatile One United Properties S.A. si Teraplast S.A. in
perioada 19.08.2024-19.09.2024, respectiv perioada 12.08.2024 — 10.09.2024. Avénd in



vedere cele mentionate, tranzactiile aferente acestor ordine nu au fost executate in cadrul
ofertelor respective.

In data de 11.10.2024, persoana responsabild cu functia de administrare a riscului, a
intocmit un Raport privind riscurile operationale identificate la nivelul Departamentului Back
Office (cu nr. inregistrare S.S.L.LF. 4541/11.10.2024) referitor la clientii pentru care nu s-au
efectuat subscrierile in cadrul ofertelor de majorare a capitalului social desfasurate la societatile
One United Properties S.A. si Teraplast S.A., raport adresat Consiliului de administratie,
Conducerii executive si persoanelor responsabile cu functia de conformitate. Conform
informatiilor transmise de S.S.L.F., raportul anterior mentionat a fost remis membrilor
Consiliului de administratie in data de 30.10.2024.

Avand in vedere faptul ca domnul Constantin Sorin George, in calitate de membru al
Consiliului de administratie al S.S.LLF., nu a notificat A.S.F., pana cel tarziu la sfarsitul
urmatoarei zile lucratoare de la data notificdrii cu privire la situatia celor cinci clienti
mentionatd anterior, se constata nerespectarea prevederilor art. 29 alin. (2) din Regulamentul
A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si
activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,
cu modificarile si completdrile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (1) din
Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare (denumita in continuare Legea nr. 126/2018).

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b)
pct. (i), art. 259 alin. (2) si ale art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, pentru aceasta fapta se
stabileste mdsura sanctiunii cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-a
avut in vedere faptul ca:

- lipsa notificarii A.S.F. in termenul legal a condus la necunoasterea de catre Autoritate,
cu celeritate, a situatiilor de incédlcare a unor prevederi legale de catre personalul
S.S.LF;

- fapta s-a produs din culpa;

- in cazul celor cinci clienti carora nu le-au fost executate instructiunile de subscriere,
conform documentelor transmise de S.S.L.F., suma de 1.251,3 lei (diferenta dintre pretul
de achizitie si pretul oferit in cadrul ofertelor) a fost restituita in integralitate acestora;

- S.S.LF. a adoptat o serie de masuri interne pentru a evita pe viitor repetarea unei astfel
de fapte;

- S.S.LF. a informat ulterior A.S.F. cu privire la cazurile de nesubscriere constatate si la
solutionarea acestora in mod favorabil,

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. 1n sarcina domnului Constantin Sorin
George, prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;



- persoana responsabild nu a fost sanctionata de A.S.F. in ultimii 3 ani;
- responsabilitatea este partajata intre persoanele responsabile.

2) Tn perioada iunie 2022 — martie 2023, doamna Ivan Monica Adriana, in calitate de
Director general al S.S.LF., a detinut simultan si functia de Director general la societatea Reit
Capital S.A., societate la care S.S.1.F. nu mai detinea o participatie calificatd incepand cu data
de 07.06.2022, contrar prevederilor art. 24 alin. (3) si (4) din Legea nr. 126/2018 si a
prevederilor art. 16 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea
membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile
ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019).

Astfel, Tn perioada 2022-2023, domnul Constantin Sorin George, in calitate de membru
al Comitetului de nominalizare al S.S.I.F., nu si-a exercitat corespunzator atributiile, respectiv
nu a realizat o evaluare adecvatd a doamnei Ivan Monica Adriana, in calitate de Director
general al S.S.1.F., conform prevederilor art. 27 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019,
cu luarea n considerare a prevederilor art. 5 alin. (1) lit. ¢), a prevederilor art. 14 alin. (1) lit.
b), art. 16 alin. (2) si art. 21 din actul normativ mentionat anterior.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (1) din
Legea nr. 126/2018.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b)
pct. (i), art. 259 alin. (2) si ale art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, pentru aceasta fapta se
stabileste mdsura sanctiunii cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-a
avut in vedere faptul ca:

situatia de incompatibilitate a fost remediatd prin demisia doamnei Ivan Monica

Adriana din functia de Director general al societatii Reit Capital S.A., in luna martie

2023;

- fapta s-a produs din culpa;

- acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina domnului Constantin Sorin
George, prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

- nu au fost identificate aspecte privind prejudiciile aduse tertilor;

- persoana responsabild nu a fost sanctionatd de A.S.F. in ultimii 3 ani;

- responsabilitatea este partajatd intre persoanele responsabile.

Tn baza prevederilor art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b) pct. (i),
art. 259 alin. (1) si alin. (2), art. 260 alin. (1) si ale art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,



In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 16.04.2025, Autoritatea de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment domnul Constantin Sorin George, in calitate de membru
al Consiliului de administratie si membru al Comitetului de Nominalizare in perioada 2022 —
2023 al S.S.1.F. BRK Financial Group S.A.

Art. 2. Impotriva prezentei decizii, domnul Constantin Sorin George poate formula contestatie
la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile
de la data comunicarii.

Art. 3. Prezenta decizie va fi publicata, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicatda domnului Constantin Sorin George si S.S.I.F. BRK
Financial Group S.A.

Art. 5. Decizia nr. 356/22.04.2025 intra in vigoare la data comunicdrii acesteia catre
domnul Constantin Sorin George.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 357/ 22.04.2025

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5
lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1%) si
alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumitd in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn conformitate cu prevederile art. 32 - 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021),

In cadrul activitatii de control permanent desfasurata de citre A.S.F. la S.S.I.F. BRK
Financial Group S.A. (denumitd in continuare S.S.L.F.), in baza Raportului de control
permanent intocmit ca urmare a activitatii de supraveghere, precum si in urma analizarii
obiectiilor formulate, s-a constatat urmatoarea fapta, pentru care este responsabil domnul



Danila Robert Iulian, in calitate de membru al Comitetului de nominalizare al S.S.I.F. in
perioada 2022 — 2023:

Tn perioada iunie 2022 — martie 2023, doamna lvan Monica Adriana, in calitate de
Director general al S.S.I.F., a detinut simultan si functia de Director general la societatea
Reit Capital S.A., societate la care S.S.LLF. nu mai detinea o participatie calificatd incepand cu
data de 07.06.2022, contrar prevederilor art. 24 alin. (3) si (4) din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita in
continuare Legea nr. 126/2018) si a prevederilor art. 16 alin. (2) din Regulamentul A.S.F.
nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor
care detin functii-cheie in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul
A.S.F. nr. 1/2019).

Astfel, in perioada 2022-2023, domnul Danila Robert Iulian, in calitate de membru al
Comitetului de nominalizare al S.S.L.F., nu si-a exercitat corespunzator atributiile, respectiv nu
a realizat o evaluare adecvatd a doamnei Ivan Monica Adriana, in calitate de Director general
al S.S.L.F., conform prevederilor art. 27 alin. (1) din Regulamentul nr. A.S.F. 1/2019, cu luarea
in considerare a prevederilor art. 5 alin. (1) lit. ¢), art. 14 alin. (1) lit. b), art. 16 alin. (2) si
art. 21 din actul normativ mentionat anterior.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) din
Legea nr. 126/2018.

Avand 1n vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) st alin. (2) lit. b)
pct. (1), art. 259 alin. (2) si ale art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, pentru aceasta fapta se
stabileste mdsura sanctiunii cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-a
avut in vedere faptul ca:

situatia de incompatibilitate a fost remediatd prin demisia doamnei Ivan Monica

Adriana din functia de Director general al societatii Reit Capital S.A., in luna martie

2023;

- fapta s-a produs din culpa;

- acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina domnului Dénila Robert
lulian, prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

- nu au fost identificate aspecte privind prejudiciile aduse tertilor;

- persoana responsabild nu a fost sanctionata de A.S.F. Tn ultimii 3 ani;

- responsabilitatea este partajatd intre persoanele responsabile.

In baza prevederilor art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pet. (i) si alin. (2) lit. b) pct. (i),
art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) si art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018,



Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 16.04.2025, Autoritatea de
Supraveghere Financiard a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment domnul Danild Robert Iulian, in calitate de membru al
Comitetului de Nominalizare al S.S.I.LF. BRK Financial Group S.A. la data savarsirii faptei.

Art. 2. Impotriva prezentei decizii, domnul Danild Robert Iulian poate formula contestatie la
Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de la
data comunicarii.

Art. 3. Prezenta decizie va fi publicata, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicatd domnului Déanila Robert Iulian si S.S.I.F. BRK Financial
Group S.A.

Art. 5. Decizia nr. 357/22.04.2025 intrd 1n vigoare la data comunicarii acesteia catre
domnul Danila Robert Iulian.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 358 / 22.04.2025

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit.
a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1) si alin. (4)
din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn conformitate cu prevederile art. 32 - 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasuratd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare (denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021),

In cadrul activititii de control permanent desfasurate de catre A.S.F. la S.S.LF. BRK
Financial Group S.A. (denumitd in continuare S.S.L.F.), in baza Raportului de control
permanent intocmit ca urmare a activitatii de supraveghere, precum si in urma analizarii



obiectiilor formulate, s-a constatat urmatoarea fapta pentru care este responsabild societatea
ASCONCOR S.R.L., in calitate de auditor intern al S.S.1.F.:

In cadrul S.S.LF., pentru un numair de sase clienti, nu au fost respectate instructiunile
de subscriere transmise de acestia in cadrul ofertelor de majorare a capitalului social
desfasurate la societatile One United Properties S.A. si Teraplast S.A., in perioada 19.08.2024-
19.09.2024, respectiv perioada 12.08.2024 — 10.09.2024.

Astfel, pentru un numar de cinci clienti, ordinele transmise de acestia nu au fost
subscrise in cadrul ofertelor anterior mentionate, iar in cazul unui client cu codul intern nr.
505886, ordinul transmis de acesta nu a fost executat integral in cadrul ofertei de majorare a
capitalului social desfasurate la societatea One United Properties S.A. Bucuresti, in perioada
19.08.2024 - 19.09.2024.

Cu toate ca societatea ASCONCOR S.R.L., in calitate de auditor intern, a fost notificata
de conducerea executiva si persoana responsabila cu functia de conformitate din cadrul S.S.L.F.
cu privire la situatia de subscriere neconforma aferenta clientului cu cod intern nr. 505886,
aceasta nu a depus diligentele necesare in vederea verificarii si informarii corespunzatoare a
A.S.F., cu privire la situatiile de nesubscriere constatate in cazul celor cinci clienti anterior
mentionati.

Se constata astfel, nerespectarea prevederilor art. 29 alin. (2) din Regulamentul A.S.F.
nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si
activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (1) din
Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare (denumitd in continuare Legea nr. 126/2018).

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (i) si alin. (2) lit. b)
pct. (ii), art. 259 alin. (2) si ale art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, pentru aceasta fapta
se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale, s-a tinut cont de criteriile de
individualizare, precum si de circumstantele atenuante/agravante aferente situatiei. Astfel, s-a
avut In vedere faptul ca:

- lipsa notificarii A.S.F. in termenul legal a condus la necunoasterea de catre Autoritate,
cu celeritate, a situatiilor de incdlcare a unor prevederi legale de cétre personalul
SS.ILF,;

- fapta s-a produs din culpa;

- in cazul celor cinci clienti carora nu le-au fost executate instructiunile de subscriere,
conform documentelor transmise de S.S.LF., suma de 1.251,3 lei (diferenta dintre pretul
de achizitie si pretul oferit in cadrul ofertelor) a fost restituitd in integralitate acestora;



- S.S.LF. a adoptat o serie de masuri interne pentru a evita pe viitor repetarea unei astfel
de fapte;

- S.S.LF. a informat ulterior A.S.F. cu privire la cazurile de nesubscriere constatate si la
solutionarea acestora in mod favorabil;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina societatiit ASCONCOR
S.R.L., prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

- persoana responsabild nu a fost sanctionatd de A.S.F. in ultimii 3 ani;

- responsabilitatea este partajata intre persoanele responsabile.

Tn baza prevederilor art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pet. (i) si alin. (2) lit. b) pet. (ii),
art. 259 alin. (2), art. 260 alin. (1) si ale art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 16.04.2025, Autoritatea de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazd cu avertisment societatea ASCONCOR S.R.L., in calitate de auditor
intern al S.S.I.LF. BRK Financial Group S.A., identificatd prin CUI 24805865, inregistrata la
Oficiul National al Registrului Comertului cu nr. J12/4733/2008, cu sediul in str. Alexandru
Vlahuta, bl. LAMA A, sc. 1, ap. 2, mun. Cluj Napoca, jud. Clu;.

Art. 2. Impotriva prezentei decizii, societatea ASCONCOR S.R.L. poate formula contestatie
la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile
de la data comunicarii.

Art. 3. Prezenta decizie va fi publicatd, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicatd societatiit ASCONCOR S.R.L si S.S.I.LF. BRK
Financial Group S.A.

Art. 5. Decizia nr. 358/22.04.2025 intra in vigoare la data comunicarii acesteia cdtre societatea
ASCONCOR S.R.L.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 359/ 22.04.2025

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5
lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (4) din 0.U.G.
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiard (denumita in continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari prin Legea

nr. 113/2013, cu modificarile si completdrile ulterioare (denumitd in continuare O.U.G.
nr. 93/2012),

Avand in vedere activitatea de controlul permanent desfasuratdi de A.S.F. la
S.S.I.LF. BRK Financial Group S.A. Cluj (denumita in continuare S.S.LF.), in baza Raportului
de control permanent intocmit ca urmare a activitatii de supraveghere, precum si analiza
obiectiilor formulate la acesta,

Tn baza prevederilor art. 212 alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012, ale art. 26 alin. (1) lit. ),
art. 35 alin. (5) si art. 36 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de
control desfasuratd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile
completarile ulterioare, ale prevederilor art. 252 alin. (1), art. 257 alin. (7) lit. d) si alin. (8) si
ale art. 270 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu
modificarile si completarile ulterioare,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 16.04.2025, Autoritatea de
Supraveghere Financiard a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se instituie in sarcina S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., inscrisa in Registrul A.S.F. cu
nr. PJRO1SSIF/120072 (in calitate de entitate care presteaza servicii si activitati de investitii in
Romania), identificata prin CUI 6738423, inregistrata la Oficiul National al Registrului
Comertului cu nr. J12/3038/1994, cu sediul social in municipiul Cluj - Napoca, str. Calea Motilor
nr. 119, judetul Cluj, obligatia implementarii masurii de remediere cuprinse in cadrul planului de
masuri, anexat prezentei decizii, in termen de 90 zile calendaristice.

Art. 2. Termenul previzut la art. 1 curge de la data comunicarii prezentei decizii. In termen de
5 zile lucratoare de la momentul expirdrii termenului stabilit, S.S.I.LF. BRK Financial Group S.A.
va informa in mod corespunzator A.S.F. cu privire la stadiul implementérii masurii dispuse.

Art. 3. Impotriva prezentei decizii, S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. poate formula contestatie
la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de
la data comunicarii. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi publicata, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.



Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata S.S.1.F. BRK Financial Group S.A.

Art. 6. Decizia nr. 359/22.04.2025 intrda in vigoare la data comunicarii acesteia catre
S.S.I.LF. BRK Financial Group S.A.

PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 361/ 22.04.2025

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (3), art. 7 alin. (2) si
art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea §i
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.),
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr.113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

In baza art. 2 alin. (1), art. 129 alin. (4) si (7) si ale art. 147 alin. (1) si (2) din Legea
nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare;

In conformitate cu prevederile art. 6, art. 38 alin. (1) lit. @) si ale alin. (4) din
Regulamentul A.S.F. nr. 13/2018 privind locurile de tranzactionare, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul nr. 13/2018;

Analizdnd solicitarea Bursei de Valori Bucuresti S.A. inregistrata la A.S.F. cu
nr. RG/539/10.01.2025, completata prin  adresa inregistrata la  A.S.F. cu
nr. RG/6776/12.03.2025,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare nr.
DG/4381/26.03.2025 si a hotararii Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara
adoptate in sedinta din data de 16.04.2025,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se aproba modificarea si completarea reglementdrilor pietei reglementate administrate
de Bursa de Valori Bucuresti S.A., care constau in Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. —
Operator de piata reglementatd, in forma din anexa care face parte integrantd din prezenta
decizie.

Art. 2. Bursa de Valori Bucuresti S.A. are obligatia sa republice reglementarile pietei
reglementate administrate de Bursa de Valori Bucuresti S.A., care constau in Codul Bursei de
Valori Bucuresti S.A. — Operator de piata reglementata.

Art. 3. Orice modificare a reglementarilor prevazute la art. 1 va fi supusa, in prealabil, aprobarii
AS.F.



Art. 4. (1) Decizia nr. 361/22.04.2025 intra in vigoare la data comunicarii acesteia Bursei de
Valori Bucuresti S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

(2) Modificarile aduse Codului Bursei de Valori Bucuresti S.A. — Operator de piatd

reglementata intra in vigoare conform prevederilor art. 6 alin. (3) din Regulamentul
nr. 13/2018.

Art. 5. Directia Generala din cadrul Sectorului Instrumente si Investitii Financiare asigura
ducerea la indeplinire a prevederilor prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce 1i revin.

Art. 6. Directia Generald din cadrul Sectorului Instrumente si Investitii Financiare asigura
comunicarea prezentei decizii.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU

ANEXA la Decizia nr. 361 / 22.04.2025

Modificari si completiri ale Codului Bursei de Valori Bucuresti S.A.

— operator de piata reglementata

1. Denumirea Codului Bursei de Valori Bucuresti — operator de piata reglementata se modifica si va
avea urmatorul cuprins:
”CODUL BURSEI DE VALORI BUCURESTI - PIATA REGLEMENTATA PRINCIPALA”

2. Punctul T din Cuprinsul CODULUI BURSEI DE VALORI BUCURESTI - PIATA
REGLEMENTATA PRINCIPALA se modifici si va avea urmitorul cuprins:

”PREVEDERI GENERALE
PIATA REGLEMENTATA PRINCIPALA”

3. Titlul Capitolului X1V din TITLUL Il TRANZACTIONAREA SI MONITORIZAREA se
modifica si va avea urmaitorul cuprins:
”CAPITOLUL XIV MONITORIZAREA PIETEI REGLEMENTATE”

4.  Articolul 1 din sectiunea Prevederi Generale — Piata Reglementati Principalid se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

”Art. 1. (1) Bursa de Valori Bucuresti administreaza:

a) piata reglementata a instrumentelor financiare de tip valori mobiliare si/sau asimilate acestora, precum
si titluri de participare la OPCVM tranzactionabile (Piata Reglementata Principald);

b) piata reglementata a instrumentelor financiare derivate avand activ suport active financiare si alte active;

(2) Prezentul Cod reglementeaza Piata Reglementata prevazuta la alin. (1) lit. a).”

5. Laarticolul 4 din sectiunea Prevederi Generale — Piata Reglementata Principali, alineatul (2) se
modifica si va avea urmétorul cuprins:



”(2) Participantii la sistemul de tranzactionare al B.V.B. deruleaza operatiuni de piatd cu instrumente financiare
in cadrul pietei reglementate administratd de B.V.B., in mod corespunzator cu prevederile din cadrul prezentului
Cod.”

6. Articolul 7 din sectiunea Prevederi Generale — Piata Reglementatii Principala se modifica si va
avea urmatorul cuprins:
”Art. 7. Prezentul Cod stabileste regimul operatiunilor de piatd cu instrumente financiare, altele decat cele
derivate, care sunt tranzactionate pe piata reglementatd principala administratd de B.V.B., in conformitate cu
prevederile Legii nr. 126/2018, Legii nr. 24/2017, precum si cu reglementarile emise de Autoritatea de
Supraveghere Financiara, reglementarile europene emise in aplicarea Directivei 2014/65/UE si B.V.B. incidente
(denumitd in cele ce urmeaza Piata Reglementatd sau Piata Reglementata Principala).”

7. Articolul 9 din sectiunea Prevederi Generale — Piata Reglementati Principala se renumeroteaza si
devine articolul 8:

”Art. 8. Prezentul Cod se va publica pe pagina web a B.V.B.”

8. Laarticolul 1 din Titlul Preliminar, alineatul (1) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

” 1. Actiuni distribuite public — diferenta dintre numarul total de actiuni emise si aflate in circulatie ale unui
Emitent si numéarul de actiuni detinute fie de o autoritate publica centrald sau locala, fie de un subiect de drept
persoana fizica sau juridica care a dobandit actiunile detinute de autoritatile publice centrale sau locale, al carui
drept de tranzactionare este restrictionat prin efectul legii sau al unor obligatii contractuale, precum si actiunile
tezaurizate ale respectivului Emitent.

2. Activ suport (underlying asset) - un instrument financiar, un indice bursier sau valutar, o rata a dobanzii, o
marfd, cosuri ori combinatii formate din aceste instrumente sau valori, precum si orice alt activ, instrument,
indicator sau unitate de masura al carui randament, valoare sau marime sta la baza valorii unui produs structurat.

3. A.G.A. - denumirea prescurtata a Adunarii generale a actionarilor, institutie juridica reglementatd de Legea nr.
31/1990. Poate fi ordinard, caz in care se va prescurta A.G.A.O., sau extraordinara, caz in care se va prescurta
A.G.AE.

4. Agentul custode — persoana juridica care presteaza servicii si activititi de investitii inscrisa in Registrul A.S.F.
care desfasoara servicii de custodie si administrare de instrumente financiare pentru clientii al caror mandatar este
si care are incheiat contract cu Depozitarul Central, in baza reglementarilor specifice de custodie emise de
Depozitarul Central.

5. Acces Electronic Direct (Direct Electronic Access - DEA) — are semnificatia descrisa la art. 3 alin. (1) pct. 1
din Legea nr. 126/2018 si art. 20 din Regulamentul Delegat 2017/565/UE.

6. Agent de bursa — angajat al unui Participant, atestat de B.V.B. in conditiile Titlului I, pentru a-si desfasura
activitatea pe pietele reglementate si/sau sistemele multilaterale de tranzactionare administrate de B.V.B., in
numele Participantului respectiv.

7. Aplicatie specializata - program informatic proiectat cu scopul de a se conecta la sistemul B.V.B., in
conformitate cu cerintele tehnice ale B.V.B. si care este instalat in sistemele Participantilor si este administrat de
acestia.

8. Arena Gateway - aplicatie specializatd, furnizatd de B.V.B., care se instaleaza in sistemele Participantilor, este
operatd de Participanti si se conecteaza la Interfata Arena Proprietara din Sistemul B.V.B. utilizind B.V.B.
Protocol. Arena Gateway este destinatd Participantului, oferindu-i acestuia facilitdtile tehnice pentru
interconectarea propriilor sisteme de gestiune a ordinelor cu sistemul B.V.B., inclusiv receptarea datelor de piata.

9. Arena Terminal - aplicatie specializati furnizata de B.V.B. care se instaleaza in sistemele Participantilor, este
administratd de Participanti si se conecteaza la Interfata Arena Proprietara utilizand B.V.B. Protocol. Arena
Terminal este destinatd agentului de bursd pentru efectuarea de operatiuni de administrare a ordinelor si
vizualizarea informatiilor de piata, prin intermediul unei interfete grafice.

10. A.S.F. — denumirea prescurtata a Autorititii de Supraveghere Financiara.



11. Bloc de tranzactionare sau Lot standard - numarul de instrumente financiare care formeaza o unitate
standard de tranzactionare. Marimea blocului de tranzactionare aplicabil fiecarei piete este prezentatd in Anexele
nr. 7-9.

12. B.V.B. — denumirea prescurtata a societatii Bursa de Valori Bucuresti S.A., privita in calitate de operator de
piatd, in sensul Legii nr. 126/2018 si reglementarilor A.S.F.

13. B.V.B. Protocol - protocol de comunicatii electronice, proprietate a B.V.B., proiectat pentru schimbul de
informatii in timp real intre aplicatiile specializate operate de Participantii din sistemele Participantilor la piata si
sistemul B.V.B. operat de B.V.B. Prin intermediul B.V.B. Protocol se transmit atdt operatiuni de gestiune a
ordinelor de bursa si confirmari de tranzactii, cat si date de piata.

14. C.A. - denumirea prescurtatd a Consiliului de administratie, organ reglementat de Legea nr. 31/1990 si de
Legea nr. 126/2018.

15. Calendar financiar - calendarul de comunicare financiara al unui Emitent, pentru executarea obligatiilor de
informare periodica, potrivit Titlului IT si Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018.

16. Circumstante exceptionale de piata — circumstante identificate la art. 3 din Regulamentul Delegat
2017/578/UE.

17. Circumstante de tensiune in piatid — conditii si termeni in linia prevederilor Regulamentului Delegat
2017/578/UE, care pot viza actualizarea obligatiilor de cotare si aplicarea de stimulente in vederea sustinerii
lichiditatii instrumentelor financiare in astfel de conditii.

18. Client — orice persoana fizica sau persoana juridica ce deschide un cont de tranzactionare la un Participant
care presteaza, in baza unui contract, servicii si activitati de investitii principale si/sau servicii cOnexe.

19. Codul B.V.B. Piata Reglementati Principali - Codul B.V.B. care reglementeaza instrumentele financiare
de tipul valorilor mobiliare si/sau asimilate acestora si unitatile organismelor de plasament colectiv si reprezinta
setul B.V.B. de reguli aplicabile instrumentelor financiare respective, si anume: titluri de capital, titluri de credit,
actiuni/ unitati de fond la OPC, titluri de participare la OPCVM tranzactionabile, produse structurate, drepturi de
preferinta, drepturi de alocare, alte instrumente financiare similare;

20. Comisia de Admitere la Tranzactionare — organ al B.V.B. cu competente consultative in materia admiterii, promovarii,
retrogradarii si retragerii de la tranzactionare a instrumentelor financiare, care este organizat si functioneaza in conformitate cu
prevederile Regulamentului de organizare si functionare al B.V.B.

21. Comisia de Apel — organ al B.V.B. cu competente consultative in materia solutiondrii contestatiilor la deciziile de
sanctionare a Participantilor si agentilor de bursa, care este organizat si functioneaza in conformitate cu prevederile
Regulamentului de organizare si functionare a B.V.B.

22. Consiliul Bursei — C.A. al B.V.B.

23. Cont de tranzactionare - cont deschis in sistemul B.V.B., utilizat de Participanti exclusiv n activitatea de
tranzactionare (introducere si gestionare ordine de bursi, tranzactii). Tn tot cuprinsul Codului, se va tnlocui
termenul ,,cont” cu termenul ,,cont de tranzactionare”. Regulile aplicabile Contului de tranzactionare utilizat in
sistemul B.V.B. sunt cuprinse in Titlul III, Capitolul IV, Sectiunea 7.

24. Cont individual — cont de tranzactionare deschis de un Participant in sistemul B.V.B., pentru tranzactionarea
instrumentelor financiare in numele unui client.

25. Cont global - cont de tranzactionare deschis de un Participant in sistemul B.V.B. pentru tranzacionarea
instrumentelor financiare in numele clientilor al caror mandatar este Participantul. Regulile de tranzactionare
aplicabile Contului global utilizat in sistemul B.V.B. sunt cuprinse in Titlul I11.

26. Cont propriu Participant sau House - cont de tranzactionare deschis in nume propriu de un Participant
pentru tranzactionarea pe contul propriu al acestuia.

27. Cotatie ferma de cumpirare-vanzare sau cotatie ferma - ansamblul format din oferta ferma de vanzare si
oferta ferma de cumparare introduse pentru o serie de titluri de stat in piata principald, de catre un Market Maker
al Pietei Reglementate, inregistrat pentru seria respectiva.

28. Cotatie informativa - intentia, nu si obligatia, de a cumpara sau a vinde un numar de instrumente financiare
la un anumit pret.



29. Cupon - suma de bani corespunzatoare dobanzii calculate pentru perioada cupon a acestuia, datorata periodic
de catre Emitent (Ministerul Finantelor Publice, in cazul titlurilor de stat) detindtorilor de obligatiuni sau titluri de
stat si la plata careia acesta s-a angajat prin documentul sau prospectul de emisiune.

30. Cupon curent - cupon a carui perioada cupon nu s-a incheiat la data decontarii tranzactiei si a carui obligatie
de plata devine exigibila la cea mai apropiatd datd a cuponului stabilita in documentul sau prospectul de emisiune.

31. Cupon precedent - cuponul cel mai recent platit, prin raportare la data decontarii tranzactiei.

32. Data cupon - ziua calendaristica la care devine exigibila obligatia Emitentului de a efectua plata unui cupon
si/sau a unei cote-parti din principal (sau valoare nominald, in cazul titlurilor de stat) catre proprietarii de
obligatiuni sau catre proprietarii de titluri de stat, la data de referintd (corespunzatoare unei obligatiuni sau unui
titlu de stat) stabilitd pentru cuponul respectiv.

33. Data de emisiune - data de la care incepe sa se acumuleze dobanda corespunzatoare primului cupon pentru o
obligatiune sau titlu de stat (data la care a fost emis titlul de stat).

34. Data de referinta (pentru obligatiuni) - data care serveste la identificarea proprietarilor de obligatiuni care
au dreptul de a primi cuponul curent si/sau o cotd-parte din principal sau valoarea integrald sau ramasa a
principalului, in conformitate cu documentul de emisiune, sau alte drepturi stabilite de lege. Se stabilesc date de
referinta pentru fiecare perioada cupon in parte.

35. Data ex - data de tranzactionare in cadrul B.V.B., data de la care cumparatorii unei actiuni nu mai beneficiaza
de drepturile asociate acesteia si asupra cdrora nu se mai rasfring efectele hotararilor Adunarii generale a
actionarilor.

36. Data ex-cupon (pentru obligatiuni) - data de decontare a tranzactiilor incheiate prin sistemul B.V.B., data
de la care cumpardtorii unei obligatiuni nu mai beneficiaza de plata cuponului curent si/sau a unei cote-parti din
principal. Data ex-cupon este ziua lucratoare imediat urméatoare datei de referinta si marcheaza inceputul perioadei
ex-cupon. Se stabilesc date ex-cupon pentru fiecare perioada cupon, cu exceptia perioadei ultimului cupon.

37. Data de referinti pentru titluri de stat (data inregistrarii curente) - data care serveste la identificarea
detinatorilor de titluri de stat care au dreptul de a primi la scadenta valoarea nominala, in cazul unui titlu de stat
cu discount sau care au dreptul de a primi cuponul curent si/sau o cotd-parte din valoarea nominala sau valoarea
integrald sau ramasa a valorii nominale, 1n cazul unui titlu de stat cu dobanda, in conformitate cu prospectul de
emisiune. Se stabilesc date de referintd pentru fiecare perioada cupon in parte.

38. Data maturitatii (pentru drepturile de alocare) - reprezinta data la care drepturile isi inceteaza existenta,
prin Tnregistrarea noilor actiuni la Depozitarul Central.

39. Data scadentei (pentru obligatiuni) - reprezinta ultima datd cupon a unei obligatiuni. La aceasta data devine
exigibild plata ultimului cupon si/sau valoarea integrald sau ramasa a principalului.

40. Data scadentei (pentru titluri de stat) - reprezintd data la care devine exigibila obligatia de plata a valorii
nominale a unui titlu de stat cu discount sau reprezinta ultima data cupon a unui titlu de stat cu dobanda la care
devine exigibild obligatia de platd a ultimului cupon si a valorii nominale.

41. Depozitar Central - entitate constituitd si autorizata de A.S.F. in conditiile Regulamentului UE nr. 909/2014
al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunatitirea decontarii titlurilor de valoare
in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE
si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, cu care B.V.B. se afla in relatii contractuale.

42. Dispersia actiunilor distribuite public — procentul reprezentand distributia actiunilor distribuite public, care
se calculeaza ca raport intre numarul de actiuni distribuite public si numarul total de actiuni emise si aflate in
circulatie ale unui Emitent.

43. Dobanda acumulata - cota-parte din valoarea cuponului curent corespunzatoare zilelor scurse din perioada
cuponului curent, Incepand cu data de emisiune sau data cuponului precedent, inclusiv, pana la data decontarii
tranzactiei, exclusiv. Dobanda acumulatd este exprimatd ca procent din valoarea curentd a principalului
obligatiunii sau din valoarea nominald a titlului de stat cu dobanda. Pentru obligatiuni, dobanda acumulata poate
fi pozitiva sau negativa.

44. Dobanda acumulati negativa - dobanda acumulata corespunzatoare numarului de zile rdmase din cuponul curent,
incepand cu data decontdrii tranzactiei, inclusiv, pana la data cuponului, exclusiv.



45. Dobianda acumulati pozitiva - dobanda acumulatd corespunzatoare numarului de zile care s-au scurs de la
data emisiunii, In cazul perioadei primului cupon, sau data cuponului precedent, inclusiv, pana la data de decontare
a tranzactiei, exclusiv.

46. Emitent — entitate legala cu/fdra personalitate juridicd, care a emis sau intentioneaza sa emita instrumente
financiare de tipul celor care definesc sectoarele si sectiunile pietei reglementate administrate de B.V.B.,
mentionate in Titlul II.

47. Emisiune individuala de produse structurate - transa de produse structurate identificatd in mod unic prin
codul ISIN, emisa in conformitate cu prospectul de bazd al Emitentului si documentele de completare a
respectivului prospect.

48. Entitate responsabild — entitatea desemnatd de Emitentul unui OPCVM tranzactionabil, Categoria
Internationala care are rolul de a efectua raportarile specifice catre B.V.B. Aceasta entitate poate fi una dintre
urmatoarele:

a) societatea de administrare a investitiilor;

b)Furnizorul de lichiditate inregistrat pe respectiva emisiune, conform prevederilor contractului ncheiat intre
acesta si Emitent, respectiv Formatorul de piata din piata initiala.

49. Free-float — reprezintd numarul de actiuni emise de o societate si in circulatie, care sunt disponibile la
tranzactionare. Free-float-ul exprimat in valoare absoluti este estimat ca fiind numarul total de actiuni emise de 0
societate, din care se elimina urmatoarele:

- Actiunile la dispozitia societatii (treasury stock);

- Actiunile detinute de catre stat si alte agentii guvernamentale, investitori strategici, actionari

majoritari;

- Detinerile de cel putin 30% ale societatilor de asigurari, fondurilor de pensii, organismelor de

plasament colectiv;

- Detinerile de cel putin 5% ale altor categorii de investitori.

Nivelul de free-float este raportul procentual dintre numarul de actiuni inclus in free-float-ul exprimat in valoare
absoluta si numarul total de actiuni emise si inregistrate in registrul acionarilor.

50. Furnizor de lichiditate (liquidity provider) - un Participant care se angajeaza sa mentina lichiditatea pietei
pentru instrumentele financiare de natura produselor structurate sau a titlurilor de participare la OPCVM
tranzactionabile, Categoria International. In perioada de timp in care actioneazi in aceasti calitate, Participantul
introduce si mentine oferte ferme de cumparare si vanzare si poate incheia tranzactii pe baza acestor oferte
conform conditiilor stabilite de B.V.B., dupa cum urmeaza:

a) pe contul propriu sau pe contul indicat de respectivul participant, deschis ih numele Emitentului, conform
contractului incheiat intre Participant si Emitent, in cazul produselor structurate;

b) in cazul titlurilor de participare la OPCVM tranzactionabile din Categoria Internationala, astfel:

i) pe contul propriu, in situatia in care Furnizorul de lichiditate este desemnat de Emitent, si indiferent daca
Furnizorul se identifica sau nu cu formatorul de piata din piata initiald pentru titlurile de participare respective;

ii) pe contul indicat de respectivul Participant, deschis in numele formatorului de piatd din piata initiala, in situatia
n care Furnizorul de lichiditate este desemnat de formatorul de piatd din piata initiald a respectivelor titluri de
participare, conform contractului incheiat intre Participant si acesta. Contractul dintre Participant si formatorul de
piata va fi incheiat in contextul existentei unei relatii contractuale intre formatorul de piata si Emitent, prin care
Emitentul acorda acestuia dreptul de stabilire a unor relatii contractuale cu alti participanti pentru tranzactionarea
respectivelor titluri.

51. Formator de piata sau Market Maker pe piata reglementata - un Participant care se angajeaza s mentina
lichiditatea pietei pentru un instrument financiar tranzactionat in Piata Reglementata, utilizdnd propriul capital,
prin introducerea si mentinerea de oferte ferme de cumparare si vanzare in nume propriu, precum si sa incheie
tranzactii pe baza acestora in perioada de timp 1n care Participantul respectiv detine aceasta calitate.

52. Firma de investitii - orice persoana juridica a carei activitate o constituie prestarea unuia sau a mai multor
servicii de investitii financiare cétre terti si/sau desfasurarea uneia sau mai multor activitati de investitii pe baze
profesionale, in conformitate cu reglementarile legale in vigoare.



53. FIX Protocol - este un protocol standard de comunicatii electronice destinat schimbului de mesaje in timp
real pentru tranzactii cu instrumente financiare 1n piete de capital.

54. Instrumente financiare — termen avand intelesul definit in art. 3 alin. (1) pct. 34 din Legea nr. 126/2018.

55. Interfete de acces — programe informatice care fac parte din sistemul B.V.B., la care se conecteaza aplicatii
specializate prin B.V.B. Protocol sau FIX Protocol, in vederea administrarii ordinelor in sistemul B.V.B. si
obtinerii confirmarii tranzactiilor. Interfetele de acces la sistemul B.V.B. sunt urmatoarele: Interfata Arena
Proprietara si Interfata Arena FIX.

56. Interfata Arena FIX — este o interfatd de acces la sistemul B.V.B. care permite conectarea unei aplicatii
specializate la sistemul B.V.B. folosind FIX Protocol. Interfata Arena FIX are rolul de a permite schimbul de
instructiuni de administrare a ordinelor cu o aplicatie specializatd de management a ordinelor din sistemele
Participantilor in vederea executiei acestora in sistemul B.V.B.

57. Interfata Arena Proprietara - este o interfatd de acces la sistemul B.V.B. care permite conectarea unei
aplicatii specializate furnizate de B.V.B. la sistemul B.V.B., utilizdnd B.V.B. Protocol. Interfata Arena Proprietara
are rolul de a permite schimbul de instructiuni de gestionare a ordinelor cu Arena Terminal sau cu Arena Gateway,
in vederea executiei acestora in sistemul B.V.B.

58. Legea 126/2018 — Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare.

59. Legea 24/2017 — Legea privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicata.
60. Legea 31/1990 - Legea nr. 31/1990 Societitilor, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

61. Lista de monitorizare sau Lista Emitentilor care nu respecti temporar cerintele de mentinere la
tranzactionare — lista intocmita de B.V.B., potrivit Titlului 1.

62. Mifid 2 Market Maker — reprezintd Participantul care a incheiat un contract de furnizare de lichiditate cu
B.V.B., in baza Regulamentului Delegat 2017/578/UE, pentru un instrument financiar care intrd sub incidenta
prevederilor respective.

63. Monitorizare — supravegherea in mod continuu, efectuatd prin personal specializat, a respectarii prevederilor
legale incidente tranzactionarii instrumentelor financiare pe pietele reglementate.

64. Obligatiune cu cupon - acea obligatiune cu dobanda prin care Emitentul se obliga sa plateasca proprietarului
o suma de bani, la anumite intervale de timp, precum si sa restituie la scadentd valoarea integrald sau ramasa a
principalului.

65. Obligatiuni municipale — obligatiuni emise de Catre autorititi ale administratiei publice locale, respectiv de
judete, municipii, orase si comune.

66. OPCVM tranzactionabil (Exchange Traded Fund — ETF) - organism de plasament colectiv in valori
mobiliare autorizat in conformitate cu reglementarile comunitare in vigoare, care este deja admis la tranzactionare
pe o piatd reglementata, in cazul celor din categoria Internationald, sau care urmeaza sa fie admis la tranzactionare
pe piata reglementatd administratd de B.V.B., Categoria locali OPCVM tranzactionabile, a carui politica de
investitii (stabilita prin prospectul de emisiune, regulile de functionare, alte documente relevante) are ca obiectiv
urmadrirea sau replicarea performantei unui indice recunoscut de actiuni sau titluri de credit denumit “indice
referinta”. In cazul unui OPCVM tranzactionabil categoria local, indicele referintd este exclusiv un indice de
actiuni.

Titlurile de participare la OPCVM tranzactionabile sunt urmatoarele:

1) unitétile de fond emise de fondurile deschise de investitii administrate de o societate de administrare a
investiiilor, precum si unitatile de fond emise de un sub-fond al unui fond deschis de investitii (umbrella fund),
compus din sub-fonduri, administrate in acelasi mod;

2) aciunile emise de societatile de investitii.
67. O.R.C. — Oficiul Registrului Comertului competent.

68. Ordin - instructiunea care exprima oferta ferma de cumpérare sau de vanzare a unor instrumente financiare si
care nu indeplineste conditiile specifice mentionate la cotatii informative, cotatii ferme sau ordine deal-uri, astfel
cum sunt detaliate la Titlul I11, Capitolul V.



69. Ordin de bursi - instructiunea care exprima oferta ferma de cumpérare sau de vanzare a unor instrumente
financiare. Termenul se utilizeaza generic pentru a face referire la ordine, cotatii informative, cotatii ferme sau
ordine deal, astfel cum este detaliat Tn Titlul 111, Capitolul IV.

70. Ordin (de) Deal - oferta fermad de cumparare sau de vanzare a unui anumit numar de instrumente financiare,
care este transmisad direct de catre un agent de bursa, denumit initiator, citre un alt agent de bursd, denumit
contraparte. Ordinul i identitatea celor douaa parti nu sunt publice pentru ceilalti Participanti.

71. Participant la sistemul de tranzactionare al B.V.B. sau Participant —Societdtile de servicii de investitii
financiare/ institutiile de credit care presteaza servicii si activitati de investitii/firmele de investitii Thscrise Tn Registrul
public al A.S.F., admisi la tranzactionare pe piata reglementata, administratd de B.V.B., in conditiile Titlului I si inscrisi in
Registrul Participantilor.

72. Entitate cu rol tehnic-operational alocata Depozitarului Central — entitate definita in sistemul B.V.B., cu
scopul de a reflecta inregistrarea unei tranzactii de vanzare speciala (sell-out speciald) sau de cumparare speciala
(buy-in speciald), la instructiunea Depozitarului Central, conform art. 151 alin. (1) lit. ¢) din Titlul III si in baza
contractului dintre B.V.B. si Depozitarul Central.

Entitatea respectiva este similard cu un tip de participant, care insd nu are dreptul de a efectua operatiuni in
sistemul B.V.B., precum si nici dreptul de acces sau de vizualizare la sistemul B.V.B. B.V.B. va efectua operatiuni
in sistemul B.V.B. in numele acestei entitati si pe contul aferent agentului custode.

73. Pas de pret - valoarea variatiei minime de pret a unui simbol, stabilitd pe intervale de pret, conform Anexei
nr. 4. Marimea pasilor de pret aplicabili fiecarui tip de instrument financiar este prezentata in Anexele nr. 4 si 8 si
Titlul 1.

74. Perioada cum-cupon - interval de timp exprimat n zile, cuprins intre data de emisiune sau data cuponului
precedent, inclusiv, si data de referinta, inclusiv.

75. Perioada cupon - interval de timp exprimat n zile, cuprins Tntre data de emisiune si data primului cupon sau
intervalul de timp cuprins intre data cuponului precedent si data cuponului curent. In functie de perioada cupon,
cuponul poate fi normal, scurt sau lung, astfel cum se explicd in Anexa nr. 8 si Titlul III, Capitolul X,
Sectiunea I.

76. Perioada ex-cupon - reprezintd intervalul de timp, exprimat in zile, cuprins intre data ex-cupon, inclusiv, si
data cuponului curent, exclusiv.

77. Piata bursiera sau Bursa - sistemul unitar compus din mai multe piete, care sunt administrate in mod
independent si Intre care pot exista relatii de interdependenta.

A

78. Piata de oferte si operatiuni speciale - piete de tip “order-driven” in care se tranzactioneaza instrumente
financiare care fac obiectul ofertelor publice desfasurate prin B.V.B. sau al altor metode de vanzare de instrumente
financiare prevazute in legi speciale, precum cele din materia privatizarii.

79. Piata initiala — o piatd reglementata pe care este admis la tranzactionare un instrument financiar, anterior
admiterii acestuia la tranzactionare in cadrul B.V.B.

80. Piata lichidd pentru un instrument financiar —conform definitiei din art. 2, pct. 1 (17) din
Regulamentul 2014/600/UE.

81. Piata principald - piata desemnata de B.V.B. drept piata de referintd pentru fiecare simbol care se
tranzactioneaza in cadrul B.V.B.

82. Preciziri tehnice - documente emise de B.V.B. cu privire la clarificarea sau interpretarea unor aspecte de
natura tehnica cu privire la prezentul Cod, precum si la sistemul B.V.B.

83. Pret - al unui titlu de stat cu discount, emis cu scadenta de 365 zile, reprezintd pretul de cumparare sau de
vanzare exprimat ca procent din valoarea nominald. Este calculat de sistem pe baza randamentului introdus intr-
o cotatie ferma sau informativa, un ordin deal sau ordin.

84. Pret brut - al unei obligatiuni sau al unui titlu de stat cu dobanda, emis cu scadenta mai mare sau egald cu
365 de zile, reprezinta pretul care include dobanda acumulata, mentionat intr-o cotatie ferma sau informativa, un
ordin deal sau ordin introdus n sistemul B.V.B. Este exprimat ca procent din valoarea principalului unei
obligatiuni sau din valoarea nominala a unui titlu de stat.



85. Pret de deschidere - pretul la care se executd prima tranzactie pentru un simbol intr-o anumita Piata in cursul
unei sedinte de tranzactionare.

86. Pret de inchidere - pretul la care se executa ultima tranzactie pentru un simbol intr-o anumita Piata in cursul
unei sedinte de tranzactionare.

87. Pret de referinta - al simbolului Tntr-o sedinta de tranzactionare, reprezinta pretul fata de care se calculeaza
variatia de pret a simbolului in cursul unei sedinte de tranzactionare, valabil in toate Pietele in care este
tranzactionat un anumit simbol.

(1) Pretul de referinta pentru instrumentele financiare tranzactionate in piata reglementata, cu exceptiile prevazute
la alin. (2), poate fi unul dintre urmatoarele preturi:

a) pretul de inchidere inregistrat in Piata Principala a simbolului in sedinta de tranzactionare precedenti. In cazul
in care ultima tranzactie este o tranzactie cross, se va preciza in mod expres faptul ca pretul de referinta este pretul
rezultat dintr-o tranzactie cross.

b) o valoare ajustatd a pretului mentionat la lit. a), calculata si diseminatad public de B.V.B., in situatia inregistrarii
unor evenimente corporative cu impact asupra pretului, si anume:

1. operatiuni de modificare a numarului instrumentelor financiare care nu implicad si modificarea
capitalului social (splitare, consolidare);

2. operatiuni de majorare/diminuare a capitalului social prin modificarea numarului de instrumente
financiare (acordare de actiuni gratuite, acordare de actiuni in baza dreptului de preferintd etc., cu exceptia
acordarii de dividende si a fuziunilor).

Pretul de referintd pentru un instrument financiar de tip titlu de stat poate fi stabilit in conformitate cu decizia
Directorului General al B.V.B. prin alte metode, ulterior consultarii cu Emitentul si modificarii prevederilor
prezentului Cod;

(2) Pretul de referintd pentru o emisiune individuala de produse structurate sau pentru titluri de participare la
OPCVM tranzactionabile, pentru o sedintd de tranzactionare, poate fi unul dintre urmatoarele preturi, in ordine
descrescatoare:

a) media aritmetica, calculatd pe baza celei mai bune cotatii de cumparare si a celei mai bune cotatii de vanzare
introduse/administrate de catre Furnizorul/Furnizorii de lichiditate sau de catre Market Maker/Market Makeri,
dupa caz, existente in piata dupa incheierea sedintei curente de tranzactionare, in situatia in care sunt Tndeplinite
cumulativ urmatoarele:

1. au existat cotatii de cumpérare si de vanzare ale Furnizorului/ Furnizorilor de lichiditate sau ale
Market Makerului/Market Makerilor, iar simbolul a fost disponibil la tranzactionare;

2. dacd spreadul dintre cea mai bund cotatie de cumparare si cea mai buna cotatie de vanzare ale
Furnizorului de lichiditate este mai mic sau egal cu nivelul spreadului maxim indicat, conform Parametrilor
specifici desfagurarii activitatii de Furnizor de lichiditate pentru simbolul respectiv.

Valoarea respectiva se rotunjeste la cel mai apropiat pas de pret corespunzétor simbolului respectiv.

b) pretul de inchidere inregistrat in Piata Principala a simbolului in sedinta de tranzactionare curentd daca acesta
a fost disponibil la tranzactionare, in situatia in care nu existd cotatii disponibile ale Furnizorului de
lichiditate/Furnizorilor de lichiditate sau ale Market Makerului/Market Makerilor, conform lit. a) si au fost
inregistrate tranzactii In sedinta de tranzactionare respectiva,

c) cel mai recent pret de referinta al simbolului (pretul de referintd ramane nemodificat), in situatia in care sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele cerinte:

1. nu au fost inregistrate tranzactii in cea mai recentd sedinta de tranzactionare in care simbolul respectiv
a fost disponibil la tranzactionare;

2. nu au existat cotatii ale Furnizorului/ Furnizorilor de lichiditate sau ale Market Makerului/
Market Makerilor, dupa caz, la incheierea celei mai recente sedinte de tranzactionare in care simbolul respectiv a
fost disponibil la tranzactionare.



(3) Orice modificare cu privire la metodologia de determinare a pretului de referintd se va comunica public, cu
cel putin 30 de zile anterior datei de intrare in vigoare a acesteia.

88. Pretul “knock-out” — o anumitd valoare a unui activ suport, definit conform pct. 2, care constituie baza de
raportare pentru identificarea situatiilor care pot conduce la incheierea anticipata a tranzactionarii unei emisiuni
individuale de produse structurate, in conditiile prevazute in prospectul de baza si in documentele de completare
a acestuia.

89. Pret mediu - pretul care reprezintd media ponderatd a preturilor cu volumul tranzactiilor incheiate intr-0
anumitd Piatd 1n cursul unei sedinte de tranzactionare, rotunjit la cel mai apropiat pas de pret.

90. Pret net - al unei obligatiuni sau al unui titlu de stat cu dobanda, emis cu scadenta mai mare sau egala cu
365 de zile, reprezinta pretul care nu include dobanda acumulata, mentionat intr-o cotatie ferma sau informativa,
deal sau ordin introdus in sistemul B.V.B. Este exprimat ca procent din valoarea principalului unei obligatiuni sau
din valoarea nominala a titlului de stat.

91. Pretul cel mai bun - pretul ordinului de bursa cu prioritatea cea mai mare de executie si anume pretul cel mai mare de
cumpdrare, respectiv pretul cel mai mic de vanzare al unui simbol intr-o Piata.

92. Principal - valoarea imprumutului corespunzator unei obligatiuni, exclusiv dobanda aferenta, pe care
Emitentul se angajeaza sa-l1 ramburseze la scadenta. Principalul poate avea valoare unica atunci cand exista o
singurd rambursare, sau o valoare curentd, in cazul unor rambursari anticipate. Rata cuponului se aplica la valoarea
curentd a principalului.

93. Produse structurate (structured products) — In sensul prezentului Cod - instrumente financiare de natura
valorilor mobiliare care au la baza un activ suport, sunt emise in conformitate cu un prospect de baza, precum si
cu documentele de completare aferente respectivului prospect, si care pot fi admise la tranzactionare pe piata
reglementatd administrata de B.V.B. Emitentii produselor structurate pot fi institutii de credit, firme de investitii,
precum si alte institutii financiare aflate sub incidenta autorizarii si reglementarii autoritatilor competente din state
membre sau terte. Produsele structurate pot fi: certificate, warrant-uri, precum si alte tipuri de produse structurate.

94. Prospect de admitere la tranzactionare — prospectul intocmit Tn conformitate cu prevederile Legii 24/2017
si Regulamentul 5/2018 in vederea admiterii instrumentelor financiare pe piata reglementatd administrata de
B.V.B.

95. Prospect de bazi - prospectul de emisiune aprobat fie de citre A.S.F., fie de o autoritate competenta dintr-
un alt stat membru si notificat A.S.F., in baza cdruia un Emitent poate solicita admiterea la tranzactionare a
produselor structurate pe piata reglementatd administratd de B.V.B..

96. Program cadru de oferti — un plan care permite emiterea, Th mod continuu sau repetat in decursul unei
perioade de timp determinate, a valorilor mobiliare, altele decat cele de tipul titlurilor de capital.

97. Rata cupon - rata anuala a dobanzii exprimata ca procent din valoarea curenta a principalului unei obligatiuni
sau din valoarea nominala a unui titlu de stat cu dobanda. Este utilizata pentru determinarea valorii cuponului.

98. Regulamentul ASF 5/2019 - Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare
la prestarea serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare.

99. Regulamentul 5/2018 - Regulamentul A.S.F. privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piata.

100. Regulamentul 13/2018 - Regulamentul A.S.F. privind locurile de tranzactionare.

101. Piata - componentd a Bursei, 1n cadrul careia pot fi tranzactionate unul sau mai multe simboluri si care
functioneaza in mod independent, dupa reguli specifice.

102. Seria emisiunii - cod alfanumeric unic prin care se identifica o emisiune de obligatiuni a unui Emitent sau o
emisiune de titluri de stat.

103. SFTP - sistemul informatic intern al B.V.B. de transmitere electronica de date.
104. Simbol - instrument financiar care se tranzactioneaza in cadrul B.V.B.

105. Simbol-Piata - asocierea unui Simbol cu o Piata in care acesta se tranzactioneaza n cadrul B.V.B., formandu-



se o unitate logica administratd independent.

106. Sistemul de tranzactionare al B.V.B. pentru piata reglementati sau Sistemul electronic al B.V.B. sau
Sistemul B.V.B. - sistemul electronic prin care se asigurd efectuarea ordonatd si transparentd a tranzactiilor cu
instrumente financiare pe piata reglementata. Accesul la sistemul B.V.B. se realizeaza prin intermediul unei interfete de
acces. Aplicatiile specializate sunt conectate la interfetele de acces ale B.V.B. prin intermediul unui sistem de
comunicatii la distanta. Sistemul de comunicatie la distantd dintre Participanti si B.V.B. este asigurat de societdti de
comunicatii agreate de B.V.B.

107. Sistemul de compensare-decontare si/sau registru — sistemul administrat de Depozitarul Central sau de o altd
societate autorizatd si administreze un asemenea sistem.

108. Societate initiatoare — Participant care asigura suportul necesar Emitentilor pentru admiterea si promovarea la
tranzactionare, in conditiile Titlului II.

109. Stat de origine - Statul membru sau tert in care este situat sediul social al firmei de investitii; dacd, in
conformitate cu legea nationald, societatea nu are un sediu social, statul de origine este acela in care este situat
sediul central.

110. Termenul de valabilitate a ordinelor de bursia — este fie termenul maxim pana la care un ordin de bursa
poate fi valid in sistemul B.V.B., fie termenul sau conditia in baza caruia acesta se activeaza.

111. Tip de simbol - un tip de instrument financiar, care are specifica o moneda de tranzactionare si 0 moneda de
decontare.

112. Tranzactie bursiera - contractul de vanzare-cumparare de instrumente financiare, inregistrat in sistemul de
tranzactionare al B.V.B., cu respectarea prevederilor Titlului III.

113. Tranzactie Deal: tranzactia incheiatd Intre parti, prin agenti de bursd, care se realizeaza prin sistemul de
tranzactionare al B.V.B. de cétre agentii de bursa, in Piata Deal, prin ordine Deal, in conditiile Titlului III.

114. Tranzactionare algoritmicd — reprezintd tranzactionarea definita conform art. 4 (1) (39) din
Directiva 2014/65/UE si din art. 18 din Regulamentul Delegat 2017/565/UE.

115. Tranzactii de dimensiuni mari (,,Large in scale”) — reprezinta tranzactiile care se Incadreaza in definitiile
din Regulamentul Delegat 2017/587/UE, respectiv Regulamentul Delegat 2017/583/UE, aplicabile conform
tipului de instrument financiar.

116. Tranzactii negociate — in conformitate cu prevederile art. 4 pct. 1 lit. b) din Regulamentul 2014/600/UE.
117. Tranzactie cum-cupon - tranzactie a carei decontare are loc in perioada cum-cupon.
118. Tranzactie ex-cupon - tranzactie a carei decontare are loc in perioada ex-cupon.

119. Valoarea unitari a activului net (VUAN) - valoarea unitara a activului net al unui OPCVM tranzactionabil
publicata de B.V.B., in baza informatiilor furnizate de catre Emitent sau altd entitate responsabila.

120. Valoarea unitara indicativa a activului net (iVUAN) — in sensul prezentului Cod, este valoarea unitara
estimatd a activului net al unui OPCVM tranzactionabil din Categoria Locala, calculata si actualizata de citre
societatea de administrare a OPCVM tranzactionabil si transmisa B.V.B., in mod continuu, cel putin o data la
fiecare 60 de secunde, pe perioada intregii zile de tranzactionare.

Valoarea unitara indicativa a activului net este publicatd de B.V.B. concomitent cu receptionarea sa.

Pentru OPCVM tranzactionabile care urmaresc indicii referinta aflati in proprietatea B.V.B., B.V.B. poate calcula
si publica iVUAN.

121. Valori mobiliare - termen avand intelesul definit in art. 3 alin. (1) pct. 84 din Legea nr. 126/2018.

122. Variatie maxima pret ordin - variatia procentuald maxima a pretului ordinelor de bursa fata de pretul de
referintd al simbolului respectiv.

123. Vianzarea speciald la ordin - 0 metodd de vénzare specifica pietei de capital care se realizeaza prin
intermediul B.V.B., constand intr-o oferta ferma, formulata de orice persoana fizica sau juridica, inclusiv de catre
institutiile publice implicate in procesul de privatizare si denumita Ofertant, de vanzare a valorilor mobiliare pe
care le detine, prin sistemul tehnic al B.V.B.



124. VVolum minim ordin - cantitate minima de instrumente financiare admisa la introducerea unui ordin de bursa
in sistemul de tranzactionare al B.V.B.”

9. Laarticolul 2! din Titlul I, partea introductivi a alineatului (2) se modifica si va avea urmitorul
cuprins:
”Art. 2! (2) B.V.B. va efectua operatiuni pe teritoriul altor state membre numai dupi transmiterea citre A.S.F. a
unei notificari care va cuprinde urmatoarele: (...)”

10. Laarticolul 2 din Titlul I, alineatul (3) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 2! (3) B.V.B. va putea incepe demersuri, in conformitate cu informatiile din notificare, pentru acordarea
accesului la tranzactionare si conectarea de la distanta a intermediarilor din statele membre dupa ce a primit din partea
A.S.F. confirmarea comunicarii respectivei notificari catre statul membru indicat.”

11.  Articolul 16! din Titlul I se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 16! (1) Directorul General al B.V.B. poate decide cu privire la acordarea beneficiilor/facilitatilor
corespunzatoare 1n cazuri de fortd majora, in care un Participant nu isi poate indeplini obligatiile care decurg din
detinerea calitatii de Market Maker din motive independente de acesta.

(2) Participantii care nu isi pot indeplini obligatiile care decurg din detinerea calitdtii de Market Maker in cazuri
de fortd majord, vor transmite catre B.V.B. o notificare scrisd cu privire la situatia respectiva, insotitd de
documentele justificative.”

12. Articolul 16%°© din Titlul I se modifici si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 16 (1) Participantul care detine calitatea de Market Maker al emitentului este Participantul care si-a
asumat rolul de a sustine lichiditatea unui instrument financiar, in baza contractului Tncheiat cu emitentul
instrumentelor financiare respective.

(2) B.V.B. poate solicita unui emitent sd ia in considerare optiunea de sustinere a lichiditatii instrumentelor
financiare emise de acesta prin intermediul unui Participant, in conformitate cu cele mentionate la alin. (1).

(3) Un Participant care intentioneaza s obtind calitatea de Market Maker al emitentului trebuie s obtind acordul
de principiu al B.V.B. Pentru obtinerea acordului de principiu Participantul respectiv va transmite B.V.B.
urmatoarele documente:

a) o notificare cu privire la semnarea contractului intre acesta si emitentul respectiv, care sa specifice ca
obiectul contractului este sustinerea lichiditatii instrumentelor financiare indicate, prin introducerea si
mentinerea de ordine 1n piata principald a instrumentelor respective;

b) o copie a contractului respectiv (cu exceptia mentiunilor legate de comisioanele stabilite intre parti).

(4) in termen de zece zile lucritoare de la primirea documentelor mentionate la alin. (3), B.V.B. va informa
Participantul respectiv in situatia in care prevederile contractului nu sunt conforme cu prezentul Cod.

(5) in situatia in care B.V.B. nu rispunde in termenul mentionat la alin. (4), se considera ci a fost obtinut acordul
de principiu al B.V.B. privind derularea de catre Participantul respectiv a activitatii de Market Maker al
emitentului.

(6) Inregistrarea Participantului ca Market Maker al emitentului si inceperea activititii in aceasta calitate

sunt conditionate de indeplinirea de catre acesta a cerintelor specificate in prezentul Capitol cu privire la:

a) dobandirea calitatii de Market Maker pe piata reglementata;

b) semnarea contractului intre Participantul respectiv si BVB cu privire la cadrul pentru derularea
operatiunilor (conformarea cu nivelul de baza al parametrilor specifici de cotare, comisioane aplicabile,
etc.).

@) B.V.B. va stabili un nivel de baza corespunzator parametrilor specifici deruldrii activitatii de Market

Maker al emitentului si va percepe comisioane specifice acestei activitati, functie de Indeplinirea obligatiilor de

cotare privind parametrii respectivi, conform unei proceduri specifice.

(8) Prevederile prezentului Capitol se vor aplica si pentru Participantul care va actiona in calitate de Market



Maker al Emitentului cu urmétoarele exceptii:
a) prevederile referitoare la suspendarea inregistrarii ca Market Maker al Emitentului, precum si cele
referitoare la reluarea Inregistrarii in aceastd calitate, incluse in Sectiunea 5, respectiv Sectiunea 6 din
Titlul I;
b) prevederile Art. 168 alin. (4) si (5) din Titlul I.
9) Orice modificare a contractului dintre Participantul care detine calitatea de Market Maker al emitentului
si emitentul respectiv va fi notificatd B.V.B. de cétre Participant, in maxim o zi lucratoare de la data survenirii
modificarilor respective, insotitd si de o copie a contractului actualizat dintre parti (excluzand mentiunile
referitoare la comisioanele dintre parti). In situatia in care prevederile contractului actualizat nu sunt conforme cu
prevederile prezentului Capitol, B.V.B. poate decide incetarea activitatii Participantului in calitate de Market
Maker al emitentului.

(10) In situatia incetarii contractului mentionat la alin. (3), B.V.B. va retrage calitatea de Market Maker al
emitentului pentru instrumentul respectiv.”

13. Laarticolul 163 din Titlul I, alineatul (2) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 16%2(2) Prevederile art. 16% alin. (1) si cele ale art. 16'* alin. (2) se aplici si Furnizorilor de lichiditate.”

14. Articolul 18! din Titlul I se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 18! Utilizarea aplicatiilor specializate de citre Participantii care se conecteaza la interfetele de acces ale
sistemului B.V.B. se efectueaza pe baza unei solicitari transmise de acestia la B.V.B., in termenii si conditiile
tehnice, procedurale, operationale si de securitate aferente, cu respectarea urmatoarelor prevederi:

a) introducerea si administrarea ordinelor de bursa de catre Participanti vor fi efectuate in permanentd conform
reglementarilor B.V.B., aprobate de A.S.F. si a reglementérilor emise de A.S.F;

b) Participantii trebuie sd dispund de mecanisme de control, filtrare si autorizare a operatiunilor transmise catre
sistemul B.V.B., precum si de metode de stocare a detaliilor acestor operatiuni;

c) Participantii au obligatia de a furniza B.V.B., la cerere, informatii suplimentare cu privire la orice instructiune
transmisa sistemului B.V.B. prin interfetele de acces (ordin de bursa, operatiune administrativa).”

15. Laarticolul 32 din Titlul I, alineatul (1) se modifici si va avea urmétorul cuprins:

”Art. 32 (1) Participantii au obligatia s plateasca B.V.B. tarife, conform Listei privind tarifele si comisioanele
practicate de B.V.B., pentru:

a) efectuarea de tranzactii;

b) invalidarea/inconfirmarea/operarea rezolutiunii de plin drept a tranzactiilor bursiere;

c) alte operatiuni specifice.”
16. Laarticolul 37 din Titlul I, litera d?) din cuprinsul alineatului (2) se elimina.

17. La articolul 37 din Titlul I, alineatul (3) se modifica si va avea urmaitorul cuprins:

”Art. 37. (3) Tn materia Titlului 111 sunt fapte ilicite la regimul juridic bursier:

a) nerespectarea de catre un Participant a prevederilor art. 12;

b) deschiderea de catre un Participant, care tranzactioneaza in B.V.B., de conturi proprii de instrumente financiare la
un alt Participant, in conditiile 1n care dispune de dreptul de tranzactionare a instrumentelor financiare obiect al
tranzactionarii, cu incalcarea prevederilor art. 13;

C) nerespectarea de catre Participanti a prevederilor art. 15 alin. (1);

d) accesarea sistemului de tranzactionare al B.V.B. de citre Participanti, cu incalcarea prevederilor art. 15 alin. (2);

e) nerespectarea prevederilor art. 21;



f) omisiunea de a notifica sau notificarea cu intarziere, de catre un Participant sau de catre agentul de bursa
respectiv, a incetarii calitatii de agent de bursa autorizat sa desfasoare operatiuni bursiere in numele si pe seama
respectivului Participant;

g) introducerea in sistemul B.V.B., in cadrul unei oferte publice, a unui ordin care nu respectd prevederile
prospectului/documentului de ofertd sau omisiunea sau refuzul intermediarului implicat de a retrage acel ordin
sau refuzul sau omisiunea intermediarului ofertei sau a intermediarului implicat relevant de a colabora cu B.V.B.
in vederea remedierii incidentelor survenite in cadrul ofertei publice sau de a implementa masurile dispuse de
B.V.B,, intermediarul ofertei si/sau A.S.F. in acest sens.”

18. Articolul 63 din Titlul I se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 63 Daca in timpul investigatiilor, Departamentul de specialitate al B.V.B. competent apreciaza ca fapta

aceasta constituie infractiune, B.V.B. este obligata sd sesizeze de indatd organul de urmarire penala competent,
anuntand imediat despre aceasta si A.S.F.”

19. Articolul 64 din Titlul I se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 64 Daca B.V.B. este informatd despre initierea procedurii de urmarire penala impotriva unui subiect de
drept de tipul celui la care se referd prezentul Capitol, in legaturd cu savarsirea unei fapte ilicite la regimul juridic
bursier care Intruneste elementele constitutive ale unei infractiuni sau este informatd cd A.S.F. analizeaza o
sdvarsire a unei fapte care ar putea constitui o contraventie sau o infractiune, derularea procedurii de investigare
a faptelor ilicite in cadrul B.V.B. se suspenda, pana la incheierea procedurilor mentionate, cu exceptia situatiei in
care organele competente sau A.S.F. solicitd in mod expres continuarea investigatiei.”

20. La articolul 103 din Titlul L, litera b) se modifica si va avea urmitorul cuprins:
”Art. 103 (...)

b) existd date care justifica suspiciunea ca persoana asupra careia se instituie aceastd masura va savarsi o fapta
ilicita la regimul juridic bursier sau ca prin neluarea unei astfel de masuri ar exista o stare de pericol pentru sistemul
de tranzactionare al B.V.B. sau pentru operatiunile derulate pe pietele reglementate si sistemele multilaterale de
tranzactionare administrate de B.V.B. sau pentru bunurile, personalul, activitatea sau sediul B.V.B.”

21. Articolul 5 din Titlul II se modifica si va avea urmétorul cuprins:

”Art. 5. Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare in Categoria Premium actiuni trebuie:

a) si fie inregistrate la A.S.F.;

b) sa fie liber transferabile, platite integral, emise in forma dematerializatd si evidentiate prin inscriere in cont;
c) si fie din aceeasi clasa, iar valoarea free-float-ului sa fie de cel putin 40 milioane Euro.”

22. La articolul 6 din Titlul I1, alineatul (2) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 6. (2) Prin exceptie de la prevederile art. 5 alin. (1) lit. ¢), un emitent poate solicita admiterea in Categoria
Premium actiuni daca a incheiat un contract cu un market maker pentru sustinerea lichiditatii pietei actiunilor
emise de acel emitent sau daca exista cel putin un market maker inregistrat pentru acele actiuni.”

23. La articolul 16 din Titlul II, alineatul (1) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 16. (1) Drepturile emise de un Emitent pot fi admise Tn Categoria drepturi, indiferent de admiterea sau nu
la tranzactionare a actiunilor suport pe o piata administratd de B.V.B.”

24. La articolul 21 din Titlul II, alineatul (2) se modifica si va avea urméatorul cuprins:

”Art. 21. (2) Emitentii din statele nemembre care doresc admiterea la tranzactionare a actiunilor in Categoria



alin. 1 lit. a) si lit. ¢) —s), precum si prospectul in vederea admiterii la tranzactionare, insotit de decizia de aprobare
de citre A.S.F.”

25. La articolul 21 din Titlul I, alineatul (3), abrogat, se elimina.

26. Laarticolul 40 din Titlul I, litera a) a alineatului (1) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

” @) sa fie inregistrate la A.S.F.;”

27. Laarticolul 40! din Titlul II, litera a) a alineatului (2) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”a) sa fie inregistrate la A.S.F.;”

28. Laarticolul 40! din Titlul 11, alineatele (7) si (8) se modifici si vor avea urmitorul cuprins:

”(7) In functie de modul de organizare si functionare a OPCVM tranzactionabil, prevederile din prezentul Cod
referitoare la Emitentul titlurilor de participare se aplica societdtii de administrare a investitiilor.

(8) Orice referire la unitatile de fond ale unui OPCVM tranzactionabil din Categoria Internationald vizeaza si
actiunile emise de societatile de investitii, daca prezentul Cod nu contine precizari distincte in acest sens.”

29. La articolul 40? din Titlul II, alineatele (1) si (5) se modifici si vor avea urmitorul cuprins:

”(1) In Categoria Locala OPCVM tranzactionabile sunt cuprinse titlurile de participare emise de citre OPCVM
tranzactionabile cu sediul in Roménia si autorizate de A.S.F., In conformitate cu prevederile cadrului legal
incident.

(.)

(5) in functie de modul de organizare si functionare a OPCVM tranzactionabil, prevederile din prezentul Cod
referitoare la Emitentul titlurilor de participare se aplica societatii de administrare a investitiilor.”

30. La articolul 41 din Titlul II, literele n) si 0) se modifica si vor avea urmaitorul cuprins:
”n) ultimele 3 rapoarte anuale ale Emitentului, intocmite conform reglementarilor A.S.F.;
0) ultima raportare financiara semestriald (copie),
insotite de:
1.ultimul raport semestrial al administratorilor (raportul de gestiune);

2.raportul semestrial al Emitentului, intocmit conform reglementarilor A.S.F.;”

31. Laarticolul 42°® din Titlul I, litera g) a alineatului (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

”g) certificatul de inregistrare emis de A.S.F. (copie);”

32. Laarticolul 42°@ din Titlul II, literele b) si g) ale alineatului (1) se modifici si vor avea urmitorul
cuprins:

”b) ultima versiune a prospectului de emisiune, aprobat de A.S.F., precum si ultima versiune a prospectului de
emisiune simplificat, aprobat de A.S.F., dupa caz, ultima versiune a regulilor de functionare sau a actului
constitutiv ale OPCVM-ului tranzactionabil, aprobate de A.S.F., dupd caz (copie);

(.)

g) certificatul de inregistrare emis de A.S.F. (copie);”



33. Laarticolul 423 din Titlul I, literele b), ¢) si d) se modifici si vor avea urmitorul cuprins:

”b) copie a prospectului de baza in limba roméana, aprobat de A.S.F., in cazul in care prospectul de bazi este
aprobat de A.S.F., sau, dupa caz, copie a prospectului de baza, in limba engleza, aprobat de autoritatea competenta
dintr-un alt stat membru si notificat A.S.F.;

C) copie a deciziei de aprobare a prospectului de baza emisa de A.S.F. pentru prospectele aprobate de A.S.F. sau
documentul similar emis de autoritatea competenta dintr-un alt stat membru, pentru prospectele aprobate de
aceasta,

d) dovada cd A.S.F. a fost notificata cu privire la aprobarea prospectului de baza de citre o autoritate competenta
dintr-un alt stat membru, dupa caz;”

34. La articolul 42 din Titlul II, literele b) si c) ale alineatului (1) se modifici si vor avea urmitorul
cuprins:

”b) copie a documentelor de completare a prospectului de bazd, inclusiv parametrii si elementele specifice
emisiunii individuale, aprobate de catre A.S.F. sau de catre o autoritate competenta dintr-un alt stat membru, dupa
caz. Documentele respective vor fi furnizate B.V.B. in limba roména sau in limba engleza;

c) certificatul de inregistrare a emisiunii respective la A.S.F.;”

35. Articolul 42° din Titlul IT se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 42° Pentru a realiza admiterea instrumentelor financiare la tranzactionare in Categoria B, Emitentii din alte

alin. (1) sau (2) dupa caz.”

36. Articolul 44 din Titlul II se modifica si va avea urmatorul cuprins:

” Art. 44. (1) Societatea initiatoare va depune la B.V.B. documentele Tnainte de a le depune la A.S.F., insotite de
o cerere provizorie de admitere la tranzactionare pe piata reglementata, in vederea obtinerii acordului de principiu,
urmand ca in termen de maximum 10 zile de la data depunerii tuturor documentelor solicitate de B.V.B. sa fie
emis acordul de principiu al operatorului de piata.

(2) Pentru situatiile in care este necesar ca prospectul sa fie aprobat de A.S.F., B.V.B. va putea demara procedura
de admitere la tranzactionare a instrumentelor financiare pe baza documentelor mentionate la alin. (1), urmand ca
in termen de cel mult o lund de la data depunerii tuturor documentelor solicitate de B.V.B., Consiliul Bursei sa
adopte o hotédrare de admitere sau neadmitere a instrumentelor la tranzactionare.

(3) Consiliul Bursei este singurul organ competent si decidd cu privire la admiterea sau neadmiterea
instrumentelor financiare ale unui Emitent la tranzactionare pe piata reglementata administrata de B.V.B., in baza
avizului Comisiei de Admitere la Tranzactionare.

(4) Consiliul Bursei este abilitat ca, la propunerea Comisiei de Admitere la Tranzactionare, prin Hotararea emisa,
sd acorde derogari de la obligatia indeplinirii unor prevederi referitoare la cerintele de admitere la tranzactionare
pe piata reglementata, daca cerintele respective nu sunt stabilite de Legea nr. 24/2017 si de reglementérile emise
de A.S.F. in aplicarea acesteia si daca in opinia membrilor Consiliului Bursei, va exista o piatd adecvata pentru
respectivele actiuni si emitentul este capabil sa indeplineasca obligatiile de raportare prevazute in legislatia pietei
de capital.

(5) Indeplinirea setului de cerinte nu atrage eo ipso aprobarea cererii de admitere a instrumentelor financiare la
tranzactionare.

(6) Sustinerea cererii de admitere la tranzactionare a instrumentelor financiare ale respectivului Emitent in fata
Comisiei de Admitere la Tranzactionare se face de catre Societatea initiatoare si de Emitent sau numai de catre
Emitent, dupa caz, prin reprezentantul sau legal, care vor fi invitati la respectiva sedinta.

(7) Hotararea Consiliului Bursei se pune in executare ulterior incheierii de citre Emitent a contractului
corespunzator cu depozitarul central.”



37. La articolul 45 din Titlul II, literele d), e), f), g) si h), abrogate, ale alineatului (1) se elimina.

38. Articolul 48 din Titlul II se modifici si va avea urmétorul cuprins:

” Art. 48. Directorul General al B.V.B. poate decide retrogradarea actiunilor oricarui Emitent admise la
tranzactionare din Categoria Premium in Categoria Standard, in cazul in care:

a) Emitentul nu respecta cerintele de mentinere in Categoria Premium;

b) abrogat;

c) Emitentul a intrat in procedura insolventei.”

39. La articolul 51 din Titlul II, alineatele (3), (4), (5) si (6), abrogate, se elimina.

40. La articolul 53 din Titlul I1, alineatul (3), abrogat, se elimina.

41. Articolul 64 din Titlul IT se modifica si va avea urmétorul cuprins:

”Art. 64 (1) Departamentul de specialitate al B.V.B. va face anual, precum si la solicitarea Directorului General
al B.V.B., analiza respectdrii cerintelor de mentinere la tranzactionare a instrumentelor financiare admise la
tranzactionare la B.V.B.

(2) B.V.B. poate include in Lista de Monitorizare Emitentii care se afld in una din urmatoarele situatii:

a) nu mai indeplinesc conditiile de mentinere la tranzactionare;

b) au intrat in procedura de retragere de la tranzactionare;

c) se afla intr-una din situatiile prevazute in prezentul Titlu care pot conduce la demararea procedurilor de
retragere de la tranzactionare.

(3) Emitentii inscrisi in Lista de monitorizare trebuie:

a) saia masurile necesare in vederea eliminarii motivelor care au condus la inscrierea in Lista de Monitorizare;

b) siinformeze B.V.B. cu privire la orice nou element care are legatura cu motivul pentru care au fost inscrisi in Lista
de Monitorizare;

C) sarespecte toate obligatiile legale si regulamentare cu privire la informarea periodica si continua.

(4) B.V.B. este singura abilitata sa retragd un Emitent din Lista de monitorizare, in momentul in care cauzele care

au condus la monitorizare au fost inlaturate in totalitate.

(5) B.V.B. va comunica Emitentului hotérarea sa de inscriere/retragere din Lista de monitorizare impreund cu

motivele care au condus la aceasta decizie.

(6) Lista de monitorizare va fi facutd publicd de B.V.B. pe pagina proprie de Web.”

42. Laarticolul 66 din Titlul I, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”(2) B.V.B. poate retrage de la tranzactionare obligatiunile, cu acordul A.S.F., din Categoria obligatiuni corporative,
Categoria Internationala obligatiuni si obligatiuni ipotecare din Categoria alte titluri de credit, in urmatoarele situatii:
a) exista o clauza de retragere anticipata in prospectul de emisiune;

b) in alte situatii motivate.”

43. Laarticolul 67 din Titlul 11, litera c) devine litera b):

”b) 1n alte situatii motivate.”

44, Articolul 69 din Titlul Il se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 69. B.V.B. poate retrage de la tranzactionare, cu acordul A.S.F., instrumentele financiare din Sectorul OPC,
in conformitate cu prevederile art. 65 alin. (1).”



45. La articolul 69! din Titlul 11, litera g) a alineatului (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

@) neindeplinirea cerintelor de raportare si mentinere la tranzactionare prevazute de prezentul Cod;”

46. La articolul 692 din Titlul II, litera €) a alineatului (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

”e) neindeplinirea cerintelor de raportare si mentinere la tranzactionare prevazute de prezentul Cod;”

47. Articolul 71 din Titlul II se modifici si va avea urmétorul cuprins:

” Art. 71. (1) Consiliul Bursei este singurul organ competent al B.V.B. sa decidd in materia retragerii
instrumentelor financiare ale unui Emitent de la tranzactionare pe piata reglementatd administrata de B.V.B., in
baza avizului consultativ al Comisiei de Admitere la Tranzactionare.

(2) Instrumentele financiare ale unui Emitent, retrase de la tranzactionare, vor putea fi admise din nou la
tranzactionare la B.V.B. numai cu respectarea reglementdrilor B.V.B. incidente in materia admiterii la
tranzactionare.

(3) Decizia A.S.F. privind retragerea de la tranzactionare a instrumentelor financiare ale unui Emitent va intra in
vigoare Tn mod corespunzitor, fara a mai fi necesare alte demersuri in cadrul B.V.B.”

48. Articolul 75 din Titlul II se modifica si va avea urmaitorul cuprins:

”Art. 75. Emitentul va respecta atat cerintele de raportare stabilite prin reglementarile emise de catre A.S.F. in
vigoare, cit si pe cele stabilite prin prezentul Capitol si prin Angajamentul de admitere si mentinere la
tranzactionare.”

49. Articolul 77 din Titlul II se modifica si va avea urmaitorul cuprins:

”Art. 77. Furnizarea informatiilor prevazute la art. 76 trebuie sa fie subiectul unui comunicat/raport curent
transmis catre B.V.B. si A.S.F., naintea oricarui anunt destinat informarii publicului sau unei terte parti care nu
este obligatd sa pastreze caracterul confidential al acestora, in conformitate cu prevederile legale in vigoare.”

50. Articolul 78 din Titlul II se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 78. Informatiile vor fi transmise B.V.B. si A.S.F., cat mai curdnd posibil, in cel mult 24 de ore de la
producerea respectivului eveniment, respectand atat limitele sau intervalele de timp stabilite prin prezentul
Capitol, cat si regimul de publicare in materia rapoartelor curente.”

51. Articolul 85 din Titlul II se modifica si va avea urmaétorul cuprins:

”Art. 85. Pe toata durata mentinerii la tranzactionare a instrumentelor financiare emise, Emitentul va respecta
cerintele de raportare privind furnizarea continua si periodica a informatiilor stabilite prin prezentul Capitol si prin
Angajamentul de admitere si mentinere la tranzactionare, acestea avand caracter suplimentar fatd de cerintele de
raportare stabilite prin reglementarile emise de catre A.S.F.”

52. Articolul 86 din Titlul I se modifici si va avea urmatorul cuprins:
”Art. 86. B.V.B. va solicita Emitentului transmiterea informatiilor subiect al cerintelor de raportare stabilite prin
reglementdrile emise de cétre A.S.F. sau prin prezentul Capitol, intr-un format standardizat.”

53. Articolul 87%, abrogat, din Titlul IT se elimina.

54. Articolul 94 din Titlul 11 se modifici si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 94. (1) Emitentul include in Raportul Anual o declaratie privind conformarea cu prevederile Codului de



Guvernanta Corporativa al B.V.B.

(2) In baza declaratiei indicate la alin. (1) si conform prevederilor Codului de Guvernanta Corporativa al B.V.B.,
B.V.B. monitorizeaza anual, cu sprijinul unor terte parti, daca este cazul, conformitatea emitentilor cu prevederile
Codului de Guvernanta Corporativa al B.V.B., realizeaza o situatie agregata cu privire la aceasta si publica anual
rezultatele agregate ale monitorizarii, pand la finalul lunii iunie anul curent pentru raportarile emitentilor aferente
anului financiar precedent.

(3) B.V.B. nu poate fi consideratd raspunzatoare pentru datele si informatiile comunicate de emitenti, precum si
de consecintele sau rezultatele incidente care pot surveni si care pot influenta desfasurarea demersurilor prevazute
la alin. (2).”

55. La articolul 99 din Titlul II, litera a) se modifica si va avea urmaétorul cuprins:

”a) informatiile privilegiate prevazute la art. 139 alin. (1) din Legea 24/2017, republicata, cu modificarile si
completdrile ulterioare, precum si in reglementarile A.S.F.”

56. Laarticolul 99 din Titlul I1, litera b?) se abroga.

57. Articolul 106 din Titlul IT se modifica si va avea urmaitorul cuprins:

” Art. 106 Emitentii ale céror instrumente financiare sunt admise in Sectorul Titlurilor de Credit vor transmite
B.V.B. rapoartele, documentele si comunicatele intocmite conform cerintelor de raportare specifice stabilite prin
reglementarile A.S.F., respectiv prin Angajamentul de admitere si mentinere la tranzactionare.”

58. Articolul 107 din Titlul IT se modifica si va avea urmitorul cuprins:

” Art. 107 Emitentii ale caror instrumente financiare sunt admise in Sectorul OPC vor transmite B.V.B. rapoartele,
documentele si comunicatele intocmite conform cerintelor de raportare specifice stabilite prin reglementarile
A.S.F., respectiv prin Angajamentul de admitere si mentinere la tranzactionare.”

59. Laarticolul 107* din Titlul Il, alineatul (1) se modifica si va avea urmaitorul cuprins:

”(1) Emitentul ale cérui titluri de participare sunt admise in Sectorul OPC, Categoria Internationala OPCVM
tranzactionabile, sau, dupa caz, alta entitate responsabild, va transmite B.V.B. simultan informatiile cu continut
identic publicate pe piata initiala, in conditiile in care acestea vor fi diferite de cele cu caracter general solicitate
in conformitate cu prezentul Cod.”

60. Laarticolul 1072 din Titlul I, literele a), d) si e) ale alineatului (4) se modifici si vor avea urmitorul
cuprins:

”a) orice modificare a prospectului de emisiune/ prospectului de emisiune simplificat, aprobat de A.S.F., dupa
caz,

(.)

d) informarea cu privire la decizia A.S.F. de a suspenda/retrage autorizarea de functionare a OPCVM ori de a
suspenda/retrage de la tranzactionare titlurile de participare emise de respectivul OPCVM, dupa caz;

e) informarea cu privire la decizia A.S.F. de a retrage autorizatia de functionare a depozitarului activelor/societatii

respectarea reglementarilor in vigoare;”

61. La articolul 120 din Titlul II, alineatul (1) se modifica si va avea urmétorul cuprins:

” (1) Tariful de admitere la tranzactionare reprezinta un tarif unic, datorat anticipat de Emitent, corespunzator unei
perioade de 12 luni, perioada care curge de la data inceperii tranzactiondrii instrumentelor financiare in sectorul
pietei reglementate administrata de B.V.B.”



62. Laarticolul 121 din Titlul II, alineatele (1) si (7) se modifici si vor avea urmitorul cuprins:

” (1) Tariful de mentinere la tranzactionare este un tarif anual, datorat anticipat de Emitent, pentru mentinerea
instrumentelor financiare pe sectorul pietei reglementate administrate de B.V.B., corespunzétor unei perioade de
12 luni, perioada care curge de la data implinirii perioadei mentionate in art. 120 alin. (1).

(.)

(7) in cazul retragerii de la tranzactionare, Emitentul va primi o coti parte din tariful de mentinere la
tranzactionare, proportionald cu numarul de luni, din cele 12 luni platite in avans, in care nu a mai beneficiat de
mentinerea la tranzactionare pe piata reglementatd administrata de B.V.B.”

63. Laarticolul 1 din Titlul 111, alineatul (1) se modifici si va avea urmétorul cuprins:

”(1) Prezentul Titlu contine principiile, regulile si termenii de bazd privind tranzactionarea si monitorizarea
tranzactiilor cu instrumentele financiare admise la tranzactionare pe piata reglementatd administrata de B.V.B.”

64. Articolul 2! din Titlul III se modifica si va avea urmitorul cuprins:

?Art. 2! (1) Instrumentelor financiare tranzactionate la B.V.B. li se aplicd mecanismul fara prevalidare, definit
conform reglementarilor Depozitarului Central.

(2) Un Participant BVB poate tranzactiona instrumentele financiare mentionate la alin. (1) prin intermediul
sistemului de conturi globale, compus din contul ,,House” si conturi globale.”

65. La articolul 4 din Titlul I1I, alineatul (3) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

” (3) B.V.B. va comunica Participantilor la piata si A.S.F. suspendarea temporara a sedintei de tranzactionare.”

66. La articolul 16 din Titlul III, partea introductiva si litera a) ale alineatului (1) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:

”Art. 16. (1) B.V.B. poate retrage accesul unui Participant sau agent de bursa la sistemul B.V.B., in urmétoarele
cazuri, fara a se limita la acestea:

a) aplicarea de sanctiuni bursiere sau masuri preventive de catre B.V.B. sau A.S.F. Participantului sau agentului
de bursa;

.)

67. La articolul 18 din Titlul III, alineatele (3), (4) si (5), abrogate, se elimina.

68. La articolul 21 din Titlul 111, alineatul (1°) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

” (1%) Accesul la sistemul B.V.B. se efectueazi exclusiv prin interfetele de acces definite de art. 1 (1) pct. 55 din
Titlul preliminar.”

69. La articolul 25 din Titlul IIL, litera d), abrogata, se elimina.

70. La articolul 41 din Titlul III, litera a) a alineatului (1) si alineatul (4) se modifica si vor avea
urmitorul cuprins:

“Art. 41 (1) (..)

a) in prima zi de tranzactionare a unui instrument financiar care nu a mai fost tranzactionat pe piata reglementata
sau sistemele multilaterale de tranzactionare administrate de B.V.B., pana la formarea pretului de referinta;

(.)



(4) Aplicarea alin. (1) lit. ¢) se va efectua prin Decizie a Directorului General al B.V.B., cu notificarea prealabila
a A.S.F., Participantilor la piata si a publicului cu privire la momentul si termenii aplicarii.”

71. Laarticolul 43! din Titlul 111, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

”(1) In datele ex aferente evenimentelor corporative cu impact asupra pretului se aplica variatia maxima admisa a
pretului ordinelor, calculaté fatd de pretul de referinta, in conformitate cu prevederile art.1 alin.(1) pct. 87 lit. b)
din Titlul preliminar.”

72. La articolul 48 din Titlul III, literele a), b) si c), abrogate, se elimina.

73. La articolul 52 din Titlul III, alineatul (1) se modifica si va avea urmaétorul cuprins:

(1) Ordinul de bursa se introduce in sistemul B.V.B., conform reglementérilor B.V.B., aprobate de A.S.F..”

74. La articolul 53 din Titlul III, litera i) se modifica si va avea urmaitorul cuprins:

i) inregistrarea unor evenimente de naturd sa impund o astfel de masurd in conditiile prevazute de prezentul
Cod;”

75. Articolul 65 din Titlul III se modifica si va avea urmatorul cuprins:

” Art. 65. In pietele destinate derularii ofertelor publice si altor operatiuni speciale mentionate in Capitolul XIII
pot fi utilizate si tipuri de alocari, conform prevederilor din Capitolul XIII.”

76. Laarticolul 66, abrogat, din Titlul 111, alineatele (1) - (8), abrogate, se elimina.
77. Laarticolul 100 din Titlul 111, alineatele (1) — (5), abrogate, se elimini.
78. Laarticolul 102! din Titlul 111, alineatele (3) — (7), abrogate, se elimini.

79. La articolul 118! din Titlul III, alineatul (1), partea introductivii a alineatului (1?), litera d) a
alineatului (3) si alineatul (6) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

”(1) In aplicarea prevederilor art. 118 alin.(3), B.V.B. aplica prevederile prezentului articol, care se bazeazi pe
mecanismul privind extinderea limitei de variatie, pentru instrumentele financiare din piata reglementata, incluse
in lista stabilitd de B.V.B, comunicata A.S.F., participantilor la piata si publicului.

(.)

(1)?2 B.V.B. va stabili prin decizie a Directorului General parametrii specifici aferenti mecanismului privind
extinderea limitei de variatie, care vizeaza cel putin urmatoarele:

(...)

@) ()

d) Etapele procedurii automate de extindere a limitei de variatie (aferentd unei extinderi):
1.Simbolul va trece n starea Pre-deschidere in piata principald cu urmatoarele particularitati:
i) durata starii Pre-deschidere este stabilita de Directorul General al B.V.B.;

ii) extinderea limitei de variatie exclusiv in directia de evolutie a pretului (crescator sau descrescitor),
conform alin.(3) lit. a);

iii) limita de sens contrar ramane nemodificat;

iv) simbolul va fi inchis in pietele auxiliare ale acestuia;



V) se vor notifica Participantii la piatd printr-un mesaj standard transmis n sistemul B.V.B., cu privire la
limita noua de variatie;

Vi) departamentul de specialitate va informa corespunzator si pe site-ul B.V.B., cu privire la limita noud
de variatie.

(.)

(6) B.V.B. va comunica A.S.F., participantilor la piata si publicului informatiile stabilite la alin.(4) si alin.(5) si
va publica informatiile respective prin mijloacele de diseminare specifice (pagina de web a B.V.B., SFTP, sistemul
B.V.B. etc.) cu minim 24 de ore Tnainte de intrarea in vigoare a acestora.”

80. Articolul 120 din Titlul III se modifica si va avea urmaitorul cuprins:

” Art. 120. (1) Valorile impuse de B.V.B. pentru marimea pasului de pret se definesc in conformitate cu
prevederile prezentului Titlu si conform anexelor aferente, dupa caz.

(2) Marimea pasului de pret se stabileste pentru actiunile, unitatile de fond, ETF-urile si drepturile tranzactionate
pe piata reglementatd in conformitate cu banda de lichiditate identificatd pentru fiecare dintre acestea, astfel cum
este specificat Tn Anexa nr. 4, conform Regulamentului Delegat 2017/588/UE.

(3) B.V.B. va disemina public informatiile referitoare la pasii de pret aplicabili inainte de intrarea in vigoare a
acestora.”

81. Articolul 123 din Titlul I1I se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 123. B.V.B. pune la dispozitia Participantilor, prin intermediul sistemului de tranzactionare, rapoartele de
tranzactionare.”

82. Articolul 128 din Titlul I1I se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 128. Cerintele privind incheierea unei tranzactii cross cuprinse in prezenta sectiune se aplicd numai
actiunilor tranzactionate pe piata reglementata administrata de B.V.B. si numai tranzactiilor incheiate in starea
Deschisa a Pietei principale a actiunilor respective.”

83. Articolul 136 din Titlul 111 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

”Art. 136. Operatiunile de vanzare in lipsd cu instrumente financiare admise la tranzactionare la B.V.B. se
desfagoara cu respectarea prevederilor Regulamentului A.S.F. nr. 5/2019 si ale Regulamentul nr. 15/2021 privind
utilizarea sistemului de conturi globale si aplicarea mecanismelor fara prevalidarea instrumentelor financiare, cu
modificarile si completarile ulterioare.”

84. La articolul 152 din Titlul I11, alineatul (4), abrogat, se elimina.

85. Articolul 163! din Titlul 111 se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 163! B.V.B. va notifica A.S.F. orice invalidare/inconfirmare sau rezolutiune de plin drept a unei tranzactii
bursiere, cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare realizarii operatiunii respective.”

86. Articolul 168 din Titlul ITI se modifici si va avea urméitorul cuprins:
”Art. 168 Marimea lotului (blocului) standard de tranzactionare este de 1 instrument financiar.”

87. La articolul 187 din Titlul III, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
”Art. 187. (1) Data de referinta pentru obligatiunile tranzactionate pe piata reglementatd administratd de B.V.B.
este o zi lucratoare, anterioara datei cuponului sau datei scadentei, cu un numar de zile lucratoare egal cu termenul
de decontare al tranzactiilor cu obligatiuni.”



88. La articolul 2222 din Titlul III, partea introductivi a alineatului (2) se modifici si va avea
urmatorul cuprins:
”(2) Ultima zi de tranzactionare pe piata reglementatd administratd de B.V.B. a unei emisiuni individuale de
produse structurate este stabilitd in conformitate cu prevederile prospectului de baza si a documentelor de
completare aferente, si poate fi, fard ca enumerarea sa fie limitativa: (...)”

89. Articolul 222* din Titlul III se modifici si va avea urmaitorul cuprins:

” Art. 222* Tranzactionarea emisiunilor individuale de produse structurate se efectueaza prin intermediul
Furnizorului/Furnizorilor de lichiditate, in conformitate cu prevederile Capitolului 112 din Titlul I, precum si prin
intermediul celorlalti participanti cu drept de tranzactionare pe piata reglementata.”

90. Laarticolul 222™ din Titlul III, litera b) a alineatului (1) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

” b) programul etapelor mentionate la lit. a) se stabileste prin Decizia Directorului General al B.V.B., comunicata
A.S.F., participantilor la piata si publicului.”

91. La articolul 223 din Titlul I11, alineatul (6) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
” (6) Prevederile alin. (5) referitoare la licitatia competitiva sunt aplicabile ulterior stabilirii de catre B.V.B. a
principiilor care stau la baza acestei metode de vanzare si aprobarii acestora de catre A.S.F.”

92. La articolul 225 din Titlul III, partea introductiva a alineatului (2) si litera i) a literei a) a
alineatului (2) se modifica si vor avea urmétorul cuprins:
”Art. 225 (2) in situatia in care un Participant intentioneaza derularea prin B.V.B. a unei oferte pentru care nu a
fost Intocmit un prospect, in conformitate cu reglementarile A.S.F. incidente, se vor avea In vedere urmatoarele:

a) (...):

i) confirmarea Participantului cd sunt indeplinite cerintele pentru neintocmirea unui prospect, cu respectarea
legislatiei nationale si europene aplicabile si a reglementarilor A.S.F. incidente; (...)”

93. Laarticolul 226! din Titlul 111, litera c) a alineatului (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

”c) alocare dupa criterii particulare, conform prevederilor prezentului Capitol, specificului ofertei (inclusiv
conform prevederilor prospectului de oferti/documentului de ofertd, daca acesta se Intocmeste), sau
caracteristicilor operatiunilor speciale, dupa caz, si ale protocolului tehnic incheiat intre B.V.B. si intermediarul
ofertei, cu respectarea legislatiei nationale si europene aplicabile si a reglementarilor A.S.F. incidente.”

94. Laarticolul 236 din Titlul Il1, alineatele (1), (3), (4), (7), (8), (9), (10) si (12) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

(1) Derularea unei oferte publice de vanzare/cumparare prin intermediul sistemului de tranzactionare al B.V.B.,
precum si operatiunile aferente procesarii ofertei prin sistemul B.V.B., se vor efectua in conformitate cu, si fara a
se limita la, reglementarile A.S.F., documentele relevante aplicabile ofertelor, conform specificului acestora
(inclusiv conform prevederilor prospectului/documentului de oferta publica, daca acesta se intocmeste, si actele
individuale relevante, etc.), precum si in conformitate cu regulile cuprinse in prezentul Cod.

(.)

(3) In situatia in care B.V.B. actioneazi in concordanti cu prevederile Legii nr. 24/2017, ale reglementarilor A.S.F.
si ale prezentei Sectiuni, nicio persoana (fara a se limita la intermediarul ofertei, intermediarii implicati, ofertantul,
investitorii implicati) nu poate pretinde daune interese sau despagubiri B.V.B.

(4) Responsabilitatea privind legalitatea si conformitatea cu prezentul Cod a operatiunilor aferente unei oferte



publice derulata prin sistemul B.V.B. revine intermediarilor implicati in derularea ofertei publice, intermediarului
ofertei, ofertantului si B.V.B., cu luarea in considerare a obligatiilor legale si conventionale, precum si a
demarcarilor si limitelor de competenta ale fiecaruia.

(.)

(7) Operatiunile de calculare si, dupa caz, de recalculare a indicelui de alocare si de inregistrare in sistemul B.V.B.
a alocarii si a tranzactiilor aferente ofertei publice se realizeaza ulterior datei de inchidere a ofertei, cu respectarea
documentelor relevante aplicabile ofertei, conform specificului acesteia (inclusiv conform prevederilor
prospectului de ofertd/documentului de oferta, dacd acesta se intocmeste) si a prevederilor mentionate si/sau
cuprinse in prezentul Cod.

(8) Operatiunea de inregistrare (,,efectuare™) a tranzactiilor aferente ofertei publice se realizeaza de catre B.V.B.
ulterior determinarii indicelui de alocare de catre intermediarul ofertei, corespunzator alocarii. in orice caz, aceste
operatiuni nu vor fi initiate mai devreme de 24 de ore de la transmiterea de catre B.V.B. a anuntului primit din
partea intermediarului ofertei cu privire la valoarea indicelui de alocare catre participantii la piatd, pe cale
electronica, prin sistemele de comunicare ale B.V.B., precum si catre A.S.F.

(9) in toate cazurile, responsabilitatea privind stabilirea indicelui de alocare si/sau a rezultatelor alocirii, cu
respectarea documentelor relevante aplicabile ofertei, conform specificului acesteia (inclusiv conform
prevederilor prospectului de ofertd/documentului de oferta, dacé acesta se intocmeste) si a prevederilor mentionate
si/sau cuprinse in prezentul Cod, revine intermediarului ofertei.

(10) Procedura si misurile previzute in art. 2362 si 236° se aplici cu prioritate in toate situatiile in care se constati
existenta 1n sistemul B.V.B. a unor ordine aferente unor formulare de subscriere si/sau subscrieri efectuate fara
respectarea documentelor relevante aplicabile ofertei, conform specificului acesteia (inclusiv conform
prevederilor prospectului de oferta/documentului de ofertd, daca acesta se intocmeste), (identificate in prezenta
Sectiune ca ,,incidente survenite in derularea ofertei”, ,,ordine neconforme”). Niciun document relevant aplicabil
unei oferte (inclusiv prospect de ofertd/document de oferta, daca acesta se Intocmeste) nu poate contine prevederi
contrare Legii nr. 24/2017, ale reglementarilor A.S.F. si ale prezentei Sectiuni sau care sa facd inaplicabile
prevederile acestora.

(.)

(12) Operatiunile mentionate in prezenta Sectiune se vor realiza, in absenta unor termene speciale previzute in
prezentul Cod, in termenele stabilite de catre B.V.B. impreuna cu intermediarul ofertei si comunicate
participantilor, prin sistemul B.V.B., si A.S.F.”

95. Laarticolul 2362 din Titlul ITI, alineatele (3), (6) si litera a) a alineatului (7) se modifica si vor avea
urmaétorul cuprins:

”(3) In situatia in care, anterior inregistrarii alocarii si a tranzactiilor corespunzitoare unei oferte publice, B.V.B.
este sesizata, de catre un intermediar implicat, cu privire la faptul ca in sistemul B.V.B. au fost introduse ordine
neconforme, B.V.B. va notifica de indata intermediarii implicati si intermediarul ofertei si le va solicita, Tn regim
de urgenta, sa confirme/inconfirme motivat cele sesizate, pe propria raspundere si, dacd este cazul, sd prezinte
masurile de remediere preconizate. B.V.B. va notifica A.S.F. cu privire la situatia respectiva.

(.)

(6) In urma operatiunii de retragere a ordinelor, B.V.B. informeazd A.S.F. despre aceasta operatiune, precizand
identitatea intermediarilor si a agentilor de bursd care au introdus ordine neconforme, precum si sanctiunile
aplicate, daca este cazul.

@) (..):

a) vanotifica A.S.F. cu privire la situatia respectiva; (...)”

96. La articolul 2362 din Titlul 111, literele a) si d) ale alineatului (1), literele d) si e) ale alineatului (2)
si alineatul (3) se modifica si vor avea urméatorul cuprins:

“(1) ()

a) B.V.B.vacomunica A.S.F., de urgents, situatiile mentionate la lit. a) - d).



(.)

d) intermediarii care au validat respectivele ordine au obligatia ca, impreund cu ofertantul, intermediarul ofertei,
B.V.B. si Depozitarul Central, conform atributiilor si limitelor de competentd aferente fiecaruia si celor
prevazute la alin. (2) — (6), sd adopte toate masurile necesare pentru identificarea unei solutii operationale in
vederea realizarii operatiunilor implicate de derularea ofertei, cu respectarea reglementarilor aplicabile,
inclusiv a celor cuprinse in prezentul Cod, si a conditiilor de validitate prevazute in documentele relevante
aplicabile ofertei, conform specificului acesteia (inclusiv conform prevederilor prospectului de
ofertd/documentului de oferta, daca acesta se intocmeste);

(.)
) (.

d) B.V.B. vainforma A.S.F., ofertantul, intermediarul ofertei si toti intermediarii care au introdus in sistem ordine
aferente formularelor de subscriere cu privire la cele cuprinse la lit. a) - c);

e) B.V.B. va notifica A.S.F. identitatea intermediarilor si a agentilor de bursa care au introdus ordine neconforme
in sistemul B.V.B., precum si motivele de invalidare a acestor ordine.

(3) In cazul in care, intre momentul inregistririi (,,efectudrii) alocarii si a tranzactiilor si momentul realizarii
decontdrii tranzactiilor respective, B.V.B. este sesizata, de cétre un intermediar implicat, cu privire la existenta
unor ordine neconforme, care au stat la baza alocdrii si inregistrarii tranzactiilor respective, B.V.B. va notifica
intermediarul ofertei si intermediarii implicati si le va solicita, in regim de urgenta, sa confirme/inconfirme motivat
cele sesizate, pe propria raspundere si, daca este cazul, sa prezinte masurile de remediere prefigurate de acestia.
In cazul in care acestia detin dovezi obiective ci ordinele respective sunt neconforme, au obligatia de a informa,
in scris, B.V.B. si investitorul implicat cu privire la necesitatea retragerii lor. B.V.B. va notifica A.S.F. cu privire
la situatia respectiva.”

97. Titlul Capitolului X1V din Titlul III se modifici si va avea urmiétorul cuprins:
” CAPITOLUL XIV
MONITORIZAREA PIETEI REGLEMENTATE ”

98. Articolul 237 din Titlul I1I se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 237 (1) B.V.B. monitorizeaza tranzactionarea instrumentelor financiare pe piata reglementata administrata
de B.V.B., In conformitate cu prevederile Legii nr. 126/2018, ale reglementirilor A.S.F. aplicabile si ale
prezentului Titlu.

(2) B.V.B. colaboreaza in conditiile legii cu A.S.F. si cu alte organe abilitate si furnizeaza, la cerere, in limita
atributiilor legale care 1i revin, datele si informatiile solicitate de aceasta.

(3) Prevederile acestui capitol se completeaza in mod corespunzitor cu cele din Capitolul V, Titlul I din prezentul
Cod si cu cele stabilite prin reglementarile A.S.F. aplicabile. ”

99. La articolul 238 din Titlul III, litera a) a alineatului (1) si alineatele (2), (4) si (5) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:
") ()

a) nerespectarea prevederilor Legii nr. 126/2018 si ale reglementarilor A.S.F. aplicabile;

(.)

(2) B.V.B. investigheaza si sesizeazd A.S.F. activitatile si tranzactiile asupra carora are suspiciunea ca nu sunt
realizate in conformitate cu prevederile Legii nr. 126/2018, ale reglementérilor A.S.F. aplicabile si ale prezentului
Cod.

(.)

(4) In aplicarea prevederilor legale referitoare la abuzul de piatd, B.V.B. va informa de indata A.S.F. in masura in



care intra in posesia unor informatii sau documente care ar putea crea suspiciuni in legaturd cu/despre practici
care sa se incadreze 1n abuzul de piata.

(5) In cazul in care se constatd existenta unor fapte ilicite la regimul juridic bursier, B.V.B. aplicd sanctiunile
corespunzatoare, in conditiile Capitolului V, Titlul I din prezentul Cod si informeaza de indata A.S.F.”

100. Articolul 239 din Titlul III se modifica si va avea urmitorul cuprins:

”Art. 239 (1) Dacd in cursul activitatii de monitorizare derulate de B.V.B. sunt sesizate fapte care au fost savarsite
de catre Participanti in cursul activitatii de tranzactionare, asupra carora exista suspiciunea ca ar putea fi incadrate
in categoria abuzului de piatd, conform Legii nr. 24/2017 si reglementarilor A.S.F., B.V.B. va informa de indata
A.S.F. si dupa caz, alte organe competente.

(2) Daca in cursul activitatii de monitorizare, B.V.B. intra in posesia unor documente sau informatii care pot fi
considerate ca indicii privind fapte sau acte din categoria abuzului de piata savarsite de catre Participanti in cursul
activitatii de tranzactionare pe piata reglementata, B.V.B. va informa de indata A.S.F.”

101. Articolul 240 din Titlul III se modifica si va avea urmatorul cuprins:

» Art. 240 in aplicarea prevederilor legale referitoare la tranzactiile care au la baza abuzul pe piati, B.V.B. se
obligd sa puna la dispozitia A.S.F. toate mijloacele tehnice si informationale care sa permita vizualizarea si
inregistrarea tranzactiilor efectuate in cadrul B.V.B. si transmite zilnic A.S.F. situatia tuturor tranzactiilor
efectuate in decursul sedintei de tranzactionare.”

102. Articolul 241 din Titlul III se modifica si va avea urmatorul cuprins:

” Art. 241 Daca in cursul activitdtii de monitorizare derulata de B.V.B., prin Departamentul de specialitate sunt observate
fapte, actiuni sau inactiuni, care au fost savarsite de catre Participanti in cursul activititii de tranzactionare pe piata
reglementata care nu sunt prevazute in reglementarile A.S.F. si/sauale B.V.B., B.V.B. va propune modificarea prezentului
Cod si /sau dupa caz, va sesiza A.S.F. in vederea dezvoltarii de catre aceasta a reglementérilor corespunzatoare.”

103. La articolul 244 din Titlul I1I, alineatul (8) se modifici si va avea urmatorul cuprins:

” (8) B.V.B. vainforma de indata A.S.F. in momentul in care un nivel de alerta este depasit, precizand in informare
daca existd suspiciuni cu privire la incilcarea prevederilor legale incidente.”

104. Titlul VI DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE se modifica si va avea urmétorul cuprins:
” TITLUL VI

DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Art. 1 Dispozitiile Capitolului V, Titlul T se completeaza, in mod corespunzitor, cu prevederile regulilor de
organizare si functionare a Comisiei de Apel, precum si cu cele ale celorlalte reglementari ale B.V.B. care cuprind
dispozitii referitoare la raspunderea Participantilor si a agentilor de bursa pentru savarsirea de fapte ilicite 1a
regimul juridic bursier.

Art. 2. Forma si continutul Angajamentului de admitere si mentinere la tranzactionare si a Formularului cu date
personale, prevazute in Titlul II, sunt aprobate de Consiliul Bursei.



Art. 3. Modificarile la Codul BVB —piata reglementata principald intra in vigoare ulterior aprobarii acestora de
catre Autoritatea de Supraveghere Financiara de la data stabilita de organul statutar al B.V.B.

Art. 4. Fac parte integranta din prezentul Cod:

a) Anexa nr. 1 — Cerere de admitere/mentinere ca Participant si Inscriere/mentinere in Registrul
Participantilor;

b) Anexa nr. 2 - Formular cu date personale;

c) Anexa nr. 3 - Specimene de semnaturi;

d) Anexa nr. 4 — Pasii de pret;

e) Anexa nr. 5 — Abrogata,

f) Anexa nr. 6 - Formular pentru Tnregistrarea tranzactiei de cumparare/vanzare speciala (buy-in/sell-out
speciald);

g) Anexa nr. 7 - Parametrii si caracteristicile pietelor utilizate pentru tranzactionarea actiunilor;

h) Anexa nr. 8 — Tranzactionarea obligatiunilor;

i) Anexa nr. 9 — Tranzactionarea titlurilor de stat.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 383/ 25.04.2025

In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2) si art. 8 alin. (1) din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 1 din Anexa Deciziei Consiliului A.S.F. nr. 17/09.01.2024,
privind solutionarea de catre vicepresedintele Sectorului Instrumente si Investitii Financiare a

unor note elaborate 1n cadrul sectorului, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu
art. 1 al Hotararii Consiliului A.S.F. nr. 64/16.10.2024,

in conformitate cu prevederile art. 5 alin. (5) lit. a) si lit. b) pct. (i) si pct. (iii) si ale
art. 34 alin. (1) coroborat cu art. 33 alin. (2) si alin. (5) din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand 1n vedere notificarea transmisa de catre Netherlands Authority for the Financial
Markets (AFM), prin adresa inregistratd la A.S.F. cu nr. RG 4491/17.02.2025
si nr. RG 10046/09.04.2025,

tinand cont de Decizia A.S.F. nr. 2322/22.09.2015,



in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare cu nr.
SI/DG 5288.1/22.04.2025,

Autoritatea de Supraveghere Financiarad emite urmdtoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se modifica continutul tabelului din cuprinsul art. 1 al Deciziei A.S.F.
nr. 2322/22.09.2015 ca urmare a actualizarii activitatilor prestate de Goldman Sachs Asset
Management B.V. pe teritoriul Romaniei, care va avea urmatoarea forma:

2

Servicii si activitati
Autoritatea competenta notificate in

din statul membrude | Denumire AFIA Nr. de |_nreg|strare n conformitate cu art. 5
Registrul ASF

origine alin. (5) din Legea
nr. 74/2015

(...)

Netherlands Authority | Goldman Sachs [PJIM07.1AFIASMDNLDOO03O0 |art.5 alin. (5) lit. a) si
for the Financial Asset lit. b) pct. (i) si pct. (iii)
Markets (AFM) Management

B.V.
(...)

Art. 2. Decizia nr. 383 / 25.04.2025 se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Alexandru PETRESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 386/ 25.04.2025

In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 8 alin. (1) din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012

privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara,



aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile

ulterioare,

in baza prevederilor art. 1 din Anexa Deciziei Consiliului A.S.F. nr. 17/09.01.2024,
privind solutionarea de catre vicepresedintele Sectorului Instrumente si Investitii Financiare a

unor note elaborate in cadrul sectorului, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu

art. 1 al Hotararii Consiliului A.S.F. nr. 64/16.10.2024,

in conformitate cu prevederile art. 5 alin. (3) lit. b), alin. (5) lit. b) pct. iii) si ale art. 34
alin. (1) coroborat cu art. 33 alin. (2) si alin. (5) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii
de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita in

continuare Legea nr. 74/2015),

avand in vedere notificarea transmisa de catre Commission de Surveillance du Secteur
Financier, prin adresa inregistratd la A.S.F. cu nr. RG 7679/21.03.2025,

tindnd cont de Atestatul A.S.F. nr. 23/31.07.2023 coroborat cu Decizia
nr. 526/06.06.2024,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare cu

nr. SI/DG 4375.1/22.04.2025,
Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:

DECIZIE

Art. I. Se modifica art. 1 al Atestatului A.S.F. nr. 23/31.07.2023, astfel cum acesta a fost
actualizat prin Decizia A.S.F. nr. 526/06.06.2024, ca urmare a notificarii transmise de catre
Commission de Surveillance du Secteur Financier referitoare la modificarea serviciilor
desfasurate de catre societatea ICG Europe S.A R.L in mod direct pe teritoriul Romaniei, in
conformitate cu Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, care va avea

urmatorul cuprins:

”Art. 1. Se inscrie in Registrul A.S.F. la Sectiunea 8. - Administratori de fonduri de investitii
alternative, lit. ¢) - Subsectiunea 3 - Administratori de fonduri de investitii alternative din alte
state membre care isi desfasoara activitatea in Romdnia in mod direct (AFIASMD),

urmadtoarea societate de administrare de fonduri de investitii alternative:



Servicii si activitati

Autoritatea competenti ) o

) ) Nr. de inregistrare in notificate Tn conf. cu

din statul membrude | Denumire AFIA ) )
o Registrul ASF art. 5 din Legea
origine
nr. 74/2015

Commission de ICG Europe S.A. | PIMOBAFIASMDLUX0022 | art. 5 alin. (3) lit b) si
Surveillance du R.L. art. 5 alin. (5) lit. b)
Secteur Financier - pct. iii)
CSSF

Art. Il. Decizia nr. 386/25.04.2025 se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
PRESEDINTE,

Alexandru PETRESCU



