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Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

principal)
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* Pe segmentul principal, OMV Petrom (SNP) a condus clar la valoare (~12,24 mil. lei) pe cel mai mare volum (=13,9 mil.
actiuni), incheind -0,34% la 0,8760 lei, urmatd de Hidroelectrica (H20) (~4,95 mil. lei, -0,16% la 122,00 lei, pe volum
redus) si Banca Transilvania (TLV) (~4,73 mil. lei), care a ramas neschimbatd la 28,20 lei. Topul cresterilor este condus de
Armdtura (ARM), +12,15% la 0,2400 lei (rulare ~3,4 mii lei), urmata de Mecanica Ceahldu (MECF), +11,58% la 0,1060 lei
(lichiditate minima), in timp ce Vrancart (VNC) avanseaza +5,42% la 0,1070 lei pe singura lichiditate relevantd (=45,2 mii
lei, ~452 mii actiuni), sugerand miscdri preponderent tehnice la primele doud si interes mai substantial pe VNC. Pe
segmentul scaderilor, Bittnet (BNET) conduce cu -5,38% la 0,1320 lei (=77,6 mii lei, 583k actiuni), urmatd de Rompetrol
Rafinare (RRC) (-2,30%, 0,0680 lei) pe lichiditate modesta (=1,5 mii lei, 21k actiuni), in timp ce Turbomecanica (TBM)
coboard -2,05% la 0,4300 lei dar pe cel mai consistent rulaj dintre cele trei (=212 mii lei, 490k actiuni), semnaland
presiune de vanzare mai substantiald pe emitentii lichizi.

* Sphera Franchise Group (SFG) a obtinut drepturile de franciza Hard Rock Cafe pentru Romania si Republica Moldova,
prin nou-infiintata HRC Restaurants SRL (detinutd integral), si anuntd deschiderea a cinci restaurante in Brasov,
Timisoara, lasi, Cluj si Chisindu in urmatorii cinci ani, incepand cu 2026; proiectul consolideaza expansiunea pe segmentul
brandurilor internationale, iar vechiul Hard Rock Cafe din Parcul Herdstrdu, Bucuresti (inaugurat in 2008) nu intra sub
noile drepturi de franciza.

¢ Simtel Team a anuntat majorarea capitalului social prin incorporarea primei de emisiune din 2022, prin emiterea a
223.081 actiuni gratuite (valoare nominald 0,20 lei), capitalul urcand la 1.628.346,2 lei; data platii actiunilor gratuite este
15.10.2025, iar compensarea fractiunilor se va face la 29.10.2025 (inregistrare: 03.09.2025).

o Constructii Feroviare Craiova S.A. anunta ca Tnalta Curte de Casatie si Justitie a admis recursul in dosarul 76/63/2013, a
modificat partial hotararile anterioare si a obligat in solidar paratii la plata cdtre societate a 1.601.688,55 lei despagubiri,
plus cheltuieli de judecatd (inclusiv pentru intervenientul Infinity Capital Investments S.A.), hotararea nefiind inca

comunicata.
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« Seria de volatilitate conditionatd evidentiaza o comprimare aproape monotona de la 0,0967 (8/10) la 0,0875 (14/10),

echivalentd cu o reducere de circa 9-10%, dupd o scurtd stagnare in 8-9/10, ceea ce indicd mentinerea pietei intr-un

regim de volatilitate scazutd si absorbtia rapida a socurilor recente.

* ROBOR: O curba usor ascendenta la 14.10.2025 (=5,74% la 1 sapt. - =6,30% la 1 an), sub maximele din 2022 si aproape

de finalul lui 2023, sugereaza o normalizare a primelor de termen si mentinerea unei politici monetare moderat

restrictive, cu efect potential de stabilizare a costurilor de finantare pe maturitati lungi.

e Curs de schimb. EUR/RON rdméane cvasi-stationar (5,096->5,088), iar USD/RON variazd marginal (4,390->4,403),

conturdnd un cadru valutar stabil; miscarile sunt dominate de dinamica dolarului global, cu impact limitat din factori

interni asupra leului.

Rate interbancare - Evolutia ROBOR
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri
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DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
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Tntre 8-14 octombrie 2025:

* S&P Global 100 a trecut de la 4.935 la 4.828 puncte (=-2,2%), dupd o corectie accentuatd pe 10/10 urmatd de o
revenire partiald pe 13/10 si o noud temperare in 14/10, conturdnd un momentum negativ moderat.

* STOXX Europe 600 a coborat de la 573,79 la 564,54 puncte (=-1,6%), dupd un recul accentuat pe 10/10 (564,16), o
revenire partiald pe 13/10 si o noud alunecare in 14/10, conturdnd un momentum negativ modest.

* Dow Jones Industrials a scdzut de la 46.602 la 46.270 puncte (=-0,7%), dupd o corectie abruptd pe 10/10 (minim

45.480) urmata de o revenire partiald in 13-14/10.

- Finantatori americani de top trag un semnal de alarma cu privire la standardele de creditare

Finantatori americani de top au avertizat cu privire la o erodare a standardelor de creditare dupa ce pietele de credit au
fost zguduite de prabusirea First Brands Group si Tricolor Holdings. Directorul executiv al Apollo Global Management,
Marc Rowan, a declarat ca destramarea celor doud afaceri a urmat unor ani in care creditorii au cdutat imprumutati mai

riscanti "Cred ca este o

"Nu ma surprinde faptul ca asistdam la accidente de sfarsit de ciclu”, a declarat Rowan marti
dorinta de a castiga pe o piatd competitiva care uneori duce la scurtaturi." Esecul de luna trecutd al First Brands si al
creditorului auto subprime Tricolor s-a rasfrant asupra pietelor de credit si a facut ca investitori precum Blackstone si
PGIM, precum si banci importante, inclusiv Jefferies, sa suporte pierderi mari. De asemenea, a determinat o examinare
mai atentd a industriei capitalului privat si a lipsei de transparenta in ceea ce priveste debitorii, care tind s aiba un grad
ridicat de indatorare. “in cazul unora dintre aceste credite mai indatorate, a existat dorinta de a reduce costurile", a
declarat Rowan la summitul Financial Times Private Capital din Londra. Atat Rowan, cat si presedintele Blackstone,
Jonathan Gray, au aratat cu degetul cdtre banci pentru ca au acumulat expuneri la First Brands si Tricolor, dar au afirmat
ca prabusirile nu au fost semne ale unei probleme sistemice. "Ceea ce este interesant este cd ambele procese au fost
conduse de banci", a declarat Gray la aceeasi conferintd FT, respingand "100 %" "ideea cd acesta a fost un canar in mina
de carbune" sau o problema sistemicd. Departe de a sustine First Brands, Apollo a mers atat de departe incét a construit
o pozitie scurta impotriva datoriilor legate de grup inainte de prabusirea acestuia, ceea ce inseamnd cd va profita daca
societatea nu va reusi sa ramburseze imprumuturile. "Majoritatea detinatorilor de risc anuntati sunt, de fapt, institutii
financiare", a declarat Rowan. Béncile si firmele cu capital privat au fost in conflict in ultimii ani, deoarece intreprinderile
au apelat din ce in ce mai mult la creditul privat pentru a-si satisface nevoile de imprumut. Creditorii traditionali au
etichetat aceastd schimbare drept arbitraj de reglementare si s-au plans cd institutiile financiare nebancare sunt prea
putin reglementate. Dar First Brands si Tricolor au dezvaluit modul in care ambele parti sunt interconectate prin structuri
financiare complexe care pot ascunde cine detine riscul de subscriere, in special in conditiile in care creditorii bancari
urmdresc sd isi mentind cota de piatd. Directorul executiv al JPMorgan Chase, Jamie Dimon, s-a facut marti ecoul unora
dintre ingrijorari, in timp ce banca a raportat castiguri puternice, care au fost afectate de o lovitura de 170 de milioane de
dolari din colapsul Tricolor. "Antena mea se ridica cand se intdmpla astfel de lucruri. Probabil ca nu ar trebui sd spun
asta, dar cand vezi un gandac, probabil c& sunt mai multi", a spus el. "In opinia mea, a existat in mod clar o fraudi
implicatd in multe dintre aceste lucruri, dar asta nu inseamnd ca nu ne putem imbunatati procedurile", a addugat el,
recunoscand ci expunerea Tricolorului "nu a fost cel mai bun moment al nostru". intre timp, FMI a solicitat marti
autoritatilor de reglementare sd se concentreze asupra expunerii bancilor fatd de acest sector, observand ca "bancile
acordd din ce in ce mai multe imprumuturi fondurilor de credit private, deoarece aceste imprumuturi oferd adesea
randamente mai mari ale capitalului propriu decat imprumuturile comerciale si industriale traditionale".

(https://www.ft.com/content/f1b61807-c199-4fee-9bd4-dea738elalac)
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Disclaimer

Regatul Unit a lansat noi propuneri pentru ca administratorii de active sa isi tokenizeze fondurile, marcand cel mai recent efort al sau de a permite
companiilor sa utilizeze tehnologia blockchain in incercarea de a rdmane competitive la nivel global. Autoritatea de Conduitd Financiara a
dezvaluit marti propuneri pentru tokenizarea fondurilor care ar alinia Regatul Unit cu Irlanda si Luxemburgul, tari care sunt centre pentru

administrarea fondurilor. Fondurile tokenizate sunt reprezentari digitale ale interesului unui investitor intr-un fond si sunt detinute pe un

blockchain, tehnologia care sta la baza cri . inatorii spun ca i fondurilor ar face tranzactionarea mai rapidd si mai

ieftind, reducand totodata timpii de decontare de la zile in prezent la cateva minute, reducand astfel cerintele de capital si scazand riscurile. Marii

administratori de active, precum si Franklin T exploreaza tokenizarea fondurilor lor. Propunerile FCA vin in
contextul in care autoritatea de reglementare se pregiteste sa lanseze un cadru de reglementare complet pentru piata criptomonedelor anul
viitor. Regatul Unit s-a confruntat cu apeluri de a fi mai deschisa fata de sectorul activelor digitale, deoarece SUA au adoptat criptomonedele sub
conducerea lui Donald Trump, iar regulile criptografice de referinta ale UE au intrat in vigoare anul acesta. FCA propune sd permita utilizarea unui
model ,direct catre fond” pentru administratorii de active. [...] Autoritatea de reglementare a declarat ca oferirea administratorilor de active a
optiunii de a gestiona in acest mod ar facilita tokenizarea fondurilor, deoarece investitorii ar putea sa isi monitorizeze detinerile direct pe
blockchain. Modelul direct catre fonduri a fost sustinut de grupul comercial Asociatia de Investitii din Marea Britanie, care afirma ca ar simplifica
operatiunile administratorilor de fonduri si ar imbundtati eficienta. Autoritatea de reglementare a declarat ca nu are nicio obiectie cu privire la

utilizarea de cdtre investitori a blockchain-urilor publice, care sunt deschise si accesibile tuturor, atata timp cat managerii tin cont de problemele

legate de confidentialitatea datelor. De asemenea, a stabilit modul in care jiile ar trebui sa i riscurile si c de retea
atunci cand emit token-uri pe un blockchain. [...]

(https://www.ft.com/content/b26f13bd-516f-40f8-b995-332e933fc9b9)

itdtil pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83:-averti; is%C4%83-d

de

t%C4%83%C8%9Bil
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Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



