A

% AUTORITATEA
£ DE SUPRAVEGHERE
FINANCIARA

[ B I J
([ 3 I J
00
9%
0%
gt

oY
A

$
) 3
% SUpRAVECE

DAILY MARKET
REPORT

[ www.asfromania.ro ]

asf.romania 0 asf.romania o asf_romania



| AUTORITATEA

FINANCIARA

-/# DE SUPRAVEGHERE Daily Market Report

02.10.2025

Context local

Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment

Dinamici si Evenimente
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Sursa: BVB, calcule ASF

* Pe segmentul principal, cele mai tranzactionate companii dupd valoare au fost Digi Communications N.V., Antibiotice S.A.

si Fondul Proprietatea, in timp ce cele mai mari aprecieri au fost consemnate de Armatura S.A., Promateris S.A. si Erste

Group Bank AG, iar cele mai pronuntate scaderi au fost inregistrate de Green Tech International S.A., Carbochim S.A. si SIF

Hoteluri S.A.

* Societatea Digi Communications N.V. aduce la cunostinta pietei faptul cd, la data de 1 octombrie 2025, Digi Spain

Telecom S.L.U., filiala din Spania a Societatii, impreuna cu vehiculul de investitii apartinand Aberdeen Group plc., au

ncheiat cea de-a patra runda de investitii destinatd dezvoltarii unei retele FTTH, cu acoperire pentru 2.500.000 de locuinte

din Andaluzia, Spania, conform tranzactiei semnate la 21 martie 2023.

* Conducerea Arobs Transilvania Software S.A. notificd piata in legdturd cu decizia de convocare a Adundrii Generale

Ordinare a Actionarilor Companiei, stabilitd pentru data de 3 noiembrie 2025.

* ARCTIC STREAM S.A. informeaza investitorii cu privire la Hotdrarea Consiliului de Administratie din 30 septembrie 2025,

referitoare la majorarea capitalului social al Emitentului prin emiterea unui numar de maximum 140.000 de actiuni noi.

Volatilitatea conditionata a indicelui BET

Evolutii

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

01/10/2024 01/01/2025

Volatiitate redusa

N /o latilitate ridicatd

Sursa: BVB, calcule ASF

01/04/2025 01/07/2025 01/10/2025

Volatilitate in crestere

—\/ | atilitate conditionatd

 Datele privind volatilitatea conditionatd aratd o evolutie relativ stabild, cu valori cuprinse intre aproximativ 12,39% si

15,07%. Nivelul maxim a fost consemnat la 26 septembrie 2025 (15,07%), ceea ce indicd o intensificare temporard a

incertitudinii, urmata de o ajustare treptatd catre 12,52% la 1 octombrie 2025. Aceastd evolutie reflecta o diminuare a

presiunilor de volatilitate si o tendintd de stabilizare a pietei la finalul intervalului analizat.

« In perioada 29 septembrie — 1 octombrie 2025, nivelurile ROBOR s-au mentinut relativ stabile, cu ajustari marginale.

Ratele aferente scadentelor de o lung, trei luni si sase luni au consemnat reduceri usoare (de la 6,07% la 6,06%, de la 6,52%

la 6,50% si, respectiv, de la 6,67% la 6,65%), in timp ce pentru celelalte maturitati nu s-au inregistrat modificdri. Aceasta

evolutie reflecta persistenta stabilitatii in costul creditarii interbancare.

« Tn perioada 25 septembrie — 1 octombrie 2025, cursul euro s-a mentinut stabil, oscildnd usor intre 5,0754 si 5,0820 lei, in

timp ce dolarul american a inregistrat o crestere mai vizibild, de la 4,3162 la 4,3460 lei pe 29 septembrie, urmatd de o

corectie usoara citre 4,3306 lei, ceea ce indica o volatilitate mai accentuatd a USD comparativ cu EUR.

Rate interbancare - Evolutia ROBOR
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Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret

Dinamici si stiri

« Tn intervalul 25 septembrie — 1 octombrie 2025, indicele S&P Global 100 a inregistrat o tendintd ascendents, crescand de

5300
la 4.793,52 puncte la 4.856,66 puncte, ceea ce reflectd o e a pietelor interr
4800 « intre 25 septembrie si 1 octombrie 2025, indicele STOXX Europe 600 a urcat constant de la 550,22 la 564,62 puncte,
4300 semnaland o tendinta pozitiva si un sentiment favorabil pe pietele europene.
3800 « Tntre 25 septembrie si 1 octombrie 2025, indicele Dow Jones Industrials a inregistrat o crestere de la 45.947,32 la
46.368,37 puncte, indicand o evolutie pozitivd, desi cu o usoara corectie la finalul intervalului.
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Lo o s I T B I I TN JC BB B > B B R ] - Guvernul Statelor Unite a intrat in blocaj pentru prima datd in aproape sapte ani, generdnd riscuri semnificative pentru
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sute de mii de locuri de munca si plasdnd Washingtonul intr-una dintre cele mai severe crize politice ale celui de-al doilea
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro . . .
mandat prezidential al lui Donald Trump. Inchiderea, survenitd miercuri la scurt timp dupd miezul noptii, a fost
580 determinata de incapacitatea republicanilor si a democratilor de a ajunge la un acord privind finantarea guvernului federal
560
pentru noul exercitiu bugetar. Se estimeaza cd agentiile federale vor recurge la disponibilizari pe scara larga si la
540
520 restrangerea serviciilor publice.
500 Blocajul bugetar ingreuneaza, de asemenea, capacitatea factorilor de decizie si a investitorilor de a evalua soliditatea
480 T N " . . . . . "
economiei, intrucét publicarea unor rapoarte esentiale — inclusiv datele privind ocuparea fortei de muncad programate
460
pentru vineri — a fost amanata. Pe durata suspendarii temporare a activitatilor guvernamentale, functiile considerate
440
420 neesentiale sunt sistate, in timp ce angajatii din domeniile esentiale, precum personalul militar activ si ofiterii federali de
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5 2 3 .;,% S é 8 5 @ s & § 5 2 :’: & S zé & H @ $ & § § 2 ; E S aplicare a legii, sunt obligati sd fsi continue activitatea, adesea fard remuneratie. Reprezentantii Partidului Republican au
~ " solicitat Partidului Democrat semnarea unei rezolutii de continuitate, respectiv o masura provizorie, prin care sa mentina
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret
finantarea guvernului la nivelurile actuale pand la 21 noiembrie. Liderii democrati au argumentat insd cd orice acord de
48000
46000 finantare trebuie sa includa o prelungire a subventiilor pentru sdnatate, a caror valabilitate se incheie la sfarsitul anului.
44000 . . . . - - —— N . - .
Ultimul blocaj bugetar din Statele Unite a avut loc in timpul primei administratii Trump, intre decembrie 2018 si ianuarie
42000
40000 2019. Pe parcursul a peste o lung, situatia a determinat suspendarea temporara a activitatii pentru aproximativ 800.000 de
38000 angajati federali. Potrivit estimarilor publicate marti de Biroul Bugetar al Congresului, institutie cu caracter apolitic, in
36000
34000 actualul context, aproximativ 750.000 de angajati vor fi plasati in somaj tehnic, ceea ce ar implica costuri de circa 400 de
32000 ili i e zi
R R EE R EE R milioane de dolari pe zi.
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Sursa: LSEG
BITCOIN Stiri
130.000 - Donald Trump Jr. a afirmat ca expansiunea monedelor stabile din acest an va contribui la consolidarea rolului dominant
al dolarului american ca moneda de rezerva internationald, in pofida transformdrilor geopolitice. Fiul cel mare al
120.000
presedintelui SUA, cunoscut ca unul dintre principalii sustinatori ai adoptarii activelor criptografice in Statele Unite,
110.000 X . N . . - . L X -
afirmat ca majorarea cererii pentru monede stabile sustinute de dolar echilibreaza partial vanzarile de datorie publica
100.000 americana.
90.000 n cadrul unei reuniuni private desfisurate miercuri la Singapore, in contextul unei conferinte dedicate criptomonedelor,
Donald Trump Jr. a declarat ca activele criptografice vor avea un rol esential in mentinerea pozitiei dominante a dolarului
80.000
pe plan international. Acesta a argumentat ca, pe mdsura ce monedele stabile se consolideaza in piete si trezorerii, acestea
70.000

Sursa: LSEG

Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES)

i cd multe
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sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumator
sdi fiie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. (h

ar putea inlocui rolul detindtorilor traditionali de datorie americana, precum China, Japonia si alte state care si-au exprimat
intentia de a reduce dependenta fatd de dolar. Tn opinia sa, acest proces ar putea compensa deficitul creat de eforturile
unor state de a se distanta de dolarul american.

(https://www.ft.com/content/b3fa2647-df40-4ccd-9283-18edc8321870)
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isponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



